FOLLETO INFORMATIVO DE:

ALANTRA PRIVATE EQUITY SECONDARY FUND, SCR, S.A.

Octubre de 2022

Este folleto informativo recoge lainformacidn necesaria para que el inversor pueda formular
un juicio fundado sobre la oportunidad de inversion que se le propone y estara a disposicion
de los inversores, en el domicilio de la Sociedad Gestora de Sociedad. Sin perjuicio de lo
anterior, la informacién que contiene este folleto puede sufrir modificaciones en el futuro.
Este folleto, debidamente actualizado, asi como las cuentas anuales auditadas de la
Sociedad, se publicaran cuando corresponday en la forma legalmente establecida, estando
todos estos documentos inscritos en los registros de la Comisidon Nacional del Mercado de
Valores (CNMV), donde podran ser consultados.
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CAPITULOI LA SOCIEDAD
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Datos generales
Denominacion y domicilio de la Sociedad

La denominacion de la Sociedad es ALANTRA PRIVATE EQUITY SECONDARY FUND,
SCR, S.A. (en adelante, la “Sociedad”).

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la calle José Ortega y Gasset, 29 (28006
Madrid).

La Sociedad Gestora

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a Alantra Capital Privado, SGEIC,
S.A., una sociedad gestora autorizada en Espafa por la Directiva 2011/61/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2011, inscrita en el Registro de
sociedades gestoras de entidades de inversién de tipo cerrado de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (CNMV) con el nimero 7 y con domicilio social en calle Padilla,
namero 17, 28006, Madrid (en adelante, la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la Sociedad, que
tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periddicamente los
medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso, dotar
a la misma de los medios adicionales que considere necesarios.

Depositario

El Depositario de la Sociedad es BNP Paribas S.A., sucursal en Espafia, con domicilio en
Madrid y C.I.F. nUmero W0011117-l, inscrita en el Registro de Entidades Depositarias de
Instituciones de Inversién Colectiva de la CNMV con el nUmero 240.

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014, en la
Ley 35/2003 y en el Reglamento de IIC. Ademas, realiza las funciones de supervisién y
vigilancia, depésito, custodia y/o administraciébn de Instrumentos Financieros
pertenecientes a la Sociedad de conformidad con lo dispuesto en la Ley y en el
Reglamento de IIC, asi como, en el resto de la normativa de la Unién Europea o espafiola
que le sea aplicable en cualquier momento, incluyendo cualquier circular de la CNMV.

Proveedores de servicios de la Sociedad:

Auditor Depositario

Deloitte, S.L. BNP Paribas S.A., sucursal en Espafa
Plaza de Pablo Ruiz Picasso 1 Calle Emilio Vargas 4,

Torre Picasso, 28043 Madrid

28020, Madrid T +34 91 762 5095

T +34 915 14 50 00 mariano.barreno@bnpparibas.com

F +34 915 14 50 00

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad profesional
de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora cuenta con un seguro de responsabilidad profesional contratado con
ACE Group Holdings Inc.
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Régimen juridico y legislacion aplicable a la Sociedad

Régimen juridico

El Sociedad se regula por lo previsto en sus estatutos sociales que se adjuntan como
Anexo | (en adelante, los “Estatuto”) al presente folleto, por lo previsto en la Ley 22/2014
de 12 de noviembre por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades
de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de inversién colectiva de

tipo cerrado (en adelante, la “LECR”) y por las disposiciones que la desarrollan o que
puedan desarrollarla en un futuro.

Legislacion y jurisdiccion competente
La Sociedad y los Estatutos se regiran por lo previsto en la legislacién espafiola.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa
que pudiera surgir de la ejecucion o interpretacién de los Estatutos, o relacionada con él
directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier accionista o entre los
propios accionistas, se resolvera mediante arbitraje de Derecho resuelto por un Arbitro
Unico, al amparo de la Ley 60/2003, de 23 de diciembre, de Arbitraje, o aquellas que la
sustituyan en cada momento, en el marco de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje (CIMA)
ala que se encomienda la administracion del arbitraje y la designacion del Arbitro Gnico, y
cuyo laudo arbitral las partes se comprometen a cumplir.

Consecuencias derivadas de la inversiéon en la Sociedad

El inversor debe ser consciente de que la participacion en la Sociedad implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversién adecuada a su perfil inversor. Antes
de suscribir acciones de la Sociedad, los inversores deberan aceptar y comprender los
factores de riesgo que se relacionan en el Anexo |l de este Folleto. Por tanto, los inversores
deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir los riesgos y falta de liquidez
asociados con la inversion en la Sociedad.

Procedimiento y condiciones para la emision y venta de acciones

Las acciones de la Sociedad seran libremente transmisibles exclusivamente entre
inversores considerados clientes profesionales tal y como estdn definidos en el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley del Mercado de Valores.

Régimen de suscripcion y desembolso de las acciones

Los inversores suscribiran nuevas acciones de la Sociedad, en proporcién a su
participacion en el capital social de la misma, en caso de que la Sociedad Gestora solicite
el desembolso de los respectivos compromisos de inversién de los inversores.

Las acciones
Caracteristicas generales y forma de representacion de las acciones

Las caracteristicas generales y la forma de representacion de las acciones se regulan en
el Titulo 11l (“Capital Social y Acciones”) de los Estatutos.

Derechos econémicos de las acciones
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Las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre las
mismas. La distribucién de los resultados de la Sociedad se hara de conformidad con las
reglas de distribucién previstas en los Estatutos en cada momento.

Cada clase de acciones otorgaran derechos diferentes a sus titulares. Cada una de las
acciones de la Clase A otorgan un derecho de dividendo preferente.

Las acciones de Clase Ay de Clase B otorgaran a sus titulares el derecho a recibir el 100%
de las distribuciones que corresponden al resultado de sustraer de todas las inversiones
gue correspondan:

(a) todas las ganancias;

(b) todos los derechos econémicos;

(c) las comisiones de gestién pagadas por dichos accionistas;

(d) cualesquiera gastos pagados por los accionistas que ostenten acciones de Clase
Ao B;

(e) cualesquiera contingencias o pérdidas; y

) cualesquiera obligaciones que surjan directamente de la Sociedad por
cualesquiera actos u omisiones que hayan ocurrido con anterioridad al 27 de julio
de 2018.

Las acciones de Clase C otorgaran a sus titulares el derecho a recibir el 97% de las
distribuciones que corresponden al resultado de sustraer de todas las inversiones que
correspondan:

€) todas las ganancias;

(b) todos los derechos econémicos;

(c) cualesquiera gastos pagados por los accionistas que ostenten acciones de Clase
Cy

(d) cualesquiera contingencias o pérdidas.

Las acciones de Clase D otorgaran a sus titulares el derecho a recibir el 3% de las
distribuciones que corresponden al resultado de sustraer de todas las inversiones que
correspondan:

€)) todas las ganancias;

(b) todos los derechos econémicos;

(© cualesquiera gastos pagados por los accionistas que ostenten acciones de Clase
D)y

(d) cualesquiera contingencias o pérdidas.
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Politica de distribucién de resultados

La politica de la Sociedad es realizar distribuciones a los accionistas tan pronto como sea
posible tras la realizacion de una desinversion, y previo pago de los gastos y costes a los
gue esté obligada la Sociedad.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no estara obligada a efectuar distribuciones
en el plazo anterior en los siguientes supuestos:

€) cuando los importes a distribuir a los inversores de la Sociedad no sean
significativos a juicio de la Sociedad Gestora, en cuyo caso dichos
importes se acumularan para ser distribuidos en el momento en que
asi lo decida la Sociedad Gestora 0 se compensaran con futuros gastos
gue deba afrontar la Sociedad incluyendo, a titulo enunciativo y no
limitativo, la Comision de Gestion;

(b) cuando a juicio de la Sociedad Gestora realizar la distribucion tas la
realizacion de una desinversién pueda afectar a la solvencia de la
Sociedad o0 a la capacidad de ésta para atender sus compromisos; o

(©) con el objetivo de provisionar una reserva especial por importe
equivalente a un afio de comisién fija de gestién y gastos ordinarios de
la Sociedad.

Las distribuciones tendran caracter general para todos los accionistas, y se realizaran de
conformidad con lo establecido en las Reglas de Prelacion, y en igual proporcién respecto
a las acciones de cada Clase.

Las Distribuciones se hardn normalmente en forma de: (i) dividendos; (ii) reparto de prima
de emisiébn o reservas voluntarias; (iii) adquisicion de acciones propias para su
amortizacion; o (iv) la devolucion de aportaciones a través de la reduccién del valor de las
acciones de la Sociedad.

Procedimiento y criterios de valoracion de la Sociedad
Valor liquidativo de las acciones

El valor del patrimonio de la Sociedad sera el resultado de deducir de la suma de sus
activos reales las cuentas acreedoras, determinandose el valor de estas y aquellos
conforme a los criterios que determinen el Ministro de Economia y Competitividad o, con
su habilitacion expresa, la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El valor de cada accién sera el resultado de dividir el patrimonio neto atribuido a cada clase
y serie por el nimero de acciones en circulacion de la misma.

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y
reglamentarias aplicables y, en particular, en la LECR, y demas disposiciones que la
desarrollan o que la pudiesen desarrollar.
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Criterios para la determinacion de los resultados de la Sociedad

Los resultados del Sociedad se determinaran conforme a los principios contables basicos
y los criterios de valoracién establecidos en la Circular de 11/2008 de 30 de diciembre de
la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada
de las entidades de capital-riesgo y por las disposiciones que la sustituyan en el futuro. En
concreto, a los efectos de determinar los resultados del Sociedad, el valor o precio de
coste de los activos vendidos, se calculara, durante los tres (3) primeros afios de la
Sociedad, por el sistema del coste medio ponderado.

Criterios para la valoracién de las inversiones de la Sociedad

El valor, con relacién a una inversién, sera el que razonablemente determine la Sociedad
Gestora a su discrecion, de conformidad con la LECR y demas normativa especifica que
le sea de aplicacion y teniendo asimismo en cuenta las “International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines” vigentes en cada momento. Los activos de dificil
valoracion seran igualmente valorados de acuerdo a la hormativa anterior.

Procedimientos de gestidn de riesgos, liquidez y conflictos de interés

La Sociedad Gestora ha instaurado sistemas de gestién del riesgo apropiados a fin de
determinar, medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes de
la estrategia de inversion de la Sociedad y a los que esté o pueda estar expuesto.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecera un sistema adecuado de gestion de la liquidez
y adoptara procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez de la Sociedad,
con el objeto de garantizar que puede cumplir con sus obligaciones presentes y futuras en
relacién al apalancamiento en el que haya podido incurrir.

Por ultimo, la Sociedad Gestora dispondra y aplicara procedimientos administrativos y de
organizaciones eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos de
intereses que puedan darse con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses de la
Sociedad y sus Accionistas.

CAPITULO Il  ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

7.

7.1

Politica de Inversién del Sociedad

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion
y enajenacion de activos de la Sociedad, de acuerdo con la Politica de Inversion. En todo
caso, las inversiones de la Sociedad estan sujetas a las limitaciones sefialadas en la LECR y
demés disposiciones aplicables.

Objetivo de gestion:

El objetivo de la Sociedad es generar valor para sus accionistas mediante la toma de
participaciones temporales en empresas de acuerdo con lo establecido en los presentes
Estatutos y, en particular, con la Politica de Inversion.

Las desinversiones de la cartera de participadas se realizaran en el momento en el que la
Sociedad Gestora estime mas adecuado.

Los procesos y estrategias de desinversion dependeran de cada inversion concreta, y podran
incluir, a titulo enunciativo, la salida a Bolsa, acuerdos de recompra de la participacion,
fusiones, y venta a compradores estratégicos o a otros fondos de capital riesgo.
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Las inversiones se realizaran en forma de acciones, préstamos participativos o deuda
convertible de las sociedades participadas por la Sociedad.

Politica de Inversion:

7.2.1

7.2.2

7.2.3

7.2.4

7.2.5

7.2.6

7.2.7

Ambito geografico

El ambito geografico de inversiébn se circunscribe a empresas que operen
principalmente o tengan el centro de sus operaciones 0 cuyo negocio se encuentre
situado en Espafia o Portugal.

Ambito sectorial, fases, tipos de empresas y restricciones de inversion

La Sociedad se centrara en operaciones de toma de control con la involucracion del
equipo gestor de la empresa objetivo (“buy outs”), pudiendo asimismo acometer
inversiones de capital sustitucion (“replacement capital’) y de capital expansién
(“growth capital”).

Diversificacion, participacion en el accionariado y en la gestion de las sociedades
participadas

La Sociedad cumplira en todo momento con los limites y coeficientes de diversificacion
establecidos en la LECR.

En la medida en que la participacién de la Sociedad en una sociedad participada lo
permita, la Sociedad Gestora procurara tener presencia activa en los 6rganos de
administracion y gestion de dicha sociedad participada.

Financiacion de las sociedades participadas

La Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de
financiacion, en este Ultimo caso Unicamente a favor de sociedades participadas que
formen parte del objeto principal de la Sociedad.

Inversioén de la tesoreria de la Sociedad

Los importes mantenidos como tesoreria de la Sociedad o los importes percibidos por
la Sociedad como resultado de una desinversion, reparto de dividendos o cualquier
otro tipo de distribucién y hasta el momento de su distribucién a los accionistas, sélo
podran ser invertidos en depdésitos bancarios, instrumentos financieros del mercado
monetario u otros instrumentos financieros a un plazo no superior a doce (12) meses.

Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las
sociedades participadas por la Sociedad.

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar
de conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar
servicios de asesoramiento a las sociedades participadas por la Sociedad de
conformidad con la legislacion aplicable en cada momento, dichos servicios seran
retribuidos en condiciones de mercado.

Fondos co-inversores y acuerdos de coinversion

La Sociedad podra efectuar inversiones conjuntamente con fondos coinversores, en
proporcidn a sus respectivos compromisos totales, mediante la suscripcion de
acuerdos de coinversion y colaboracién con fondos coinversores en virtud de los cuales
y se podran regular, entre otros, aquellos aspectos relacionados con la adopcion de
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decisiones por la Sociedad y los fondos coinversores conjuntamente, que fueran
necesarios con el objeto de lograr la plena eficacia del mismo.

Sin perjuicio del cumplimiento de los acuerdos de coinversion con los fondos con que
coinvierta, la Sociedad Gestora, a su discrecion, siempre y cuando lo considere
conforme al interés de la Sociedad, podra ofrecer oportunidades de coinversion a
accionistas en la Sociedad o a terceros. Las oportunidades de coinversion se asignaran
de la forma que la Sociedad Gestora estime mas conveniente, siempre en el mejor
interés de la Sociedad.

Técnicas de inversiéon de la Sociedad
Inversion en el capital de empresas

El objeto principal de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de
la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de los paises
miembros de la OCDE.

Financiacién de las sociedades participadas

Sin perjuicio de las restricciones establecidas en la LECR, para el desarrollo de su objeto,
la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion,
en el ultimo caso Unicamente a favor de sociedades participadas que formen parte del
objeto principal de la Sociedad.

Inversién de la tesoreria de la Sociedad

Los importes mantenidos como tesoreria de la Sociedad tales como los importes
aportados por los inversores con caracter previo a la ejecucion de una Inversion, o los
importes percibidos por la Sociedad como resultado de una desinversion, reparto de
dividendos o cualquier otro tipo de distribucion y hasta el momento de la distribucién a los
inversores, podran ser invertidos en inversiones a corto plazo.

Limites al apalancamiento de la Sociedad
La Sociedad no se apalancara ni tomara dinero a préstamo.
Mecanismos para la modificaciéon de la politica de inversién de la Sociedad

Para la modificacion de la politica de inversion de la Sociedad sera necesaria la
modificacion de los Estatutos que debera llevarse a cabo a instancia de la Sociedad
Gestora, mediante acuerdo de los accionistas de la Sociedad que representen, al menos,
setenta y cinco (75) por ciento del capital social con derecho a voto de la Sociedad.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, toda
modificacion de los Estatutos debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV,
y a los accionistas una vez se hubiera procedido a su inscripcion en el registro
administrativo correspondiente.

Informacién alos inversores

La Sociedad Gestora debera facilitar a los inversores de la Sociedad la siguiente
informacion:
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€) dentro de los noventa (90) dias siguientes a la finalizacion de cada
ejercicio, las cuentas anuales provisionales no auditadas del Sociedad;

(b) dentro de los ciento veinte (120) dias siguientes a la finalizacion de
cada ejercicio, las cuentas anuales auditadas de la Sociedad;

(c) dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes a la finalizacién de
cada trimestre, la siguiente informacion:

0] las cuentas trimestrales no auditadas de la Sociedad;

(i) informacion sobre las inversiones y desinversiones realizadas durante
dicho periodo;

(iii) detalle sobre las inversiones y otros activos de la Sociedad, junto con
una pequefia descripcién del estado de las inversiones; y

(iv) Coste de Adquisicion y valoracion no auditada de las Inversiones de la
Sociedad.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en la LECR, en el informe anual, la Sociedad
Gestora informara si ha recurrido a apalancamiento y, en su caso, de los cambios en
cuanto al nivel maximo de apalancamiento o el derecho a usar garantias, asi como el
importe total de endeudamiento de la Sociedad y los sistemas de gestion de riesgos
implementados y, en su caso, de las medidas de gestién de liquidez que puedan ser
necesarias durante el ejercicio.

Acuerdos con inversores

La Sociedad Gestora estara facultada para suscribir determinados acuerdos, de forma
individual, con inversores de la Sociedad. En ese caso, la Sociedad Gestora remitira a
todos los inversores una copia de dichos acuerdos suscritos.

Reutilizacion de activos
Limites a la reinversion de los rendimientos y/o dividendos percibidos

La Sociedad no podré reinvertir los rendimientos y/o dividendos percibidos de sociedades
participadas, ni los importes resultantes de las desinversiones de las mismas, ni
cualesquiera otros rendimientos derivados de las inversiones de la Sociedad. Tales
rendimientos seran distribuidos a los inversores de la Sociedad de acuerdo con la politica
de distribucion establecida en este Folleto.

CAPITULO Il COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD

14.

14.1

Remuneracion de la Sociedad Gestora

Comision fija de gestion

La Sociedad gestora tendra derecho a percibir de la Sociedad una comision de gestién fija
anual calculada de acuerdo con lo siguiente:

(i) Respecto de los accionistas que ostenten acciones Clase A y/o Clase B:

Durante el afio 2019, un importe de 275.000 Euros, siempre y cuando el valor neto
de los activos de la Sociedad a fecha de 31 de diciembre de 2019 sea igual o
superior al valor neto de los activos de la Sociedad a fecha de 31 de diciembre de
2018, aplicando, en caso de que se produzca una desinversion o distribucion en

10
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especie antes del 31 de diciembre de 2019, el valor neto de los de la Sociedad
comparable a cada Inversion.

La Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir Comisién de gestion fija a partir
del 31 de diciembre de 2019.

(i) Respecto de los accionistas que ostenten acciones Clase C, a prorrata de su
participacion, un uno coma quince por ciento (1,15%), sobre un importe equivalente
al:

a. Precio Finall; méas

b. el coste de adquisicién de las inversiones complementarias realizadas en
los Secondary portfolio interest?, que en ningln caso podra ser superior a
10.000.000 Euros; menos

c. el coste de adquisicion de los Secondary portfolio interest que hayan sido:
1. total o parcialmente realizadas;
2. anotadas por una duracion de 6 meses 0 mas; o
3. total o parcialmente canceladas/descartadas.

La comisién fija de gestién se calculara y devengar4d mensualmente, y sera reducida
anualmente en una cantidad equivalente a los ingresos derivados de las inversiones
devengados en el ejercicio actual y/o ejercicios previos que no hayan sido compensados.

La Comisién de Gestidn percibida por la Gestora esta exenta del impuesto sobre el valor
afiadido.

Comision sobre resultados

En caso de salida de la Sociedad Gestora, ésta tendr4 derecho a percibir, en
compensacion por los servicios de gestion, una comision sobre resultados (“Comision a
Exito”)

La Comision a Exito sera percibida por la Sociedad Gestora en el momento en que la

Sociedad proceda a realizar sus distribuciones, y de acuerdo con el siguiente orden de
pagos:

(&) Alos accionistas que ostenten acciones Clase A y/o Clase B:

(i) enprimer lugar, a todos los accionistas titulares de acciones de Clase Ay Clase
B, la suma de, (a) 81.013.004 Euros y (b) un importe equivalente a todas las
cantidades aportadas por dichos accionistas a la Sociedad en o con
posterioridad al 1 de enero de 2016 que no les hubiesen sido previamente
reembolsadas;

(i) en segundo lugar, a todos los accionistas que ostenten acciones de Clase Ay
de Clase B, a prorrata de su participacion en cada una de las clases, hasta que

1 “Precio Final”: la suma de los costes de todas las compras derivadas del contrato de compraventa secundario que hayan
sido pagadas por la Sociedad a cada uno de los Secondary portfolio interest a través de la carta de intenciones de fecha 22
de febrero de 2018 entre la Sociedad Gestora 'y Wellesley Holding S. ar. I.

2“Secondary portfolio interest”: los intereses de PEF Il Co-Investment Funds, mencionados en la modificacion el acuerdo
de accionistas y de gestion de Alantra Private Equity Secondary Fund, SCR, SA, que sean percibidos por MBA Incorporado,
S.L. y que deriven del contrato. para la asignacién de la posicién contractual de MBA Incorporado, S.L. en la concesién de
un préstamo.
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hubieran recibido u importe equivalente a una tasa de retorno anual del ocho
(8) por ciento (el “Retorno Preferente de Clase Ay Clase B”);

(iii) en tercer lugar, a la Sociedad Gestora en concepto de Comision a Exito hasta
que haya recibido un importe equivalente el ocho por ciento (8%) de los
importes distribuidos en virtud de los puntos (i) y (ii) anteriores; y

(iv) finalmente, se distribuira el noventa y dos por ciento (92%) a los accionistas
que ostenten acciones de Clase A y/o Clase B, y entre ellos a prorrata, y el
ocho por ciento (8%) a la Sociedad Gestora en concepto de Comisién a Exito.

A los accionistas que ostentes acciones Clase C:

0] en primer lugar, a todos los accionistas que ostenten acciones de clase C,
a prorrata, hasta que hubieran recibido distribuciones por un importe equivalente a
las contribuciones realizadas a la Sociedad por dichos accionistas y que no les
hayan sido previamente distribuidas;

(ii) en segundo lugar, a todos los accionistas que ostenten acciones de clase
C, a prorrata, hasta que hubieran recibido un retorno preferente (“Primer Retorno
Preferente de Clase C”) equivalente al mayor de: (a) una tasa de retorno anual del
nueve (9) por ciento, aplicado sobre el importe agregado de todas las contribuciones
realizadas por los accionistas que ostentan acciones de Clase C a la Sociedad en
cualquier momento, y que no hayan sido reembolsadas a dichos accionistas como
distribuciones, y (b) 1,35 veces el ratio del valor de la restante cartera de
inversiones, mas el total de las distribuciones hasta esa fecha, en relacion con los
importes contribuidos a la Sociedad en cualquier momento;

(i) tercer lugar, a la Sociedad Gestora en concepto de Comisién a Exito hasta
gue haya recibido un importe equivalente, en todo momento, al quince por ciento
(15%) de todas las distribuciones realizadas en exceso en virtud del punto (i)
anterior;

(iv) en cuarto lugar, se distribuira el ochenta y cinco por ciento (85%) a los
accionistas que ostenten acciones de Clase C y el quince por ciento (15%) a la
Sociedad Gestora en concepto de Comisién a Exito, hasta que los accionistas que
ostenten acciones de Clase C hayan recibido un importe equivalente a un retorno
preferente (“Segundo Retorno Preferente de Clase C”) equivalente al mayor de
(a) una tasa de retorno anual del quince (15) por ciento, aplicado sobre el importe
agregado de todas las contribuciones realizadas por los accionistas que ostentan
acciones de Clase C a la Sociedad en cualquier momento, y que no hayan sido
reembolsadas a dichos accionistas como distribuciones, y (b) 1,85 veces el ratio del
valor de la restante cartera de inversiones, mas el total de las distribuciones hasta
esa fecha, en relacion con los importes contribuidos a la Sociedad en cualquier
momento;

(V) en quinto lugar, se distribuird a la Sociedad Gestora, en concepto de
Comisién a Exito, hasta que haya recibido un importe equivalente, en todo
momento, al veinte por ciento (20%) de todas las distribuciones realizadas en
exceso en virtud del punto (iii) anterior; y

(vi) finalmente, se distribuira el ochenta por ciento (80%) a los accionistas que
ostenten acciones de Clase Ay de clase B, y entre ellos a prorrata y, el veinte por
ciento (20%) a la Sociedad Gestora en concepto de Comision de Exito.
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La Comision a Exito percibida por la Gestora esta exenta del impuesto sobre el valor
afiadido.
Otras remuneraciones

Con independencia de la Comision de Gestion, la Sociedad Gestora no podra percibir del
Sociedad otras remuneraciones.

Gastos de la Sociedad

La Sociedad soportara los gastos ordinarios derivados de su funcionamiento y actividad,
tales como:

(i) Los costes derivados de la impresion y envio de la informaciéon a enviar a los
inversores;

(i) costes por asesoramiento juridico;
(iii) coste de la auditoria de cuentas;

(iv) coste de los valoradores externos que en su caso decida contratar la Sociedad
Gestora para realizar la valoracién de los activos de la Sociedad,;

(v) costes del manteniemineto de cuentas de efectivo y de valores de la Sociedad;

(vi) costes de asesores 0 consultores externos que, en su caso, decida contratar la
Sociedad Gestora en relacion con los inversiones de la Sociedad, de los cuales se se
informara debidamente a los accionistas;

(vii) costes y gastos derivados de la identificacién, evaluacion, negociacion, adquisicién,
tenencia, seguimiento, y disposicion de las inversiones, incluyendo costes de
consultores, asesores o intermediarios, y excluido cualquier coste o gasto recibido
por la Sociedad o su Sociedad Gestora por las compafiias participadas;

(viii) costes y gastos derivados derivados del estudio de operaciones de inversion o
desinversion frustradas;

(ix) pagos como consecuencia del pago de indeminizaciones a la Sociedad Gestora de
acuerdo con lo pactado en el contrato de gestidn suscrito entre ésta y la Sociedad; y

(X) otros costes y gastos derivados de tasas, impuestos o tributos a los que deba hacer
frente la Sociedad como consecunecia de su actividad.

Comision de Depositario

El Depositario percibira una comisién de la Sociedad, como contraprestacion por su
servicio de depositario (en adelante, “Comision de Depositaria”), con cargo al patrimonio
del mismo, que se calculara en base al siguiente escalado en funciéon del patrimonio neto
de la Sociedad en cada momento:

(a) para los primeros 50 millones de euros se aplicard una comision del
0,055% anual;

(b) para el tramo entre 50 y 100 millones de euros se aplicara una comision
del 0,050% anual; y

(c) por encima de 100 millones de euros se aplicara una comisién del
0,040% anual.
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La Comision de Depositaria, se calculara y devengara diariamente y se abonara por
trimestres vencidos. Los trimestres finalizaran el 31 de marzo, el 30 de junio, el 30 de
septiembre y el 31 diciembre, asi como el dltimo trimestre, que finalizara en la fecha de
liquidacién de la Sociedad.

Adicionalmente, se establece una comisién de depositaria minima anual equivalente a la
cantidad fija de 20.000 euros (la “Comisién Minima Anual”). No obstante lo anterior,
excepcionalmente se establece que una vez finalizada la vida del Sociedad, si por
cualquier motivo la Sociedad no se liquidase por tener todavia activos, la Comision Minima
Anual a cargar durante este periodo sera equivalente a la cantidad fija de 10.000 euros al
afio. Asimismo, la Entidad Depositaria cobrara una comision por registro de transacciones
por importe de trescientos euros por la priera transaccion, y 100 euros por transacciones
sucesivas.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afadido, la Comision de Depositaria que percibe el Depositario esta actualmente exenta
del Impuesto sobre el Valor Afadido (el “IVA”).

Otros gastos extraordinarios

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos fiscales,
operativos y de mantenimiento, tales como alquiler de oficinas y gastos de personal. La
Sociedad reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por ella que, de
acuerdo con este Folleto o el Contrato de Gestién correspondan a la Sociedad
(excluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad Gestora hubiera
recuperado de Sociedades Participadas u otras entidades en relaciéon con transacciones
de la Sociedad).
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ANEXO |
ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD

(Por favor, ver pagina siguiente)
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ANEXO 1l
FACTORES DE RIESGO

Una inversion en la Sociedad conlleva un riesgo significativo por muchas razones, por lo que dicha
inversion deberd llevarse a cabo solamente por inversores capaces de evaluar y soportar los riesgos
gue dicha inversion representa. Los potenciales inversores de la Sociedad deben considerar
cuidadosamente los siguientes factores antes de invertir en la Sociedad. La siguiente no es una lista
completa de todos los riesgos que implica una inversion en la Sociedad. No puede haber ninguna
garantia de que la Sociedad sea capaz de alcanzar sus objetivos de inversion o de que los
inversores recibiran la devolucion del capital invertido.

Naturaleza de la inversion

Una inversion en la Sociedad es especulativa y requiere un compromiso a largo plazo sin la certeza
de una devolucion. La Sociedad podria no reembolsar total o parcialmente el compromiso
desembolsado por un inversor. Ademas, la rentabilidad generada por las inversiones de la Sociedad
puede ser insuficiente para compensar a los inversores de manera adecuada de conformidad con
el negocio y los riesgos financieros asumidos.

Muchas de las inversiones son altamente iliquidas, y no puede haber ninguna garantia de que la
Sociedad sera capaz de desinvertir en un momento concreto. En consecuencia, el momento de las
distribuciones a los inversores es incierto e impredecible. Las inversiones pueden ser dificiles de
valorar y las desinversiones pueden requerir un largo periodo de tiempo. Asimismo, la Sociedad
Gestora no podra hacer distribuciones en especie de los activos de la Sociedad con anterioridad a
la liquidacién de la Sociedad.

Los rendimientos y resultados pasados no garantizan resultados futuros de las inversiones de la
Sociedad. La Sociedad solo podra participar en un numero limitado de inversiones y, en
consecuencia, el retorno agregado de la inversién puede verse sustancialmente afectado por el
resultado desfavorable de una de las inversiones realizadas por la Sociedad.

Imposibilidad de controlar las operaciones de la Sociedad

Los inversores no tendrdn derecho a controlar las operaciones del dia a dia de la Sociedad,
incluyendo las decisiones de inversion y desinversion de la Sociedad.

Restricciones alas transmisiones y al reembolso de las participaciones

La Sociedad no ha sido concebida para ser una inversion a corto plazo. Las participaciones de la
Sociedad no son reembolsables y, ademas, no son transferibles, salvo con el consentimiento de la
Sociedad Gestora, que podréa ser denegado a su discrecién. No existe un mercado de negociacién
para las acciones de la Sociedad, y no esta previsto su desarrollo en el futuro.

Liquidez

La Sociedad realiza inversiones a largo plazo y de naturaleza iliquida, en empresas cuyas acciones
gue no cotizan o que no estan admitidas a negociacion en un mercado oficial o bolsa de valores.
Estas inversiones pueden presentar un alto grado de riesgo.

Consideraciones Tributarias

Una inversion en la Sociedad puede implicar consideraciones fiscales complejas que diferiran para
cada inversor. En consecuencia, es recomendable que cada inversor consulte a sus propios
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asesores fiscales. Las normas fiscales o su interpretacién en relacién con una inversién en la
Sociedad pueden variar durante la vida de la Sociedad.

Factores Variables

Las condiciones econémicas y politicas generales pueden afectar a las actividades de la Sociedad.
Ademas, cambios en los regimenes legales y reglamentarios pueden ocurrir durante la vida de la
Sociedad, traduciéndose en un efecto adverso sobre la misma o sus inversiones. Los tipos de
interés, la disponibilidad de financiamiento, el precio de los valores y las fluctuaciones propias de
los mercados financieros pueden afectar negativamente al valor y el nimero de inversiones
realizadas por la Sociedad, asi como las respectivas oportunidades de salida.

Transacciones apalancadas

En la medida en que cualquier inversion se complete mediante una estructura de capital apalancada,
dicha inversion estara sujeta a diversos riesgos, incluyendo, sin limitacién, un aumento significativo
en las tipos de interés, y la devolucion del correspondiente préstamo con prioridad a las
distribuciones a realizar a los inversores.

Potenciales conflictos de interés

Es probable que la Sociedad tenga una amplia gama de inversores que potencialmente puedan
tener conflictos de intereses derivados de la diferencia en las preferencias de inversién, situacion
fiscal y la normativa legal aplicable a cada uno de dichos inversores. A este respecto, la Sociedad
Gestora tendra en cuenta los objetivos globales de la Sociedad y a los inversores en su conjunto a
la hora de tomar decisiones de inversién, con especial atencion a la seleccidn, estructuracién y venta
de las inversiones que se encuentren en la cartera de la Sociedad. No obstante lo anterior, tales
decisiones pueden ser mas favorables para uno o varios inversores en concreto.

Dependencia de los empleados de la Sociedad Gestoray su continuidad

El cese en sus funciones de uno o mas de los empleados de la Sociedad Gestora podria tener un
impacto adverso en la capacidad de la Sociedad para lograr su objetivo de inversion. Teniendo en
cuenta que: (i) el mercado laboral de los profesionales de inversidn cualificados es muy ajustado y
competitivo; y (ii) que el desempefio de sus funciones esté sujeto a una revision periddica, no puede
haber ninguna garantia de que los actuales empleados seguiran estando, en todo momento durante
la vida de la Sociedad, al servicio de la Sociedad Gestora.

Rendimiento pasado

El rendimiento de las inversiones pasadas no garantiza el resultado futuro de la Sociedad y, por
tanto, no puede haber ninguna garantia de que la Sociedad vaya a alcanzar sus objetivos de
inversion o de otro modo obtener el mismo o similar rendimiento a cualquier sociedad o fondos
previamente gestionado por la Sociedad Gestora. El valor de las inversiones puede aumentar o
disminuir y en consecuencia un inversor podria no recibir el total de las cantidades previamente
desembolsadas. Ademas, cualquier prediccion (incluyendo, sin limitacion, las proyecciones de
ingresos o valores futuros) estan sujetas a riesgos conocidos y desconocidos (como las condiciones
econdmicas y politicas generales que puedan afectar a la Sociedad), incertidumbres y otros factores
que pueden causar que los resultados reales difieran materialmente de aquellos contemplados en
dichas proyecciones.

Incumplimiento de la obligacién de desembolso

Los inversores que incumplan sus obligaciones de desembolso pueden sufrir penalizaciones
financieras significativas.
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Conflictos temporales

La Sociedad Gestora tendra la responsabilidad de gestionar las inversiones anteriormente
realizadas por la entidades anteriores y sus co-inversores. Estas actividades requeriran un
compromiso de tiempo y recursos que podrian haber dedicado a la evaluacién y seguimiento de las
inversiones de la Sociedad.

Cambios en la legislacion

Durante la vida de la Sociedad pueden ocurrir cambios en los regimenes legales, fiscales y
reglamentarios que pueden tener un efecto adverso sobre la Sociedad, sus inversiones y/o sus
inversores.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo Il no tiene caracter exhaustivo ni
pretende recoger una explicacién completa de todos los posibles riesgos asociados a la
inversién en la Sociedad. Los inversores en la Sociedad deberan en todo caso asesorarse
debidamente con carécter previo a acometer su inversion en la Sociedad.
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