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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Euro
Perfil de Riesgo: 5 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversién: La gestion toma como referencia el comportamiento del indice Ibex 35 en la parte variable y en la

parte de renta fija las Letras del Tesoro a un afio. Se invertird, directa o indirectamente a través de [IC (max 10%), en renta
variable y en renta fija, buscando un equilibrio que dependera de la situacion de los mercados. El fondo invertird entre un
30% y un 75% de la exposicion total en renta variable, de emisores espafioles, cotizados en mercados espafioles,
teniendo especial importancia los valores incluidos en el IBEX 35.

El resto de la exposicion total se invertird, con un minimo del 25%, en activos de renta fija publica y privada, de emisores
de la OCDE (principalmente paises europeos), preferentemente en euros con al menos mediana calidad crediticia (rating
minimo BBB- en el momento de la compra). No obstante, se podra invertir hasta un 35% de la exposicién a renta fija en
emisiones de baja calidad (High Yield,rating inferior a BBB-), incluso sin calificacion crediticia. La duracién media de la
cartera de renta fija sera inferior a cuatro afios.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,44 -0,44 -0,44 -0,36

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 11.959,79 10.187,44
N° de Participes 749 651
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

| 300,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 9.312 778,6066
2020 7.417 728,0598
2019 9.843 806,2590
2018 11.561 754,7470
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 1,12 1,12 1,12 1,12 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,07 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC 6,94 1,70 5,16 13,97 -3,56 -9,70 6,83 -10,78 2,07

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,51 20-04-2021 -1,51 20-04-2021 -8,85 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,12 14-05-2021 2,28 07-01-2021 4,99 09-11-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2021 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,14 7,57 10,53 14,99 11,55 20,37 7,62 8,96 15,54
Ibex-35 15,43 13,86 17,00 25,95 21,33 34,30 12,45 13,57 26,46
Letra Tesoro 1 afio 0,29 0,18 0,38 0,51 0,14 0,63 0,25 0,30 0,26
INDICE 10,04 9,03 11,04 16,91 13,80 22,15 8,01 8,65 16,65
VaR histérico del
R 8,80 8,80 9,00 9,19 8,43 9,19 6,70 7,02 7,81
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 1,24 0,62 0,62 0,63 0,63 2,50 2,47 2,48 2,49

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 371.737 22.216 0
Renta Fija Internacional 49.232 7.782 1
Renta Fija Mixta Euro 1.002.444 39.581 2
Renta Fija Mixta Internacional 1.668.988 57.012 1
Renta Variable Mixta Euro 35.651 2.172 5
Renta Variable Mixta Internacional 791.143 36.899 4
Renta Variable Euro 81.241 11.024 14
Renta Variable Internacional 278.215 30.440 15
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 499.459 13.584 -1
Garantizado de Rendimiento Variable 388.157 12.404 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 52.581 5.895 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 5.218.848 239.009 2,30
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 9.140 98,15 7.232 97,51




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 7.311 78,51 6.319 85,20
* Cartera exterior 1.829 19,64 912 12,30
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 2 0,03
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 189 2,03 150 2,02
(+/-) RESTO -17 -0,18 34 0,46
TOTAL PATRIMONIO 9.312 100,00 % 7.417 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

7.417
16,76
0,00
6,26
7,50
0,00
0,00
0,00
7,32
0,00
-0,01
0,19
0,00
0,00
-1,24
-1,12
-0,07
-0,04
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
9.312

7.472
-9,94
0,00
9,20
10,46
0,00
0,00
0,12
9,94
0,00
-0,06
0,46
0,00
0,00
-1,26
-1,13
-0,08
-0,04
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
7.417

7.417
16,76
0,00
6,26
7,50
0,00
0,00
0,00
7,32
0,00
-0,01
0,19
0,00
0,00
-1,24
-1,12
-0,07
-0,04
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
9.312

-290,11
0,00
-296,95
-384,10
0,00
0,00
-103,53
-16,94
0,00
-75,73
-53,38
-134,52
0,00
87,15
11,15
11,15
5,18
59,67
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

B s A Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.116 11,99 1.236 16,67
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 483 5,19 182 2,46
TOTAL RENTA FIJA 1.599 17,18 1418 19,12
TOTAL RV COTIZADA 5.711 61,33 4.901 66,07
TOTAL RENTA VARIABLE 5.711 61,33 4.901 66,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.311 78,51 6.319 85,20
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 950 10,21 449 6,05
TOTAL RENTA FIJA 950 10,21 449 6,05
TOTAL IIC 879 9,44 463 6,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.829 19,64 912 12,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.140 98,15 7.231 97,49

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustituciéon de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha habido hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO




SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 75.840.359,00 euros,
suponiendo un 920,90% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra 1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 75.837.774,96 euros,
suponiendo un 920,87% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

h.) La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

El periodo de referencia de este informe es del 31 de diciembre de 2020 al 30 de junio de 2021.

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre se podria resumir como el del inicio de la recuperaciéon econdémica después de un 2020 eclipsado
totalmente por la pandemia y en el que la mayor parte de las economias sufrieron caidas nunca vistas hasta la fecha, el
PIB mundial retrocedi6 un 3,8%, la Eurozona un 6,8% y EEUU un 3,5%. En el primer trimestre de 2021, se observaron
comportamientos dispares entre las diferentes economias; Estados Unidos registré un crecimiento del 1,6% (6,4%
anualizado), mientras que el PIB de la Eurozona se contrajo un 0,3%. En el segundo trimestre, hemos ido conociendo
diferentes indicadores macro que reflejan una aceleracién en el crecimiento de los paises desarrollados, gracias al avance
en la campafia de vacunacion y la eliminacion paulatina de las restricciones. En general, hemos conocido buenos datos de
confianza empresarial, creacidon de empleo, produccién industrial, consumo minorista, ventas de viviendas nuevas... En
definitiva, datos que incluso se sitlan por encima de las expectativas y que no hacen otra cosa mas que corroborar esa
mejoria en la actividad econémica. Las previsiones apuntan a un crecimiento en el conjunto del afio del 6,6% en Estados
Unidos y del 4,5% para la Eurozona. La recuperacion se sustenta en tres pilares basicos: la actuacion de los bancos
centrales, los planes de estimulos de los gobiernos y el avance en la vacunacion.

Los bancos centrales, mediante la implementacién de los respectivos programas de compras de activos, han resultado
esenciales a la hora de garantizar unas condiciones financieras ultra-laxas a los diferentes agentes econdémicos, habiendo




doblando previsiblemente para finales de 2022 el tamafio del balance que tenian antes de la pandemia. Los gobiernos por
su parte, han disefiado unos planes de estimulos que sirvan para modernizar e impulsar sectores como las energias
renovables, las infraestructuras y la digitalizacion del sector publico. Dichos planes contribuiran de una forma importante al
crecimiento del PIB en los préximos afios. En el caso de EEUU la cuantia de los paquetes fiscales asciende a 1,2 trillones
de ddlares y en el caso europeo, a 800.000 millones de euros. El avance en la vacunacion, sobre todo en los paises
desarrollados ha permitido ir relajando las restricciones y por tanto observar crecimientos importantes en el sector
servicios y en el consumo. En Europa, un 30% de la poblacion ya cuenta con inmunidad completa, mientras que en
Estados Unidos ese porcentaje asciende hasta el 47%. En términos globales sélo el 10% de la poblacion mundial dispone
de dicha inmunidad.

A nivel global, hay que destacar el acuerdo alcanzado en el G7, donde liderados por EEUU, se acordé un impuesto
minimo de sociedades del 15%. De esta forma, se quiere evitar que las multinacionales trasladen sus beneficios a
paraisos fiscales y que tributen de forma efectiva en los paises donde se han generado los ingresos. Supone un cambio
de paradigma en cuanto a la lucha encubierta de los paises por atraer empresas a costa de tributaciones muy bajas.

Por otra parte, existe desde hace unos meses cierta preocupacion por parte del mercado en cuanto a la posibilidad de que
se produzca un fuerte repunte de la inflacion y cdmo esto podria afectar a la politica monetaria de los bancos centrales,
adelantando asi, la retirada de estimulos o el también conocido como tapering. Muy significativo en EE.UU., el dato de
inflacion del mes de mayo, que se situd en el 5% y que resultd ser el mas alto desde agosto de 2008. La inflacion
subyacente (sin alimentos ni energia) se situd en el 3,8%. La FED se ha ido mostrando en las Ultimas reuniones algo mas
hawkish, proyectando dos subidas de tipos en 2023 y comentando que el inicio de las conversaciones sobre el tapering
esta proximo.

En el caso europeo, la inflacion ronda el 2%, claramente impactada por las subidas de mas del 45% en el precio del
petréleo y del gas. El resto de las materias primas también sufren tensionamientos de demanda que hacen que se
incrementen los precios. El caso més llamativo es el del acero con subidas de méas del 80% en el afio. Por su parte, el
BCE en su Ultima reunion del mes de Junio, mantuvo su discurso, descartando cualquier tipo de tapering en el tercer
trimestre del afio, lo que, en teoria, abriria la puerta a seguir comprando unos 95.000 millones de euros al mes en media
(75.000 del PEPP y 20.000 del APP). Se sigue argumentando que la inflacion es transitoria y que estara por encima del
objetivo del 2% durante unos meses para posteriormente situarse por debajo de la meta marcada.

Todo esto ha provocado que en el mercado de deuda publica europea, las rentabilidades de las curvas en los tramos
largos haya repuntado unos 40 p.b desde comienzo del afio. En el segundo trimestre ha continuado con la misma
tendencia del primero y se ha saldado, con ampliaciones superiores a los 10 p.b en dichos tramos. La rentabilidad del
bono italiano a 10 afios se sitia en un 0,83%, la del portugués en un 0,40% y la del espafiol en un 0,43%. La curva
alemana ofrece rentabilidades del -0,20% a 10 afios. El movimiento en los tramos cortos de las curvas ha sido mucho mas
moderado, siendo en Portugal y Espafia donde mas pronunciados han sido con repuntes de 13 p.b. Es por esto, que las
pendientes (10 afios vs 2 afios) de las curvas europeas han aumentado unos 30 p.b de media, descontando un mayor
crecimiento a futuro y por ende, futuras subidas de tipos de interés. Destacar el buen comportamiento del crédito europeo,
sobre todo de las referencias de renta fija high yield que han estrechado 13 p.b desde el comienzo de afio y que acumulan
ganancias del 2,85% en el semestre. Las subordinadas financieras europeas también han tenido un muy buen
comportamiento con revalorizaciones medias del 6,90%.

La curva de deuda publica americana, ha registrado en el afio repuntes de 55 p.b en los tramos largos y de 13 p.b en la
parte corta. En las Ultimas semanas, se ha producido una fuerte caida en el tramo largo corrigiendo casi 27 p.b, para dejar
la rentabilidad del 10 afios en el 1,46% y del 0,25% en el 2 afios. Los spreads de crédito en EEUU se han mantenido
constantes, destacando como en el caso europeo, el buen comportamiento de las referencias High Yield con rendimientos
en el afio superiores al 3,50%. La FED anunci6 este trimestre un cambio de politica con respecto a uno de los programas
de compras de deuda corporativa que habia implementado ($5.21bn en Bonos corporativos y $8.56 billion en ETF’s),
diciendo que empezaria a vender posiciones de forma gradual, pero no parece haber tenido repercusion en el mercado.




Muy buen comportamiento de la renta variable a nivel mundial, con revalorizaciones de mas del 12% en practicamente
todas las areas geograficas e incluso con algunos selectivos en maximos histéricos como es el caso del Eurostoxx 600 y
del S&amp;P 500. El denominador comun a todos ellos, han sido unos resultados empresariales que han batido
expectativas tanto en ventas como en margenes y una clara mejoria en los objetivos propuestos de las compaiiias,
observandose también un aumento muy significativo en la capacidad productiva de las mismas (Capex). En Europa,
destacar las subidas del Cac 40 (17%), del Dax (13%) y algo por debajo el Ibex-35 con una revalorizacion del 9%. Los
sectores vinculados al ciclo han sido los que mejor se han comportado, con autos, bancos (+23%), materiales (+20%) y
tecnologia (19%) destacando sobre el resto. El sector que peor se ha comportado ha sido el de utilities (-2,9%). Ser4 en el
mes de Julio cuando se publiquen los test de estrés de la banca europea. En EEUU, el S&amp;P 500 y el Dow Jones
acumulan ganancias del 14% y del 12% en lo que llevamos de afio, impulsados por los bancos (+27%), petroleras (+45%)
y el sector de telecomunicaciones (+19%). Como en el caso europeo, las utilities (0,8%) fueron el peor sector. Los grandes
bancos superaron el test de estrés de la Reserva Federal y en consecuencia, la autoridad monetaria anuncié que
levantara los limites que establecié al inicio de la pandemia sobre las recompras de acciones, y el pago de dividendos. Por
ultimo y no por ello menos importante, citar las numerosas salidas a bolsa programadas para este 2021 a nivel global, que
de seguir asi, seria la cifra méas alta registrada en los ultimos 20 afios.

En el caso concreto del mercado espafiol, foco donde el fondo tiene su foco inversor, destacar los nimeros casos de
salidas a bolsa por parte de varias compafiias, principalmente del sector de energias renovables y del sector industrial.
También muy destacable ha sido el nimero elevado de transacciones hoteleras producidas en el pais. Esto es una
muestra clara de los precios atractivos a los que se han quedado determinados activos a raiz del coronavirus. Creemos
que la bolsa espafiola es una de las mejor posicionadas de cara a una recuperacion econémica, que vemos que es
probable, eso si, no exenta de volatilidad. Analizando el comportamiento de los valores espafioles en el semestre, los
bancos han sido los claros ganadores en el periodo. Un ejemplo de ello ha sido Banco Sabadell (+62%), Bankinter
(+31%), BBVA (+31%) o Santander (+28%). También mencionar otros valores ciclicos con muy buen desempefio, como
Fluidra (+59%), Tubos Reunidos (+131%), Edreams (+63%). Rovi (+54%) o Arcelor (+37%). Por el lado negativo
mencionar el comportamiento de algunas comparfiias de renovables como Solaria (-35%), Grenergy (-22%), Soltec (-43%)
0 Gamesa (-15%).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el semestre Rural Mixto 75 ha mantenido unos niveles de inversién en renta variable que han rondado el 61%,
nivel inferior al del periodo anterior. En el periodo anterior ya nos habiamos posicionados més agresivos en renta variable
para beneficiarnos de la mejora de la situacién a raiz de la pandemia. Seguimos siendo positivos aunque en algunos
casos creemos que las cotizaciones ya podrian haber descontado rapidamente esta mejora (el sector petréleo es un
ejemplo de recuperacién muy vertical), por lo que somos cuidados con la seleccién de compafiias. En cualquier caso, y en
un ejercicio de prudencia, estamos ligeramente menos invertidos que en el trimestre anterior. En renta variable estamos
diversificados entre muchos valores espafioles, tanto del Ibex 35 (la mayor parte) como del mercado continuo. En renta fija
tenemos un 32%. La cartera también se encuentra muy diversificada, entre deuda publica y renta fija privada (70% deuda
publica y 30% renta fija privada). No ha habido grandes movimientos en la parte de renta fija de la cartera en el periodo.
La renta fija privada es crédito high yield, fundamentalmente a través de otras IICs para tener muy diversificado el riesgo
de crédito. La duracion de la cartera es 1,58 afos, superior a la del periodo anterior. La TIR bruta media de la cartera de
renta fija es del 0,87%, ligeramente inferior al periodo anterior.

c) indice de referencia.

Su indice de referencia, formado por el Ibex 35 con dividendos por la parte de renta variable y las Letras del Tesoro a 1
afio por la parte de la renta fija, obtuvo una rentabilidad del 6,74% en el semestre, que compara con el 6,94% de
rentabilidad de Rural Mixto 75 FI. La utilidad del indice es la de ilustrar al participe acerca del riesgo potencial de su
inversion en el fondo, por ser un indice representativo del comportamiento de los valores 0 mercados en los que invierte el
fondo sin estar limitada la inversion a los mismos y/o sus componentes. Sin embargo, la rentabilidad del Fondo no estara
determinada por la revalorizacién de dicho indice, es decir, es un indice meramente informativo. En relacion al
comportamiento relativo del fondo contra el indice de referencia informamos que el active share del fondo es del 53,5%, el
tracking error es el 9,82% y el coeficiente de correlacién del 0,74.




d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo al cierre del semestre alcanza 9.311.975,62 euros, un 25,55% superior respecto a finales de
diciembre. El nimero de participes creci6 un 15,05%, hasta los 749. Rural Mixto 75 FI ha cerrado el semestre con un valor
liquidativo de 778,6066 euros, lo que implica una rentabilidad del 6,94%. Los gastos totales soportados por el fondo en el
periodo fueron del 1,24%. La rentabilidad diaria maxima alcanzada fue del 1,12%, mientras que la rentabilidad minima
diaria fue del -1,51% (datos trimestrales). La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio anualizado del -0,44%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
Los fondos de la misma categoria gestionados por Gescooperativo SGIIC tuvieron una rentabilidad media ponderada del
5,05% en el periodo, peor que la rentabilidad obtenida por Rural Mixto 75 FI.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En la inversién en renta variable destacar que hemos comprado mas acciones de lberdrola. La compafiia eléctrica ha
tenido un mal comportamiento relativo en los Ultimos meses por lo que aprovechamos para incrementar ligeramente. La
tematica ESG seguira beneficiando en el largo plazo a Iberdrola debido a la clara apuesta de ésta por las energias
renovables. También hemos incrementado el peso en el sector bancario, concretamente en Santander, BBVA y
Caixabank. En compafiias de gran calidad como Cellnex, Inditex y Amadeus también hemos aprovechado cierta debilidad
en las cotizaciones para incrementar el peso en las mismas. En cuanto a las desinversiones, hemos reducido la posicién
en varios nombres. Por citar alguno de ellos, serian Almirall, Atrys, Baviera, Dominion, Edreams (venta total), Repsol,
Catalana Occidente, Logista, Grifols B. Oryzon o Rovi. En la mayoria de estos casos se debe a la fuerte apreciacion desde
finales del afio pasado a raiz de la aprobacién de las primeras vacunas. Por la parte de renta fija lo mas representativo es
gue hemos incrementado la posicion en el fondo de renta fija high yield Candriam Bonds Euro HY (posicion ya existente
en cartera) y en un bono Fade 2023 (posicion nueva en cartera). También representativo ha sido la compra de un bono
soberano italiano vencimiento 2022, con un peso superior al 5% del patrimonio, y un bono de la Xunta de Galicia 2022
también, con un peso superior al 3%. En cuanto a las desinversiones de renta fija, mas alla de las amortizaciones del
periodo, no ha habido movimientos.

A efectos de las inversiones en cartera, comentar que Fitch, Moody's y S&amp;P ha mantenido el rating del Reino de
Espafia en A- (outlook estable), Baal (outlook estable) y A (outlook negativo) respectivamente. En cuanto al rating del
Tesoro de Italia, se ha mantenido por la tres agencias, en BBB- por Fitch, Baa3 por Moody's y BBB por S&amp;P, todas
ellas con outlook estable.

Los activos que mas rentabilidad han aportado a la cartera han sido las acciones de Santander (26,85%), BBVA (29,57%),
Inditex (14,09%), Telefénica (21,45%) y Repsol (27,93%). Todas ellas tienen un peso relevante en cartera. En general los
bancos han tenido un buen comportamiento. Ha habido un trasvase de fondos por parte de los inversores desde valores
gue habian tenido un buen comportamiento el afio pasado (valores beneficiados por la pandemia) hacia valores que se
habian quedado mas rezagados, como los bancos o las compafiias ciclicas en general. Por otro lado, la reapertura
gradual que van a tener las economias ha provocado que las expectativas de inflacién suban, lo que también favorece a
los bancos. En cuanto a Repsol se ha visto beneficiada tanto por la subida del precio de petr6leo como por la intencién de
la comparfiia de sacar a bolsa sus activos renovables (mas de 2 gigas de generacion). Telefonica esta reduciendo a
marchas forzadas su apalancamiento, lo que esta siendo premiado por el mercado. En cuanto a Inditex, es un claro
ejemplo de beneficiado de la mejora sanitaria, lo que permite la reapertura de sus tiendas. En cuanto a la renta fija,
destacar las posiciones que tenemos en 3 fondos que invierte en high yield (con distitnas duraciones), que han tenido un
comportamiento destacado con subida de entre el 1,83% y el 3,52%. Por el lado negativo, este trimestre tenemos que
destacar el comportamiento de Iberdrola (-12,14%), debido al trasvase de fondos por parte de los inversores antes
mencionado, ACS (-16,80%), debido a las dudas de cémo va a invertir el dinero procedente de la venta de su division de
servicios, Applus (-8,65%), Grifols B (-4,02%) y CAF (-9,43%). Por otro lado, la deuda soberana que compone la cartera
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tuvo rentabilidades ligeramente negativas en el periodo.

b) Operativa de préstamo de valores.
No se realizan operaciones de préstamo de valores.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

A cierre de semestre no existen posiciones abiertas en derivados. En cuanto a las adquisiciones temporales de activos, no
se realizan en plazo superior a 7 dias. Como consecuencia de la inversién en IICs, el Fondo tuvo un grado de
apalancamiento medio en el periodo del 7,37%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En cuanto a los activos que se encuentran en circunstancias excepcionales, actualmente no tenemos ningln valor en esta
situacion.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo asumido por el Fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario, ha sido del 9,14%, frente al 10,04%
de su indice de referencia. La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la
maghnitud de los movimientos que cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una
prediccién o un limite de pérdida maxima. El VAR del fondo a 30 de junio es del 8,8%. El VAR indica la cantidad maxima
que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC
de los dltimos 5 afios.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Gescooperativo SGIIC no asistird y no delegara el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de los fondos,
salvo que éstos ostenten un porcentaje del capital superior al 1% de la sociedad y la inversion tenga una antigiedad
superior a 12 meses. No obstante, se reserva el derecho de asistir o delegar el voto en Consejo de Administracion o
cualquier persona fisica o juridica, cuando lo estime conveniente, para el mejor derecho y beneficio de sus participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
Este fondo puede invertir un porcentaje del 25% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, esto es, con alto
riesgo de crédito.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
El fondo soporta gastos derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El escenario macroeconémico del segundo semestre del afio sigue siendo positivo. El crecimiento de los paises
desarrollados se podria situar por encima de la tendencia gracias a la magnitud de los planes de estimulo fiscal. Por otra
parte, creemos que la preocupacion por la inflacion se podria mantener en los proximos meses, por lo que no descartamos
que se produzcan repuntes en los tipos de interés de largo plazo, sobre todo en Estados Unidos, donde la recuperacién
econdmica es mas intensa y hay riesgo de que las autoridades monetarias empiecen a anunciar la retirada gradual de los
estimulos para evitar un sobrecalentamiento de la economia. Los paises de la Eurozona, siendo Espafa uno de los
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principales beneficiados, pronto comenzaran a recibir dinero del fondo de recuperacion por valor de 800.000 millones de
euros lo que contribuird a impulsar el crecimiento este afio y los venideros. La bolsa espafiola por su composicién
sectorial, con un importante peso en bancos y una mayor exposicién a la recuperacion econémica se podria beneficiar de
esta situacion, al mismo tiempo las valoraciones son razonables y el mercado espafiol cotiza con algo de descuento frente
a otras bolsas internacionales. En renta fija, a pesar de que se puedan producir alzas en los tipos a medio y largo plazo,
creemos que la deuda espafiola y europea estaran muy soportadas por los programas de compra del BCE.

Previsiblemente el fondo seguira teniendo un porcentaje moderado de renta variable (por debajo del maximo que permite
el folleto). En cuanto a la parte conservadora de la cartera, continuamos manteniendo diversificacion entre deuda publica
espafiola y renta fija privada. Dentro del crédito, si la tdnica de la recuperacion sanitaria sigue por |a buena senda

tenemos una visién positiva sobre el segmen
10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0001352568 - Xunta de Galicia 0,00% 121222 EUR 302 3,24 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 302 3,24 0 0,00
ES0000106510 - Basque Government 6,375% 200421 EUR 0 0,00 319 4,30
ES0L02101159 - Letra del Tesoro 150121 EUR 0 0,00 400 5,40
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 719 9,70
ES0378641312 - Fade 0,5% 170323 EUR 305 3,28 0 0,00
ES0378641213 - Fade 1,45% 170622 EUR 0 0,00 517 6,97
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 305 3,28 517 6,97
ES0378641213 - Fade 1,45% 170622 EUR 509 5,47 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 509 5,47 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.116 11,99 1.236 16,67
ES00000128S2 - Repo B.E. 260417/301127 EUR 0 0,00 182 2,46
ES00000128S2 - Repo B.E. 260417/301127 EUR 483 5,19 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 483 5,19 182 2,46
TOTAL RENTA FIJA 1.599 17,18 1418 19,12
ES0157097017 - AC.Almirall S.A. EUR 22 0,24 55 0,74
ES0105066007 - Ac.Cellnex Telecom S.A. EUR 223 2,40 111 1,50
ES0126775032 - Ac.Dia SA EUR 13 0,14 21 0,29
ES0173093024 - Ac.Red Electrica Corporacién EUR 141 1,51 151 2,04
ES0167050915 - Ac.Actividades Construccién y Servicios EUR 90 0,97 81 1,10
ES0132105018 - Ac.Acerinox EUR 71 0,77 63 0,85
ES0105287009 - Ac.Aedas Sm EUR 70 0,75 63 0,85
ES0177542018 - Ac.International Consolidated Airlines EUR 87 0,93 77 1,04
ES0109067019 - Ac.Amadeus It Holdings EUR 178 1,91 149 2,01
ES0125220311 - Ac.Acciona EUR 74 0,80 68 0,92
ES0105563003 - Ac.Corp Acciona Energias Renovables SA EUR 26 0,28 0 0,00
ES0105022000 - Ac.Applus Services SA EUR 66 0,71 72 0,97
LU1598757687 - Ac.ArcelorMittal EUR 121 1,30 89 1,20
ES0105521001 - Arteche Lantegi Elkartea SA EUR 35 0,38 0 0,00
ES0105148003 - Ac.Atrys Health EUR 28 0,30 70 0,95
ES0113679I137 - Ac.Bankinter EUR 85 0,91 44 0,60
ES0119037010 - Ac.Clinica Baviera EUR 88 0,94 90 1,21
ES0113211835 - Ac.Banco Bilbao Vizcaya EUR 380 4,08 233 3,14
ES0121975009 - Ac.Construcciones y Aux de Ferrocarril EUR 100 1,07 110 1,48
ES0140609019 - Ac.CaixaBank EUR 195 2,09 126 1,70
ES0105630315 - Ac.Cie Automotive EUR 88 0,94 78 1,05
ES06670509J8 - De.Actividades Construccion y Servicios EUR 5 0,05 0 0,00
ES0105130001 - Ac.Global Dominion Access Sa EUR 66 0,70 113 1,52
LU1048328220 - AC. Edreams Odigeo SL EUR 0 0,00 44 0,59
ES0130670112 - Ac.Endesa EUR 85 0,91 93 1,25
ES0130625512 - Ac.Ence Energma y Celulosa EUR 33 0,35 32 0,43
ES0130960018 - Ac.Enagas EUR 0 0,00 0 0,00
ES0122060314 - Ac.Fomento de Construcciones y Contratas EUR 39 0,42 0 0,00
ES0118900010 - Ac.Ferrovial EUR 198 2,13 181 2,44
ES0116870314 - Ac.Naturgy EUR 65 0,70 57 0,77
ES0116920333 - Ac.Catalana de Occidente EUR 65 0,70 102 1,38
ES0171996095 - Ac.Grifols Clase B EUR 133 1,43 170 2,29
ES0105251005 - Ac.Neinor Homes SLU EUR 103 1,10 65 0,88
ES0144580Y14 - Ac.lberdrola EUR 648 6,95 526 7,10
ES0118594417 - Ac.Indra Sistemas EUR 65 0,70 59 0,80
ES0148396007 - Ac.Inditex EUR 461 4,95 339 4,56
ES0168675090 - Ac.Liberbank EUR 46 0,50 38 0,51
ES0105027009 - Ac.Cia de Distribuci6n Integral Logista EUR 78 0,84 86 1,16
ES0176252718 - Ac.Melia Hoteles Internacional EUR 37 0,40 57 0,77
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105025003 - Ac.Merlin Properties Socimi SA EUR 79 0,84 70 0,94
ES0105122024 - Ac.Metrovacesa SA EUR 27 0,29 24 0,33
ES0167733015 - Ac.Oryzon Genomics S.A. EUR 18 0,20 34 0,46
ES0110944172 - Ac.Quabit Inmobiliaria EUR 0 0,00 27 0,37
ES0173516115 - Ac.Repsol EUR 201 2,15 190 2,56
ES0157261019 - Ac.Laboratorios Farmaceuticos R EUR 117 1,25 133 1,79
ES0113860A34 - Ac.Banco Sabadell EUR 30 0,32 18 0,25
ES0113900J37 - Ac.Banco Santander EUR 515 5,53 355 4,79
ES0105385001 - Ac.Solarpack Corp Tecnologia SA EUR 88 0,94 53 0,72
ES0182870214 - Ac.Sacyr Vallehermoso EUR 75 0,81 71 0,95
ES0178430E18 - Ac.Telefonica EUR 256 2,75 211 2,84
TOTAL RV COTIZADA 5711 61,33 4.901 66,07
TOTAL RENTA VARIABLE 5.711 61,33 4.901 66,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.311 78,51 6.319 85,20
1T0004356843 - Buoni Poliennali Del Tes 4,75% 010823 EUR 338 3,63 346 4,66
 Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 338 3,63 346 4,66
1T0005086886 - Buoni Poliennali Del Tes 1,35% 150422 EUR 509 5,47 0 0,00
 Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 509 5,47 0 0,00
XS1809245829 - Indra Sistemas SA 3% 190424 EUR 104 1,11 103 1,39
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 104 1,11 103 1,39
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 950 10,21 449 6,05
TOTAL RENTA FIJA 950 10,21 449 6,05
LU0891843558 - Candriam Bonds Euro High Yield V. EUR 335 3,60 131 1,76
F14000233259 - Evli European High Yield Ib EUR EUR 272 2,93 166 2,24
IE00B96G6Y08 - Muzinich Europeyield Hed Eur Ah EUR 271 2,91 166 2,24
TOTAL IIC 879 9,44 463 6,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.829 19,64 912 12,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.140 98,15 7.231 97,49

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.
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