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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion: Se invertira entre 50%-100% del patrimonio en otras IIC financieras, que sean activo apto,
armonizadas o no (maximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

Se invierte, directamente o indirectamente a través de IIC, entre un 75%-100% de la exposicion total en renta variable, sin
predeterminacion en la distribucién de activos, capitalizacion bursétil, divisas o sectores econémicos. Los emisores de

activos en que se invierte y mercados en que cotizan seran principalmente paises OCDE aunque se podra invertir en
emergentes sin limitacion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,83 0,34 0,83 1,02
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,49 -0,40 -0,49 -0,40

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
6.104.188,2 | 4.478.183,2
CLASE A 6 2 3.122 2.041 EUR 0,00 0,00 0 NO
CLASE B | 972.527,21 | 772.250,88 512 125 EUR 0,00 0,00 0 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 20__
CLASE A EUR 91.799 61.150 9.824
CLASE B EUR 14.064 10.115 528
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 20__
CLASE A EUR 15,0387 13,6551 11,0735
CLASE B EUR 14,4615 13,0976 10,5629

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,74 0,00 0,74 0,74 0,00 0,74 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE B 0,47 0,00 0,47 0,47 0,00 0,47 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 10,13 5,45 4,44 12,89 6,95 23,31

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,01 04-05-2021 -2,61 04-03-2021
Rentabilidad maxima (%) 1,84 20-05-2021 2,69 01-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s ) : ) - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 14,43 11,19 17,16 11,71 13,41 21,99
Ibex-35 15,25 13,98 16,53 25,56 21,33 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,12 0,16 0,17 0,10 0,41
Indice MSCI ACWI Net
10,92 7,23 13,75 12,39 12,43 27,40
Total Return EUR
VaR histérico del
o 8,18 8,18 8,41 9,06 9,48 9,06
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,17 0,59 0,58 0,57 0,57 2,31 2,02

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
150,00 A 2000
Na ,, 17 50
140,00 I,-’I; ‘uluw"v\ v, 15,00
J ; i 1250
130,00 r W /
e “ “/‘“”w"'/ 10,00
120,00 ] \"’f 780
ol ! 500
110,00 250
000 |
100,00 28 .
30,00 500
750
80,00 @ - Iy -
. & r . & ra
s2p.19 nov.19 ene20 mar20 may.20 jul20 sep.20 nov.20 ene2! mar2l may.21 14 . v B
B VL M ndice MSCI ACWI Met Tatal Return EUR  (Base 100) B vl M Indice MSCI ACWI Net Total Return EUR




A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 10,41 5,59 4,57 13,05 7,10 24,00

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,00 04-05-2021 -2,61 04-03-2021
Rentabilidad maxima (%) 1,84 20-05-2021 2,69 01-03-2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 14,43 11,19 17,16 11,71 13,41 21,99
lbex-35 15,25 13,98 16,53 25,56 21,33 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,12 0,16 0,17 0,10 0,41
Indice MSCI ACWI Net
10,92 7,23 13,75 12,39 12,43 27,40
Total Return EUR
VaR histérico del
o 8,45 8,45 8,73 9,45 9,92 9,45
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,75 0,39 0,45 0,42 0,45 1,77 1,02

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 9.267 283 0,92
Renta Fija Mixta Euro 17.273 191 3,60
Renta Fija Mixta Internacional 77.735 1.074 3,22
Renta Variable Mixta Euro 3.375 104 11,53
Renta Variable Mixta Internacional 203.239 6.304 6,72
Renta Variable Euro 1.538 20 12,10
Renta Variable Internacional 205.348 5.617 16,79
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 18.112 213 3,22
Global 384.288 9.632 16,30
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 5.407 182 -0,37
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

gestionado* (miles

Patrimonio

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 925.583 23.620 12,44

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 103.126 97,41 68.891 96,67
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 103.126 97,41 68.891 96,67
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.886 1,78 2.369 3,32
(+/-) RESTO 851 0,80 4 0,01
TOTAL PATRIMONIO 105.863 100,00 % 71.264 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 71.264 24.331 71.264
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 28,32 81,81 28,32 -30,45
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 8,93 19,70 8,93 -8,97
(+) Rendimientos de gestion 9,76 20,66 9,76 -5,07
+ Intereses 0,01 0,00 0,01 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,78 1,39 1,78 157,31
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 7,99 19,28 7,99 -16,70
+ Oftros resultados -0,02 -0,01 -0,02 612,79
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,86 -0,96 -0,86 80,43
- Comision de gestion -0,71 -0,70 -0,71 103,03
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 98,81
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,02 126,88
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 151,37
- Otros gastos repercutidos -0,09 -0,20 -0,09 -8,35
(+) Ingresos 0,03 0,00 0,03 11.456,63
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,03 0,00 0,03 11.456,63
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 105.863 71.264 105.863




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 103.126 97,41 .8 96,67
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 103.126 97,41 68.891 96,67
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 103.126 97,41 68.891 96,67

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS INV
EMERGENTE:
1287%

FONDOS RENTA
——

0,44%

FONDOS INV
sectomaL ——. il
72%

— OTROS: 15.10%

LIQuDEZ: 2.58%

FONDOS DE

FONDOS NV

GLOBAL30TE% | | ronpos: 56.07%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la [IC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo -
9.633,52 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Cerramos la primera mitad del afio en un entorno todavia de incertidumbre, por la evolucién de la pandemia, a cuenta de
las distintas variantes y su resistencia a las vacunas, y por la direccién de la politica monetaria de los bancos centrales. A
lo largo del semestre las campafias de vacunacion fueron acelerando en la mayoria de las economias desarrolladas,
sobre todo en Europa, que logré recortar la distancia con Reino Unido y Estados Unidos en términos de poblacion
inmunizada. En este contexto, los gobiernos fueron suavizando paulatinamente las restricciones a la movilidad permitiendo
la recuperacion del segmento de la economia mas castigado por estas medidas. Las economias emergentes siguieron
rezagadas en el frente de la vacunacion, no obstante, los casos se mantuvieron muy bajos en China y parecen haber
alcanzado su punto maximo en la India, donde la crisis sanitaria llegd a tocar un punto critico. Sin embargo, la reapertura
de las economias y la rapida reactivacién de la actividad alimentaron los miedos a un repunte descontrolado de la
inflacion, desatando asi un fuerte movimiento al alza en los tipos de interés que puso a prueba a los bancos centrales.
Movimiento en la renta fija que se concentré fundamentalmente en el primer trimestre, para ir perdiendo fuelle y llevando a
las rentabilidades de los bonos de gobierno nuevamente a la baja desde finales de marzo en EE UU y partir de mayo en
Europa.
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Los indicadores macro fueron de menos a mas hasta alcanzar unos datos solidos, especialmente en EEUU, que registro
una tasa de crecimiento anualizada del 6,4% en el primer trimestre. Aunque la economia de la eurozona se contrajo un
0,6% en el primer trimestre, los principales indicadores econémicos, como los PMls, alcanzaron maximos de varios afios
en muchas regiones. Estos indicadores apuntaron a que en el segundo trimestre se produjo un fuerte repunte econémico
en Europa. En mayo, el indice de precios al consumo de EEUU aumenté un 5,0% interanual, aunque algunos datos
subyacentes sugerian que hay factores temporales en juego, como la subida de los precios de los vehiculos de segunda
mano.

Por el lado de la renta variable, la reapertura de las economias y el movimiento en los tipos de interés beneficiaron a los
sectores tradicionalmente ciclicos y a las acciones value, que ya venian experimentando una sélida recuperacion desde el
anuncio de las vacunas en noviembre de 2020. Las bolsas europeas se vieron favorecidas por el efectivo despliegue de
las vacunas, la fuerte demanda mundial y por esta rotacion hacia los sectores ciclicos y value, fundamentalmente por la
naturaleza de las economias europeas en las que predominan las compafiias industriales, de materiales basicos, de
telecomunicaciones, bancos, etc. Prueba de ello es la rentabilidad del indice MSCI Europe ex-UK, que supera el 16% al
cierre del mes de junio y que se sitta al frente de los indices mundiales. Las bolsas estadounidenses, aunque tuvieron un
comienzo de afio no tan positivo, si recuperaron con fuerza en el segundo trimestre gracias al repunte de los valores
growth, al fuerte crecimiento de los beneficios del primer trimestre y a la perspectiva de mas estimulos fiscales desde el
plan de infraestructuras de la Administracion Biden.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Dados los datos macro de principios del periodo, la estrategia de inversion se mantenia bajo el allocation de escenario de
recuperacion. Este escenario contempla que la actividad continuaba fortaleciéndose en base a determinados indicadores
como PMIs, confianza empresarial, confianza del consumidor y otros indicadores adelantados.

A partir de la mitad de enero se vislumbré en base a estos mismos indicadores que la actividad crecia a mayor nivel que
en meses previos, por lo que se adoptd una estrategia de fase de expansion para la cartera. Eso propicié un mayor
posicionamiento en la megatendencia de tecnologia, disminuyendo el peso en cambio climatico y habitos de vida. Este
escenario se ha ido confirmando los meses posteriores incluso de forma mas acentuada.

c) Indice de referencia.

El indice de referencia el MSCI ACWI Net Return ha obtenido un 12,30% en el Gltimo semestre frente a la rentabilidad de
la letra del Tesoro a 1 afio del -0,13% y frente a la rentabilidad de la clase A que fue de un +10,13% y de la clase B de
+10,41%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el periodo el patrimonio ha subido un 50,12% y el nimero de participes ha subido un 52,96% en clase A pasando de
2041 participes a 3122 y de 61,1M€ a 91,8M€ mientras que la clase B pasa de 125 participes a cierre de diciembre a 512
participes al final del semestre y creciendo un 39,05% el patrimonio pasando de 10,1M€ a 14,04M€£. El patrimonio total del
fondo a cierre del periodo es de 105,86M euros. Durante el periodo la IIC ha obtenido una rentabilidad 10,13% en la clase
Ay del 10,41% en la clase B y ha soportado unos gastos de 1,17% sobre el patrimonio medio de los cuales el 0,38%
corresponden a gastos indirectos en la clase A, mientras que las clase B ha soportado unos gastos de 0,75% sobre el
patrimonio medio de los cuales el 0,32% corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestora
ha sido de +16,79% frente a la rentabilidad de la clase A del +10,13% y de la clase B del +10,41%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A mitad del mes de enero, con el indicador de ciclo marcando fase de expansion, se vario la estructura de cartera,
pesando mas la megatendencia de disrupcién tecnologica y menos cambio climatico y habitos de vida.

Con ello se aprovecho6 para realizar cambios a nivel tematico, reduciendo peso en los fondos DWS Climate Tech, Vontobel
Clean Technology, Pictet Clean Energy y Pictet Global Environmental Opp. Se eliminaron el Blackrock Healthscience,
Nordea Global Climate & Environment, BNP Consumer Innov y el ETF de robdtica. Por su parte se incorporaron los fondos
R-co Thematic Silver Plus, Erste WWF Stock Environment, NB 5G Connectivity y los ETF WT Cloud Computing e Invesco
Global Blockchain.

Ya en la segunda mitad del semestre, se aprovechd para deshacer la posicion en el fondo de Erste después de que se
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hubiese cerrado. Asi mismo, se incorpord el DPAM Equities DRAGONS buscando mas exposicién Asia-Pacifico y s€g
sustituy6 el ETF temético de Gamming de Vaneck por el de Global X. Por ultimo, tras el buen recorrido del ETF temético
de Blockchain, se optd por recoger beneficios e incluir la estrategia de EdR Big Data, algo més ciclica y con fuerte
componente quality.

Por lo que respecta a la atribucién de resultados durante el semestre, en el lado positivo cabe destacar el Blackrock Next
Generation Technology (+2,09%), Pictet Clean Energy (+2,03%) y Allianz Global Artificial Intelligence (+1,88%). Por el lado
negativo, los mayores detractores de rentabilidad fueron el Pictet Nutrition (-1,14%), el fondo Pictet Global Megatrend
Selection (-0,26%) y el RobecoSAM Sust Health (-0,1%).

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicién total al riesgo de mercado. Dentro de este calculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el periodo de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el semestre ha sido de 88,98% generado por la inversién en otras IIC.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del periodo el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 94% y las posiciones mas significativas son:
BlackRock Next Generation Technology Fund (4,91%), Allianz Global Artificial Intelligence (4,91%) y Goldman Sachs
Global Millennials Equity (4,76%).

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,49%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio. Tampoco existen activos que pertenezcan al articulo 48.1
j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad méxima anualizada del 25%. La volatilidad del fondo ha sido del 14,43% (anualizada),
mientras que la del Ibex 35 ha sido del 15,25% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,15%, debido a que ha
mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. La volatilidad del indice ha sido del 10,92%, inferior a la del fondo. El VaR
histérico es una medida que asume que el pasado se repetird en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un
nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histérico al final del periodo del fondo ha sido en la clase A 8,18% y en la clase B del
8,45%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
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al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El fondo, con una perspectiva de inversion de medio y largo plazo, seguird posicionandose en formato global,
diversificado, multiactivo y resiliente.

Para el caso concreto del posicionamiento, seguiremos vigilando los indicadores macro para ver si mejora el entorno y se
contindia en sefial de expansion, o si por el contrario se retrocede si los programas de vacunacion se retrasan y aumentan
los contagios por Covid. Cuestiones como la inflacién o el repunte en TIRes de curvas de bonos son factores que también
podrian suponer algunos vientos de cara en los proximos meses.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU1244894827 - PARTICIPACIONES|EDROothschild-Eur HY EUR 2.945 2,78 0 0,00
US37954Y3927 - PARTICIPACIONESIETF Global X Video G uUsb 4.880 4,61 0 0,00
IEQOBFYV9M80 - PARTICIPACIONES|Gui-Glo EUR 4.249 4,01 0 0,00
IEOOBLLXGV72 - PARTICIPACIONES|Neuberger Yld Bnd uUsb 5.019 4,74 0 0,00
BE6324075637 - PARTICIPACIONES|DPAM Inv B Egs Drags EUR 2.841 2,68 0 0,00
FR0013293933 - PARTICIPACIONES|R-CO Them Sil Plus EUR 3.139 2,96 0 0,00
IEOOBJGWQN72 - PARTICIPACIONES|ETF WT Cloud Computi USD 3.571 3,37 0 0,00
LU1863261993 - PARTICIPACIONES|DWS Inv.ESG Climate EUR 4.193 3,96 2.885 4,05
LU2095319096 - PARTICIPACIONES|Natixis Thematics Sa USD 4.763 4,50 3.162 4,44
LU1997246498 - PARTICIPACIONES]JAllianz China A-Shrs EUR 2.818 2,66 2.032 2,85
LU1951512372 - PARTICIPACIONES|Credit Suisse Dig He EUR 3.430 3,24 2.127 2,98
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1960219571 - PARTICIPACIONES|BGF-Word Healthsc 12 EUR 0 0,00 2.159 3,03
LU2022170018 - PARTICIPACIONES|Credit Suisse BF Lux UsD 4.661 4,40 2.824 3,96
IEOOBYWQWR46 - PARTICIPACIONES|ETF VanEck Vectors M EUR 0 0,00 3.250 4,56
LU2058906459 - PARTICIPACIONES|JPM Gl Healthcare EUR 2.023 1,91 2.817 3,95
LU1951203667 - PARTICIPACIONES|Natixis AM EUR 0 0,00 1.762 2,47
LU1951225124 - PARTICIPACIONES|Natixis AM EUR 4.792 4,53 2.805 3,94
LU1917165075 - PARTICIPACIONES|BlackRock Em M Eq In EUR 5.202 4,91 2.804 3,93
LU1820776075 - PARTICIPACIONES|GS Emerg Markets CB EUR 5.036 4,76 2.828 3,97
LU0837973634 - PARTICIPACIONES|Aberdeen Standard S| EUR 2.747 2,60 1.972 2,77
LU0594300500 - PARTICIPACIONES|Fidelity Asian Spec UsD 2.759 2,61 1.963 2,76
LU0957808578 - PARTICIPACIONES|Threadneedle F. Cred UsD 5.026 4,75 2.827 3,97
LU0390857398 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 Emerg Consu EUR 0 0,00 1.949 2,74
LU1548496618 - PARTICIPACIONES|Allianz GLArtif IT$ UsD 5.194 4,91 2.782 3,90
LU0607974630 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 SICAV UsD 0 0,00 3.205 4,50
LU0866428245 - PARTICIPACIONES|LO Funds-Generation UsD 3.707 3,50 1.298 182
IEO0B42N9S52 - PARTICIPACIONES|Polar Capital Income EUR 4.689 4,43 2.804 3,94
LU0503631631 - PARTICIPACIONES|Pictet-Global Envir EUR 4.084 3,86 3.221 4,52
LU1598842364 - PARTICIPACIONES|Vontobel-Glob Value EUR 4.080 3,85 3.231 4,53
LU0823412183 - PARTICIPACIONES|PARVEST EUR 0 0,00 2.832 3,97
IEO0BYZK4552 - PARTICIPACIONESIETF Ishares Core S&P UsD 0 0,00 755 1,06
BE0948502365 - PARTICIPACIONES|DPAM INV B-EQ NEWGMS EUR 0 0,00 3.201 4,49
IEOOB3WVRB16 - PARTICIPACIONES|Polar Capital Income EUR 3.086 2,92 2.133 2,99
LU0312383663 - PARTICIPACIONES|Pictet Biotech P EUR 4.191 3,96 3.264 4,58
TOTAL IIC 103.126 97,41 68.891 96,67
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 103.126 97,41 68.891 96,67
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 103.126 97,41 68.891 96,67

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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