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Comision Nacional
@ InterMoney del Mercado de Valores
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OHLHIRE

Madrid, a 22 de diciembre de 2008

C.N.M.V,

C/ Marqués de Villamagna, 3
1:DI7. TORRE SERRANO AN SR
28001 Madrid

ASUNTO: “IM SABADELL EMPRESAS 3, FONDQ_DE_TITULIZACION DE
ACTIVOS”

En relacion con la constitucion del fondo de referencia, adjunto te enviamos la
siguiente documentacion:

» Copia autorizada de la Escritura de Constitucion,

e Carta con las calificaciones definitivas de Moody’s.

Atentamente,

Andrea Garcia-Pardo
ADMINISTRACION E INFORMACION

InterMoney Titulizacion S.G.F.T., S.A.

Pza. Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificio Torre Picasso, planta 22 - 28020 Madrid - Tel. 91 432 64 88 - Fax 91 597 11 05
http://www imtitulizacion.com
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Moody’s Investors Service
Espana, S.A.

Barbara de Braganza, 2

Madrid, 22 de Diciembre de 2008 28004 Madrid
Tel: (91) 310 1454
D. José Antonio Truyjillo Fax: (91) 310 1911

Director General

InterMoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A.
Torre Picasso, planta 22

28020 Madrid

Re: IM Sabadell Empresas 3, Fondo de Titulizacion de Activos

Estimado Sr. Trujillo:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado las siguientes calificaciones a los Bonos
de Titulizacién que han sido emitidos por IM Sabadell Empresas 3, Fondo de Titulizacién de Activos. La
calificacion de Moody’s para esta operacién mide la pérdida esperada antes de la fecha de vencimiento legal
(definida como “Fecha Final” en el Folleto de emisién) del fondo en Octubre de 2044,

Aaa para los bonos de la Serie A (1.409.400.000 euros)
A3 para los bonos de la Serie B (208.800.000 euros)
Ba2 para los bonos de la Serie C (121.800.000 euros)

En opinién de Moody’s, 1a estructura permite ¢l pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la
vida de la operacion, y en cualquier caso antes de la fecha de vencimiento legal de la operacién en Octubre de
2044,

Moody’s diseminara esta calificacidén y cualquier revision futura de las calificaciones mediante un comunicado
por escrito y electrénico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde
con las politicas de Moody’s en vigencia.

Asimismo, Moody’s realizard un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como el
detalle de cualquier cambio significativo en la informacidn facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacién tendran que ser enviados a: monitor.abs@moodys.com.

Al asignar esta calificacion, Moody’s ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a los activos y la
estructura de la operacidn, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de Banco de
Sabadell, S.A.

Las calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y constituyen
una opinién y no una recomendacion para adquirir, vender o mantener valores.

Las calificaciones de Moody's s6lo miden los riesgos de crédito inherentes a la operacién; otro tipo de riesgos, que
pueden tener un efecto significativo en el rendimiento de los inversores, no son medidos.

P
Atehtamente,

I\ !
“( . \j ,\_13
B } Y
Y .
¢ “ATBgrto Postigo
Vice President — Senior Analyst

Reglstro Mercantll de Madrid, Tomo 4384 dal Libro de Sociedades, Folio 99, Secci6n 8, Hola M-72712, Inscripcidn 1 C.).F. AB0448475






06/2008
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9A 7098708

NOTARIO

28022 - MADRID

ANA LOPEZ-MONIS GALLEGO

C/ SUAREZ Y GARCIA, 19
Teléf.917431429-Fax 917413760

"CONSTITUCION DE "IM SABADELL EMPRESAS 3, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS", CESION DE DERECHOS DE
CREDITO Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION DE
ACTIVOS OTORGADA POR "BANCO DE SABADELL, S.A." E
"INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A.". —————mmme e

NUMERO CUATRO MIL CIENTO CINCUENTA Y SEIS.

EN Madrid, mi residencia, a diecinueve de
diciembre del afic dos mil ocho. —=——— o

Ante mi, ANA LOPEZ-MONIS GALLEGO, Notario deol

Tlustre Colegio de Madrid. —==—=———-—mooo o

————————— = COMPARECEN:
DON TOMAS VARELA MUINA, asesor juridico, mayor

de edad, casado, vecino de Sabadell, provineia de

DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, asesor

juridico, mayor de cdad, casado, vecino de Madrid,




==== INTERVIENEN ====

A) . Don Tomas Varcla Muitia ern nomre %
representacién de la Compafiia Mercantil deonominada
"Banco de Sabadell, S.A.", entidad de crédito con
domicilio en Sabadell, Plapa Sant Roc 20;
constituida por plazo indefinido mediante escritura
autorizada por el Notario Don Antonio Capdevila, el
dia 31 de Diciembre de 1881; adaptados  sus
Estatutos al Real Decreto Legislativo 1564/1989 de
22 de Diciembre, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas vy
refundidos en escriturg autorizada por el Notario
de Sabadell, Don Maximo Catalan Pardo, el dia 26 de
Abril de 1990; e inscrita en el Registro Mercantil
de esta Provincia en la hoja 1.511, folio 67, tomo
470, libro 61 secclion 27 de Sociedades v,
posteriormente, al Tomo 20.093, folio 1, hoja B-
1.5611, inscripcidén 580. Modificados sus Estatutos,
redenominado, reducido Y aumentado su capital

social y nombrados sus cargos nmediante escritura

[
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SA7098707

por Don Javier Micd Giner autorizada <ol dia 17 ae

mayo de 2000, bajo el

noemerc 2.45%8 de protoco

que causd la inscripcién numero 1.006% en la hoja

abierta a la Sociedad. Modificados parcialmente sus

Estatutos Sociliales,

anotaciones

articulos,

Don Javier

transfTormando las acclones en

en cuenta Y variando diversos
mediante otra c¢scritura autorizada por

Micéd Giner, el dia 20 de diciembre de

2000, gque obra inscrita en el Registro Mercantil de

Barcelona,

inscripcién

modi ficado

estatutos

al tomo 31.99%0, folio 63, hoja B-1.561,

1.036%. Aumentado su capital social vy

el articulo correspondiente de 1o0s

soclales, mediante otra escritura

autorirzada por Don Javier Micd Giner, el dia 18 de

enero de 2001,

Mercantil de Barcelona,

hoja B-1.5¢

entre otras

y modificado el

Estatutos 5

1, inscripcidn

que obra inscrila en el Registro

al tomo 31.990, folio &3,
1.040%, Y, finalmcnte,
cscrituras, aumcentado su capital social
articulo

correspondiente de los

oclales, mediante escritura autorizada



por Don Javiecr Micéd GCiner el dia 23 de mayo de
2001, qgue causd la inscripciéon 1.067% en el
Registro Mercantil de Barcelona. —==———————--———————

Tiene C.I.F. numero A-08000143. ———-------mm—mw-

Lsta especialmente facultado para este acto en

virtud de los acuerdos adoptados en reunloén ¢
Consejo de Administraciédn celebrada el dia 27 de
noviembre de 2008, elevados a publico mediante
escritura otorgada ante el Notario de Barcelona Don
Miguel Alvarez v Angel, el dia 27 de noviembre de
2.008, con el numero 2.963 de su protocolo, y de la
gue a mi juicio y bajo mi responsabilidad resulté
que el seflor compareciente esta especialmente
facultado para este otorgamiento. Copia de dicha
escritura que contiene 1los citados acuerdos se
incorpora a la presente como documento unido, segun
dicen en la parte expositiva de la presente. —————-—

Asevera el compareciente que la 3Socliedad que
representa subsiste, vy qgue sus Tacultades de
representacidn, no le han sido revocadas,
suspendidas ni limitadas en modo alguno. ———-——————-

B).Y Don Jos¢ Antonio Trujillo del valle, en
nombre % representacion dec "INTERMONEY

TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE

..O.QQ........................O..O.....Q.Q....Q..0.0...O...{
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TITULIZACION, S.A." {en adclante, la “Sociedad
Gestora”) con domicilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz
Picasso s/n, Torre Picasso, planta 22, 28020 Madrid
% C.I.E. A-8377488h, entidad constituida de
conformidad con lo dispuesto cn el articulo scxto
de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Regimen de
las Sociedades y Fondos de Inversiéon Inmobliliaria vy
sobre Fondos de Titulizacidon Hipotecaria, y con lo
dispucsto en el capitulo II del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
Fondos de Titulizacidén de Activos y las Sociedades

Gestoras de Fondos de Titulizacidén, constituida

mediante escritura publica otorgada el 16 de
octubre de 2003 ante el infrascrito Notario, con ¢l
namero 2.572 de su prolocolo, con la autorizaclon
previa decl Ministerio de Economla y Hacienda
(Direccidn General del Tesoro % Politlca
Financiera) otorgada ¢l 6 de octubre de 2003,
Figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,

Tomo 19.277, Llibro 0, feolio 127, seccidn 8, hoja M-



337707, inscripcién 1%, con fecha 21 de octubre de

La Socliedad Gestora ejercera la administracién
y representacién legal del Fondo, va que el Fondo
carece de personalidad juridica. ittt

La Socicdad Gestora se halla inscrilta en el
Registro Especial de Sociedades Gestoras de tondos
de Tilulizacidn de la Comisiédn Nacional dol Mercado
de Valores con el numero 10, segin se acredita
mediante el oportuno escrito, copia del cual dejo
incorporada a esta matriz. El objeto social de la

Sociedad Gestora, establecido en el articulo

segundo de sus Estatulos, se transcribe a

continuacién: "La Sociedad tendra por objeto
exclusivo la constitucioén, administracidn, 3%
representacidédn tanto de fondos de ULitulizacidn de
activos como de fondos de titulizacidn hipotecaria.
Asimisme, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le correspondera, en calidad de gestora
de negocios ajenos, la representacidédn y defensa de
los intereses de los Uilulares de los valores
emitidos con cargo al fondo o fondos que administre
y de los restantes acreedores ordinarios del

ML SO . ———— ——
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Actua como Presidente, nombrado por un periodo
de cuatro afios cn Junta Goneral de Accionistas. ——-

Asl resulla de la documentacion aportada,
asequrandome Don José Antonio Trujillo del Valle la
vigencia de su cargo, asi como que no ha variado la
capacidad juridiéa de la sociedad gue representa. -

Esta cspecialmente facultado para este acto en
virtud de acuerdos adoptados en reunidn de Conéejo
de Administracién celebrada el dia 10 de noviembre
de 2008, elevados a publico mediante escritura
otorgada ante el Notario de Madrid D. Antonio
Huerta 1rolez, el dia 20 deo noviembre de 2.008, con
el numero 2.168 de su protocolo, y de la gue a mi
Juicio y bajo mi responsabilidad resulta que el
senor compareciente lLiene facultades suficientes
para o©ste otorgamiento. Copia autorizada de 1a
clitada escritura, donde constan los Cltados
acuerdos, sc incorpora a la presente como documento
unido, segun sc dice en la parte cxpositiva de 1la

pPresente. ——-———mme e L

9AT7098705




Ascovera el compareciente que la Sociedad gue

representa subsiste, y que sus facultades de

representacion, no le han sido revocadas,
suspendidas ni limitadas en modo alguno. ——=-==----
Conozco a 1os comparecientes. —————————————————————
Tienen, a mi juicio, segln intervienen,

capacidad legal para formalizar esta escritura de
CONSTITUCION DE FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
CESION DE DERECHOS DE CREDITO Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION DE ACTIVOS vy, a tal finj -———-—--—-——--=
========== EXPONEN: =s========

I. Que la Socliedad Gestora esta facultada para
constituir Fondes de Titulizacidn de Actives y, ¢n
consecuencia, para ejercer la administracidén vy
representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el 12.1 del Real Decreto 926/1998, vy
por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacidén, =——-—-——-—-———==-r— - oo
IT.Que la Socledad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacion de Acllvos bajo
la denominacidén “iIM SARBADRLL EMPRESAS 3, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” de acuerdo con el régimen

legal previsto por el Real Decreto 926/1998, por la




0672008
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Ley 19/1992, en cuanto a lo no con Lemplado en el
Real Decreto 92¢/1998 v en tanlo resulte de
aplicacion, y en las demas disposiciones legales vy
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacioén
en cada momento. ———— - -mmmmmm

Se.adjunta como ANEXO 2 a la presente Escritura
de Constitucidn, certificacion de los acuerdos
adoptados por el Conseijo de Administracion de la
Sociledad Gestora en sezidn celebrada con fecha 10
de noviembre de 2008, relativos a la constitucidn
del Fondo. —————=————o o e

IIT. Que RBanco de Sabadell, $.A. es una entidad
de credito con una extensa cartdéra de derechos de
crédito que figuran en su activo vy desea ceder
determinados derechos de crédito para que
constituyan los activos agrupados en el Fondo. ———-—

A estos efeclos, el Consejo de Administracién
de Banco de Sabadell, S.A. celebrado el 27 de
noviembre de 2008, acordd autorizar la cesién al

Fondo de los derechos de crédito que figuren cn el

9A7098704




activo de Banco de Babadell, S.A. (en adelante, los
“Darechos de Crédito” o “Activos”) que se derivan

de préstamos con garantia hipotecaria (en adelante,

.

“Préstamos Hipotecarios”) y préstamos sin garantia
hipotecaria (cm_adelante, los “Préstamos”). ————-—-

e  adjuntan  como ANEXO 1 a la presente
Escritura de Constitucidén certificacion de los
acuerdos adoptados por el Consejo deo Administracion
de BANCO DE éABADELL, 3.A. en sesidn celebrada el
dia 27 de noviembre de 2008, ——=——————————— - ——

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucidn del. Fondo, y actuando COmo
representante legal en nombre y representacion del
mismo, va a proceder a llevar a cabo una Emisidn de
Bonos de Titulizacién de AcLivos que se integraran
en el pasivo del Fondo., —==-—————————————————=—-————

V. Que se ha llevado a cabo la verificacidédn de
una serie de atribulos de los derechos de creéedito
de la cartera de DBanco de Sabadell, 3$.0A. que van a
ser objeto de cesidn, mediante una auditoria
elaborada segun la lécnica dc muestreo. La cltada
auditoria ha sido elaborada por la firma Ernst &
Young, inscrita en el Reglstro Oficial de Auditores

de Cuentas (ROAC) con el numero $505030, segun se

10
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acredita  por el Into;me de  Nuditoria  de  los
derechos de crédilo, copia del cual se adjunla como
ANEXO 3 a la presente Escritura de Constitucion. —-

VI. Que de acuerdo con el arliculo 5.1 del Real
Decreto 926/1998, 1la constitucién del Fondo y la
Emision de Bonos ticnen como requisito previo la
aprobacién y registro del TFolleto Informativo
compuesto por el documento de registro, el médulo
adicional y la nota de valores y demads documentos
acreditativos por la CNMV, en los Términos
previstos en el articulo 26 y siguientes de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mcrcado de Valores,
asl como el Real Décreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisién a negociaciéon de
valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas dec  venta o suscripcion vy o del
folleto exigible a tales efeclos, vy la Orden

EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que sc

11




desarrolla el articulo 27.4 de la Tey 24/1988, do
28 de julio, del Mercado de Valores. —————-————————

VII. Quc esta preceptiva inscripcldn previa por
la CNMV, se ha cofectuado con fecha 19 de diclembre
de 2008, segun se acredita mediante el oportunc
escrito de inscripcidn, suscrito por el citado
Organismo, copla del cual se adjunta como ANEXO 4 a
la presente Escritura de Constitucion. —-——--—-------

VIII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, la escritura de constitucion del
Fondo serd la escritura por la que los Bonos,
emitidos con cargo al Fondo, se representen
mediante anotaciones en cuenta. ——-—————————-——=——-=-

En consecuencia, los comparecientes, scgun

intervienen, convienen el otorgamiento de la

presente LEscritura de Constitucidn de Fondo de

Titulizacién de Actives vy emisién de Boneos de
Titulizacidén de Activos gue se reglra por las
siguientes, ———==-——-— - - - - - m--— oo ———

== ~ESTIPULACIONES =========

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO IM SABADELL
EMPRESAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. -----
1. CONSTITUCION DEL FONDQ. ————————mwm—————————

l.a Sociedad Gestora en el presente acto

12
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constituye un_Eondo de Titullvacidn de Aclivos con
la denominacidn de “TM SABADELL EMPRESAS 3, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS” con domicilio on Plaza
Pablo Ruiz Picasso s/n, Torre Plcasso, Planta 22. -

El Fondo IM SABADELL EMPRESAS 3, TFondo de
Titulizacién de Actives estard sujeto a la Ley
espafiola vy, en concreto, a, (1) el Real Decreto
926/1998 vy djspoéiciones que lo desarrollen, (ii)
el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre por el
que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisidén a negociacidén de wvalores en mercados
secundarios ofijclales, de ofertas publicas de venta
©  suscripcion y del folleto cexigible a tales
cfectos, (iii) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de Sociedades y  Fondos de Inversién
Inmobiliaria Y% sobre Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 vy en tanto resulte de

aplicacioén, (iv) la Ley 24/1988, de 28 de Julio,

13
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del Mercado de Valores, en su redaccidn aclual, en

lo referente a su supervisiodn, inspeccidn vy
sancién, (v) la Disposicidn Adicional Quinta de 1a
Ley 3/1994, (vi) el Reglamento CE N° 809/2004 de la
Comisidn de 2% do abril de 2004 relativo a la
aplicacidn ce la Directiva 2003/71/CH del
Parlamento EBEuropeo y del Consejo en cuanto a la
informacidén contenida en Tos follelos asi como el
formato, incorporaciéon por referencia, publicaclidn
de dichos folletos y difusién de publicidad y (vii)
en las demas disposiciones legales vy reglamentarias
en vigor que resulten de aplicacién en cada
momento, ———-—=——-m-—mm e

La constitucidén del Fondo y la emisidén de los
Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Real
Decreto 926/1998, ha sido objeto de inscripcién cn
los registros oficiales de la CNMV  con las
condiciones y requisitos recoglidos en la Ley del
Mercado de Valores vy el Real Decreto 1310/2005,
cuya nolificacidén del acuerdo se adjunta a la
presente Escritura de Constitucion como ANEXO 4. --

2. NATURALEZA DEL FONDO. ——————~—==———cr——-m—————

Bl Fondo, de conformidad con el articulo 1 del

Real Decreto 926/1998, constituira un patrimonio

14
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separado, carente de personallidad

Juridica, vy
tendrd el caracler de cerrade, de conflormidad con
el articulo 3 del Real Decreto 926/1998. Ta gesliodn
y representacion del Fondo serd realizada por
TnterMoney Titulizacidn,S.G.E.T, S.A., constituida
como Socledad Gestora facultada para dicho efecto,
Yy &n consecuencia, para ejercer la gestion vy
representacidén legal del Fondo, al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998. El Fondo esta
integrado, en cuanto a su activo, por los Préstamos
y los Certificados de Iransmisién de Hipoteca
emitidos para participar de los correspondientes
Ptéstamos Hipotecarios que 1integran la Cartera
Cedible cedidos o comitidos, segun el caso, por
Banco de Sabadell, S.A., en el mwmomento de  la
constitucidn v en cuanto a su pasivo, por los DRonos
que emlte y por el Préstamo para Gastos Tnicilales,
el Préstamo para Fondo de Reserva y el Préstamo
para lInlereses del Primer Perlodo, de conformidad

con lo dispuesto en ¢l namero 1 del articuloc 1 del

9A7098701




Real Decreto 926/1998, de tal forma que el valor
patrimoniél neto del Fondo sea nulo., ———==—====————=—

La “recha Final” sera el dia 17 de octubre de
2044 que corresponde a la Fecha de FPago
inmediatamente siguliente a los 42 meses do la Techa
Maxima de Vencimicnto de los Derechos de Credito
sin perjulicio de la opcidn de amorltizacidn
anticipada de la emisidon por la Sociedad Gestora
prevista en el apartado 4.41.3 del Documento de
Registro de valores garantizados por activos, cuyo
esquema de reqguisitos minimos de revelacidn se
recoge en ¢l anexo VII del Reglamento 809/2004, vy
en la Estipulacidén 4.1 de la presente Escritura de
Constitucidén., ——————————==w-—-—-mmrm—

La duracién del Fondo sera hasta el 17 de
octubre de 2044 o sigulente dia habil, saivo.que
concurrieran los supuestos contemplados en  la
Estipulacidén 4.1. y 4.2 de la presente Escritura de
Constitucidn., ———=-—=——=—==-m-—morm—— - ————

Los e¢lementos patrimoniales que integran el
activo v ¢l pasivo del Fondo, y las operaciones de

cobertura de  riesgos vy de servicios que

0
T

conciertan por cuenta del mismo sc determinan a

continuacidén en esta Estipulacidén. ———————————————-

16
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2.1 Fondo de Reserva. —————=-=me———————————————

Come mecanismo de garantia antae posibles
perdidas deblidas a Derechos de Crédito TImpagados o
Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a
realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de
Prclacién de Pagos descrito en el apartado 3.4.6.
del Modulo Adicional y en la Estipulacién 20 de la
presente Escritura de Constitucidn, se constituira
un deposito denominado Fondo de Reserva. ——-——————=-=

El Fondo de Reserva inicial se constituird en
la Fecha de Desembolso con cargo al desembolso del
Préstamo para Fonde de Reserva, por un importce de
261.000.000 curos. ———————mmmmm e

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada techa
de Pago, al cumplimiento de las obligacioncs de
pago contenidas en el Orden de Prelacién de Pagos o
cnoosuocaso, en el Orden de Prelacidon de Pagos de
Liquidacion, conforme al Orden de Prelacién de
Pagos establccldo en el apartado 3.4.6. del Modulo

Adicional y en la Fstipulacién 20 de la presente

17
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Escritura de Constitucidn. ——————————mew————

En cada Fecha de Pago y de acuerdo con el Qrden
de Prelacidn de Pagos, se dotaran las cantidades
necesarlias para que el Fondo de Reserva alcance su
Nivel Minimo conlorme a las reglas eslablecidas a
Ccontinuacidn, —————-——mmm e

El Nivel Minime del Fondo de Reserva sera la

menor de las siguientes cantidades

El 15,00% del Importe Total de la Emisidon de
Bonos. ————===——-—=——=m— -
E1 30,00% del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos., —————=m——mmmmmm e
No podrad reducirse el Fondo de Reserva en el
caso de gque concurra alguna de las siguientes
CiTCUNSEANCIAS: —————m o mmmm
No hubieran transcurrido los treg primcros anos
de vida del Fonde desde la fecha del presente
otorgamiento., ——— - m e m e
Que en la Fecha de Pago antcrior, el Fondo de
Reserva no hubiera alcanzado el Nivel Minimo del
Fonde de Reserva requerido a csa Fecha de Pago. ——-
En la Fecha de Determinacién anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, el Saldo Vivo

Pendiente de 1los Derechos de Crédito no Fallidos

18
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N\ CT7

con lmpago lgual o superior a noventa (90) dias zea

mayor al 1%  del Saldeo Vive Pendiente de  os
Derechos de Crédito no Fallidos., —~———————m e _

In ningun ¢aso, el Nivel Minimo del Fondo de

Reserva podrd ser Inferior a c¢iento treinta

millones guinientos mil (130.500.000) de euros. —-—-
Del Fondo de Reserva, en cada Fecha de Pago se

establecerd una parte del mismo como “Reserva

Especifica de Intereses”,. Dicho importe sera

equivalente en cada Fecha de Pago al menor de: ———-

Dos veces el importe de la suma de los
conceptos (1), (1ii), (iv), (v) v (vi) del Orden de
Prelacidon de establecido en el

Pagos apartado

3.4.6.1. del Module Adicional y en la Fstipulacién

20 de la presente Escritura de Constitucidén, ———---—
El importe de Fondo de Rescrva. ————==——————————

La Reserva Especifica de Interescs Sera
aplicada exclusivamente en aquellas situaciones en
las que no hublera rccursos suficientes para haccr
frente a los pagos referidos en los conceptos (1),

19
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(1ii), (divy, (v) vy (vi) del Orden de Prelacidn de

Pagos establecido en el apartado 3.4.6.1. del
Moduleo Adicional v en la Estipulacion 20 de la
presente Escritura de Constituclon., ——===-=wmem-———
En la fecha de liquidaciéon del Fondo, la
Reserva Especifica de Tntereses se incluira
integramente como recurso disponible del Fondo. ——-
El importe del Fondo de Reserva permanccora
depogitado en la Cuenta de Tesorerla, remunerada on
los términos del Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).
2.2 OQperaciones de cobertura de riesgos y de
Servicios, ————-— e m e mm e
La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, procede en el presente acto de
otorgamiénto de la Escritura dc Constituclon, a
formalizar los contratos de operaciones para la
cobertura de riesgos financieros y la prestacion de
servicios que se  establccen en  los  apartados
siguientes. - ——-=———————————- - - - ———
La Sociedad Geslora podra prorrogar o modificar
los contratos gque haya suscrito en nombre del Fondo

y sustituir a cada uno de los prestadores de los

servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
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TIMBRE

T

incluso, <aso de scr necesario, podrad celcbrar
contralos adicionales, as1  como contratar una/s
agencia/s de calificacioén adicionales, slempre quc
conforme a las disposiciones legales vigentes en
cada momento no concurricran circunstancias que lo
impidieran. kn cualquier caso, tales actuaciones
requeriran la comunicacién de la Sociedad Gestora a
la CNMV, o su autorizacidn previa caso de ser
necesaria, U organismo administrativo competente vy
a la Agencia de Calificacidn, vy qgue con tales
actuaciones no se perjudigque la calificacién
olorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificaclon., ———————-mmmmm e

. Contrato de Depdsilo con Tipo de Interés
Garantizado (Cucnta de Tesoreria), ——=————————————=~

i1. Contrato de Depdsito con Tipo de Interés
Garanlizado (Cuenta de Principales)

ii1. Contrato de Préstamo para el Fondo de
Reserva, ——————-m—msmmm e e

iv. Contrato de Fermuta Financiera de

21
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Intereses,. ——— -
v. Contrato de Administracidn, ———————=——me—-——
vi. Contrato de Direccidn vy Suscripcion de 1a
Emisién de Bonog. ——————— - mmommm e
vil. Contrato de Agencia de Pago de los Bonos.
viii, Contrato de Préstamo para Gastos
Tniciales., —=———~——— e
ix. Contrato de Préstamo para Tntercscs del
Primer Periodo., ——=—==—===mo e
La descripcion individualizada de los términos
mas relevantes de cada uno de los citados contratos
se realiza en la Seccidn V de la presente Escritura
de Constitucidn. —————————m——mmemer e ——— e —
3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -
3.1. Gestidén, administracién y representacién
del Fondo y de los titulares de los valores. —------
"TM SABADELL EMPRESAS 3, Fondo de Titulizacidn
de Activos" serd constituido por "InterMoney
Titulizacidn, SGEYT, S.A." como Sociledad Gestora
facultada para dicho efecto, vy en consecuencia,
para ojercer la administracidn vy representacidn
legal del Fondo, al amparc de lo previsto en el
Real becreto 926/1998. —————----——----——--—— - ————

La Sociedad Cestora desempefiara para c¢l FPFondo
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EL BSTADO.
Tl

agquellas funciones gque se le atribuyen en ¢l Real
Decretao 926/71998. —————---mmmmm e

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la
representacidn y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos y de los restantes
acreedores ordinarios del mismo., Fn consecuencla,
la Sociedad Gestora debera supeditar 3US
actuaciones a la defensa de los mismos en cualquier
caso, de conformidad con las disposiciones que se
‘establezcan al efecto en cada momento. ——===———————-

Los titulares de los Ronos vy los restantes
acreedores ordinarios del Fondo no tendran accidn
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimicnto

de sus funciones o 1n

e

bservancia de lo dispuesto en
la presente Lscritura dc Constitucidén y en el

Folleto Informativo, —————————————— e

3.1.1. Administracién y representacién del

=
ATl
n
8]
o
—
-
[te]
T}
@]
-
o]
=
n
03]
[
b
]
0
o8
9]
—~
-
JiF]
§]
-
8]
il
D
w

que

9A7098697



realizara la Sociedad Gestora para el cumplimiento
de sus funciones de administracidén y represenlacioén
legal dcl Fondo se sefialan, con caracter mcramente
enuncialivo, y sin perjuicio de otras funciones, en
la Estipulacidn 18.1 siguicente. TTTTTT T

3.1.2. Renuncia y sustitucidén de 1la Sociedad
Gestora,. m=mmmr e

Sustitucién de la Sociedad Gestora. —-—--—-—-—---

La Socledad Gestora sera susltituida en la
administracién y representacién del Fondo, de
conformidad - con los articulos 18 vy 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuaéién y
con las disposiciones posteriores (que sc
establezcan reglamentariamente al efecto. ————————-

Para el supuesto de Renuncia: -~————————-———————

(1) La Sociedad Gestora podra renuncliar a su
funcioén de administracidén y representacidén legal de
todos o parte de los fondos gue gestione cuando asl
lo estime pertinente, solicitando su sustitucidn,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en el guc hara
constar la designacidén de la sociedad gestora
sustituta. A tal escrito sc acomparfiara el de la
nueva socledad gestora, en el que ésta se declare

dispuesta a aceptar tal funcidn e interese la
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N\

correspondicontc autorizacldn. ———-——-———-————-—-———-—-——--— -

(11) Ta autcrizacion do la sustitucidn por
parte de la CNMV estara condicionada al
cumplimiento do los roguisitos sigulentes: ———————-

a) La enltrega a la nueva socledad gostora de
los registros contables e informaticos por la
Socledad Gestora sustituida. Soélo se entendera
producida tal enlrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidén y
comunigue esta circunstancia a la CNMV. ———————————

b) La calificacidén otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacién no debera disminuir como
consecuencia de la sustitucidn propuesta., ————-- -—-

(iii) En ningun caso podra la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funcioncs mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para gue su sustltuta pueda asumir sus funciones. -

(1v) Los gaslos que origine la sustitucion

%

seran a costa de la Socledad Gestora renunciante, vy

en ningun caso podran imputarse al Fondo. —-———————-

25
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(v) La sustitucidon deberd ser publicada, on el
plazo de quince dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusidén nacional y en el boletin del
mercado secundario organizado en que coticen los
Bonos emilidos por el Fondo. Agj mismo, la Sociedad
Gestora debera notificar dicha sustitucién a la
Agencia de Calificacidén., ——————————mmmmec

Para el caso de sustitucidén forzeosa: --------—-—-

(1) Cuando la Socledad Cestora hubiera sido
declarada en situacidén de concurso deberd proceder
a encontrar una socledad gestora gue la sustituya,
segun lo previsto en el epigrafe anterior. - ——————-

(ii) Siempre gue en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucidén y no se hubiere ecncontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestidén se procederd a la liquidacidén anticipada

del Fondo v a la amortizacidon de los Bonos emitidos

con cargo al MISMO., ————— === mmm e e
Ta Sociedad CGestora se obliga a otorgar los
documentos publicos V% privados que fueran

necesarios para proceder a su sustitucion por otra

socledad gestora, de conformidad con el régimen

26
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previsto  on log  parralos  anteriores  de  oste
apartado. ===t r s s e

La sociedad gestora sustituta deberda quedar
subrogada en los dercchos vy obligaciones que, en

.

relacién con la Tscritura de Constituciéon y Folleto
Informativo, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo,- la Socledad Gestora debera entregar a la
socledad geslora sustituta cuantos documentos vy
registros contables e Informaticos relatives al
Fondo cbren en su poder. ———rmmmmmmmmmm

3.1.3. Subcontratacidén La Sociedad Gestora esta
facultada para subcontratar o delegar en tecrceras
personas de reconocida solvencia y capacidad, 1la
prestacién de cualquiera de los servicios que ha de
realizar en sU funaion dc administracion %
representacion legal del Fondo de acucrde con 1o

cstablecido en el Folleto v en  la presenle

Escritura de Constitucion, slempre que el

subcontratislLa o delegadoc  haya renunciado a

ejercitar cualquier accion de demanda de
27
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responsabilidad contra el TFondo. En cualquier caso,
la subcontratacidén o delegacién  de cuaiquier
serviclo: (1) no podra suponer ninguan coste o gasto
adicional para el Fondo (11) habra de ser
lTegalmentce posible (iil) no dara lugar a una
revision a la baja de la calificacion otorgada a
cada una de las Scrlies de Bonos por la Agencia de
Calificacidén, vy (iv) sera notificada a la CNMV,
contando, caso de ser legalmente necesario, con su
autorizacidn previa. No obstante, cualguier
subcontratacidén o delegacién, la Sociedad Gestora
no quedara ‘exonerada ni liberada, mediante tal
subcontrato o) delegacidn de ninguna de las
responsabillidades asumidas en virtud del Folleto vy
la presente Escritura de Constitucién qué
legalmente le fueren atribuibles o cxiligibles. ———--

3.2 Remuneracién a favor de la Sociedad Gestora
ror el desemperio de sus funcicnes. ---———--—--————-——-

La Sociedad CGCestora percibird una comisidn

inicial de CINCUENTA MIL EUROS (50.000 €), pagadera

L

en la techa de Desembolso, v, asimismo, en cada

Fecha de Pago, y comenzando en la primera Fecha de
Pago, una comisidén de gestidn que se devengara

trimestralmente vy equivalente a doce mil euros
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(12.000 €) trimestrales més un margen lgual al
0,005% anual que se calculara sobre el Salde de
Principal Pendiente dc Pago de los Bonos en la
Fecha de Pago inmediatamente anterior, con un
maximo de velinticinco mil euros (25.000 £)
frimostrales. Dicha comisidén se entenderd bruta, en
el sentido de lincluir cualquier lmpuesto directo o
indirecto o retencidn que pudiera gravar la misma.
fn caso de sustitucidn de la Socicdad Gestora
conforme a lo establecido en el apartado 3.7.1.2.
del Modulo Adicional y en la Estipulacidén 3.1.2. de
la presente Escritura de Constitucidn, Llos pagos
mencionados en cste apartado pueden verse
modificados como consecucncia de la selcoccidn de la
socledad gestora suslituyente, slempre previo

acuerdo de las nuevas condiciones con la Entidad

Cedonte. ———--mmmmmm e e e
4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO., ——————===
4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo. —-~---———-

La Sociedad Cestora, previa comunicacion a la

29
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CNMV, estara facultadsa para proceder A 1a
Ligquidacion Anticipada del Fondo y con exlo a la
Amortizacidn Anticipada de la Tmisidn do Bonos vy
extincién del Fondo, en una Fecha de Pago (en

adelante, la "“Fecha de Liquidacidén Anticipada’”)en

cualgquiera de los siguicntes Supueslbos de
Ligquidacidén Anticipada: —————-———-rmmomm e ——
(i) Cuando el importe del Saldo Vivo

Pendiente de los Derechos de Crédito No Fallidos
sea inferior al 10 por ciento del Saldo Inicial
de los Derechos de (Crédito a 1a fecha del
presente otorgamiento, conforme a la habilitacidén
establecida en el articulo 5.3 de la Tey 19/1992,
y siempre y cuando el importe de la venta de los
Derechos de Crédito, pendientes de amoftizacién,
junto con el saldo que exista en esc momcnto en
la Cuenta de Tesoreria y, en su caso, la Cuenta
de Principales, permitan una total cancelacidn de
las obligacioncs pendientes con los titulares de
los Bonos y respetando los pagos anteriores a
éstos cuyo Orden de Prelacidn sea preferente vy se
hayan obtenide las autorizaciones necesarias, en
su caso, para ello de las autoridades

competentes., ——-—mmmmmmmmm oo




06/2008

D

TIM
£l E

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIAL B

N@IE

(ii) Cuando, por ravon de  algan ovento o
circunstancia de cualquier indole ajeno o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera
una alleracion sustancial o se desvirtuase de
forma permanente el eqguilibrio financiero del
Fondo requerido por el articulo 5.6 de la Loy
19/1992. Se incluyen en este supuesto
Clrcunstancias tales. como la existencia de una
modificacion en la normativa o] desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento
de obligaciones de retencidén o demas situaciones
que de modo permancnte  pudieran afectar al
equilibrio finariciero del Fondo. En este caso, la
Socledad Gestora, Lras informar a la CNMV,
proccedera a la liguidacidn ordenada del Fondo

conforme a las reglas establecidas en la

t

scritura de Constitucidén vy en el Documento de
Registro. —————-—-—-———--mm
(1ii) Obligatloriamentc, c¢n el supuesto do que

la Sociedad Cestora fuera declarada en concurso vy

31
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habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al
efecto o, en su defecto, cuatro mescs, sin habeor
sido designada una nueva sociedad gestora, de
acuerdo con lo establecido en ¢l apartado 3.7.1
del Modulo Adicicnal vy en la Fetipulacion 3.1.2.
de la presente Escritura de Constitucidén, ——=-=-—==-—-

(iv) Cuando se produzca un impago indicaltivo
de un desequilibrio grave y permanente en
relacién con alguno de los Bonos emitidos o se
prevea que se va a producir.-—-——-———--mmeo——————————

(v) Cuando hubieren Transcurrido
dieciocho (18) meses desde la fecha del ultimo
vencimiento de los Derechos de Crédito, aungque se
encontraran aun débitos vencidos pendientes de
cobro. No obstante, la Fecha Final del Fondo sera
la Fecha de Pago inmediatamente siguientc a que
hubieran <transcurrido cuarenta vy dos (42) meses
desde la Fecha Maxima de Vencimicnto de los
Derechos de Crédito., ~—=-=-====-we o

(vi) En el supuesto de qgque la Socicdad Cestora
cuente con el consentimiento y la acepltacion
expresa de todos los titularcs de los Bonos de

todas las Series y de todos los que mantengan

32
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contratos en vigor con ol TFondo,

al pago de las

Anticipada implique COMO

procedimiento en que deba ser
N los efectos de

en fLodo caso,

de los Bonos en 1a

Anticipada del Fondo, @l

Pendiente de los Bonos en

intereses devengados vy no

fecha, deducida, en su caso,

cantidades que a todos los

reputaran en esa fecha,
Seran

requisitos

dicha Tiqguidacidn

giguientes; ——————-—-—--———————

a) Que se hubieran

autorizaciones

necesarias

autoridadaos u

competentes. ———--————-—————-—-—-

cantidades  que

esle apartado,
como obligaciones

techa de

necesarios

Anticipada de]

obtoenido, en su
para

organismos

9A7098692

Lanlo en relacion

dicha Liguidacion

en relacién al

Tlevada a cabo. ————-

se entenderd,
de pago derivadas
Tiigquidacion
Saldo de

Principal

esa fecha mas los

pagados hasta 25a
la retencién fiscal,

efectos legales se

vencidas vy exigibles. ~---

para proceder a

Fondo, los

caso, las

ello de las

administrativos



) Que se proceda a la comunicacién a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en
este parrafo y con una antelacidodn de quince (15)
Dias Hébiles, el acuerdo de la Sociedad Gestora
de proceder a la Liguldacidén Anlicipada del
Fondo. Dicha comunicacidn, que habra sido
previamente puesta en conocimiento de la CNMV,
mediante la publicacién del preceptivo hecho
relevante de conformidad con lo dispuesio en el
articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, vy
de la Agencia de Calificacidn, debera ser
asimismo publicada en el Boletin Oficial de
Cotizacidén del Mercado AIAF o a través de
cualquier otro medio de difusién que sea de
general aceptacién por el mercado y quc garantice
una difusidn adecuada de la informacjéh, en
Liempo y contenido. Esta comunicacién debera
contener la descripcidn (1) del supuesto o
supuestos por los gue sc procede a la Liquidacidn
Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento para
llevarla a cabo, y (i1ii) la forma en que se va a

roceder para atender y cancelar las obligaciones

o]
.

de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el

Orden de Prelacion de Pagos previsto en el

POOSOOO0000000000000000000000000000000000000000000000000000
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apartado 3.4.6. del Modulo Adicional vy en la

Est.ipulacion 20 de la Escritura de

Constituclon., ———————- -

Con ol obhjeto de que &1 Fondo, a través de su
Socledad Gestora, lleve a cabo la Liqgquidacién
Anticipada del Fondo y proceda con ello a la
Amortizaclidn Anlicipada de la bEmisién de Bonos,
ia Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, procedecra a: ~=~——————-——-—~~~=——————-—-———————

(1) Vender los Derechos de Crédito por un
precio gque no podra ser inferior a la suma del

valor del principal mas los intcreses devengados

hasta esa fecha y no cobrados de los Derechos de

Credito pendientcs de amortizacidn., —=—-——-=———————-
(i1) Cancelar aquellos contratos gque no
resultcn necesarios para el proceso de
liquidacién del Fondo, —====-————————mmmmm oo
S las actuaciones anteriores fueran

)]
»
|._J
)]
+
'_l -
T
i
1K

insuficientes o > Derechos de Crédito u

otros activos remancentes en el TFondo, la Sociedad
r
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Gestora procedera a2 venderlos para lo  que

recabara oferta de al menos cinco (5) entidades

-

4]
jl]
1
t
[
<
3}
93]

de entre las mas en la compraventa de
eslos aclivos que, a su ‘julcio, puedan dar valor
de mercado. T.a Sociedad Gestora estara obligada a
aceptar la mejor oferla recibida por los activos
ofertados que, a su juicio, cubran el valor de
mercado del bien de que se trate. Para la
fijacidén del wvalor de mercado, la Sociedad
Gestora podrd obtener los informes de valoracidn
que juzgue necesarios. ——————m—mmmmmmm e -

Il Cedente gozara de un derecho de tanteo de
tal forma que podra adquirir con preferencia de
terceros los Derechos de Crédito u olros bhienes
proccdentes de ellos que permanezcan en el activo
del Fonde. Con tal finalidad, la_Sociedad Cestora
remitird al Cedente relacidn de los activeos y de
las ofertas recibidas de terceros, pudiendo ésta
hacer uso del mencionado derecho, respecto de
todos los activos ofertados por la Sociedad
GCestora, dentro de los diez (10) Dias Héabliles
siguientes a la recepcidtn de la mencionada
comunicacioéon y siempre que su oferta iguale, al

menos, la mejor de las efectuadas por terceros.--
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Bl anterior derecho de tanleo no implica, en
ningun caso, un pacto o declaraclidn de recompra
de los Derechos de Crédito otorgado por el
Cedente. —————————-—mmmmmm e r e —

La BSociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva para gastos de extincidn, aplicaré
inmediatamente todas las cantidades que vaya
obteniendo por la enajenacién dc los Derechos de
Crédito del Fondo al pago de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia y Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién descrito en el
apartado 3.4.6 del Médulo Adicional vy en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura deo
ConstiluCidn., ———— - o o e e o

4.2 Extincidén del Fondo. —--=—————-——————————-—-

Bl Fondo se extinguira en todo c¢aso a

consccuencia de las sigulentes clrcunstancias: —-—-

(1) Por la amortizacidén integra do los
Derechos de Crédilo que agrupa. ==—-———-m-m——-—-——————
(1i) Por la total ligquidacion de las
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obligaciones de pago del Fondo.-——~———————meo——
(iii) Por la finalizacidén del procedimicento
de Liguidacidn Anticipada. ————————me-omme_
(iv) En todo caso, en 1a Fecha de Pago
inmediatamente poslerior a la [lecha cn que hubicran
Transcurrido veinlicuatro (24) meses desde la focha

del Gltimo vencimiento de los Derechos de Crédito,

aungue se encontraran aun débitos venacidos
pendientes de cobro. En  cualgquier casco, la

extincidén del Fondo se producira come méximo en la
Fecha Final del Fondo, es decir el 17 de octubre de
2044 o el Dia H&bil siguiente. —————=—=———— .

(v) También se extinguira el Fondo en caso de
que la Agencia de Calificacidédn no confirmara como
finales las calificaciones aslignadas con caréacter
provisional antes de la Techa de Suscripcidn, o
en caso de producirse un supuesto de fuerza mayor
antes de la Fecha de Suscripcién y de acuerdo con
el articulo 1.105 del Cdédigo Civil de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Direccioén vy
Suscripcion de la emisidén de BRonos. En estos

casos, 1a Sociedad Gestora resolvera 1a

ot}

constitucidén del tondo, la suscripcién de los

Derechos de Crédito, la emisidn de los Bonos y el




0000000000000000000000000000000000000000000080000000000000

06/2008

PAREL FXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOIARIALES

resto de conlbratos del tondo. ——————————— =+ ——

La extincion del Fondo S pondra on
conoclmiento de la CNMV tan pronto ésta fuera
confirmada y se hara publica por el procedimiento
sefnialado en el apartado 4.3 del Mdédulo Adicional

y en la Estipulaciéon 19.4 de la presente

Escritura de Constitucidn. En el plazo maximo de

]

un mes desde el acaecimiento de la causa de

U

resolucién, la Sociedad Gestora otorgara Acta
Notarial declarando liquidadas y resueltas las
obligaciones del Fondo y extinguido éste. ———=———-

En el supucsto de que, a la liguidacién del
Fondo, y una vez realizados los pagos debidos a
los diferentes acrecdores mediante la
distribucion de los F'ondos Disponibles para
Liquidacidén conforme al Orden de Prelacién de
Pagos de Tiguidacion cstablecido en el apartado
3.4.6.2 del Médulo Adicional y en la Estipulacién
20 de la presente Tscritura de Constitucioén,

exlstlera algun remanente, é&ste serda a favor del
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Cedente en las condiciones que establezca la
Socledad Gestora., ————-m=—mm

En todo caso, la Socicdad Gestora, actuando
por cuenta Yy representacidn del Fondo, no
procedera  a la extincidon del TFondo vy a la
cancelacion de su inscripeldn en los registros
administrativos que corresponda hasta . que no haya
procedido a 1a liquidacidn  de los activos
remanentes del Fondo tal y como se indica en el
apartado 4.1 de la presente Estipulacidén v a la
distribucion de los Fondos Disponibles para
Liquidacidén siguiendo el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacidén establecido en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura de
Constitucidén y en el apartado 3.4.6.2 del Mdodulo
Adicional excepciodon hecha de la oportuna reserva
para hacer frente a los gastos finales de
extincion y liquidacién de orden tributario,
administrativo o publicitario.-——---------—---——~~

En el supuesto de que se haya producido 1la
resolucidén del Tondo por las causas establecidas
en los apartados (1) a (1v) anteriores,
transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la

liquidacidn de los activos remanentes del Fondo vy
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TIMBRE:"
DEL ESTADO:
RS ey

&

de la distribucidn de los Fondos Disponibles, la
Sociedad Gestora olorgara un acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo asi como las
causas que  mollvaron sU extincidn, (11) el
procedimiento de comunicacién a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) 1a
distribucidén de los Fondos Disponibles para

Tiiguidaciodén, siguiendo el Orden de Prelacidén de

Pagos de Liquidacidén, vy dard cumplimiento a los

deméas tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial sera

remitido por la 3ociedad Gestora a la CNMV. —————-—

En el supuesto de gue se haya producido la
regsolucion del fondo por la causa establecida en el
apartado (v) anterior v, por lLanto, se  hayan
resuelto todos los contratos del Fondo, el Cedente
debera pagar todos los gastos iniciales que se
hayan ocasionado con motivo de la constitucién del
Fondo hasta el lImporte méximo determinado en el

Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
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Iniciales., ———————————— -

Seccidén II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO.

5 ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO. - ——————————————-—

Los Derechos de Crédito a agrupar en =1 activo
dcl Fondo se derivan de Préstamos (préstamos que no
contiernen ninguna garantia hipotecaria vy que pueden
contar o no con otras garantias reales o con
garantlias personales de tercercos) y de Préstamos
Hipotecarios concedidos por el Cedente a empresas
no financieras (personas juridicas o empresario
individuyal). - - - - - - - - - - - - -\ - - - - ———

Banco de Sabadell, S.A., de acuerdo con el
articulo 348 del Coédigo de Comercio vy con ¢l
articulo 1.5292 del Cédigo Civil, responde ante el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, de la
existencia vy legitimidad de los Dercchos de
Crédito., ——=—=———-mmmmmmm e e

Banco de Sabadell, SLA. o titular, entre

4}

otros, de un total conjunto  de  CUATRO MIL
DOSCIENTOS OCHENTA Y SEIS (4.286) Derechos de
Crédito relacionados en los ANEX0S 5 Y 6, quo so
adjuntan a la presente Dscritura. Los Préstamos
Hipotecarios Y los Préstamos relacionados

representan a la fecha de hoy un capital total wvivo
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4
:DEL ESTADO
G
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no vencido pendiaente de veembolso de MIL
SETECIENTOS TREINTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS
NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y SIETE
EUROS CON SESENTA Y UN CENTIMOS DE EURO
(1.739.999.997,61 €). — =~ |
Los prestamos se clasifican atendiendo a las
garantlas accesorias @ni ——————=—————mmme— o
(1) MIL SETECIENTOS QUINCE (1.715) préstamos
con garantia de hipoteca inmobiliaria cuyo valor
capital total vivo no vencido pendiente de
reempolso asciende a OCHOCIENTOS SESENTA Y DOS
MILLONES DOSCIENTOS OCHENTA Y SIETE MIL
CUATROCIENTOS UN EUROS CON VEINTICINCO CENTIMOS DE -
EURO ( B862.287.401,25 €), formalizados en cscritura
publica (los “Préstamos Hipotecarios”), quo se
ceden en esle acto al tondo mediante la emisién por
Banco de Sabadell, S.A. vy la suscripcién por el
Fondo de los Certificades de 'Transmision de

Hlipoteca seqgun

4
i}

recoge en la presente

Estipulacidén., -——————m oo __.
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Sc adijunta como ANEXO 5 la relacidén de los
Préstamos Hipotecarios en la que se recogen las
caracterlsticas concretas mas relcvantes de los
MLSMOS., ————————— === e ——

(1i) DOS MIL QUINIENTOS SETENTA Y UN (2.571)
préstamos sin  garantla hipotccaria, cuyo valor
capital total vive no vencido. pendiente de
reembolso asciende a OCHOCIENTOS SETENTA Y SIETE
MILLONES SETECIENTOS DOCE MIL QUINIENTOS NOVENTA Y
SEIS EUROS CON TREINTA Y SEIS CENTIMOS DE EURO
(877.712.596,36 euros), formalizados en documento
publico que tiencn aparejada ejecucidn (articulo
517 de la Ley de Enjuiciamiento Civil) (los
“Préstamos”), que se cecden en esle acto al TFondo
directamente sin la emisién de ningun titulo. -----

Se adjunta como ANEXO 6 la relacidn de los
Préstamos en la que se recogen las caracteristicas
concretas mas relevantes de los mismos. ———--—-————-

5.1 EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA, ————— -~ === —————————— e —— — —— ———— ———

Banco de Sabadell, $S.A emite en oste aclo MILL
SETECIENTOS QUINCE (L.715) certificados de
Lransmisidén de  hipoteca (los “Certificados de

Transmisidén de Hipoteca”) que Instrumentan la
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cesion al Fondo en cste acto de los MIL SETECIENTQS
QUINCE(1.715) Préstamcs Hipolecarios, cuyo valor
capital total Vivo no vencido  pendiente de
reembolse  asciende a OCHOCTENTOS  SESENTA Y DOS
MII.T.ONES DOSCIENTOS OCHENTA Y .SlETE MIL
CUATROCIENTOS UN EUROS CON VEINTICINCO CENTTMOS Dk
RURO (862.287,401,25 €). —————--mmmmmmm e —

La cesidén de cada Préstamo Hipotecario vy la
emision del correspondiente Certificado de
Transmision de Hipoteca se realiza por el cien por
cien (100%) del principal pendiente de reembolso y
de los iIntereses pendientes de vencer, de los
intereses de demora, asi como por la totalidad de

cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos

provenientes de cada unao de los Préstamos
Hipotecarios, conforme se detalla ern la
Estlpulacidn 6 siguiento. ——w---—mmmmmmmmmm oo

Los Certificados de Transmisidn de Ilipoteca se
emilen por Banco de Sabadell, S.A. al amparo do la

disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994 vy con

9A70398686



sujecidon a lo dispuesto en la legislacion sobre el
Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, ae
Regulacién del Mercado Hipotecario (la “Tey
2/1981”), Real Decreto 685/1982, do 17 de marzo,
por el que se desarrollan determinados aspcctos de
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidon del
Mercado -Hipotecario, modificado por el Real Decreto
de 1289/1991, de 2 de agosto, por el que sc
modifican determinados articulos del Real Docreto
685/1982 (el “Real Decreto 685/1982"), vy demas
disposiciones aplicables. ——====m---——-

5.1.1 Representacioén de los Certificades de
Transmisién de Hipoteca y depdsito de los mismos. -

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca sc
representan en un titulo nominativo multiple, que
contiene las menciones minimas gue para las
participaciones Thipotecarias se recogen en el
articulo 64 del Real Decreto 685/1982, Jjunto con
los datos reglistrales de los inmueblies hipotecados
en garantia de los Prestamos Hipotecarios. ——------

Se incorpora como documento unido a la presente
Escritura fotocoplia del titulo multiple de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca, figurando

como ANEXO 7. E1 tituleo maltiple aparece firmado
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por ol representanlte de Bancq de  Sabadell, 5.0
cuya firma aparece leglitimada por mi, y que éentrsgo
al proplo compareciente., —-==—=seemm

Tanto para los supuestos de tener que efectuar
la sustitucidén de algun Certificado de Transmision
de Hipoteca, como para el caso de que se proceda
por la Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, a la ejecucién de un Préstamo
Hipotecario, como, s1 procediéndose a la
Liquidacion Anticipada del Fondo, en los supuestos
y con las condiciones de la Estipulacion 4.1, havya
de tener lugar la venta de los citados Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, Banco de Sabadell, S.A.

e compromete a fracclonar, en su caso, cualqguler

63}

titulo miltiple on tantos Litulos 1individuales o

maltiples como fueren necesarios, a sustitulrlo o

canjearlo para la consecucidon de las anleriores

Ly

finalidades., ————-—-—-—-——=—-="=~---———
5l  titulo multiple representativo de  los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca vy, en su

47
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caso, los titulos unitarios en los que aquellos se

fraccionen quedan depositados en Banco de Sabadell,
S.A., regulandosc las relaciones enftre el TFondo vy
Banco de  Sabadell, 5.0 por el Contrato de
Administraci é_n de los Derechos de  Crédito vy
Depdsito do los Cerliflicados de lransmisidon de
Hipoteca que se otorga enltre Banco de Sabadell, S.A
v la Sociedad Gestora en representaclon vy por
cuenta del Fondo. Dicho depdsito se constituira en
beneficio del Fondo de forma'que Banco de Sabadell,
S.A custodiard los Certificados de Transmision de
Hipoteca depositédos, siguiendo instrucciones de la
Sociedad Gestora. ————————==momm - ———

5.1.2 Otras consideraciones con relacién a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca. ————-——-——-—-—-—--

Conforme a lo que cstablece el Real Decreto
685/1982, los Certificados de ‘'T'ransmisidén de
Hipoteca seran transmisibles mediante declaracion
cscrita en el mismo titulo vy, en general, por
cualgquiera de los medios admitidos en Derecho,
estando limitads su  adguisicién o tenencia a
inversores cualificados sin que puedan ser
adquiridas por el publico no especlalizado, de

conformidad con lo previsto en el articulo 64.6 del

48
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Real Docreto 685/198;. Tante la transmision como el
domicilio del nueveo tilular, deberan nolificarse
por el adquirente a la entidad emisora. ~—————===——

El transmitente no respondera de la solvencia

de la entidad emiscra ni de la del Deudor del

Préstamo Hipotecario, COmo tampoco de la
suficiencia de la hipoteca quc lo garantice. ——----

Banco de Sabade]l,- 5.A ¢n cuanto entidad
emisora, llevard un libro especial en el que
anotara los Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos y los cambios de domicilio que le havan
sido notificados por los titularcs de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, haciendo
constar, asimismo, (1) las fechas de formalizacién
vy vencimienlo de los Préstamos Hipotecarios, el
importe de los mismos y la forma de liguidacion; Y
(11} los datos registrales de las hipotccas que
garantizan los Préstamos Hipotecarios., —————————ew-

Los Derechos de Crédito han sido objeto de
una auditoria realizada con fecha 28 de noviembre

49

9A7098684



de 2008 por la firma Frnst & Young para Banco de
Sabadell, BS8.A., con domicilio social en Plaza
Pablo Ruiz Plcasso - Ed. Torre Picasso, 1, 28020
Madrid CTF B-789%70506 inscrita en el R.O.A.C. con
cl N umero  S0530, para dar  cumplimiento 4 Lo
esltablecido en ¢l arliculo cinco del Real Docroeto
926/1998, de 14 de mayo. —————————=—mm—o———— oo

El citado informe de auditoria se ha
realizado utilizando técnicas de muestreo, Jque
constituyen un método generalmente aceptado para
verificar los registros gque mantiene una entidad
en rélacién con un conjunto de partidas
(“poblacidén”), y permiten obtener una conclusion
sobre dicha poblacidén mediante el andlisis de un
numero de partidas inferior (“muestra”) al del
colectivo total. FR1 nivel de confianza indica la
probabilidad de qgue el numero real de partidas
con desviaclones respecto a una pauta cxistente
en una poblacion no exceda de un limite
previamente determinado (“precision”). EL tamarno
muestral v el nivel de conflanza escoglidos,
determinan que a la inexistencla de crrores en la
muestra corresponda un maximo de errores inferido

para la poblacidén, sicmpre distinto de ccro. La
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Verificac;6ﬂ versa sobre una serie de atributos
tanlbo cuanlitatlivos como cualitativos sobre las
operaciones do la muestra y, en concreto sobre:
naturaleza del prestamo vy o del prestatario,
identificacién del deudor cedido, transmision de
los activos, proposito del préestamo, importe
inicial, fecha de formalizacién, fecha de
vencimiento, biazo de amortizacién inicial, tipo
de interés de refcrencia, diferencial del tipo de
interés, tipo de interés aplicado, saldo actual,
retrasos en los pagos, cedente titular de pleno
dominio de los préstamos, situacidn concursal,
tipo de  garantia, bien innueble terminado %
financiacién de promociones inmobiliarias en

construccidn. Adicionalmente, para el caso de los

préstamos con garantia hipotecaria, se han
verificado los Siguicnles atributos:
formalizacion e inscripoeidn del preéstano

garantizado mediante hipoteca, direccién de la
propiedad hipotecada, valor de tasacién y ratio
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del saldo viveo del principal sobre el valor de

tasacidn, ———=—"-— - - —=-- - - - - - - oo oo

.

Loa Derechos de Crédito selecclonados con

errores detectados en la verificacidén de  la
muestra no seran coedidos al Tondo,-——-—-——==--——————~-
Los términos vy condiciones de la cesion do los
Derechos de Crédito se recogen en las sigulentes
Fstipulaciones de esta Seccidn TI. ———-—-—-=-——-—=—=~
6. DECLARACIONES DE BANCO DE SABADELL, S.A. —-—-
La Sociedad Gestora ha obtenido del Cedente las
declaraciones y garantias sobre las caracteristicas
del Cedente, de los Préstamos y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca que se describen a
continuacion: ———————=——"————————-—————-——"——————-————
En cuanto al Cedente. ———-- ———— e
1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislaciédn vigente,
se halla inscrita en el Reglistro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de
Espafia, y se halla facultada para otorgar préstamos
a empresas, asi como para actuar en el mercado
hipolecario. ———————=——————=-—————=--—-———=-r— oo
2) Que ni a la fecha del presente olorgamiento,

ni en ningin momento desdec su constitucidn, se ha
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encontrado en situacion de insolvencia que pudiora

dar lugar a gque se instarva ol concurso., ——————————-

3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarlias, tanto administrativas COmo
corporativas, incluidas, en 811 Caso, las de
terccras partes a las quc pueda afectar la cesiédn
de los Derechos de Crédito al Ptondo y la emisidn do
los Certificados de Transmisidon de Hipoteca, y para
el valido otorgamiento de la Escritura de
Constitucion, de los compromisos asumidos en la
misma y de los demds contratos relacionados con la

constitucion del Fondo, ———————mmm

4) Quec dispone de cuentas anuales auditadas

e}
o
o]

los  tres uUltimos ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2005, a 31 de dicicmbre de 2006 y a 31
de diciembre de 2007, con opinidén favorable de los
Audilores on los Ltres ejercicios, Yy o gque  ha
depositado dichas cuentas anuales e Iinformes de
auditorla en la CNMV y cn el Reglstro Mercantil. --

En cuanto a los Derechos de Crédito. --————————-
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Los Derechos de Crédito en la fecha del

presente otorgamiento cumplen 1

0]
W

siguientes
CONdlClonEs: ——m——— e

1) Que  todos los Decrechos de Crédito  so
cncuentran deblidamente documentados Y estan
formalizados, vyva sca en escrilura publica o en
poéliza, v que Banco de Sabadell, S.A. conserva,
scgun el caso, primera copia de la escritura
publica o de la pdliza a disposicidn de la Sociedad
Gestora., ————— T e

2) Que todos los Derechos de Crédito existen vy
son validos 'y ejecutables de acuerdo con la
legislacidn aplicable. —————cm—mmmmmmme

3) Que el Cedente es titular de pleno dominio
de la totalidad de los Derechos de Crédito, libre
de cargas vy reclamaciones,'y no existe impoedimcnto
algunc para que pucdan ceder los mismos al Fondo. -

4) Que todos los Derechos de Crédito se derivan

de operaciones de financiacion concedidas por Banco

de  Sabadell, S5.A. a empresas no financieras
(persona Juridica o emprcesario individual)

domiciliadas en Espana para financiar su actividad
empresarial., ——--- oo s s

5) Que todos los Derechos de Crédito estan
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denominados en curos v son pagaderos exclusivamente
D I N T

6) Que los datos relativos a los Derechos de
Crédito que se incluyen en la presente Escritura de

Constitucidédn del Tondo reflejan correctamente la

situacién de los mismos en la fecha del presente
otorgamiento, tal como esta recogida en las pdlizas
0 escrituras publicas que documentan los Derechos
de Crédito vy en los ficheros informaticos de los
correspondientes Préstamos v los Préstamos
Hipotecarios, v que dichos datos son correctos,
completos vy no inducen a error. Cualquier otra
informacion adicional sobre las caracteristicas de
la cartera de Derechos de Crédito del Cedente

recogida cn ¢l Feolleto Informativo es correcta v no

induce a error. ————- -
7) Que los criterios contenidos on el
“Memorando Tnterno sobre Operaciones de

Financlacidn”, recogidos en el apartado 2.2.7. del

Moédulo Adicional, son los utilizados habitualmente

i
i




por el Cedentc en el otorgamiento de opcraciones dc
financiacidn a CcmMpresas. ——————=m oo mmm—
8) Que ha seqguilido fielmcnte para la concesion

de los actives incluidos ¢n  la cartera, los

criterios cstableclidos por ¢l Cedente. —————————=——
9) Quc todos los Préstamos y  los Préstamos

Hipotecarios han sido concedidos por Banco de
Sabadell, S.A. a través de sus oficinas v no se han
concedido a través de intermediario alguno. ——-—---—-

10) Que todos los Derechos de CCrédito estan
claramente identificados, tanto en soporte
informatico como por sus escrituras o pdlizas, en
poder del Cedente, y son objcto de andlisis vy
segulmiento por parte del Cedente desde sU
concesién, de acuerdo con los procedimientos
habituales que tiene establecidos. —=——==-———o—————

11) Que desde el momento de su concesién todos
los Dercchos de (Crédito han sido y estan siendo
administrados por el Cedonte de acuerdo con los
procedimientos habitualmente utilizados por éste en
la administracion de las operaciones de
financlacidn a empresas. ———————— -~ = mmmmme——

12) Que no tiene conocimiento de la existenclia

de litigios de ningun tipo en reclacidén con los




0672008

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Doercchos  de  Credito  gue puedan perjudicar  la
validez de los mismes o que puedan dar lugar a la
aplicacién del articule 1.535 del Céodigo Civil.
Igualmente que, scgin su conocimiento, ninguno de
los Deudores de los Derechos de Crédito ha sido
declarado en Concurso, ——————————————————————"————~—

13) Que no tiene concocimiento de gue algun
Deudor de los Derechos de Crédito, por ser titular
de algun derecho de crédito frente al Cedonte, se
encuentre cn disposicidn de oponer la compensacion.

14) Que ninguno de los Deudores puede oponer al
Cedente excepcidn alguna al pago de cualguier
cantidad referida a los Derechos de Crédito. ——-—=-=--

15) Que en las respectivas escrituras publicas
o polizas queo documentan los Derechos de Crédito no

de

4]
R
[}
o

se contienen clausulas que impidan la cecs
dichos Derechos do  Crédito. Asimismo, sc  han
cumplido todos los requisitos respecto a la cesidn

que, ern s caso, estableclan las pdlizas o

escrituras publicas que documecntan los Derechos de

9AT7098680




Credito. ——==---mmmmmm e e

16) Que, en la fecha del presente olLorgamicnto
no mas del cinco por ciento (5,00%) del Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito gue ge ceden al Fondo
tienen un retraso en el pago de hasta treinta (30)
dias, manteniéndose el resto de laos Derechos do
Credito que se ceden al corriente de pago. --—-—————-

17) Que en la fecha de]'presentc otorgamiento,
los Préstamos Hipoteccarios supondran
aproximadamente el 50% del Saldo Vivo Pendiente de
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo y Jlos
Préstamos supondran aproximadamente el 50% del
total del Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de
Crédito, ————— o e e

18) Que, a la fecha del presente otorgamiento,
no se ha recibido ninguna notificacidn de
amortizacidn anticipada total de ningun Derecho de
Crédito, ————====—"————— ===

19) Que ninguno de los Derechos de Crédito
tiene fecha de vencimiento final posterior al 31 de

marzo de 2038, —mmmmmmm s e

20) Que el capital o principal de todos los

Préstamos Y Préstamos Hipotecarios ha sido
totalmente dispuesto. ————-m-—---mmmmm oo
58
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21) Que el pago de los Inlereses y principal de
todos los Derechos de Oréddito se reallza mediantc
domiciliacidn bancaria en Banco de Sabadell, 3.A. -

22) Que en la fccha del presente otorgamiento,
cada uno de los Derechos de Crédito ha tenido al
menos el pago de una cuota. ——==-e s mmm o

23) Que conforme a sus registros internos,
ninguno de los Préstamos ni de los Préstamos
Hipotecarios concedidos en su caso a promotores
inmobiliarios esta financiande la construccion o
rehabilitacién de viviendas y/o inmuebles
comerciales o industriales destinados para la venta
sino que esta financiando actividades distintas a
las citadas., ~=-=-=~-——"—-———mmmmm

24) Que las garantlas, en su caso, de los
Decrechos de Crédito son validas y ejecutables de
acuerdo con la legislacion aplicable, v no se Liene
conocimiento de la cxistencia de ninguna
clrcunstancia que impida la  ejecucidén de las

MLSMAS ., —————— —

n
jte)
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25) Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de
los Derechos de Crédito, al cobro do las cantidades
que se deriven de los mismos, salvo los derechos
preferentes legales., ————-—mmmmem o m - — oo — -

26) Que tanto la concesidn de los Préstamos vy
de los Préstamos Hipotecarios como la cesidén de los
Derechos de Creéedito al Fondo y Lodos los aspectos
con ello relacionado, se han realirzado en
condiciones de mercado. ——————————————————mo———————

27) Que los datos y la informacidédn relativos a
los Derechos de Crédito seleccionados para su
cesidén al Fondo recogidos en el apartado 2.2.2. del
Modulo Adicional, reflejan fielmente la situacidn a
la fecha a la gque corresponden y son correctos y
completos, ———————— - - mme——m o

28) Que no existen préstamos concedidos a
empresas del grupo financiero del Cedente. ——————-—-

29) No se cederan al Fondo Derechos de Crédito
de los gque se haya recibido de los Deudores
notificacién de resolucidn anticipada. ———--—-————-

30) Que no existen contratos de arrendamiento

financiero en la cartera seleccionada. ———————=—=-—~

31) Que en la fecha del presente otorgamiento,

60

PO........Q......OQ.....Q..........Q...0.00.0......Q.....O.{




06/2008

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

s
- TIMBRE
‘DEL ESTADO:
iR

(1) el principal pendiente agregado por deudor no

serd superior al 9,60: dal

importe do omisiaon, v
(ii) la selecclidén de los préstamos, teniendo en
cuenta el cumplimiento de las declaraciones dadas
por el Cedente, se realizara de manera aleatoria. -
32) Que en la Fecha de Constitucidn del Fondo,

la suma del principal pendiente agregado de los dos
mayores deudores no sera superior al 12,60% del
importe de emisién. ------—-————-"—"—————=-—————-——————
33) Que todos los Derechos de Crédito tienen un
calendario de amortizacidén previamente establecido.
' 34) Que ninguno de los Derechos de Crédito
contiene clausulas que permitan el diferimiento en
¢l pago periddico de intereses y de principal. —---
35) Que en la fecha del presente otorgamicnto,

el principal pendicente agregado de los préestamos
con carencia inicial de principal, no sera superior
al 10,00% del importe de emisidn. - ——————-—-————-————~

36) Que ninguno de los Derechos de Crédito son

prérroga o reinstrumentacion de préstamos previos

6]
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en situacién de mora, ni sus condiciones han sido
modificadas en situacidédn de mora. =——————=—————————

37) Que los Derechos de Crédito proceden de
préstamos bilalerales gue han sido otorgados por cl
Cedente a empresas o empresarios ind;viduaics con
domicilico con  Espatfia, estando coxcluidos aquellos
Derechos de Crédito derivados de prestamos
sindicados., ===

38)Que en la fecha del presente otorgamiento,
el principal pendiente agregado de los préstamos
concedidos a empresas con CNAE 70111 (Promocién
inmobiliaria de viviendas) y 70112 (Otra @romocién
inmobiliaria) no sera superior al 9,00% del importe
de emisidbn. ————————rmm————

39)Que en la fecha del presente olorgamiento,
la suma del principal pendiente agrogado de los
préstamos concedidos a deudores cuye sector de
actividad sea conslrucciédn (CNAE 45) v actividades
inmobiliarias (CNAE 70), no sera superior al 36,00%
del importe de emisiodon. ————-------—-——----————————_

40)Que en la fcocha del presente otorgamiento,
el principal pendiente agregado de los préstamos
con amortizacion a vencimiento, no serd supcrior al

8,00% del importe de cmisidn. ————-—=—=ooooo_
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41)Que en la fecha deol presente oLorgamicmuh
el principal pendiente agregado de los prestamos
concedidos a empresarios individuales, no sera
superior al 4,50% del importe dc emisidn. ——————-=-
En cuanto a los Certificados de Transmisién de

Hipoteca y los Préstamos Hipotecarios. --—--—----=--

1) Que el Consejo de Administracion decl Cedente
ha adoptado validamente todos los acuerdés
nececsarios  para la cesidén  de  los Préstamos
Hipotecarios y la emisidén de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. ——-—-=—-—-————=—====——————=——

2y Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en el Titulo Maltiple,
reflejan correctamente la situacién actual, tal
como esta recogida en los ficheros informéticos vy
en las escrituras publicas de dichos Preéstamos
Hipotecarios y son correctos y completos. ————————-

3) Que los Certificados de Transmision de
Hipoteca son emitidos de acuerdo con la Ley 2/1981,

el Real Decreto 685/1982 vy la Disposiciéon Adicional

63
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5% de la Tey 3/1994 y demas normativa aplicable v
cumplen todos los requisitos en ellas establecidos
para la emisidén de certificados de transmisidén de

hipoleca, vy, en particular, que la emisidn de lo

8]

Certificados de Transmision de Hipoteca satlsface
Lo dispueslo en los arliculos 59 yv 62 del Real
Decreto 685/1982, en lo referente al volumen de
cédulas hipotecarias emitidas por el Cedento. =-——-

4) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria con rango de
primera, o, en su caso, con rango posterior,
constituida sobre ¢l pleno domiﬁio de todos vy cada
uno de los inmuebles hipotecados (vivienda, local,
nave 1ndustrial, solar) vy sin que los mismos sc
encuentren sujetos a prohibiciones de disponer,
condiciones resolutorias o cualguier limitacidén de
dominio. ————mmm o

5) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
formalizados en oscritura publica vy, Lodas las
hipotecas se encuentran debidamcnte constituidas e

inscritas en los correspondientces Registros de la

Propiedad, cCuyos datos de inscripeidn se
corresponden con los mencionados e&n el

correspondiente Titulo Multiple. La inscripcién de

64
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las fincas hipotecadas esta vigenle Y sin

contradiceldén alguna. —————————-~ S e

6) Que los inmuechbles de los Préestamos
Hipotecarios (vivienda, local, nave
industrial, solar) han sido tasados por sociedadaes
de tasaéién debidamente inscritas on <l Banco de
Esparna, estando acreditada dicha tasacion mediante
la correspondiente certificacidn. ———-—==—-—=---——————-

1) Que el ratio, expresado en tanto por ciento,
entre el inporte de principal pendiente de
amortizacidn de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios vy ¢l valor de Lasaclén de los
inmucbhbles correspondientes, no ‘es  superior al

Q

99,80%. A estos efectos, cn el caso de 1o

1
[
[

Préstamos Hipotecarios con cargas preferentes, al
saldo actual se le ha adicionado el ilmporte 1nicial
de la obligacidn garantizada por la carga
preferente. —————=-------—- - e

8) Que los Préstamos Hipotoccarios no reunen

ninguna de las caracteristicas de los créditos

65
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excluidos o restringidos por el articulo 32 del
Real Decreto 685/1982 para servir de cobertura a la
emision de Certificados de Transmisidén de Hipoteca.

9) Que los Préstamos Hipotecarios no estan

Instrumentados en titulos valores, va scan
nominativos, a la orden o al portador, distinlos do
los Certificados de Transmisidn de Hipoteca que se
emiten para ser suscritos por el Fondo, —————==w———

10) Que los Préstamos Hipotecarios no estan
afectos a emisidén alguna de bonos hipotecarios,
participaciones  Thipotecarias o certificados de
transmisién de hipotéca, distinta de la emision de
los Certificados de Transmisidon de Hipoteca vy, a
partir de 1la emisidén de éstos, los Préstamos
Hipotecarios no estaran afectos a emisién alguna de
cedulas hipotecariasg, bonos hipoteccarios,
participaciones hipotecarias u otros certificados
de transmisidén de hipoteca. ——————-m—oom——

11) Que los inmuebles (vivienda, local, nave
industrial, solar) que sirven de garantia a los
Préstamos Hipotecarios son inmuebles terminados vy
situados en Espafa. ———---——mmmmm e e

12) Que el Cedentc no tiene conocimiento de la

existencia de ninguna circunstancia que impida la

(e}
[o)
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cucidén de la garantia hipotecaria. —————————-———-

M
[
T
8]

13)  Queo  los Cortificados de Transmision de
Hipoteca se emilen por el mismo plazo que resta
hasta el vencimiento y por &l misme tipo de interés

de cada uno de los Préslamos Hipotecarios a que

corresponden. —---—=-Trmro—— - ——————
14) Que ninguna persona Liene derecho
preferente al Fondo sobre los Préstamos

Hipotecarios c¢on rango de primera hipoteca en
cuanto titular de los Certificados de Transmision
de Hipoteca. ——————=---——————-———
15) Que en la fecha del presente otorgamiento,
el principal pendiente "agregado de los préstamos
hipotecarios garantizados por solar o suelo, no
sera superior al 5,50% del importe de emigidn., ———-
7. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO AL FONDO.
7.1 Cesién de los Préstamos Hipotecarios:
Suscripcidén de los Certificados de Transmisidn de

Hipoteca, -------- - - - —— - = - ———

La Sociedad Cestora, en representacidn y por

)
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cuenta del Fondo, suscribe Integramcente, en estc

&3]

cto, los  MIL  SETECIENTOS — QUINCE (1.715)
Certificados de Transmisidon de Hipoteca cuyo valor
capital total asciende a OCHOCIENTOS SESENTA Y DOS
MILLONE.S DOSCTENTOS OCHENTA Y SLETE MITL
CUATROCIENTOS UN EUROS CON VEINTICINCO CENTIMOS DE
FURO (862.287.401,25 €) a qgue se refiere la
Estipulacion 5.1 anterior, <con  sujecidén a los
terminos vy condiciones qgue se recogen en  esta
Escritura., ———————=——=—- ———————

La suscripcidn de los Certificados de
Transmision de Hipoteca sera efectiva desde este
mismo dia de otorgamiento de la presente Escritura.

Dade el caracter de inversor cualificado del
Fondo y la suscripcién por él1 de los Certificados
de Transmision de Hipoteca, a los efoctosz del
parrafo segundo del articulo 64.6, del Real Decreto
685/1982, la emisidén de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca no sera objelo de nota
marginal en cada inscripcién  de  la  hipoteca
correspondiente a cada uno de los  Préstamos
Hipotecarios, en el Registro de la Propiedad. -----
7.2 Cesidn de los Préstamos., ————===me——————————

Banco de Sabadcll, S.A. vende en este acto a la

o8
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TIMBRE

e

socledad Gest Ora que en mnom bro v por cuenta del
Fondo, adguiere losz DOS MIT, QUINIENTOS SETENTA Y UN
(2.571) Préstamos por un capital total de
OCHOCIENTOS SETENTA Y STETE MTLLONES SETECIENTOS
DOCE MIL QUINIENTOS NOVENTA Y SEIS  BUROS  CON
TREINTA Y SEIS CENTIMOS DE TRURO (877.712.596,36
euros) (que corresponden al 100 por cicento del
capltal vivo pendiente de rccmbolso de cada uno de
los Préstamos adquiridos, con sujecién a los

términos y condicionecs gue

Ul
T

recogen en la
presente Escritura. —===-——————— -

La cesidn de los Préstamos scra efectiva desde
este mismo dia de otorgamiento de la presente
Escritura, ——=———wwmmm e o

7.3. Formalizacidén de la cesién de los Derechos
de Crédito., ==---———-—— -

La cesidn de los Derechos de Crédito por parte
del Cedente para su adquisicidn por el Fondo y su
agrupaclion en el aclivo de éste, se rige por ley
espanola y esta sometida al fucro de los juzgados y

69
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tribunales de Madrid, - ————-——--""--~"-—o

La cesidn por Banco de Sabadell, S5.N. dc los
Derechos de Crédito no serd comunicada a los
Deudores salvo en el supuesto de sustitucidn
forzosa del Cedente conforme a lo descrito en ]
apartado 3.7.2.2. del Modulo Adicional vy en la
Estipulacion 10.2 de la presente Escritura de
Constitucidn, N estos cfectos, la neotlificacidon no

es requisito para la validez de la cesidn de los

L

Derechos de Crédito. ———mmmmmmmmmmmm e
7.4, Eficacia de la cesion lLa cesion de 1los
Derechos de Credito surtird plenos efectos a partir
de la fecha del presente otorgamiento. ——===—m—————--
7.5. Precio de la cesidn E1l precio de cesidn,
esto es, el importe total que el Fondo deberd pagar
por la cesidon de los Derechos de Crédito seré el.
equivalente del wvalecr nominal del capital o
principal no vencido pendiente de reembolso en la
fecha del presente otorgamiento de cada une de los
Derechos de Creédito que se agrupen en el Fondo. ---
Dicho precio sera abonado por la Sociedad
Gestora, en nombre vy por cuenta del Fondo, al
Cedente, en la Fecha de Desembolso, valor ese mismo

dia, una vez que el Fondo haya recibido el precio
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&

de suscripeion de los Bornos. La difercncia entre el
Saldo Tnicial de Bonos v el Saldo Vive Pendiente de
los Derechos de Crédito en la fecha del presente
olorgamiento scra depositada en la  Cuenta de
Tesoreria, ——————— === - - —— - ——

En el calculo del precio de cesidon no se han

tenido en cuenta las cantidades que Banco de

8

Sabadell; S.A. tiene derecho a recibir por 1os
intereses ordinarios devengados por los Derechos de
Crédito cedidos desde la tltima fecha de
liguidacién de intereses de cada uno de ellos vy
hasta la fecha del presentc otorgamiento (interesés
corridos). Dichos 1intereses corridos no seran
abonados por tanto por Banco de Sabadell, S.A. al
Fondo., ———=————-————mmmm oo s o e

En caso de resolucidon de la constitucion del
Fondo vy, consecucntemente, de la ceslion de los
Derechos de Crédito: 1) se extinguird la obligacldn
de pago de la cesidn por parte del Fondo; 11) asi

mismo, ¢l Cedente cancelard los Certificados de

71
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Transmision de Jlipoteca qgue hubleran sido emitidos
Y recuperafé la Litularidad de los Préstamos objeto
de cesion. En este caso, el Cedente debera
SaLiSfacer directamente todos los gastos quc se
hubleran ocasionado con motive do la constitucion
del Fondo y la emlsidn de los TRonos hasta una
cantidad eqguivalente al importe qgue se establece en
el Préstamo para Gastos Iniciales. —————————m—mu——
8. TERMINOS DE LA CESION Y DERECHOS CONFERIDOS
AL FONDO POR LA CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO.
La cesidn de los Derechos de Crédito sera plena
e 1ncondicional y por la totalidad del plazo

remanente hasta el vencimiento de cada Derecho de

El Cedente, de acuerdo con ol articule 348 del
Cédigo de Comercio, responde ante el Fondo
exclusivamente de la existencia v legitimidad de
los Derechos de (Crédito en los términos Y%
condiciones declarados en la Escritura de
Constituclion del Fondo y en el Folleto, asl como deo
la personalidad con la que efeclia la cesidén pero
no asume responsabilidad alguna por el impago de
los Deudores de los Derechos de Crédito, vya sea del

principal o intereses, o de cualquier otra cantidad
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gque los mismos pudicran adeudar en virtud do Jos
Derechos de Credifto, ——=---——----—----nmmm o ——

El  Cedente no asume la eficaciz de las
garantias accesorias a los Derechos de Crédito,
que, en su caso, pudieran existir. Tampoco asumira,
en cualQuier otra forma, responsabilidad en
garantizar direccta o indirectamente el buen fin de
la operacidn, ni otorgara garantias o avales, ni
incurrira en pactos de recompra o de sustitucidn de
los Derechos de Crédito, excepcidén hecha de lo
previsto en el apartado 2.2.9. del Mdédulo Adicional
y en la Estipulacidédn 9.1 de la prescnte Escritura
de Constitucidn, todo ello en cumplimiento de lo
dispuesto en ¢l Real Decreto 926/1998 v demas
normativa de aplicacidn., ———————mmmmmmmmrmm e~

Todo cllo sin perjuicio do las
responsabilidades  del  Cedente en  cuanto a la
administracion de los Derechos de Crédito cedidos
de conformidad con lo establecido en el Contrato do
Administracidén, vy las derivadas del Contrato de

73
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Préstamo para Gastos Iniciales, del Contrato de

Préstamo para Intcreses del Primer Periodo y del
Préstamo para Fondo de Reserva, sin perjuicio de la
responsabilidad qgue se deriva de las declaraciones

realizadas por el Cedente en la Estipulacion 6 de

(1
B

la presente FEscritura de Constitucidn y que
recogen en el apartado 2.2.8. del Mdédulo Adicional.
Hasta la fecha del presente otorgamiento, ol
Cedente cont inuara asumiendo al riesgo de
insolvencia de los Deudores. ———————————m———w—o———

En el supuesto de que el Fondo viniera obligado
a abonar a terceros cualguier cantidad con motivo
de la cesion de los Derechos de Crédito que no se
haya abonado a la fecha del presente otorgamiento,
debido a que la informacién suministrada por el
Cedente sobre los Derechos de Crédito haya sido
incompleta, éste serd responsable frente al Fondo
de cualguier dario, gasto, lmpuesto o sancidn que se
derive para el Fondo. ——————r—mmm o

El Cedente no anticipara ninguna cantidad al
Fondo por cuenta de los Deudores, sca por principal
0 por 1ntereses de los Derechos de Crédito., —=—=——~--

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de

Crédito, ostenlard los derechos reconocidos al
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k)

Deudor en ol articulo 7.328 del Codigo Civil. En

concreto, Lendra dereche a rociblr Lodos los pagos
gue realicen los Deudores, a partir de la fecha del
presente otorgamiento, asi como cualguier otro pago
que se derive de los Dercechos de Crédito. ——————-—-

En  concreto y sin que ello tenga caracter
limitativo sino meramente enunciativo, desde la
fecha del prescente otorgamiento respecto a los
Derechos de Crédito la cesidn conferirda al Fondo
los siguientes derechos en relacidén con cada uno de
los Derechos de Crédito: ——————==mmmm oo

a. A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen y cobren por el reembolso del
capltal o principal pendiente de vencimiento de los
Dercchos de Crédito. ———————mmmmmmmmmee

b. A percibir la totalidad de las cantidades
devengadas y cobradas como intereses ordinarios
sobre el capital o principal de los Derechos de
Credito, ————mmsm e e

¢c. A percibir la totalidad de las cantidades
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devengadas vy cobradas como intereses de demora,
comisiones de reclamacidn de recibos 1mpagados,
comisiones de subrogacidn, comisiones de
amortizacion/cancelacidn anticipada, asi COMO
cualguier olra comisidn o suplido gque se devengara
de  acuerdo con el contrato de cada Derecho de
Crédito. Ello no obstanlte, una vez pagado al Fondo
el total de los importes vencidos en concepto do
intereses ordinarios y de principal
correspondientes a un determinado Préstamo o
Préstamo Hipotecario, el Cedente -tendra derecho a
percibir del 'ondo los intereses de demora
efectivamente pagados por el Deudor vy gue hubieran
sido transferidos previamente al Fondo en relacilidn
a dicho Préstamo o Préstamo Hipotecario. La
devolucién de dichos intereses de domora se
realizara con cargo al Margen de Intermediacidn
Financiera, segun 1lo establecido en ¢l Orden de
Prelacidén de Pagos Lal y como sc recode en el
apartado 3.4.6. del Mdédulo Adicional y en la
Estipulacidén 20  de la presente IDscritura de
Constitucidn., ————————————————===-s——— o ————

d. A percibir cualquier otro pago gue recilba

Banco de Sabadell, S.A. por los Derechos de
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCLIMENTOS NOTARIALES

Crédito, tales como los derechos derivados de

cualguicr derccho accesorio a los mismos, como los
derechos o indemnizaciones que le correspondan de
cualgquier contrato de sSeguro, en  su Caso,  en
relacidén con los bienes gue en su caso estuvieran
hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios, hasta el 1importe de lo asegurado vy
cedido vy en el supucsto de¢ hipotecas de scgundo
rango, la parte correspondiente a dicha hipoteca de
segundo rango, comisiones de reclamacidén de recibos
impagados, comisiones de subrogacién, comisioncs de
amortizacidén/cancelacion anticlipada asi COmoe
cualquier otra comisidédn o suplido que corresponda a
Banco de Sabadell, 5.A, - ————————"——""——————————————

e. A percibir cualquier otra cantidad, bicncs o
derechos que sean percibidoes por Banco de Sabadell,
5.A. en pago de principal, Intereses ordinarios,
tanto por el preclio de remate o importe determinado
por resolucidn judicial o procedimicnto notarial con

la

Jjecucidén de las garantias hipotecarias o no
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hipolecarias, como por la enajenacidn o explotacion
de  los 1Inmuebles o bicnes adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracion y posesiéon interina de los inmuebles
en proceso de ejecucion hasta el importe cedido vy
asegurado y en el supuesto de hipotecas de segundo
rango, la parte correspondiente a dicha hipoteca de
segundo rango, . —m o T T T T m e e e

No existe obligacidén de retener ni de ingresar
a cuenta respecto de los rendimientos de  los
Derechos de Crédito que constituyan ingreso del
FFondo, c¢n virtud de lo establecido en el articulo
59.k) del Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento del Tmpuesto
sobre Socledades. =—-——---—m

En el supuesto de amortizacidédn anticipada de

los Dercchos de Crédito por reembolso anticipado’

total o parcial del capital no tendra lugar la
sustitucidén de los Derechos de Crédito afectados. -

Los derechos del Fondo resultantes de 1los
Derechos de C(Crédito estadn vinculados a los pagos
realizados por los Dcudores, y por tanto guedan
directamente afectados por la cecveolucidn, retrasos,

anticipos o cualquier otra incidencia de los
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Derechos de Crédito, ———-vommmmmme
seran de cuenta del Fondo todos los posibles
gastos o costas que pudieran resultar por . cucnta
del Cedonte derivados de las actuacioncs
recuperatorias en caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de los Deudores, incluida el
ejercicio de la accién ejecutiva contra éstos. —---
9. OTROS TERMINOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS
DERECHOS DE CREDITO AL FONDO. ~——-—=-—=m=-——— e
9.1 Reglas previstas para la sustitucién de

Derechos de Crédito, o, en su defecto, reembolso al

En el supuesto de amortizacién anticipada de
Derechos de C(Crédito por rcembolso anticipado del
capital del Préstamo o del Préstamo Hipotecario
correspondiente, no tendréd lugar la sustitucién del
Derecho de Crédito correspondiente. =——————mmmoo o

En ol supuesto cxcepaeional de que, con

posterioridad a la fecha del presente otorgamiento
y no obstante las declaracioncs formuladas por el
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Cedente vy la diligencia observada por eslte para
asegurar su cumplimiento, se detectara quc alguno

los Derechos de Crédito adolecia de viacios

L
I

ocultos, incluyendo el que no se ajustara, en la
fecha del presente ot.orgamiento, @ las
declaraciones formuladas con el apartado 2.2.8. del
Médulo Adicional, y recogidas en la Estipulacidn 6
de la presente Escritura de Constitucion el Cedente
se obliga, previa conformidad con la Hocledad
Gestora; ———m———————— -~ m—-— - e m o — o

a) A subsanar el vicioc en el plazo de trcinta
(20) dias a partir del momento en que ftenga
conocimiento del vicio O a partir de la
notificacidn correspondiente de la Socledad Gestora
al Cedente comunicandole la existencia del referido
vigcio; ————=mm—m e e

b) En caso de no ser posible la subsanacidn
conforme a lo descrito en el apartado a) anterior,
la Sociedad Geslora instara al Cedente a sustitulr
el correspondiente Derecho de Crédito por otro de
caracteristicas financievas similares respeacto al
Saldo Vivo Pendiente, rango  de la garantia
hipotecaria, relacidn cntre el Saldo Vivo Pendiente

y el wvalor de tasacidén de la propiedad o
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N
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EL ESTADO:

propledades hipotccadas, sis

.ema de amortizacién/
plazo residual, Tipo de inLorés, garanbtia,
frecuencia de pago vy rating idinterno, que sea
aceptado por la Sociedad Gestora en un plazo maximo
de 30 dias. En el caso de que exisliera diferencia
positiva entre el saldo del Derecho de Crédito
sustituido y el saldo del Derecho de Credito
incorporado, dicha diferencia sera ingresada por el
Cedente en la Cuenta de Tesoreria. ——————-——m———u__

En el supuesto de Préstamos Hipotecarios, el
Cedente se obliga a sustituir el correspondiente
Certificado de Transmisién de Hipoteca por otro de
caracteristicas financieras similares, que sea
aceptado por la Sociedad Gestora, vy siempre que no
se perjudiquec la calificacidn de los Bonos otorgada
por la Agencia de Calificacién. En caso de que se
produzca la sustitucién de algun Certificado dc
Transmisién de Hipoteca, el Cedente procederd a
emitir un nuevo Titulo Maltiple que serd canjeado

por el que se entrega en virtud de lo dispuesto en
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esta Escritura de Constitucidon., ——=————————=m——————

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento
de que algun Derecho de Crédito por ¢l cedido no se
ajuste en la fecha del prescnte otorgamiento a las
declaraciones descritas en el @partado 2.2.8. del
Médulo Adicional v en la TFstipulaciodon o de  la
presente Escritura de Constitucién, deberd ponerlo
en conocimiento de la Sociedad Gesltora, e indicarle
los Derechos de Crédito que propone ceder para
sustituir los Derechos de Crédito afectados. ———-=---

En todo caso, al sustitulir algaon Derecho de
Crédito, el Cedente debera acreditaf que el Derecho
de Crédito sustituyente se ajusta a las
declaraciones contenidas en el apartado 2.2.8. del
Médulo Adicional vy en la Estipulacién 6 de la
presente Fscritura de Constitucidon. —==---—-—-—-=--—-—-

Fl1 Cedente sc compromete a formalizar la cesidn
de los Derechos de C(Crédito «que sustituya en
documento publico y en la forma y el plazo que
establezca la Sociedad Gestora, y a proporcionar la
informacidn sobre los mismos que considere
necesaria la Sociedad Gestora. ———————===———"—-———~=——

c¢) 5i no fueran posibles las opcicnes (a) Yy ()

anteriores en opinién fundada de la Socicdad
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Gestora, comunicada al Cedente vy a la Comision
Nacional del Mercado de Valeres, el Codente se
compromete a la devolucidén en efectivo, del
principal de  los  correspondicntes Derechos de
Crédito y los intereses devengados vy no pagados
hasta la fecha vy cualguier olra cuantia que le
pudiese corresponder al Fondo, canlidad que sera
depositada en la Cuenta de Tesoreria, ——--——-— [

En cualguiera de los casos anteriores, 1la
mencionada sustitucidn de los Derechos de Crédito
sera comunicada a la CNMV y a la Agencia de
Calificacion. ———-m-mmmmmmm e __

Los gastos en que pudiera incurrirse como
consecuencia de la sustitucién de Derechos de
Crédito conforme a lo cstablecido en el presente
apartado correran a cargo del Cedente., —————m—w————-

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS

ACTIVOS CEDIDOS. ————— = m e __

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS

DE CREDITO . e == oot e o

000000 0300000000000000000000000000000000000000000000000000




Banco de Sabadell, S.A., Cedente do los
Dercchos de Crédito cedidos al Fondo, de

conformidad con lo establccideo en el articulo
2.2.b) del Real Decreto 926/1998 conservarda, Como
mandatario del Tondo, representado por la Sociedad
Cestora, la administracion vy gestion de los
Derechos de Crédito, regulandose en cl Contrato de
Administracidn, las relaciones contre Banco de
Sabadell, S.A. y el Fondo, represcntado por la
Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia, gestldn
y administracién de Los Decrechos de Credito vy
depositario de los Certificados de Transmision de
Hipoteca. ————=—==—=—————————==———m - —e—

Banco de  Sabadell, S5.A., aceptara en el
Contrato de Administracidn, el mandato recibido de
la Sociedad Gestorag. —————————————=mm—-————————————-

Banco de Sabadell, 9.A., en el marco de estc
mandato, podrad llevar a cabo cualguier actuacidn
que considere razonablemente necesaria o
conveniente aplicando, ¢n cualguier caso, lgual
diligencia y procedimientos dc reclamacidn de las
cantidades debidas y no satisfechas de los Derechos
de Crédito comoe si de derechos de creéedito de su

cartera se tratase, desarrcollando a tal efeclo las
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

actuaciones habituztes para e@Laﬁ sltuaciones. ———-

En Lodo caso v en el supuesto de incumplimiento
en el pago de principal o intereses de un
Certificado de Transmisidn do Hipoteca por razoén
del impago del Deudor del Preéestame Hipotecario,
cofresponderé & la Sociedad Gestora en
representacidén del Fondo como titular este ultimo
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, el
ejercicio de la totalidad de 1las facultades
previstas en el articulo 66 del Real Decreto
685/19B2 . mmmm e e

En el supuesto de situaciones de concurrencia
que regula el apartado b) del articulo 66 del Real
Decreto 685/1982, el reparto del producto del
remanente se efectuara en la forma descrita en el
referido articulo., ————-—-r -~ oo

En el supuesto de que se produrzca cualguicra de
las situaciones descritas en los apartados ) vy d)
del articuleo 66 del Real Decrcto 685/1982, la

Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,

9A7098666



podra instar del Juez o Notario competente la
incoacion O continuacién del dorreSpondiente
procedimiento de ejccucidén hipotecaria, acompafando
a su demanda 1 titule original del Certificado de
Tranamisién_ de Hipoteca desglosado, el
requerimiento notarial previslo en el apartado <)
precedente y certificacién registral de inscripcidn
y subsistencia de la hipoteca. Banco de Sabadell,
S.A. quedara obligado a emitir una certificacién
del saldo cxistente del Préstamo Hipotecario. ——---

Asimismo, en estos supuestos en  los que la
Sociedad Gestofa, en represcntacion del rfondo se
subrogase en la posicidédn de Banco de Sabadell, S.A.
en el procedimiento iniciado por ¢ste o iniciase un
procedimiento de ejecucidn hipotecaria, la Sociedad
Gestora procederad a la venta de los inmuebles
adjudicados en el plazo mas breve posible en
condiciones de mercado. ————-----————mm

El Cedente dispondrad de un derccho de tanteo
para la adguisicidén de aguellos inmuebles que se
hubieran bhipotccado en garanlia de los préstamos
que administre, vy que se adjudiquen al  Fondo,

durante un plazo de dicz (10) Dias Habiles desde la

fecha ¢n Juc sor  la  Socliedad Gestora se  le
o) P

g6
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DEL:ESTADO

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

RTINS
IMBRE -

T/

comunique la inbtencidn de transmitir ol Inmueblie.
Bl derecho de tanteo impllicarid gue el Coedentc podra
adquirir los inmuebles en las mejores condiciones
gue le hayan ofrecido a la Socicdad Gestora. —--———-

Todas las actuacioncs sefialadas en la presente
estipulacién en relacidén con los Certificados de
Transmisién de IHipoteca se realizaran en los
Lérminos previstos en él Titulo IV del Libro IIT de
la Ley de Enjuiciamiento Civil. ———————mmmmmommo

Respecto de los Préstamos, los cuales han sido
formalizados on documento puiblico, s1 el
incumplimiento derivase de la falta de pago de los
Deudores, el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, dispondrad de accién ejecutiva contra los
mismos, de conformidad con los tramites previstos
para dicho proceso cn la Ley de Injulciamiento
Civil, que serd ejercida por la Sociedad Gestora,

cn representacidédn del Fondo, nnicamente  en el

supucsto en que el Administrador no ojerza sus
funciocnes debidamentc conforme a los usos
8
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habituales que existan a tal cfeclo. ==————-——————~

Ni los lLitulares de 10s Bonos ni cualguier otro
acreedor del Fondo dispondran de acclon alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus
leiqaciones de pago, siendo la Socledad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentara dicha
accién en los términos descritos en ¢l presente
apartado. —————-~~r-—-— - - s —m oo

El Administrador, en razén de dicho mandato, se
compromete a lo siguiente: —-—-—————-—=-—---—-——————-

i) A ejercer la administracidén y gestidén de los
Deréchos de Crédito adquiridos por el Tondo en los
términos del régimen y procedimicentos ordinarios de
administracién y gestién  establecidos en el
apartado 2.2.7 del Moédulo Adicional v en la
Estipulacién 10.1 de Lla presentc Fscritura  de
Constitucidn., —————===—-——————=———————————————

ii) A seguir administrando los Derecchos de
Crédito, dedicando el mismo tiempo y atencidn a los
mismos y el mismo nivel de pericia, culdado vy
diligencia en la administracion de los mismos que
el que dedicaria y ejerceria en la administracidn
de sus propios derechos de crédito y, en cualquier

caso, ejercitara un nivel adecuado de pericia,
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TIMBRE 9A7098664

culdado y diligencia en  la prestaclon de  los
servicios dentro del dmbilLo de este mandato, -————- -
111) A que los procedimientos que  aplica vy
aplicara para la administracion y gesbtion de los
Derechos de Crédito son y scquirdn siendo conformes
a las leyes vy normas legales en vigor qgue sean
aplicables. —==———mmom o
iv) A cumpljr las 1nstrucciones que lo¢ imparla
la Sociedad Gestora con la debida lealtad. —————e——
v) A indemnizar al Fondo por los danos vy
perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento
de las obligaciones contraidas. —————————m_____
Los " términos mas relevantes del mandato de
administracidén y gestién sc recogen a continuacioén
en los epigrafcs sigulientes del presente apartado.
Bl Administrador renuncia en cualquier caso a
lTos privilegios v fzcultades que la ley le confierc
en su condicion de gestor de cobros del Fondo Y
Administrador de los Derechos de Cradito %

depositario de las correspondientes pdélizas o

89




escrituras publicas en particular a lo dispuesto en
los articulos 1.730 y 1.788 del Coédigo Civil y 276
del Codigo de Comerclo. —=—-—————~=-——---—=--—-————=-~

10.1 Régimen y procedimientos ordinarios de
administracién y gestién de los Derechos de Crédito
Ta descripcion sucinta vy resumida del régimen vy
procedimientos ordinarios de administracidn vy
gestién de los Derechos de Credito regulados por cl

Contrato de Administracidén es la sigulente: ——-=--——-

10.1.1. Custodia de escrituras, documentos Yy

archivos. ————==——————em e oo o=
Bl Administrador mantendra todas las
escrituras, poélizas, documentos Y registros

informaticos relativos a los Derechos de Crédito y
no abandonara la posesioén, custodia o control de
los mismos si no media el previo' conscentimiento
escrito de la Sociedad Gestora al efecto, salvo
cuando un documento le fuere requerido para iniciar
procedimientos para la reclamacidon de un Derecho de
Crédito, o le fuere exigido por cualquier otra
sutoridad compelente, informando a la Socledad
Gestora. ——————=—————=—-— - - e— e o=

El Administrador facilitard razonablemente el

acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
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EL ESTADO:
N s/

polizas, documentos vy registros, a la Sociedad
Gestora o a Jos auditores de| FPondo, debidamente
autorizados por ¢ésta. Asimismo, si asi lo solicita
la Socicdad Geslora, facilitara, dentro de los
quince (15) Dias Habliles siguientes a dicha

solicitud y libre de gastos, copia o fotocopia de

cualquiera de dichas escrituras, pdlizas Y
documentos., —=~---mmmmmmme
10.1.2. Gestidén de cobros. ——==———mee———e___.

El Administrador continuard con la gestidn do
cobro de todas las cantidades que correspondan
satisfacer a los Deudores derivadas de los Derechos
de Credito, asi como cualguicr otro concepto. El
Adminislrador pondrd la debida diligencia para que
los pagos que deban realizar los Deudores, sean
cobrados de acuerdo con los Lérminos y condiciones
contractuales de los Derechos de Crédito., —————————

£l abono por el Administrador al Fondo de las
cant.idades recibidas por los Derechos de Crédito
que administre se realizara de la sigulente forma:
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Bl Administrador realirzard la gestidn de cobro
de Lodas las canlidades gue corresponda satisfacer
por parte de los Deudores derivadas de los Dorechos
de Crédito, asi como cualguler otro conceplo. ————-—

71 Administrador pondra la debida diligencia
para que los pagos que deban realizar los Deudores,
sean cobrados de acuerdo con los términos vy
condiciones contractuales de los Derechos  de
Crédito, ——————=———————=——— -~ —— e — =

El Administrador transferird a 1la Cuenta de
Tesoreria del Fondo, todas las cantidades recibidas
por cualquiera de los conceptos a que el Fondo
tenga derecho a percibir por los Derechos de
Crédito que administre. Dicha transferencia se
realizara en cada Fecha de Cobro con fecha valor de
ese dia. Las [echas de Cobro seran todos los dias
habiles de cada Periodo de Cobro. ——-=---—-———==7"~—~

Fn el supuesto de que la calificacidén a corto
plazo otorgada a Banco de Sabadell, S5.A. fuera
rebajada de P-1 segun la escala de Moody's, © dicha
calificacidén fucra retirada, la Socledad Gestora,
en nombre del Fondo, decberda llevar a cabo las
acclones descritas en la Estipulacidn 17.1

siguiente. ——=-——————=--———-——---— - - oo wom oo m— oo
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En caso de que sc Llevara a cabo la allernativa

b) descrita en dicho apartado Banco de Sabadell,

SUA, transferirad 3 dicha cuenta Lodas las
cantidades recibidas por cualguiera de los

conceptos a que el TFondo tenga derecho a percibir
por los Derechos de Crédito. Dicha transferencia se
realizara dlariamente, vy ello hasta que, en su
caso, la calificacidén a corto plazo de Banco de
Sabadell S5.A. vuelva a ser, al menos, de P-1, segun
la escala de calificacidon de Moody’s, u  otra
explicitamente reconocida por la Agencia de
Calificacidn, o se obtenga la garantia a que sc
refiere el apartado 3.4.4.1. anterior, en cuyo caso
la Sociedad Gestora podréa Instruir al Cedente para
Jque ingresen de nueve las cantidades cobradas de
los Derechos de Crédito en la Cuenta de Tesoreria o
en la cuenta que se establece como sustitutiva de
esta en la estipulacion 17.1 siguiente. ———————-——--

No obstante lo anterior, la Sociedad Cestora,
cen caso de que considerase que ello ¢s necesario

93
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para una mejor defensa de los inlereses de lo

7

titulares de los Bonos y siempre gue concurra algun
supuesto de sustitucion forzosa del Cedente como
gestores de cobro de los Derechos de Crédito,
instruird al Cedente para que éste nolLllique a cada
uno  de  los  Deudores, garantes vy compailas de
Sseguro, en su caso, para dque abonen directamente en
la Cuenta de Tesoreria las cantidades a qgue vienen
obligados por los Derechos de Crédito. Asimismo, la
Sociedad Gestora podra requerir al Administrador
para llevar a cabo cuantos actos -y cumplir con
cuantas formalidades sean necesarias incluldas
notificaciones a terceros y, en S CAaso,
inscripciones en los regilstros pertinentes con el
fin de garantizar la maxima eficaclia de las
garantias accesorias frente a Lerceros. ——-—--—--—--—=-

Todos los cosles, gastos e impuestos en que se

incurran por la realizacidén y formalizacidn de las

anteriores opciones seran por cuenta del
Administrador. ——---———--—-—————— == —— - —————
El Adminlistrador en ningan Caso abhonara

cantidad alguna al Fondo que no hubicre recibido
previamente de los Deudores en pago de los Derechos

de Crédito., ——————--——--m-m-mm e
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10.1.3. Fijacién del tipo de interés. —~-—--———--

Para agqucellos Pre o Préstamos
Hipotecarios cuyo tipo de interés es un tipo de
interés variable, ol Ndministrador continuara
fijando dichos tipos de interés conforme a lo

establecido en las correspondientes pélizas o

escrituras publicas de préstamo, formulando las

comunicaciones Y notificaciones que estas
establezcan al efecto. — === ________
10.1.4. Informacién, —=————— e e e
El Administrador deberé comunicar

periddicamente a la Sociedad Gestora la informacién

relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Derechos de Crédito, con el
cumplimiento por los Deudores de las obligaciones
derivadas para los mismos de los Derechos de
Crédito, con la situacién de morosidad, con las
modificaciones habidas en las caracteristicas de
los Dercchos de Crédito, y con las actuacioncs de

requerimiento de pago c¢n caso de demora y de
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acclones Jjudiciales. ———-—-—=-——————=——~—---—-—-—r—-——
Dentro de los cinco primeros Dias Habiles de
cada mes, el Administrador procedera a cntregar al
Fondo, como informacidn respecto de los Derechos de
Crédito que administre, un informe deta lado, a
Gltimo dia del mes natural anterior, que contenga:
k1l principal pendiente de pago de -cada uno dc
los Derechos de Crédito, diferenciando cntre
importe vencido y no vencido: —————————————————————
Las cantidades recibidas durante el Periodo de
Cobro anterior en concepto de principal programado
correspondientes a cada Derecho de Crédito,
incluidas recuperaciones de impagos anteriores. —-—-
Las cantidades recibidas durante el Periodo de
Cobro anterior en concepto de principal amortizado
anﬁicipadamcnte cor;espondientes a cada Derecho de
Crédito, indicando la fecha valor en gue se hayan
producido los pagos anticipados. ————-—-=-——-—-——-—-=="~—

T.as cantidades recibidas durante el Periodo de

Cobro anterior en concepto de intereses
correspondiente a cada Derecho de Crédito

(incluldas recuperaciones dec impagos anteriores). -
Las cantidades recibidas durante el Periodo de

Cobro anterior en concepto de intereses de demora,

P.....................Q...O0.00......Q..............O.Q....
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comisiones y gastos correspondicnte a cada Derecho
de Credito (incluildas recuperaciones de Ilmpagoes
anteriores). ~——--——-———-—-——~- T e e
Cuota vigente y fecha del proximo pago de cada
Derecho de Crédito., ————---m—mmmm o
Tipo de interés vigente de cada Derecho de

Credito y su fecha de inicio de vigencia, en su

Diferencial sobre el tipo de interés vigente,

Vida residual (en meses) de cada Derecho de
Crédito., ———===wceooou T T T TTTme oo
Relacion de los Derechos de Crédito gue hayan
sido declarados Derechos de (Crédito Fallidos
durante el Periodo de Cobro antcrior. —————————————
Importe por cada Derecho de Crédito del impago
de princilpal acumulado, vencido yv no cobrado. —--——-
Tmporte por cada Deorecho de Crédito del impago
de interés acumulado (vencido y no cobrado). —————-—
Numero de cuctas impagadas por cada Derecho de

97
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Credito. ~=rmm— o m e e

En relacion a los Derechos de Crédito c¢n
impago, un informe detallado de su situacidn, las
fechas esperadas de recupcracidon de cantidades
impagadas y el importe de las mismas asi como el
estado de los procedimientos Judiciales de
recuperacion. —————— - - - - - oo

Informacidn sobre cualquier bien o derecho qgue
el Fondo se hubie;a adjudicado como consecuencia de
los procesos de reclamacién que se hubieran
iniciado. -———-- -

Adicionalmente, el Administrador se compromete
a facilitar cuanta otra informacidén relativa a los

Derechos de Crédito le requiera la Socicdad

]

Gestora, necesarios para 1 cumplimiento de sus
[UnCiones . —— oo oo e e e

En el supuesto de que existieran discrepancias
entre el Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto al
importe del ajuste en la Fecha de Ajuste de Cobros,
ambas partes trataran de solucionar dichas
discrepancias, sin perjulcio de que, en el supuesto
de no obtenerse ningun acuerdo al respecto antes de
la Fecha de Ajuste de Cobros, se efectuard por el

Cedente 1la entrega provisional al Fondo de 1la
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canlidad que establerca Ta Sociedad Gestora,
suficientements acreditada al Cedentls, sin

perjuicio de acordar posteriormente ajustes en
dicha cantidad. - ———--------"-"""-""""""-"-"-"""-"-"-"-"-"-——
En el caso de gue el Administrador no facilite
la mencionada informacion en el plazo referido, la
Sociedad Gestora la reclamara por el cauce gue
estime mas cficaz. 51 aun asl, antes del dia 15 de
ese mes, o0 s8i este no fuera Dia Habil, el Dia Habil
inmediato posterior, dicha informacién no hubiera
sido recibida por la Sociedad Gestora, esta
calculara la  diferencla entre las cantidadecs
efectivamente cobradas por los Derechos de Crédito-
e ingresadas c¢n la Cuenta de Tesoreria durante el
mes inmedialo anterior y las que resultan de los
cuadros de amortizacidn de cada uno de los Derechos
de Crédito, % recabard del Administrador la
informaciéon detallada de los  impagos de  los
Derechos cde Crédito, de las amortizaciones

anticipadas vy do cualquler otra circunstancia que

99
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permita explicar la diferencia entre las cantidades
vencidas vy las que efectivamente sc han cobrado. 3Si
no  obtuviera dicha informacidn, vy dicho mes
correspondiera con un mes de T[echa de Pago, la
Socicdad Gestora realizard sus mgj@reg csfuerzos
para determinar la distribucidon de los distintos

conceptos que integran lo Fondos Disponibles

|
93]

utilizando para ello la informacidn mas recliente en
su poder recibida de los Derechos dec Crédito, sin
perjuicio de que con posterioridad se procediera,
en su caso, a los ajustes que correspondiera en la
distribuciéon entre los distintos conceptos de
principal, intereses ordinarios, intereses de
demora y OtroS., ————————mmmmm e e e

Sin perjuicio de las responsabilidades que
pudieran derivarse para el Administrador por el
incumplimiento de dichas obligaciones de
informacidén, la Scociliedad Gestora no notificara la
cesidn a los Deudores de los Derechos de Crédito =i
no hasta el segunde mes consecullvo en qgue el
Administrador haya incumplido la obligacion de

informacidn aqul recogida. Lsta referencia para 1

notificacidn se refiere exclusivamenle al supuesto

de falta de informacidn referido en ¢l presente
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apartado. ——————---—---—- oo
10.1.5. Subrogacion de los Derechos de Creéedito.

ra

u

El Administrador estard autorizado s
permitir sustituciones de la posliclidn del Deudor en
los contratos de los Préstamos y de los Préstamos
Hipotecarios, co¢xclusivamente en los supuestos en
que las caracteristicas del nuevo Deudor sean
similares a las del antiguo y las mismas se ajﬁsten
a los criterios de concesidn de estas operaciones
de financiacidn, incluidos c¢omo Anexo 8 a la

presente Escritura de Constitucidén del Fondo vy

resefiados on ol apartado 2.2.7 del Modulo

)]

Adicional, vy siempre que los gastos derivados de
esta modificacidén no sean a cargo del Fondo, ——----—-

La Sociedad Gestora podrda limitar Lotal o
parcialmente o©sta potestad del Administrador o
establecer condiciones a la misma, cuando dichas
sustituciones pudieran afectar negativamente las
calificaciones otorgadas a los Bonos por la Agencia

de Calificacidén. ————----—""———"-—————————mmm—m




En relacion con los Préstamosz Hipotecarios, el
Deudor podréa instar la subrogacion al Administrador
en los Préstamos Hipotecarios al amparo de 1o
dispuesto en la Ley 2/1994. La subrogacién de un
nuevo acreedor en el Préstamo Hipotecario y el
consigulienteo akono de la cantidad adeudada
producira la amortizacidn anticipada del Préstamo
Hipotecario vy dol Certificado de lransmisidn de
Hipoteca correspondiente. ——————— s mmmmme e e

10.1.6. Facultades y actuaciones en relacidn

con procesos de renegociacién de los Derechos de

Crédito. ——————=——-——————— - ————
El Administrador no podra cancelar
voluntariamente los Préstamos, los Préstamos

Hipotecarios o sus garantias por causa distinta del
pago del préstamo, renunciar o tTransigir sobre
éstos condonarlos en todo o en parte ni, en
general, reallzar acto alguno que disminuya el
rango, eficacia juridica o valor econdmico de los
Derechos de Crédito o de las garantiasg. ——-—=—swoewn

No obstante 1o anterior, la Sociedad Gestora,
en su condicidén de gestor de negocios ajenos vy

atendiendo a las solicitudes de los Deudores al

Administrador directamente o en el cjercicic de la
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Ley 2/19%94, podra dar _instrucciones al
Administrador o autcrizarie con cardcter previo
para que acuerde con el Deudor, en los Lérminos vy
condiciones quo estime oportunos conforme a los
requisitos establecidos en c¢ste apartado, la
novacién modificativa del préstamo en cuestioén,
bien sea por la renegociacidn del tipo de interés,
bien por el alargamicnto del p]azo-de vencimiento,
pero nunca mas alld de la Techa Maxima de
Vencimiento de los Derechos de Crédito., —-—————————-

En particular, en relacidén con: —————=—=wo--———-

a) Renegociacién del tipo de interés. --———--——=

En ningun caso, el Administrador podra entablar
por su propila iniciativa, sin gue medilie solicitud
del Deudor, renegociaciones del tipo de intcrés que

puedan resultar en una disminucién del tipo de

inlerds aplicable al Préstamo o) Préstamo
Hipotecario., ———m=—mmmmmmmm e

Sin perijulcio de lo queo seguidamente se

determina, toda renegociacidén del tipo de interés
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suscrita por el Administrador, se producira
exclusivamente con el consentimiento previo de la
Socicdad Gestora, en representacion del  Fondo,
conviniendo el Administrador en solicitar dicho
consentimiento do la Sociedad Gestora tan pronto
como tenga conocimiento de qgue un Deudor sollicite
una renegociacién. No obstante, la Socicdad Gestora
autorizara inicialmente al Administrador a entablar
y a aceptar renegociaciones del tipo de interés
aplicable a los Derechos de Crédito, solicitadas
por los Deudores, sin necesidad de consenlimiento
previo de la Sociedad Gestora, sujeto a los
siguientes requisitos de habilitacidn genérica: —--

i) El Administrador sin perjuicio de lo que se
determina en el apartado 1ii) siguiente podra
renegociar la clausula del tipo de interés de los
Derechos de Crédite en unas condiclones due sean
consideradas de mercado y que no sean distintas a
las que el propio Administrador estuviera aplicando
en la renegociacién o en la concesion de  sus
préstamos. A estos efectos, se considerara tipo de
interés de mercado el tipo de Iinterés ofrecido por
entidades de crédito en el mercado cspanol para

préstamos de importe Y demés condiciones
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sustancialmente similarcs al correspondicnte
Préstamo o Préstamo Hipotooario. —————=-r———-——--————=

il) No obstante lo establccido en el parratfo
anterior, ol Administrador no  podra .LealiZJI
renegociaciones de fipo de Interés si cn una TLFecha
de Determinaciéon el margen medio ponderado de los
Derechos de Crédito con tipo de interées variable
resultara inferior al 0,2

1ii1) En ningun caso la renegociacidn del tipo
de interés aplicable a un Derecho de Crédito tendra
como resultado su modificacidén a un tipo dec 1lntereés
variable con un indice de referencia para su
determinacion distinto de los tipos o Indice de
referencia gue el Administrador cstuviere
utilizando en los préstamos por €l concedidos. —-—--

b) Alargamiento del plazo de vencimiento, --—---

La feocha de wvencimiento final o de Gltima
amortizacidon de los Derechos de Crédito podra ser
postergada con sujeclion a las siligulentes reglas vy

limitaciones: ————————————————————=————~———————————

9A70398656



i) En  ningan  caso el Administrador podra
cntablar por su propia iniciativa, es declir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacidn de
la fecha del vencimiento final del Derecho de
Credito, de la qgue pueda resultar un alargamiento
del mismo. EI  Administrador sin  incentivar el
alargamicnto del plazo, deberd actuar en relaclidn
con dicho alargamiento tenicndo siempre presentes
los intereses del Fondo, ———=—=—===m oo

ii) Bl importe a que ascienda la suma del
capital o principal cedido al Fondo de los Derechos
de Crédito sobre los que se produzaa el
alargamiento del plazo de vencimiento no podra
superar el 10% del capital o principal cedido al
Fondo de todos los Derechos de Crédito. ————————----

iii) El alargamiento del plazo de un Derecho de
Crédito concreto se podra llevar a cabo siempre que
se cumplan los siguientes requisitos:a) Que, en
todo caso, se mantenga o se reduzca la periodicidad
de las cuotas dco amortizacidn del capital o
principal del Derecho de Crédito, pero manteniendo
el mismo sistema de amortizacidn. b)) Que, en todo
casc, s5e mantenga o se reduzca la periodicidad de

los pagos de intereses del Derecho de Crédito. ———-

106

v




PAPFL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

9AT7098655

0672008

¢y Que 1a nueva focha de vencimiento [inal o
gltima amortivacldn, sca come maximo el 31 de marzo
de 2041, ——————=——- - m

La Sociedad Gestora, e representacion  del
Fondo, podra, en cualqguier momento, cancelar, dejar
cn suspenso o modificar la habilitacidon y los
requisitos para la renegoclaclidn por parte del
Administrador que se establecen en este apartado o,

en caso de modificacidén, le hubiere previamente

[67]

autorizado. En cualguier c¢aso toda rencgociacidn

del tipo de interés o del vencimiento de los

Derechos de Crédito est.é o) no habillitada
genéricamente, deberad acometerse y resolversc

teniendo en cuenta los intereses del Fondo., ——————-

En > de llegar a producirse cualquler

9]
)
0]
py

renegociacidn de un Derecho de Crédito se procedera
por parte del Administrador a la comunicacion
inmediata a la Socicdad Gestora de las condiclones
resultantes de cada renegociacion. Dicha
comunicacién se efectuara a través del fichero
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logico o informatico previsto para la actualizacion
de las condiciones de los Dercchos de Crédito. ——--

Los documentos contractuales que documenten la
novacléon de los Derechos de Crédito renegociados
seran custodiados por el Administrador conforme a

Lo  establecido en ¢l epigrafe 1 del prosconte

apartado, ———mmm oo
10.1.7. Ampliacidén de la Hipoteca. ---——-------~
31 en cualquier meomento, el Administrador

tuviera conocimiento efectivo de que, por cualquier
motive, el wvalor de un inmueble hipotecado quc
@stuviera garantizando un Préstamo Hipotccario
hubiera disminuido en una cantidad superior a los
porcentajes legalmente permitidos, debera, de
conformidad con lo establecido en los articulos 26
vy 29 del Real Decreto 685/1982, solicitar al Deudor
hipotecario en cuestién,-en la medida que le sea
legalmente exigible: ——————-——— -

a) La ampliacién de la hipoteca a otros bicnes
suficientes para cubrir la relacidén exigible entre
el wvalor del bien y ¢l Préstamo Hipotecario que
garantiza; o b) La devolucidn de la totalidad del
Préstamo Hipotecario o de la parte de este gue

exceda del importe resultante de aplicar a la
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Lasacion actual el porcentale utilizado para
determinar inicialmente la cuantia de los mismos. -

51 dentro del plazo de Tos dos (2) meses desde
que fuera requerido para la ampliacion, el Deudor
no la hubiese realizado ni hubisse devuelto la
parte del Préstamo Hipotecario a que se fefiere el
parrafo anterior, se entendera que ha optado por la
devolucidn de la totalidad del Préstamo
Hipotecario, que le deberd ser inmediatamente
exlgida por el Administrador. ————-—-———-—-—--—-——-———————

10.1.8. Accién contra los Deudores en caso de
impagoe de los Derechos de Crédito Actuaciones en
caso de demora El Administrador aplicard igual
diligencia vy procedimiento de reclamacién de las
cantidades debidas v no satlisfechas de los Derechos
de Crédito que al resto de los derechos de crédito
de su cartera, ————— e -

En caso de 1ncumplimiento de las obligaciones
de pago por <l bLeudor, el Administrador llevara a

cabo las actuaciones descritas en ¢l Contrato de
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Administracién, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamentce tomaria como si de dercchos de
crédito de su cartera se tratara y de conformidad
con los buenos usos vy practicas pancarias para el
cobro e las cantidades adeudadas, viniendo
obligado & anllicipar aquellos gastos Jgue Ssean
necesarlios para llevar a cabo dichas actuaciones,
sin perjuicio de su derecho a scr reembolsado por

el Fondo. Quedan incluidas, desde luego, en dichas

actuaciones, todas las judiciales que el
Administrador considere necesarias para la

reclamacidn y cobro de las cantidades adeudadas por
los Deudores. ——————————————~m————r - ————————

Actuaciones Fjudiciales T©'l Administrador vy, en
su caso, la Sociedad Gestora, c¢omo representante
legal del tondo, ejercitaran las acciones
correspondienteé contra los Deudores gue incumplan
sus obligaciones de pago derivadas de los Derechos
de Crédito. Dicha accidéon  deberda ejercitarse,
preferentemente, por los tramites del procedimiento
judicial de ejecucidédn gue corresponda conforme a 1o
previsto en los articulos 517 y sigulentes de l1a
Ley de Enjulciamiento Civil. 5i no fuere posible,

el Administrador v la Sociedad Gestora deberan
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instar los procesos judiciales o extrajudiciales

que resulten procedentos, ———---—--— T T oo oo oo =

En particular, el Administrador se obliga a: —--

(1) Fjercitar cualesquiera acciones Jjudiclales
v extrajudiciales que correspondan al Fondo frente
al Deudor, en nombre propio y en interes de la
Sociledad Gestora, en su condicidn de representante
legal del Fondo. —==-——----———--—-—————-—-———————————~

(i1) Realizar cuantos actos sean necesarios o
convenientes para la eficacia del ejercicio de
tales acciones. —-——=-—-—-————————~==—---—r—————————————

Ademas, la Socicdad Gesltora, en su calidad de
gestora del Fondo, como titular de los Derechos de
Crédito, podra asimismo concurrir con igualdad de
derechos con el Administrador en el procedimiento
judicial (declarativo o de ejecucidn) o)
extrajudicial iniciado por éste en reclamacion de
las cantidades que correspondan al Fondo. —————-=--

A los efectos anteriores vy a los efcctos de lo

previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley

111
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de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
que fuese necesario, la Socledad Gestora con la
Escritura de Constituclidon otorga un poder Lan
amplio y bastante como sea requerido en Derecho a
favor de Banco do Sabadell, S.A. para gue éste,
actuando a travées de cualesquicra de sus apoderados
con facultades bastantes a tales fines, pueda, en
nombre y por cuenta del Fondo y/o en nombre proplo
pero por cuenta de la Sociedad Cestora como
representanté legal del Fondo, requerir por
cualgquier medio judicial o extrajudicial al Deudor
de cualqguiera de los Derechos de Crédito el pago de
su deuda y ejercitar cuanlo antes las accioncs vy
otras facultades requeridas para el ejercicio de
sus funciones como Administrador. Estas facultades
podran ampliarse y modificarse mediante otra
escritura en el caso de que fucrc necesario. —-—-----

En todo caso, respecto de los Derechosz de
Crédito con garantia hipotecaria, corresponderia a
la Sociedad Gestora en nombre del Fondo, el
ejercicio de la totalidad de las facultades
previstas en el Articulo 66 del Real Decreto
685/1.982. A estos cfectos, el Administrador,

respecto de los Derechos de Crédito que administre,
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faculta a la Sociedad Gostora para Jque, en mombre
del Fondo, pueda  regucrir el page al  deudor
hipotecario, todo ello sin perjuicio de las demas
facultades quc corresponden al Fondo en virtud de
lo previsto en el mencionado articulo 66 del Real
Decreto 685/1982, ~—————--———wmm—mm—m o — e mm

Asimismo, el Administrador debera, con caracter
general, presenltar, vya sea en relaclion con los
Préstamos Hipotecarios o con los Prestamos, la
demanda (declarativa, de ejecucidn o cualquier
otra) si, durante un periodo de tiempo de seis (6)
meses, el Decudor de un Derccho de Crédito que
hubiera incumplide sus obligaciones de pagb no
reanudase los pagos al Administrador y éste, con el
conscntimiento de la Sociedad Gestora, no lograre
un compromiso de pago satisfactorico para los
intereses del rFtondo. Bl Administradeor, cn  todo
caso, deberd procecder de modo inmedlato a @ la
prescntacion de la demanda si la Sociedad Cestora,

cn representacion del Fondo, y previo analisis de

113



las circunslancias concretas del «aso, lo estimare
pertinente. ———--——-— o
51 hubicran transcurrido sels (6) meses desde

el Impago mas anliguo, sin que el Deudor reanudase

T

los pPagos o 2in reestructuracion, Yy
Adminislrador no  hublera presenlado la domanda
ejecutiva sin mollivo suficiente que lo justificara,
la Sociedad Gestora, en represcntacidn del Tondo,
@rocederé directamente al inhcio del procedimiento
jqdicial 0 extrajudicial correspondiente para la
reclamacidén total de la deuda, v 51 no diera una

causa que justifique suficlentemente la falta de

presentacidn de la demanda, podra proceder
directamente ella misma al inicio del
procedimiento, sin perjuicio de las

responsabilidades que para el Administrador puedan
derivarse en ese caso. —-—---- T e

En caso de paralizacidén del procedimiento
seguldo por el Administrador sin motiveo suficiente
que lo justificara, la Sociedad Gestora, en

representacién del Fondo, podra, contlinuar la ya

-

iniciada por el Administrador, si asi lo permiticra

43

y slempre con sujecidén a la normatliva gues fuera do

aplicacioén. En concreto, ern relacidn a los
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0

Certificados de Transmisicn de HLpotega, en caso de
paralizacidn del procedimiento  seguido  por el
Cedente sin motivo sufllciente que lo Justificara,
la Scociedad Gestora (en ropresentacidon del Fondo)
podrda, en su caso, subrogarse en-la posicion del
Cedente y continuar con el procedimiento judicial.
En todo caso, la Socicdad Gestora podra, en los
términos previstos en la legislacidn vigéntc, pedir
la adjudicacidén, en pagoe de su credito, de 1los
picnes muebles o inmuebles, vy derechos objeto dec
enajenacién forzosa, en cualesquiera procedimientos
iniciados para exigir ¢l cumplimicnto de los
Préstamos Hipotecarios y de los Préstamos. ——————--
Una vez iniclados los procedimientos judiciales
o extrajudicialecs en reclamacidn de las cantidades
debidas derivadas de un Préstamo o de un Prestamo
Hipotecario, 1 Administrador deberd salvaguardar
en cualquier <caso  los intereses dcl rondo,
realizando aquellas actuaciones que  MmMenos le

perjudiguen en ¢l seno del proceso correspondlente.
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i Administrador se ochliga a informar
puntualmente de los requerimicntos e pago
ext.rajudiciales realizados A los Deudores,

Tguaimente, cl Administrador se obliga a informar,
mensualmente del eslado en que se encuentren los
procesos judiciales o coxtrajudiciales gue =ze havan
iniciado contra los Deudores (de la interposicidn
de la demanda, del despacho de ejecucidn, del
requerimiento Jjudicial de pago, de la oposicidon del
Deudor, de la iniciaciédn de la via de apremio y de
la conclusidn del proceso), asi como de
cualesquiera otras circunstancias que afecten al
cobro de las cantidades vencidas pendientes de pago
de los Derechos de Crédito. Asimismo, el
Administrador facilitard a la Sociliedad Gestora toda
la documentacién que ésta le puecda solicitar en
relacidn con dichos ‘Derechos de Crédito vy, en

especial, la documcntaciodon precisa para el inicio o

continuacidén, en su ¢aso, por la Socicdad Gestora,
de accicnes judiciales o extrajudiciales. —————--—-

Kspecificamente, el Administrador sc¢ compromete
a notificar a la Sociedad Gestora los lugares,

subastas de bhienes,

[}

Lechas y condiciones de la

muebles o inmuebles, vy decrechos, dentro de los

116




POC G000 C000G000000000000000000000000080000000000000000000000

06/2008

nE

PAPFL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

L:ESTADO

quingce dias sigulentes & & notificacion wg  La
resolucion judicial gue ordene la celebracion do la
subasta para que la Socledad Gestora pueda adoptar
las medidas que eslime oportunas Yy cursar  al
Administrador, con margen de llempo sufilciente,
instrucciones al respecto. ————————==————-————————-—

Il Administrador se compromete a asistir a las
subastas, pero en ellas so aténdré en Lodo a las
instrucciones quc¢ hayan recibido de la Sociedad
Gestora, de modo que solamente ofreceran postura o
solicitardn la adjudicacién del bien en favor del
Fondo, en cumplimiento estricto de las
instrucclones recibidas dé& la Sociedad Gestora. En
ausencia de tales instrucclones, ¢l Administrador
actuard, atendiendo a las circunstancias concrotas
del caso, en la forma que estime convenlente con
sujecioén a idénticos procedimlientos que para el
resto de préstamos de su cartera, vy slempre velando
por los intereses del Fondo., ——————————————————-——~

En caso de gque llegasen a adjudicarse bicnes
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muebles o inmuebles o derechos de cualquier tipo al
Fondo, la Sociedad Gestora procedera a la venta,
enajenacion o realizacidn de los mismos cn el plazo
més breve posible en condiciones de mercado. --—-—-—-

Entre las funciones del Administrador Se

encucntra la dle gestionar la aitada venta,
enajenacion o] realizacién. En concreto, el

Administrador se compromete a recopilar toda la
documéntacién_ precisa para el acto de la venta,
enajenacién o realizacidén y remitirsela a la
Sociedad Gestora (cntre otros, la documentacidn
judicial v, en su caso, la escritura de
compraventa), y a coordinar la venta, enajenacidén o
realizacién del bien o derecho con el fedatario
publico cuya intervencidén, en su caso, se hublera
decidido. Adicionalmente, en relacidn ocon  los
inmuebles adjudicados al Fondo tanto Como
consecuencia de la ejecucidédn de las garantias
asociadas a los Préstamos con garantia hipotecaria
por €l cedidos al Fondo, como por cualguier otro
procedimicnto, el Administrador se comprometc a: --

(1) encontrar una agencia inmobiliaria y llevar

a cabo con ella todas las actuacliones ne arias

0

o

o

para la venta del bien inmueble (en caso de que el
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Administrador no disporga e departananto

\

inmobilizrio o similar procior;y 11) realizsr todos

los tramites que sean oportunos y necesarios antc
el Reglstro de la Propiedad on relacldn con la
venta del bien inmueble. ———-———-=-m-—————————————-=

El Administrador dispondra de un derecho de
tanteo para la adguisicion de aquellos bienes ©
derechos qgue se  hubiera adjudicado el Fondo,
durante un plazo de diez (10) Dias Habiles desde la
fecha en que por la Socicdad Gestora se lc
comunique la intencién de transmitir el bien o
derecho. El1 derecho de tantco implicara que el
Administrador podra adguirir los bienes o derechos
en las mismas condiciones que se le hayan ofrecido
a la Socledad Gestora. ———————srmrm—— oo - - - ——————

10.1.9. Seguros de dafios e incendios de los
inmuebles hipotecados. El Administrador no debera
tomar ni omitir la adopcion de ninguna medida cuyo
resultado sea la anulacion de cualquicr poliza de
seguro de danos e lncendico de los  inmuebles
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hipotecados o que reduzca el importe a pagar en
cualquier reclamacion sobre la misma. El
Administrador debera poner la debida diligencia vy,
en cualguier caso, cjercitar los derechos gue las
podlizas do seguro o los Préstamos Hipotecarios le
conflceran al objeto de mantecner en vigor y o con
plenos efectos dichas polizas (o cualqguier otra
poliza que otorgue una cobertura eqguivalentc) en
relacion  con cada Preéestamo Hipotccario vy el
inmueble respectivo., —————rrmm e

Bl Administrador, con caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de danos e incendios de los inmucbles de acuerdo
con los Lérminos vy condiciones de- los Préstamos
Hipotecarios y de las propias pdlizas, abonando al
Fondo, en su caso, las cantidades correspondientes
al principal e intereses que se hubieran cedido al
Fondo. Banco de Sabadell, S.A. asumird el pago decl
quebranto producide debide a (1) la no existencia
de una péliza de seguro de dafics, o (ii) 1la falta
de pago de alguna de las podlizas existentes, sobre
cualgquiera de los inmuebles hipotecados, —————————-

10.1.10. Compensacién. En el supuesto de que

120
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algunp de los Deudores por 1oz Dercchos de Crédito
mantuviera un devcche de ¢rédlio liquido, vencido v
exigible frente al Administrador v, por tanto,
resultara quo alguno de los Dercchos de Crédito
fuera compensado, total o parcialmente, contra tal
derecho de crédito, el Administrador remediara tal
circunstancia o, si no fucra posible remediarla el
Administfador procederd a ingresar al Fondo ol
importe quc  hubiera sido compensado més @ los
interescs devengados que le hubieren correspondido
al Fondo hasta el dia en gque se produzca el ingreso
calculado de acuerdo con las condiciones aplicables
al Derecho de Crédito correspondiente. ~—————=—=———

10.1.11. Subcontratacién. Banco de Sabadell,
S5.A. podra subcontratar o delegar cualquiera de los
servicios que se haya comprometido a prestar en
calidad de Ndministrador, szlve aquellas funcliones
que fueran indelegables de conformidad con la
normal.iva aplicable a tal efeclo, en Lerceras
personas de reconoclida solvencia y  capacidad,
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siempre que no se vea perjudicada la calificacidn
otorgada a los Bonos por la DMgencia de Calificacion
y siempre que el subcontratista o delegado haya
renunciado a ejercitar cualquicr accidén en demanda
de responsabilidad contra el Fondo, asl como para
extinguir dichos subcontratos y/o delegaciones. En
cualquicr caso, dicha subcontratacidn o delegacion
no podré suponer ningun coste o gasto adiclonal
para el Tondo ni para la Sociedad Gestora. No
obstante cualquier subcontratacidén o delegacion, el
Administrador no quedarad exonerado ni liberado,
mediante tal subcontrato o delegacidn, de ninguna
de las responsabilidades asumidas en la prescente
Facritura de Constituclion, en el Folleto v en el
Contrato de Administracidon o que legalmente le
fueren atribuibles o exigibles., ————=—————————=————

10.1.12. Notificaciones. La cesién por Banco de
Sabadell, S.A. de los Derechos de (Crédito no sera
comunicada a los Deudores. No obstante, en caso de
concurso o de insolvencia, © indicios de los mismos
o intervencién administrativa o judicial  del
Cedente, de intervencldédn por el Banco de bspara, de
liquidacién o de sustitucién del Administrador la

Sociedad Gestora podra requerir al Administrador
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para que notiligque a los  Doudores, torceros
garvantes v compailas ascguradoras, on su caso, L=z
transmision al Fondo de los Derechos de Crédito
pendientes de pago, asi como  qgue los  pagos
derivados de los mismos sdlo tfendran caracter
liberatorio  si se efectian en la Cuenta de
Tesorerla ablerta a nombre decl Fondo. Asimismo, la
Sociedad Gestora podrd reguerir al Administrador
para llevar a cabo cuantos actos y cumplir con
cuantas formalidades sean necesarias incluidas
notificaciones a terceros y,  en su caso,
inscripciones en los registros pertinentes con ol

fin de garantizar la maxima cficacia de las

garantias accesorias frente a lferccros. —————==————
No obslante, tanto en aso de aque el

Administrador no hubiese cumplido la notificacién a
los Deudores dentro de los Lres (3) Dias Habiles
siguientcs a la recepcidon del requerimiento, como
en caso de concurso del Administrador, sera la

yropla Sociedad Gestora, directamente la que
PLoE {
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efcctie la notificacién a los Deudores. ————————=~--

£] Cedente asumird los gastos de notificaclidn a
los Deudorcs aun en el caso de gue la misma sea
realivzada por la Socledad Geslora. ———=—-——-——-———~7~~

10.2 Duracién y sustitucidn Los servicios scran
proestados por el Administrador hasta due, una vez
amortizada la totalidad de los Derechos de Crédito
adquiridos por el Ftondo, se extingan todas las
obligaciones asumidas por el Administrador en
cuanto Cedente de aquéllos, o cuando conciuya la
liquidacién del Tondo una vez extinguide ésle, sin
perjuicio de la posible revocacion anticipada de su
mandato de conformidad con los términos que se
resefian a continuacidén., ———-—=-———————=————————-—————

Sustitucién Forzosa: En caso de que la Sociedad
Gestora constate el incumplimiento, por parte del
Cedente, como administrador de los Derechos de
Crédito, de las obligaciones asumidas <on la
condicidén de tal, o el acaecimiento de hechos guc,
a juicio de la Socicdad CGCestora, supongan un
perjuicio o riesgo para la estructura financiera
del Fondo o para los derechos e intercses de los
titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora podra,

siempre que esté permitido por la normativa

124

b..’....'.'.......O.....Q.....O.C..._.OQ.CO...O.‘.O.Q......O‘




080000000000 000000000000800000000800000000000000000000000000%°

06/2008

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

vigernle, (1 sustitulr al Cedent.e Mo
administrader de 1oz Deoerechos oo Crédito o (120
requerir al Cedente para quec subcontrate o delegue

la realizacidén de dichas obligaciones a la persona

gque, a Julclio de la BSocledad Gestora, tcnga la

capacidad técnica adecuada para la realizacidn de

dichas funciones. La Sociedad Gestora tendra en
cuenta las propuestas que el Cedente lco haga sobre
la designacion de su sustituto. El1 Cedente estara

obligado a efectuar dicha subcontratacidn O

delegacion., ————-----—mmmm o
Fm caso de que la calificacidédn crediticia del

Cedente descendiese por debajo de DBaa3 en las
escala de calificacidon de Moody’s o en caso de que
se produjera la retirada de la calificacidn, éste
se compromete a formalizar un contrato de
administracion con una tercera entidad con el fin

de gque ésta desarrolle las funciones contempladas

en la Escritura de Constitucidn con respecto a los

Préstamos y los Préestamos Hipotecarios
125
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administrados por el Cedente. Dicho contrato
entrara en ejecucidn y, por lo tanto a llevarse
acabo las estipulaciones contempladas en dicho
contrato, cuando la Socledad gestora lo estime
oportuno v conforme a lo eslablecido en ¢l Contrato
de Adminlstracidn para los supuestos de sustitucion
del administrador. o caso  de  producirse la
situacién anterior, el Cedente deberd contratar, cen
el plazo maximo de sesenta (60) dias nalurales
desde la ocurrencia de tal Situacign que 1le afecte,
a una entidad con capacidad técnica suficicnte,
quien se obligara a sustituir al Cedente afectado
en las tareas de administracion de los Derechos de
Crédito por é1 cedidos cuando la Socledad Gestora
decida que procede la sustitucidén del Cedente
afectado en su papel de administrador dc los
Derechos de Crédito. En el caso de que el Cedente
afectado incumpla dicha obligacion en el plarzo de
gegenta (60) dias naturales, serd responsabilidad
de la Sociedad Gestora la contratacion de 1la
mencionada entidad, on el plazo de tiempo 1o mas
breve posible. A estos efectos, la citada contidad
con «capacidad técnica suficiente debera estar

familiarizada con la administracidén, seguimiento vy
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2000000000000 000000000000000000000000000000808000000000000%0:




800000000000 00000000000000000000800000000000000000000000000

0672008

PAPFL EXCLUSIVO PARA DOCUMEN 105 NOTARIALES

gestion de cobro, tanlo ordinario como contenciosc,
de  operaciones do financlacldon somejantes a  los

Derechos de Crédito. El Cedente afectado ae

compromete a facilitar el acceso a la entidad

AL

contratada a aquellas instalaciones, informacién, vy
sistemas relativos a los Derechos de Crédito que
sean necesarios para la normal administracidén de
las mismas, desde el momento en que se le hava
notificado la designacidén. La Sociedad Gestora y la
entidad contratada elaboraran un procedimiento de
actuacién para garantizar la efectiva transferencia
del servicio de administracidén de los Derechos de

Crédito a la entidad contratada. Dicho

procedimiento serda comunicado a la Agencia de

Calificacion, ——=—=-----mmm e
Asimismo, s1 se adoptara una decisidn
corporativa, normativa o judicial para 1a

liguidacidén, disoluclidn o intervencion del Cedente
o éste solicitara ser declarado en situacidn de

concurso, o se admitliera a tramite la solicitud
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presentada por un lLercero, la Sociedad Gestora,
siempre que esté permitideo por la legislacidn
vigente, podra sustituir al Cedenta COMo
Administrador. ————————-——=-r-- - - - —w— oo m oo

El nuevo adminislrador sara, en SuU CAaso

r
designado  por la Sociedad  Gestora, rLa vez
consultadas las autoridades administrativas

competentes, de forma que no se perjudique  la
calificacién otorgada a los Bonos por la Aqencia.de
Calificacidén, siendo diéha designacidén comunicada a
ésta. La Socledad Gestora podra acordar con el
nuevo administrador la cuantia a percibir, con
cargo al Fondo, que estime oportuna. ——=-—---——-————=

Sustitucién Voluntaria: En caso de que la
legislacién aplicable asi 1o permita, el Cedente
podrd solicitar la sustitucidn en la adminislracilon
de los Derechos de Crédito. La Socledad Gestora
autorizard dicha sustitucidén siempre vy cuando ¢l
Cedente haya encontrado una entidad que la
sustituya en la funcldén de administracidén y no se
vea perjudicada la calificacidén otorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacidn, siendo dicha
sustitucién comunicada a ésta. =-———-——————~-———————

En caso de sustitucidén, vya sea forzosa O
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voluntaria, ol Cedenle vendra obligado a poner =
disposicion del rnuevo administrador los documentos
y registros informdticos necesarios para que éste
desarrolle las actlvidades que le correspondan. —-—-

Ll mandato otorgado por la Sociedad Gestora, en

representacion del Fondo, al Administrador quedaréa

tesuelto de pleno derecho en el caso de que la

Agencia de Calificacién no confirmara antes de la
Fecha de Suscripcidn, COmMo finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de las Series. —————m-———mmmo o ______

Cualquier Jgaslo © coste adiciconal derivado de
tales supuestos serd cubierto por el Administrador
Yy en ningin caso por el Ffondo o la Sociedad
GoSLOra., ————m e e

10.3 Responsabilidad del Administrador e
indemnizacién [n  ningun caso el Administrador
tendra responsabilidad alguna en relacién con las
obligaciones de la Socicdad Gestora en su condicion
de administrador del Fondo 'y gestor de los
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intereses de Jlos titulares de los Bonos, ni en
relacion con las obligaciones de los Deudores
derivadas de los Derechos de Crédito, v ello sin
perjuicio de las responsabilidades por €1 asumidas
enn la Fscritura de Constitucién en cuanto Codentc
de los Derechos de Crédito adouiridos por el Fondo.

De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto
926/1998 v en la Ley 19/1992, el riesgo de impago
de los Derechos de Crédito correra a cargo de los
titulares de'ios Bonos. Por tanto, el Cedente no
asumiréd responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea del principal o de los interescs
que los mismos pudieran adeudar en virtud de los
Derechos de Crédito. ————==————=————=-———=—"————""———

El Administrador asume la obligacidn de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafo, pérdida o gasto en el que eéstos
hubieran incurrido por razén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
administracidn, gestion ¢ informacidon  de los

Derechos de Crédito y custodia de los documentos en

los que estén formalizados. ——----—--—"-—-—-~"""="7"—"

La Sociedad Geslora tendra las acciones

correspondientes para la efectividad de los
130
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vencimientos de los Dorechos de Crédito, cuando el
incumplimiento ne sea consecuencia de la falta de
pago de los Deudores de dichos Derechos de Crédito.

N1 los titulares de los Bonos ni cualquier otro
acreedor del Fondo dispondran de accién alguna
contra el Cedente, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo titular de los Derechos de
Crédito, quien ostentara dicha accidn. ———meoe o

10.4. Remuneracion del Administrador Como
conlraprestacién por la custodia, administracién vy
gestidon de «cobro de los Derechos de Crédito,
percibira una romuneracion que se devengara
trimestralmente en cada Fecha de Pago, igual a

0,01% del Saldo Vive Pendiente de los Derechos de

Crédito en la Fecha de Pago del Fondo
inmediatamente anterior. Dicha comisién se

entendera bruta, cn el scntido deo incluir cualguier
impuesto directo o indirecto o retencién que
pudiera gravar la misma, ~-———————m———————

Si el Cedente fuera sustituido en sus labores
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de administracién la Comision de Administracion
correspondiente, gque podra ser superior, pasara a
situarse en el orden (i) del Orden de Prelacidn de
Pagos del Fondo descrito en el apartado 3.4.6. del
Médulo Adicional vy con la FRstipulaclon 20 de la
prosente Rscritura de Constitucion. - --—---- m—————

10.5. Tratamiento de las hipotecas de segundo
rangoe [l Cedente en los supuestos de ejecuclidn
hipotecaria, cuando en el régistro de la Propiedad
apéfezcan inscritas, sobre el bien inmueble gravado
con la hipoteca por cuya virtud se procede,
hipotecas preferentes a ésta gque, sin  embargo,
hubieran quedado extinguidas, realizara las
actuaciones que legalmente resulten procedentes
para restablecer la concordancla entre el registro
y la rcalidad juridica extraregislral. En los casos
en los que se disponga .de la documentacidn
correspondiente, c¢ste procedimiento se realizara,
conforme a lo dispuesto en el articulo 40 vy en cl
titulo iv) de la Ley Hipotecaria y en los demas,
con arreglo al articulo 209 de esta misma ley. ----

Seccién IV:  EMISION DE LOS  BONOS DE
TITULIZACION DE ACTIVOS. ———————-=-——————===-=-——====-==

La Sociedad Gestora, actuando como
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reprosentante legal del Tondo constitulde on esta
escritura publica, acuersa realizar con carge as
mismo la presente Emision de Bonos de conformidad
con lo previsto en el articulo 1.1 del Real Decroto
926/1998 y sujeto a los términos y condicioncs que
se determinan en las Estipulaciones vy apartados de
esta Seccldn IV, ————mmmm oo

11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS
11.1 Importe de la emisidbn. ———=--—-——mme . ___

El iImporte total de la Fmisién deo Bonos de
Titulizacidén ascenderd a una cantidad de MIL
SETDCIENTOS CUARENTA MTTLONES  (1.740.000.000) de
euros, representados mediante diecisiete mil
cuatrocientos (17.400) Bonos de CIEN MTL (100.000)
ceuros de valor nominal y efeclivo cada uno. Se
emitiran los Bonos distribuidos en las sigulentes
Clases y Series de Bonos. ——————=————m—oeo o ____

El precio de emisién de los Bonos es a la par,
es decir, CILEN MIL (100.000) euros de valor deo

valor nominal y efcctivo cada uno, ——————————e____
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T.a Clase A, integrada por una sola Serie de
catorce mil novenlta vy cuatro (14.094) Bonos, por un
importe total de mil cuatrocientos nueve millones
cualrocientos mil (1.409.400.000) eurcs., ————-————-

La Clase B, integrada por una sola Scrie de dos
mil ochenta y ocho (2.088) DRonos, por un importc
total de doscientos ocho millones ochoclientos mil
(208.800.000) curosg, —————=—————-=T oo oo oo T oo o

La Clase C, intLegrada por una sola Serile de mil
doscientos dieciocho (1.218) Bonos, por un importe
total de ciento veintiun millones ochoclentos mil
(121.800.000) euros. —=——————==——————=-——————--————=—

Cualquier mencién en la presente Escritura de
Constitucién a las Clases A, B y C es equivalente a
las Series A, By C. ——===-————=—————————m————emm e

La tenencia o suscripcién de Ronos de una de
las Clases o Series no implica la tenencia o0
suscripcion de Bonos de las otras Clases o Series.

Los Bonos s¢ emitiran al amparo del Real
Decreto 926/1998, gozando de la naturaleza juridica
de valores de renta fija, homogéneos,
estandarizados vy, por consiguiente, susccptibles de
negociacién en mercados de valores organlzados. ——-

Los Bonos de la Serie B se encuentran

L eceece000e000000000000000000000000000000000000000000000000
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postorgados en intersscs vy do reembol=o

del principal, respeclo a los Bonos de la Seric £,

de conformidad con lo previsto en el Orden e

Prelacion de Pagos y en el Orden de Prelacién do

Pagos de del Fondo previsto con el

Liguidacion

apartado 3.4.6 del Mdédulo Adicional v en la

Estipulacién 20 de la presente  Escritura de

Constitucion.

Los Bonos de la Serie C se encucntran

postergados en el pago deo intecreses y de reembolso

del principal, respecto a los Bonos de la Serie A Y

de la Clase B, de conformidad con 1o previsto en el

Orden de Prelacion de Pagos y en el Orden de

Prelacion de Pagos de Ligquidacién del Fondo

previsto en el apartado 3.4.6 del Modulo Adicional

y en la FKstipulacién 20 de la presente Escritura de

Constitucion No obstante lo antorior, el apartado

4.9.4. de 1 Nota de

i

Valores vy la Estipulscion

Constitucidn

—
'._n
(&8
]
(9]
[
o)
'__l
o

senle Escritura de

0y

pr

describe las «c¢ircunstancias en las que puede
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nroducirse la amortizacion a prorrata de los Bonos

de las Clases A, B y (. —————-———=—-—"———-—-—-—-——=-———==7~

o
o)
'_.
I':L

En la Estipulacidn 11.5 presente
Escritura de Constitucion sc detallan los numeros
de orden que en ol Orden de Prelacion de Pagos del

Fondo ocupan los pagos de intereses vy do reembolso

del principal de los Bonos de cada una dc  las

11.2 Los Bonos se pondran en circulaclon en la
Fecha de Desembolso, una vez concluida la
suscripcion  y  efectuado el desenmbolsc. kEn Acta
Notarial se hara constar expresamente el clerre de
la emisién y la suscripcién y desembolso de los
Bonos cuyo precic se aplicara al pago de la cesion
de los Derechos de Crédito, entregandose copla de

dicha Acta Notarial de cierrc de la emlision a la

CNMV . == mim— o — s
11.3 Forma de representacidén. ———-——--—-—=-="===""
Los Bonos estaran representados mediante

anotaciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en
el Real Decreto 926/1998, y se constituiran como
tales an virtud de su inscripoeidn en el
correspondiente registro contable. La Escrilura de

Constiltucién surtira los efectos previstos en la
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N 1.O) 015

N -
L A PUS,
Q’ﬁﬁJgTa%? "

Ley 24/1986, de 28 de qulio, del Mercado de
Valores., —---—mmm oo L -

Los titularcs de los Ronos scran identificados
como tales (por cuenta propia o de terceros) segun
resulte del régistro contable llevado por la
sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacidn Y Liguidacién de Valores, SON.
("IBFRCLEAR”), con dbmiciljo en soclal en Madrid,
Plaza de la Lealtad n® 1 o entidad Jgue la sustituya
en el futuro que e¢s designada como entidad
encargada del registro contable de los Bonos en la
presente bHscritura de Constitucion., —————————————

11.4 Tipo de interés nominal. ———-=c———mem .

Fecha en que 1los intereses llegan a ser
pagaderos y fechas de vencimiento de los intereses
11.4.1. Interés nominal. —-—~———=-—w—-————ou__________

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la
Fecha de Desembolso, hasta ] total vencimiento de
los mismos, un interés nominal anual variable

trimestralmente y con pago Lrimestral calculado

9A7038640




como se recoge a continuacidén. Dicho interés se
pagara por trimestres vencidos en cada Fecha dc
Pago sobre el sSaldo de Principal Pendiente Neto de
los Bonos de cada Serie en  la Fecha de Pago
inmediata anberior, ———=————w————=-———=—- - - oo oo — oo

Los pagos de interescs de  los  Bonos 5@
realizaran, con relacidén al resto de pagos del
Fondo, segun el Orden de Prelacion de TPagos
descrito en el apartado 3.4.6 del Modulo Adicional
y en la kEstipulacion 20 de la presente Escritura de
Constilucion. A efectos del devengo de los
intereses de todas las Series, la emision de Bonos
se entenderd dividida en Periodos de Devengo de
Tnlereses cuya duracién serd la existente entre dos
Fechas de Pago (incluyendo la Fecha de Pago inicial
y excluyendo la final). Rl Primer Pericde de
Devengo de Intereses comenzaréd en Lla Fecha de
Degsembolso (incluyendo ésta) vy finalizara en la
primera Fecha de Pago, 17 de abril de 2009
(excluyendo ésta). ———=-———-—-----=---TTTT oo oo m oo

11.4.2. Tipo de Interés Nominal T1 Tipo de

[0}

Interés Nominal que devengarad cada una de 1z
Series de Bonos durante cada Perliodo de Devengo de

Interecses serd el resultante de sumar: (1) el Tipo

|
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de Tnteres de Referencia, determinado ésite segun se

eslablece mas adelante, vy gue resulla comin a Lo
las Series de Bonos, vy redondeado a la milésima del
entero mas proxime, tenicondo on cuenta que, ono ol
supucsto do que la proximidad para el redondeo al

alza o a la bhaja sea idéntica, tal redondeo se

efectuara en todo caso al alza, mas (ii) el margen

]

aplicable é cada Serie de Bonos, tal y como se
indica méas abajo. —=—=----———"—————— - —————

11.4.3. Tipo de Interés de Referencia E1l Tipo
de Interés de Referencia para la determinacién del
tipo de interés aplicable a los Bonos de todas las
Series scra ol EURIBOR a tres (3) meses o, en caso

necesario su sustituto, determinado seguin se coxponc

en la Estipulacion 11.4.4 sigulente. ==———-——--———————
Fxcepcionalmente, ol Tipo de Interés de

Relerencia para el primer Parviodo de Devengo de
Intereses sera el LBURIBOR a cuatro (4) meses. ————-—

11.4.4. Fijacién del Tipo de Interés de

6]
D

Referencia de los Boneos lLa fijacidn del EURIBOR

139

Lo




ajustara a las reglas descritas en este apartado. -

Fri cada uha de las Fechas de [ijacidén, la
Sociedad Gestora delerminara el Tipo de lInterés de
Referencia, que serd igual al BURIBOR, entendido
comno:, ——W—— T - T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T e e

(i) El tipo TURTRBOR a tres (3) meses  de

e

vencimiento (excepto para el primer Periodo de
Devengo de Intereses donde sera cl EURIBOR a cuatro
(4) meses) que resulte de la pantalla de RRUTERS
pagiria EURIBOR0O1 a las 11 horas de la mariana C.E.T.
de la Fecha de Fijacidn. “Panlalla REUTERS, pagina
EURIBOROL" es aquélla que refleja c¢l contenido de
la pagina "EURIBORO1" en el REUTERS MONITOR MONEY
RATES SERVICE (o cualquier otra pagina que pueda
reemplazarla en este servicio). —--—-m==m—m——-———————

(11) En ausencia de tipos seguih lo serfialado en
el numero (i) anterior, el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo sera el tipo de interés que
resulte de la media simple de los lipos de interés
interbancarios para las operaciones de depdsito no
transferibles on euros a tres (3) meses de
vencimiento y por 1mportoe cquivalente al Saldo de
Principal Pendientc Neto de los Bonos oferlados en

la Fecha de Fijacidn por las entidades senaladas a

140
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continuacidn con posterioridad y proximidad a las
11:00 horas, s lendo dicho Lipo dea interés
sollicltado a estas entidades de manera simultanca:

Banco Santander Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
(BBVA)

Deutsche Bank Confederacidn Espanola de Cajas
de Ahorros La plaza de¢ referencia sera la de
Madrid. ———————————————————————————————————————————

En el supucsto de que alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracidn de
cotizaciones, serda de aplicacién el tipo que
rocsulte de aplicar la media aritmética simple de
los tipos declarados por al menos dos de las
entildades restantes. ———————————m—-m . _

(111) En ausencia de tipos scgun lo sefialado en
los apartados (1) y (ii), serd de aplicacién el
ultimo Tipo do Interés de Referencia del Periodo de
Devengo de intercses inmediatamente anterior v asi
sucesivamente en Lanto se mantenga dicha situacién.

IL.a Socicdad Gestora conservara los listados del

141
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contenido de las pantallas de REUTERS, o ean su
caso, las declaraciones de cotizaciones de las
entidades mencionadas en el apartado (i1i) antecrior,
como documentos acreditativos del tipo RURLBOR
determinado. ——=r————————— -~ oo m e — e

11.4.5. Fecha de Fijacién del Tipo de Interés
de Referencia y del Tipo de Interés de los Bonos La
Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés de Referencia
para cada Periodo de Devengo de Intereses sera el
segundo Dia H&bil anterior a la Fecha de Pago qﬁé
marca el comienzo del correspondiente Perlodo. de
Devengo de Intereses. Para el primer Periodo de
Devengo de Intereses ¢l Tipo de Interés de
Referencia serda determinado el segundo Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso. ——==—==r--—-—-————~

Una vez fijado el Tipo de Tnterés de Referencia
de los Bonos, y en la misma Fecha de Fijacidn, la
Sociedad Gestora calcularad y fijara para cada una
de las Series de Bonos el tipo de interés aplicable
al siguiente Periodo de Devengo de Intereses. ——---

Bl tipo de interés resultante se anunciara por
la Sociedad Gestora utilizando canales de gecneral
aceptacién por ¢l mercado que garanticcn una

difusién adecuada de la informacidédn en tiempo vy

1472
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contenldo., —————— s s

11.4.6. Margen a aplicar al Tipo de Interés de
Referencia para cada una de las Series de Bonos: —--

Log margenes gue sc¢ aplicardn al Tlipo Interés
de Referencia, determinade como se especifica
antcriormente, para calcular el tipo de interés que
devengaran en cada Periodo de Devengo de Intereses

los Bonos de cada una de las Series serd, para cada

Serie de Bonos, el siguiente; ————---—oo——————
Scrie A: 0,35%, ~—mmmmm o
Serie B: 1,00%. ——--—mmmmmmme
Serie C: 1,050%. ——mmmmmmm

11.4.7. Férmula para el calculo de 1los
intereses de los BONOS: ————m==—cm—ommmmmmmmme
El calculo de los intereses devengados por los

Bonos de todas las Serles, durante cada Periodo de

Devengo de Interescs, se realizara por la Socledad
Gestora de acuerdo con la siguicnte [bdrmula: ——----
n
J=N*pr—
360
1473




donde:; - - ———-=->»-——-"-->---""""">+="=7——"""—"—"———————

N = 3aldo de Principal Fendiente dcl Bono al
comienzo del Periodo de Devengo de Tnterescs. ———---
I = Importe total de intercses devengados por

ol Bono en el Periodo de Devengo de Inlerescs. ——-—-
r = Es ol tipo de interés dol DBono en base
anual expresado en tanto por uno, calculado como la
suma del Tipo de Refercncila EURIBOR del
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses mas
el diferencial establecido., ——==-—m———————=~—-—-——————
n - Es ¢l namerc de dias del Periodo de Devengo

de Interescs, ——r——r————— - - oo oo - ——————
11.5 Mencidén simple al numero de orden gque en

la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
‘intereses de los valores emitidos con cargo al
mismo, e indicacién precisa del apartado del
Folleto Informativo donde se describen las reglas
de prelacién establecidas en los pagos del Fondo, ¥y
en concreto las que afectan a los pagos de
intereses de dichos valores El pago de intereses
devengados por los Bonos de la Scrie A ocupa el
(1ii) (tercer) (intereses devengados, debidos y no
pagados en Fechas de Pago anteriorcs) y el (1v)

(cuarto) lugar (intereses correspondientes a la

144

0000000000000000000000000000000800000000000000000000000000

L




06/2008

DEL ESTADO-

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

I'M'BRE

9A 7098636

\ i

Fecha de Pago an curszc) de la aplicacion de bFondos

Digponibles  del Crden  de  Prelaclidn  de  Fagos
=stablecido  en el apartado 3.4.6 del Modulo

Adicilonal vy en la Estipulacidén 20 de la presente
Escritura de Constitucion vy el (1iv) (cuarto)
(intereses devengados, debidos y no pagados en
Fechas de Pago anteriores) Yy {(v) (quinto)
(Intereses correspondientes a la TFecha de Pago en
CUrso) lugar de la aplicaciédn de los Fondos
Disponibles de Ligquidacién del Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién establecido en el mismo
apartado, ———————————- e el T T P

Ei_paqo de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B ocupa el (v) ({(guinto) lugar de la
aplicacidn deo  Fondos Disponibles del Orden de
Prelacion de Tagos establecido en el citado
apartado 3.4.6 del Moduleo Adiciconal v eon la
Estipulacién 20  de la  presente Fscoritura de
Constitucidn, salvo que tuviera lugar la situacién

prevista en dicho apartado para su postergacidn, en

145



cuyo caso ocupara el (viii) (octavo) lugar vy el

(vii) (séptimo) lugar de la aplicacidén de los
Fondos Disponibles de Liguidacidon del Orden de
Prelacidn de Pagos de Ligquidaciédn cstablecido en la
misma Estipulacidn, ——————————————- e e e —

El pago de inlereses devengados por los Bonos
de la Serie C ocupa el (vi) (sexto) lugar de la
aplicacidéon de tondos Disponibles del CGrden de
Prelacidén de  Pagos establecido en <l citado
apartado 3.4.6¢ del Médulo— Adicional vy en la
Estipulacion 20 de la presente Escritura de
Constitucidn salve gque tuviera lugar la situacién
prevista en el dicho apartado para su postcrgacion,
en cuyo caso ocupara el (ix) (noveno) lugar y el
(ix) (noveno) lugar de la aplicacién de los Fondos
Disponibles de Ligquidacién del Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidaéién establecido en 1 mismo
apartado., --——7mm-———-————————————— o= ——

11.6 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses Los intereses de los
Bonos, cualquiera gque sea la Serie a la que
pertenezcan, sSe pagaran por trimestres vencidos,
los dias 17 de enero, abril, julio vy octubre de

cada afno hasta el total vencimiento do los Bonos.
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de gquo alguno de dichos dias no fuese Dia

in

Nakil, los intereses oorr ndientes al Lrimcstre

seran pagados el siguiente Dia Habil. La primera
Fecha de Pago serd el 17 de abril de 2009, —————~wn

Fn caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccioén
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Fondos Disponibles del Fondo, no fuesen suficientes
para atender a las obligaciones de pago de
intereses del Fondo segin lo especificado en el
apartado 3.4.6 del Moédulo Adicional y en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura do
Constitucidén, la cantidad disponible para el pago

de intereses se reparlird segun el  orden de

prelacidén establecido en dicho apartade y on el
supuesto de gue los Fondos Disponibles solo fueran
suflcientes para atcnder parcialmente obligaciones
que tengan el mismo orden de prelacidn, de manera
independiente para cada uno de cllos, la cantidad
disponible se reparltird proporcionalmente entre los

147
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Bonos afectados, proporcionalmente al Saldo del
Principal Pendiente Neto de los mismos, vy las
cantidades que los titulares de los Bonos hublesen
dejado de percibir se consideraran pendientes de
pago vy se abonardn en la siguliente Fecha de Pago en
que sea posible, sin devengar intereses
adicionales. Los pagos pendlientes a los titula;es
de los Bonos se haran efectivos en la Fecha de Pago
siguiente, de existir Fondos Disponibles para ello,
con prelacion inmed}atamente anterior a los pagos a
los titulares de los Bonos de esa misma Serie
correspondientes a dicho periodo a excepcion del
pago de los intereses de los Bonos de la Serie A
debidos y no pagados en Fechas de Pago anteriores,
dado que aparecen explicitamente en el Orden de
Prelacién de Pagos y en el Orden de Prclacidn de
Pagos para lLiquidacion establecidos en cl apartado
3.4.6.1 y 3.4.6.2 respectivamente del Modulo
Adicional vy en la Estipulacidén 20 de la presente
Escritura de Constitucidén. EL Fondo a traves de su
Sociedad Gestora no podréa aplazar el pago de
interés o principal de los Bonos con posterioridad
a la Fecha Final, esto es, el 17 de octubre de 2044

o ¢l Dia Habil siguiente. ——————===--———————————————
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N

L ESTADO:
N

Ll Orden de Prolacidn de Pagos se recoge en el
apartado  3.4.6 dol Modulo Adicional v en  1a
Estipulacién 20 de la presente Escritura de
Comstituclon. ———=m=m oo e e

Las retenclones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capiltal, intereses o rendimientos de cstos
Bonos correran a cargo exclusivo de los titulares
de los Bonos y su importe serda deducido, en su
caso, por la entidad que corresponda en la forma
legalmente establecida. ——=-~—————————ce

El pageo se realizarda a través del Agente de
Pagos, wutilizando para la distribucién de los
importes a IBERCLEAR y sus entidades participantes.

Agente de Calculo “INTRRMONEY TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE  FONDQOS DE TITULIZACION" con
domicilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n,
Torrc Picasso, Planta 22 y C.I.F. A-837/74885 actua
como Agente de Cadlculo. ————————mmmm e

11.7 Precio de emisién. -~=--—--—————mmm————
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T.os Bonos se emiten al 100 por c¢lento de su
valor nominal. El precio de la emision de los Bonos
de cada una de las Series serd de cien mil
(100.000) euros por Bono, libre de impuestos vy
gastos de suscripcidn para el suscriptor por parte
del Fondop., =-——————— "~ —————— = — T — o

Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn

de los Bonos seran por cuenta del Fondo. ——--———=——
11.8 Amortizacién de los Bonosg., ——————————~———--
11.8.1 Precio de reembolso., =--————————m~-——————

El precio de reembolso de cada Bono sera de
cien mil (100.000) euros, equivalenle a su valor
nominal, libre de gastos e impuestos para el
Litultar del Bono, pagadero progresivamentc en cada
Fecha de Pago, tal y como se establece en los
apartados siguientes. —=-———————=--—-—-————-~r-——————

Todos y cada uno de los Bonos de una misma
Serie seradn amortizados en igual cuantia mediante
la reduccion del nominal de cada uno de ellos. ——---

11.8.2 Vencimiento de los Bonos emitidos Il
vencimicnto final de los Bonos de todas las Series
se producird en la fecha con que estén totalmente
amortizados o en la Fecha lkinal, esto c¢s, el dia 17

de octubre de 2044 o Dia Habil sigulente sin
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“TIMBRE: 9A7098633
DEL A

06/2008

perjulcio de que la Socledad de contormidad con ol
apartado 4.4.3 del Documsnts 2o Rogistro v ooon 1z
Estipulacidon 4 de la presente Escritura de
Conslitucldén proceda a amertizar la emisidon  de
Ronos con anterioridad & la Fecha Final dél Fordo.
La ultima fecha de amortizacidn regular de los
Derechos de -Crédito agrupados en la cartera
titulizada es el 31 de marzo de 2038. S
La amortizacidén de los Ronos se realizara en
cada Fecha de Pago, csto es, los dias 17 de enero,

abril, julio y octubre de cada afio (o, en caso de

T
6]
pirt

no ser hs Dias Habiles, ¢l siguiente Dia Habil),
de acuerdo con lo aqui cstablecido y con’ sujecion
al Orden de Prelacidn de Pagos recogido on al
apartado 3.4.6 del Modulo Adicional y en la
Estipulacién 20 de la presenle Escritura do
Conslliucldn, ———==—m—mr oo

11.8.2.1. Caracteristicas comunes al

Vencimiento y BAmortizacidén de los Bonos de todas

las Clases Saldo de Principal Pendiente Neto GSe



entendera por Saldo Principal Pendiente Neto de los

Ronos de una Serie en una Fecha de Pago, el 3aldo
de Principal Pendiente de dicha Seric dce Bonos
antecs de la ameortizacidn correspondiente a dicha
Fecha de Pago, minorado en el imporfte acumulado on
Fechas de Pago antcriores y depositado en la Cuenta
de Principales en c‘:cbr‘u':épt:@_ de amortizacion de los
Bonos de la Serie de gue se trate., —m——em—eeeo oo ———

Por agregacién, el Saldo de Principal Pendiente
Neto de los Bonos sera la suma de  3Saldo de
Principal Pendiente Neto de cada una de las Series
que integran la Emision de los Bonos. ———-—-=wwme-we

Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito
No Fallidos. —-—————————————————————————————————————

El Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de
Crédito No Fallidos a una fecha sera la suma de las
cuotas (en su parte de principal) pendientes de
vencer de cada derecho de ocrédito en esa fecha vy
las cuotas (en su parte de principal) vencidas y no
ingresadas al Fondo sin incluir las cantidades
fallidas tal y como se definen a continuacidn., ——---

Se consideraran Derechos de Crédito Fallidos
agquellos gue (a) se encuentren a una [echa en

impago por un periodo igual o mayor a doce (12)

152
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EL ESTADO:

meses de rotrasc en el pago do débilitos vencidos

(b) se <clasifiouon fallidos por la Socicdad

Gestora porgue presentcn dudas razonablcs sobre su
reembolso Lotal o (¢) el Deudor haya sido declarado
EN CONCULS0,. —— = e

Acumulacién de Principal En cualquicr Fecha de
Pago anterior al 17 de enero de 2010 (no incluido)
la Cantidad Disponible de Princha]es-sc deposilara
en la Cuenta de Principales. La Sociedad Gestora
mantendra un vegistro reflejando el importe asi
acumulado en relacién con cada una de las Series. A
partir de la Fecha de Pago correspondiente al 17 de
enero de 2010, Ta Cuenta de Principales quedara
cancelada y la Cantidad Dispconible de Principales
se depositara en la Cucnta de Tesoreria. —-—-————-—-—-

Cantidad Disponible de Principales y Déficit de
Principales: —-~-——————————

En cada TFecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles y cn el séptimo (vii) lugar en ol Orden

de Prelacion de Pagos, sc procederd a la retencidn




PO.........O...Q...O...O.......OO.....0.00....OO....O......J

de la Cantidad Disponible de Principales en su
conjunto vy sin  distincidn entre Clasés en una
cantidad igual a la menor de las  sigulentes
cantidades: ———--—-——mmm-—- - e e

a) Difecrencia positiva en la tccha de Pago
entre (a) el Saldo de Principal Peondiente Nelo dco
~todos  los Bonos. y (b)) la suma del Saldo Vivo
Pendiente de los Dercchos de Crédito No tallidos
correspondiente al ultimo dia del mes anterior al
de la Fecha de Pago (en adelante, el “Importe
Tedbrico de Principales”), % k) Los Fondos
Disponibles en esa techa de Pago, deducidos los
importes correspondientes a los conceptos indicados
en los apartados (i) a (vi) decl Orden de Prelacidn
de Pagos que se recoge en el apartado 3.4.6. del
M&dulo Adicional., ————-————————~——r————————— === ————

El Déficit- de Principalcs en una Fecha de Pago
gsera la diferencia positiva, si existiera, entre: -

(1) El Importe Tedrico de Principales; y (i1)

La Cantidad Disponible de Principales. ————————==---
Fondos Disponibles de Principales: ————-—-—-——-=~

T.os Fondos Disponibles de Principales seran

iguales a la suma de las siguientes cantidades: —--

El importe de la Cantidad Disponible dc
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Principales con la Fecha de Pago correspondiento

tpltimo) del Orden de

retenido en o orden (v (s

Prelacién de Pagos, y Rl saldo de la Cuenta de

Principales ecxclusivamente cn la Fecha de Pago del
17 de enero de 2010, ——=——--mmmm o

11.8.2.2. Reglas de Amortizacién de los Bonos.
Distribucidn de los Fondos Disponibles de
Principales. - -——————----~- e

La distribucidén de los Fondos Disponibles de
Principalecs se realizard de conformidad con las
sigulentes reglas: —=———————;"m——s -

1. Hasta la Feocha de Pago correspondicente al 17
de enero de 2010 ‘el importe de los Fondos
Disponibles de Principales sc ira depositando en la
Cuenta de Principales., ——=mw——-mmmmm—mme

2. A partir de la Fecha de Pago correspondiente
al 17 de enero de 2010, los Fondos Disponibles de
Principales se aplicaran secuenclalmentc, en primer
lugar a la amortizacidn de la Seric A hasta su

total amortizacidn, en segundo lugar a la




amortizacion de la Serie B hasta su total
amortizacioén y en tercer lugar  a la amortizacion de
la Serie ¢ hasta su total amortizacion, sin
perjuicio de lo dispuesto en la regla 3 sigulcnte

para la amortizacidén a prorrala do las difercntes

3. Aungue no hublese sido amortizada la Serie A
en  su totalidad, los Fondos  Disponibles de
Principalcs se aplicardn tampbién a la amortizacidn
de la Serie B y de la Serie C (a prorrata entre los
Bonos de cada una de las Series) en la Fecha de
Pago que no sea la Gltima Techa de Pago ni la Fecha
de Liguidacién del Fondo y en la que se cumplan las
siguientes circunstancias: ———----——--—--=-"---~"——-—-—

a) Para proceder a la amortizacidn de la Serie
B y/o de la Serje Ci: —=---——————==—--——————m—mmm oo '

.Que en la Fecha de Pago actual, el Fonab' de
Reserva vaya a estar dotado en el Nivel Minimo.&el
Fondo de Reserva requerido. ————--—-———————=—=——-—————

Oue el Ultimo Dia Habil del mes anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, el importe del Saldo
Vivo Pendiente de los Derechos de Creéedito no
Fallidos sea lgual o superior al 10%saldo vivo

inicial en la fecha del presente otorgamiento. —---

PO.......0.0...O.....O0.0..O.Q.0.00..QO‘...Q.O.............l
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b Adicionalmente ol Nat=! O cede & 1la
4

amortizacidn la 3Zerle B, que en la TIecha de
Determinacién (el segundo Dia Habil anterior a cada
becha de Pago) anterior a la Fecha de Pago
correspondicnio: —— - T e e e e e
El Saldo de Principal Pendiente Neto de Jla
Serie B sea igual o mayor al 24,00% del Saldo de
Principal Pendiente Neto de la emisidn de Bonos; —-—
La suma del 5Saldo Vivo Pendiente de los
Derechos de Créditc No Fallidos que se encontraran
en morosidad con més de noventa (90) dias de
retraso en ¢l pago de importes vencldos no exceda

del 1,25% del S5aldo Vivo Pendiente de los Derechos

de Crédito No Fallidos el ultimo Dia Habil del mes

anterior a dicha Techa de Pago., ———————----—-—-————~

<) Adicionalmente, para proceder a La
amort.izacion de 1a Seric C, gue con la Fecha de
Determinacion arterior a la Fecha de Fago
correspondiconto: —- - - - oo oo s

El Saldeo de Principal Pendiente Neto de la

157
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Serie C sea igual o mayor al 14,00% del Saldo de
Principal Pendiente Neto de la emisidn de Bonos; --

La suma del Saldo Vive Pendiente de los
Derechos de Crédilo No fFallidos que se encontraran
en morosidad con mas de noventa (920) dias de
retraso en el pago de importes vencidos no excoda
del 1,00% del Saldo Vivo Pendiente de los Derechos
de Crédito No Fallidos el allimo Dia Habil del mes
anterior a dicha Fecha de Pago. ——————-—————-———=~~-

No obstante lo antericr, si en una Fecha de
Pago no se dieran las condiciones para la
amortizacioén a prorrata descritas en este apartado,
los Fondos Disgponibles de Principales solo  se
destinarédn a la amortizacidon de los Bonos de 1la
Serie B una vez amortizados dntegramente los Bonos
de la Seric A, vy solamenle se destinaran a la
amortizacioén de los Bonos de la Serie C una vez
amortizados integramente los Bonos de la Clase B. -

11.8.2.3. Amortizacidn Anticipada de la Emisién
de Bonos. ——————smmmmmm— e m =

La Amortizacidén Anticipada de la Emisidn deo los
Bonos se recoge en la Estipulacién 4.1 de 1la
presente Escritura de Constitucidn., ——==--=-———-—-—-—-

11.8.2.4. Fecha de Vencimiento Final T.a fecha

P..O......0.0....OO..O..........0'00....'..0‘.....0.0.000..
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de vencimiento final oo los Dercchos de Crédilo
soiccclonados se encucrtra entra ol 31 de diclembre
de 2009 y ¢l 31 de marzo de 2038. El1 31 dc marzo de
2041 sera la Fecha de Vencimiento Méximo de los
Dercchos de Credibo agrupados en el Fondo. ————==——

11.8.2.5. Fecha Final La Fecha Final Y
congecuentemente, la amortizaclidn definitiva de los
Bonos-es el 17 de octubre de 2044 o, =3i éste no
fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin
pcrijuicio de que la Socledad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, proceda a
amortizar la Emision de Bonos con anterioridad a la
Fecha Final., —==----mmmmme oo

11.8.3 Numerc de orden que en el Orden de
Prelacidén de Pagos del Fondo ocupan los pagos del
principal de los Bonos. ——————————~—~——

La rectencion de  la  Cantidad Disponible de
Principales de los Bonos de las Clases A, B v C, en
11 conjunto y sin distincién entre Clases, ocupa el

(vii) (séptimo) lugar dec la aplicacién de Fondos

9A7098629




Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos
establecido en el citado apartado 3.4.6 del Modulo
Adicional y en la Estipulaciéon 20 de la presente
Escritura de Constitucidn, ———-=—————————=-r———————=~-

La amortizaciéon del principal de los Bonos de
la Scrie A ocupa el (vi) (sexto) lugar del Orden de
Prelacion de Pagos de Liguidacidén establecido en el
apartado 3.4.6 del Médulo Adicional y en la
Estipulacién 20 de la presente FEscritura de
Constitucidn, ———————===——"————-=-—-———————=—-~——————

La amortizacioén del principal de los Bonos de
la Serie B ocupa el (viii) (octave) lugar del Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacion eslablecido en
el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional y en la
Estipulacién 20 ‘de la presente Escritura de
Constitucidn., ————————==———"————— = —e— e

La amortizacién del principal de los Eonos de
la Serie C ocupa el (x) (décimo) lugar del Orden de
Prelacién de Pagos de Ligquidacidn establecido en el
apartado 3.4.6 del Moédulo Adicional y ecn la
Estipulacién 20 de la presente Escritura de
Constitucidén, —===—————=————-—————=r - m—m =

11.9 Publicidad de la amortizacién y pago de

intereses; servicio financiero de la emisidén. —---=--

160
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El servicio financicro de la emisidon do Bonos
so atendsra & Lravés ddo Z2anco de Sabadell, 5.2,
entidad que es designada Agente de Pagos conforme a

lo preovisto en el Contrato de Agenclia de

suscrito por Banco de Sabadell, $S.A., vy por cuenta
del Fondo, por la Socledad Gestora, en virtud del
cual lLodos los pagos a realizar por el Fondo a los
titulares de los Bonos se realizaran a través del
Agente de Pagos. El pago tanto de intereses como de
principal se comunicara a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacion
previstos en la FEstipulacién 19 de la presente
Escritura de Constitucidén., ——=—=====mmmoooom oo

11.10 Obligacién y plazos previstos para la
puesta a disposicién del publico y remisidén a la
CNMV de la informacidén peridbddica de la situacién
econdémico-financiera del Fondo La Sociedad Gestora,
en su labor de gestidén y administracién del Fondo,
se compromete a suministrar, con la mayor
diligencia posible cuanta informacién adicional le

161
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sea razonablementc requerida, de conformidad con lo

previsto en la ©stipulacion 19 de la presentoe
Escritura de Constitucion. ———==--—-——-—-——-—————————~~

11.11 Legislacién nacional bajo la cual se
crean los valores e indicacidén de los Tribunales

competentes en caso de litigio. ------——=m—-----————

FEl fondo IM SABADELL EMPRESAS 3, Fondo de

Titulizacidén de Activos estara reogulado conforme a
(1) el Folleto, (id) la prescnte Escritura de
Constitucidén del Fondo, (ii1) el Reél Decreto
926/1998 vy disposiciones que lo desarrollen, (iv)
la Tey 19/1992, de 7 de Jjulio, sobre Regimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria vy
sobre Fondos de Titulizacidén Hipotecaria, en cuanto
a lo no ‘contemplado en el Real Decreto 926/1998 y
en tanto resulte de aplicacién, (v) la Disposicion
Adicional Quinta de la ley 3/1984, (vi) el Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Tey 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisién  a negociacidédn de valores en mercados
secundarios oficlales, de ofertas publicas de venta
o suscripecidén vy del folleto exigible a tales

efectos, (vii) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
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Mercado de Valores, en su rodaccion actual, en 1o

referente a su supervisidn, inspeccidn v sanciér

(viiii) la Orden BHA/3537/2005, de 10 de noviembre,
por la que se desarrolla ol articulo 27.4 de la Ley
24/1988, de 28 de Jjulioc, del Mercado de Valores vy
(1x) las demas disposiciones legales 3%
reglamentarias en vigor en cada momento. que
resulten de aplicacidn. ————————-—om—mme

El Folleto se¢ ha elaborado siguicndo los
modelos previstos en el Reglamento 809/2004 de la
Comisién de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicaciodn de 1a Directiva 2003/71/CE de ]
Parlamento Furopeo y dcl Consejo eon cuanto a la
informacidén contenida en los folletos, asi como al
formato, incorporacidn por referencia, publicacién

de dichos folletos y difusidén de publicidad. ~-————-

Todas las cuestiones, discrepancias, litiglos vy
reclamaciones que pudieran derivarse de la
constlilucidén, administracién y representacién legal
por la Sociedad Gestora del Fondo y de la Emisién
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de Bonos con cargo al mismo, seran conocldas vy
falladas por los Juzgados y Iribunales de Madrid
con renuncia a cualquier otro fuero qgue pudiera
corrcsponder a las partes. ——--——————=--—"---———=———

Los titulares de los Bonos vy los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de acclon alguna
contra los Deudores Cedidos de los Dercchos de
Crédito que hayan incumplido sus obligaciones de
pago, siendo la Sociédad Gestora, como

representante del Fondo, guien ostentara dicha

Descripcién de los derechos vinculados a los
valores. —————= == ——————me e — o mm oo == — e

Conforme con la legislacidédn vigente, los Bonos
objeto de la Nota de Valores careceran para cl
inversor que los adguiera de cualquier decrecho
politico presente y/é futuro sobre IM SABADELL
EMPRESAS 3, F.I.A, ———=—=r——————=—m————————m——— ==

Los derechos econdmicos y financlieros para el
inversor asociados a la adguisicidon y lLenencia de
los Bonos, seran los derivados de las condiciones
de tipo de interés, rendimientos y preclos de
amortizacidén con que se emitan y gue sc encuentran

recogidas en la estipulacién relativa al tipo de
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B S = R e Tt R

En casoe deo impago de cualguier cantidad debida
a los lltulares de los Bonos, éstos soélo podran
recurrir contra la Socilcdad Cestora y sédlo cuando
esta haya incumplido las obligaciones que para ella
se recogen en la presente Escritura dé Constitucidn
y en el Folleto. La Sociedad Gestora eos el anico
representante autcrizado del Fondo ante terceras
partes vy on cualqulier procedimiento legal, de
acuerdo con la legislacion aplicable., ——=—-—-—o———-

Las obligaciones del Cedente y del resto de las
entidades que de uno u otro modo participen en Lla
operacidén se limitan a aquéllas que se recogen en
los contratos correspondientes relativos al Fondo
IM SABADELL FMPRESAS 3, FTA, de las cuales las
relevantes estan descritas en el Folleto y c¢n la
presente Escritura do Constitucidon., ———————————————

Cualquier cuestidn, discrepancia o disputa
relativa al Fondo o a los Bonos que sc emitan con

cargo al mismo gue pueda surgir durante su
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operaliva o su liquidacidn, vya sea entre los
titulares de los Bonos o entre éstos y la Sociedad
Gestora, se someterd a los Tribunales de Madrid,
con renuncia a cualquier otro fuero guc pudliera
corresponder a las partes. ——=-—---—------ - - oo

11.12 Existencia o no de garantias especiales
sobre los Derechos de Crédito que se agrupan en el
Fondo o sobre los Bonos que se emiten a su cargo. -

11.12.1 Ausencia de garantias de la Entidad
Cedente, =———————=m————————s-r— oo ———w———————————

No existen garantias especiales otorgadas por

Banco de Sabadell, S.A., como Entidad Cedente,

sobre los Bonos que se emiten con cargo al Fondo o
sobre los Derechos de Crédito que se agrupan cn el
mismo, excepto Los compromisos de Banco de
Sapadell, S.A. gue se recogen en la Estipulacidn 6
de la preseﬁte Escritura de Constitucidn relalivos
a la sustitucion de los Derechos de Crédito gue no
ge ajusten a las declaraciones contenidas en la
Estipulacion 6 de la presente Escritura de
Constitucidédn o a las caracteristicas concrelas dc

los Derechos de Crédilto comunicadas por Banco de

Sabadell, S.A. a la Sociedad Gestora. ———————=———-——
12. SUSCRIPCION DE LOS BONOS. ———===r——————=——-
166
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12.1 Plazos de suscripcidén. ——-———m——————eoo

La Fecha do Suscripelon comenzara ol Dia HAabil
anterior a la Fecha de Descmbolso a las 10:00 horas
de la manana, hora de Madrid y terminaréd cse mismo
dia a las 13:00 horas de la tarde, hora de Madrid.

12.2 ;Dénde y ante quién puede tramitarse 1la
suscripecidn o adquisicién?

EL 100% de la emisidn sera suscrito por Banco
de Sabadell, S5.A. en virtud del Contrato de
Direccion y Suscripcidén. Banco de Sabadell, S.A. no

cobrara comisién alguna por dichos conceptos. ———--

12.3 Forma y Fecha de desembolso En la Fecha do
Desembolso, la Entidad Suscriptora debera abonar
antes de las 10:00 horas de la mafana, hora de
Madrid, valor ose mismo dia, el precio de
suscripcidén que corresponda por la suscripcidn de
la Emisidn. Fl precio de suscripciéon de todas las
Series de Bonos serd el 100% ., ——=mmmmmm—me

La Fecha de Descmbolso serda el 23 de diciembre

de 2008, ———mmmmm
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12.4 Direccidén y Suscripcidén de la Emisidén. ---
El 100% de la ecmisién de Bonos sera suscrito
por Banco de Sabadell, $.A. Banco de Sabadell, S.A.
no percibird comisién  alguna. El precio de

suscripclién de todas las Serics de Bonos scora el

Banco de Sabadell, S.A. intervendra como
mntidad Directora. Fsta no percibird remuncracion

alguna por la dircccién de la Emisidn de los Bonos.

13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS -

BONOS (RATING) . ~~—————=r-—————=r————=m—————— ===

13.1 Entidades calificadoras. —=«=——————-——————=

La Sociedad Gestora actuando representante
legal del Fondo, y el Cedente, actuando como
cedente de los Derechos de Crédito, han acordado
solicitar a la Agencia de Caliticaclion
calificaciones para cada una de las- Series de Bonos
de acuerdo con lo establecido en el articule b del
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo. —=-—————=—~-——

13.2 Calificacién otorgada a la emisidn de los

A 18 de diciembre de 2008, se dispone de las
siguientes calificaciones preliminares para los

Bonog: ——-———==—m— oo —— - ——r oo s oo oo —mm e e
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SERIE Moody’s Serie A Aaa Serie B-A3

Serje C BaZ2

Si antes de la TFecha de Suscripcién, la
Agencla de Calificacién no confirmara como finales
cualesqguiera de las calificaciones provisionales
asignadas, esta circunstancia se comunicaria
inmediatamente a la CNMV y se haria pablica en 1la
forma prevista en la Estipulacién 19 de la presente
Escritura de Constitucion. Asimismo, esta
circunstancia daria lugar a la resolucidén de la
constitucidén del Fondo, de la Emisioéon de los Bonos,
de la emision y suscripcién de los Certificados de
Transmisidén d¢  Hipoteca, de la c¢esién de los
Préstamos y del resto de contratos suscritos por el
Fondo., - =+ oo i oo ;o

13.3 Consideraciones sobre las calificaciones.

Las calificaciones asignadas a cada una de las

Series de Bonos por Moody’s miden la pérdida

.

esperada antes de la Fecha Final. En la opinion dc

Moody’s, la cstructura permite el pago puntual de

1649
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Jos intercses y el pago de principal durante la

vida de la operacidén y, en cualguier caso, antes de’

la Fecha Final, para los Bonos de las Scries A, B vy

La calificacidén tiene en cuenta la estructura
do la Fmisién de los Bonos, los aspectos legales de
la misma y del Fondo  que los emite, las
caracteristicas de los berechos de Crédito

seleccionados para su  cesién  al  Fondo vy la

regularidad Y continuidad de flujos de la
operacion., —=—-—--—=w--—=-- - - —o oo oo oS oo ms T oo o T
lLas calificaciones de la Agencia de

Calificacién no constituyen una evaluacion de la
probabilidad de que los Deudores realicen
reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anbticipados difieren de lo
previsto originalmente.- Las calificaciones no

suponen, en modoe alguno, una calificacidén del nivel

de rendimiento actuarial. ————-—--————="—"——=——"—"——-"7""~
Tas calificaciones asignadas, asi como toda
revisién o suspension de las mismas: ——------77T77
(i) son formuladas por la Agencia de
Calificacidon sobre la base de numerosas

informaciones que recibe, vy de las cuales no
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garantizan ni su exactitud, ni gue scan completas,
de forma que la Agencia de Calificaciédn no podra on
forma alguna scr considerada responsable de las
MISMAS; Y. —— = m—mmmmm—mme e

(11) no constituyen y, por tanto, no podrian en
modo alguno interpretarse como una invitacién,
recomendacion o incitacion dirigida a los
inversores para que procedan a licvar a cabo
cualquier tipo de operacién sobre los Bonos Y, en
particular, a adquirir, conservar, gravar o vender
dichos BOnos. ————=-———mmmmme

Las calificaciones finales asignadas pueden ser
revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier

momento por la Agencla de Calificacién, en funcioén

de cualquier informacion aque llegue a su
conocimiento, Dichas situaciones, que no
constituiran supuestos de liquidacién anticipada

del Fondo, seran puestas en inmediato conocimicnto
tanlo de la CNMV como de los titulares de los
Bonos, de conformidad con 1lo previsto en el
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apartado 4 del Médulo Adicional y erl la
Fstipulacién 19 de la presente Lscritura  de
Constitucidn., ——————————=7————=-—————=—"— - - - ——————

Para realizar el proceso de calificaclon vy
scguimiento, la Agencia do Calificacion confla en
la exactitud v lo completo de la inlormacidn gue le
~proporcionan el Qedente, la Socledad Gestora, los
auditores de los Derechos de Crédito y los asesores
legales. —————=-————=—-—-———-—=- oo oo wm oo oo oo

Las caljficaciones de Moody’ s sdlo miden los
riesgos de crédito inherentes a la operacion; otro
tipo de riesgos, que pueden tener un efecto
significativo en el rendimiento de los inversores,
no son medidos. ————=——————-————-—-— T - - o-mo oo omT oo

El documento en el cual la Agencia de
Calificacién olorga la calificacidédn provisional a
la presente emisidén se incluye como Anexo 9 a la
presentc Nécritura de Constitucion., =-—————=--———-=-—-

14. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. —------

En cumplimiento del articulo Segundo, numero 3
del Real Decreto 926/1998, la Socledad Gestora
realizara, con caracter linmediato a la Fecha de
Desembolso, la solicitud de admisién a cotlzaclidn

de la emisién de Bonos en en AIAF Mercado de Renta
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Fija, mercado secundario oficial organizado de

valorcs, creado por Ja Ascolacion de Intermediarios
de Activos Financieros. La admisién a cotizacion de
la emisidn en ol Mercado ALAT  dcebera estar
concluida en el plazo de Lreinta (30) dias dosde la
Fecha de Descmbolso. —=————=—-————=-————=———-—-—--""~"~7~

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
gquc conoce 1os requisitos. y condiciones que  se
exigen para la admision, permanencia y exclusién de
valores en ATAF Mercado de Renta Fija segun la
legislacién vigente vy los requerimientos de su
organismo rector, acepltando la Socicdad Gestora,
por cuenta del Fondo, &umplirlos. -—--——====-—"7==="77

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisidén a colizacidn de los
Bonos, la Sociedad Gestora procederd a ponerlo cn
conocimicnto inmediato de  los  Lenedores de  los
Bonos, asi como las causas que hubieren dado lugar
a dicho incumplimiento, mediante su publicacidn en

el boletin de ATAF. Todo ello sin perjuicio de la
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eventual responsabilidad contractual de la Socledad
Gestora si el incumplimiento es por  causas
imputables a la misma. ——=————~=———me e _______

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara 1la
inclusidn en IBERCLEAR de los Ronos cmi-idos de
forma que sc efectle la compensacion v o liguidacidon
de Log mismos de acuerdo con  las normas de
funcionamiento que respecto de los valores
admitidos a cotizacién en Mercado ATAF de Renta
Fija y representados mediante anotaciones en cuenta
tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un
futuro por TBERCLEAR. —————w -

15. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTAC IONES EN
CUENTA DE LOS BONOS. ——=m—m e o

15.1 Representacién y otorgamiento de escritura
publica. ————=— e '

Los Bonos estaran repraesentados mediante
anotaciones en cuenta, conforme a 1o dispuesto en
el Real Decreto 926/1998, Yy se c¢onstitulran como
tales ern virtud de S inscripcidn en el
correspondiente registro contable. La Escritura de
Constituclion surtird los efectos previstos en el
articulo 6 de la Tey del Mercado de Valores, de

acuerdo con lo dispuesto en el apartado 9 del
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articulo guinto de I1a Loy 19/1992, ——————— oo
15.2 Designacion de la entidad encargada del
registro contable. ——--~-———mmmmm .
Ta Sociodad Gestora,
repregentacion del Fondo, designa en este acto a
IBERCLFAR como entidad encargada del registro
contable de la emisiéon de los Bonos, ——=————————u—
Dicha desjgnécLén sera objeto de inscripeién en
los Registros Oficiales de la CNMV., ===
15.3 Caracteristicas de 1los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta. -----
Ln cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real 116/1992, 1la

Decreto denominacién,

namero de unidades, valor nominal Y demas

caracteristicas v condiciones de la emisién de
Bonos que se represcnta por medio de anotaciones en
cuenta es la que sc hace constar cn esla seccidn de
lTa presente Escritura de Constitucidn. ———-——-—o————2

15.4 Depodsito de

copias de la escritura




La Sociedad Gestora, cn represenlacidn y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con 1o previsto on el
articulo / del Real Decreto 116/19%2, una vez
otorgada la presente Fascritura do Constituacidn,
entregard a la CNMV copla autorizada de la misma vy,
no mas tarde dol segundo Dia Habll anterior a la
Fecha de Desembolso, depositaréd otra copila en
TRERCLEAR a cofeclos de su incorporacion en  los
registros previstos en los articules 7 y 92 de la
Ley 24/1988, de 28 de djulio, del Mercado de
Valores. Adiclionalmente, la Sociedad Geslora, e
IBERCLEAR o la contidad participante con la due
deleguc sus funciones, tendrén en todo momento a
disposicién de los titulares de los Bonos y del
publico interesado, copias de la presente Escritura
de Constitucién para que puedan ser consultadas, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8 del
Real Decreto 116/1992. ==~————~-=m—————==r—————=————

16. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE
SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN
CUENTA . ———=m——————m—————m s ——— = — = ——— o — o —— e

La emisién de Bonos con cargo al Fondo vy su
exclusiva represcntacién por medio de anotaciones

en cuenta, se realiza al amparo del articulo
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N

guinto, apartado 9 de la Ley 19/1992, de o
dispucsto en ol Capitule TT del Titulo Primero de

la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de

Valores, de ] Real Decreto 116/1992 vy deméas
disposiciones que resulten aplicables., ————w—————— -
16.1 Practica de la primera inscripeién. ------
Los Bonos, valores representados mediante

anotaciones on cuenta, se consbitulran como tales
en virtud de su inscripcién en el correspondiente
registro contable, dc conformidad con lo previsto
en el Real Decreto 116/1992, vy, asimismo, con los
plazos y procedimientos hablituales de la entidad
encargada del mismo, IBERCLEAR. ————=———— e __

16.2 Legitimacién registral y certificados de
legitimacion. ———-—-——- e~

De conformidad con ¢l articulo 15 del Real
Decrceto 116/1992, la wersona o entidad que aparezoa
legitimada en los asicntos del registro contable sc
presumira titular legitimo vy, en consecuencia,
podra exigir de la Sociedad Gestora, quc actuara en
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representacién y por cuenta del Fondoe, gue realice
en su [aver las prestaciones a que den derecho los
Ronos. Asimismo, de conformidad con ¢l articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legiltimacidn para la
transmision vy o el ejercicio de los  derechos
derivados de los valores representados medianle
anotaciones en cuenta podra acreditarse mediante la
exhibicién de certificados de legitimaclon en ¢l
que constaran las menclones legalmente exigidas. —-

Dichos certificados no conferiran més derechos

que los relativos a la legitimacidn. ———-—--—-————-==-
16.3 Transmisién de los Bonos. ————=——————=———-—

Los Bonos podran ser libremente transmitidos
por cualquier medic admitido en Derecho. La
titularidad de- cada ‘Bono se transmitira por
transferencia contable. TLa ~inscripcidén de  la
transmisién en favor del adquirente en el registro
contable producira los mismos efectos que la
tradicién de Jos titulos y desde ese momento la
transmisién  scréd oponible a terceros. LbEno este
sentido, el tercero que adguiera a tilulo oneroso
los Bonos represcentados por anolacicnes en cuenta
de persona que, segun los asientos del registro

contable, aparezca legitimada para transmitirlos no
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fea

estara sujcto a reivindlicacion, a 1o scr gus en
momente de la adguisicidn navs obrado de mala [=
con culpa grave de conformidad con el articulo 12
del Real Decreto 116/1992, ———-rmmmmmm o

16.4 Constitucion de derechos y gravamenes
sobre los Bonos. —————----——— - m e

LLa constitucion de derechos reales limitados u
otra c«¢lase dc gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse c¢n la cuenta correspondiente. La
inscripcidén de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo., ————cemmmmmmme

La constitucion del gravamen serd oponible a

terceros desde el momento en gue haya practicade la

correspondiente inscripcidn. ———————m-mmmm o —————
Seceidn V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. --—-~—-———-—

17. CONTRATOS FINANCIEROS Y DE SERVICIOS
COMPLEMENTARIQOS ., ———~—m————— e m e —mmm e e e —
Con el fin cle consolidar la estructura
financicra del Fondo, deo aumentar la seguridad o

regularidad en el pago do los Bonos, de cubrir los
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desfases temporales entre el calendario do los

flujos de principal e intereses de los Préstamos,
de los Préstamos Hipotecarios y de los Bonos, asi
como complementar la adminislracion del Tondo, la
Socliedad Geslora, crn representacion del rondo,
procederd en el acto do otorgamiento do Jla presente

BEscritura de Constitucidn, a formalizar los

contratos % operaciones que se resefian

Tu

continuacion, de conformidad con la normativa
aplicable, ———==———--———=-----—— e

La Sociedad Gestora y Banco de 3Sabadell, S5.A.
manifiestan que las descripciones resumidas de los
contratos contenidas en esta Estipulacidn recogen
la informacidén mas sustancial y relevante de cada
uno de ellos 'y reflejan fielmente el contenido de
los mismos y coinciden con el folleto reglstrado en
CNMV. Asimismo, la Sociedad Gestora vy Banco de
Sapadell, S.A. manifiestan que no se omite
informacidén que pueda afectar el contenido de la
prescnte Escritura de Constitucidn. ————————==-———~-

La Sociedad Gestora podrd prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo
y sustituir a cada uno de los presladorcz de los

servicios al TFondo en virtud de los mismos e,
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incluso, caso de ser necesario, podra celebrar
contratos adiclonales, sicmpre gue conforme a :&s
disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias cgue lo impidieran. En
cualquier caso, tLales actuacliones regueriran la
comunicacién de la Sociedad Gestora a la CNMV, o su
autorizacion  previa caso de  ser necesaria, U
organismo administralivo competente y a la Agencia
de Calificacién, y que con tales actuaciones no se
perjudique la calificacldén otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacidédn antes de la Fecha de
Suscripcidn., ————-mmmmm-— o — oo e s o

Todos los contratos  gue se¢  describen a

continuacion se resolverdn en el supuesto de que no

Se confirmen las calificaciones provisionalaos
otorgadas por la Agencia de Calificacidén. ————————-

Un ejemplar dec  todos vy cada uno de los
Conlratos a que se reficre la presente Fstipulacion

sc protocollizan en acta scparada con numero de

o8]

protocolo inmediatamente posterior al de est
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Escritura de Constitucion, ———-ecemmmmmmme
17.1 Contrato de Depdsito por Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria): —————=—————————-
El Fondo dispondrd en Banco de Sabadell, S.A.,
de acuerdo con lo previsto en ¢l Conlrato de
Agencia de Pagos, do una Cuenta de Tesorcoria a
nombre del Fondo a través de la cual se realizaran,
en cada techa de Cobro, todos los ingresos que el
Fondo deba recibir del Cedente procedente de los
bDerechos de Crédito, vy on virtudf de la cual el
Agente de Pagos garantizard una rentabllidad
variable a las cantidades depositadas en la misma.
Fl Cedente, se compromete a que seran
depositadas en la Cucnta de Tesoreria todas las
cantidades liquidas a que tenga derecho a percibir
el Fondo, que en su mayor parte procederan de los
slguientes conceptog: ———————m——— e
(1) Importe efcctivo por la suscripcidn de los
Bonos de todas las Series; ———————-—=——--—-——————————
(ii) Disposicidén del principal del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales, del Préslamo
para Intereses del Primer Periodo v del Préstamo
para Fondo de Rescrva; ———————————rmmmo

(1i11) Las cantidades netas que sean abonadas al
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Fondo derivadas del Contrato de Permuta Financliera
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(1iv) Las cantidades a que asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos con la
propla Cuenta de Tesoreria; ———————————————————————

(v) Las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos-de capital
mobiliario quo on cada techa de Pago corresponda
efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta quc corresponda efectuar su
ingreso a la Administracién Tributaria. ————==—=m==-

(vi) Principdl reembolsado & intereses cobrados
de los Derechos de Crédito méds cualquier otra
cantidad que corresponda a los Derechos de Crédito.

Asimismo, a Lravés de la Cuenta de Teosorerlia se
realizaran todos los pagos del Fondo, siguiendo las
instrucciones de la Sociedad Gestora. ————————————-

La Cucnta de Tesoreria no podrd tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de la
Cucnta de Tesoreria se mantendran en cfectivo, —-=-=--
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Banco de Sabadell, $.A. garantiza un Lipo de
interés nominal anual, variable {Lrimestralmente,
con devengo vy ligquidacidédn mensual (cxcepto para el
primer periodeo de devengo de interescs, que tendra
una duracion inferior al calcularse tenilendo en
cucnta el numero de dias transcurridos entre la
fecha del presente otorgamiento y ¢l penultimo dia

del mes natural en gue ésta cailga), aplicable para

cada periodo de devengo de 1ntereses (calculado

entre el Ultimo dia del ges anterior v el penullimo
dia del mes natural . corriente) por los saldos
positivos diarios que resulten en la Cucnta de
Tesoreria, igual al Tipo de Interés de Relerencia
de los Bonos detcrminado para cada Pericodo de
Devengo de Intereses, y aplicable desde el ultimo
dia del mes natural de cada Fecha de Pago (excepto
para el primer periodo de devengo de inlereses Jue
se aplicara desde Lla fecha del presentc
otorgamiento). Los intereses devengados que deberan
liquidarse el ultimo dia del mes natural, y en caso
de no ser Dia Habil, se ligquidaran el primcr Dia
Habil del mes siguiente, a excepcidn del mes de
diciembre que se liguidaran cl ultimo Dia Habil del

mes, se calcularan tomando como base: (1) los dias
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efectivos cxisteontces con cada poriodo de devengo de
intereses, v (/i) un afo compuesto de trescientos
sesenta (360) dias. La primera fecha de liguidacion
de intereses tfendra lugar el 21 de diciembre do
2008, devengandose los intercses desde ¢l 19 de
diciembre de 2008 hasta el 30 de diciembre de 2008,
INCIUSIVE., —————— = ——mm o

En el supuesto de que la deuda a corlo plazo no
subordinada y no garantizada de Banco de Sabadell,
S.A. experimentara, en cualquier momento de la vida
de los Bonos, un descenso en su calificacion
situandose por decbajo de P-1 segun la escala de
calificacidon de Moody’'s, o dicha calificacidén fuera
retirada, la Socledad Cestora debera llevar a cabo,
previa notificacion a la Ngencia de Calificacion,
en un plazo maximo de treinta (30) Dias Habiles a
contar desde el momento que ftenga lugar  tal
situacioéon, alguna de las opciones descritas a
continuacion que permitan mantener un  adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos
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relativos a la Cuenta de Tesoreria y siempre que no
se perjudique la calificacidon de los bonos emitidos
por el Fondo., ———————— - ——

a) Obtener de una entidad con calificaclidn
crediticia minima de su deuda a corto plarzo no
subordinada vy no garantizada de P-1, scgun  la
escala de calificacion de Moody’ s, u otra
explicitamente reconocida por la Agencia de
Calificacidén, v sin gue por ello se pérjudique la
calificacion oéorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidn, un aval incondicional e irrevocable a
primer requerimicntce que garantice al Fondo, a
gimple solicitud de la Socliedad Gestora, el pago
puntual por Banco de Sabadell, S.A. de  su
obligacidn de reembolso de las cantidades
deposiladas en la Cuenta de 'l'esoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacidn de -pérdida de

la calificacién P-1 por parte de Banco de Sabadell,

) Trasladar la Cuenta de Tescoreria del Fondo a
una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada posea una calificacion minima de
P-1, segun la escala de calificacidén de Moody's, u

otra explicitamente reconocida por la Agencia de
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Califlicacion, v conbratar la maxima TeﬁtabilLdgd
posible para sus saldos, que podrd ser diterente =z
la contratada con Banco de Sabadell, S.A. en virtud
del Contrato de Cuenta de Tesoreria, ——-—-———-———————

¢) En caso de no ser posibles las opciones a) vy

o

b) anteriorcs, obtener de Banco de Sabadell, S.A. ©
de un tercero, garantia pilgnoraticia a favor del
Fondo sobre activos financieros de calidad
crediticia a largo plazo de Aaa, segun la cscala de
calificacidédn de Moody’s, u otra explicitamente
reconocida por la Agencia de Calificaciédn, o bien
no infgrior a la de la Deuda Poblica del Estado
espariol en la Fecha de Desembolso, por importe
suficicnte para garantizar los compromisos
establecidos en el Contrato de Cuenta de Tesorcria
y que no se perjudique la calificacidn otorgada a
los Boenos por la Agencia de Calificacidn., ——————-—-—-

las anteriores acclones constituyen las
precvistas a la feocha del Folleto por la Agencia de

Calificacidédn para mantener la calificacion de los
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Bonos., ———==m——————--—" - - - - - - —=m— oo oo oo oo oo oo e
En el caso de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Banco de Sabadell,
S.A. alcanzara nucvamente la calificacion a corto
plazo P-1, segun la escala de calificacion de
Moody’s, u otra explicitamente rcconocida por la
Agencia de Calificacién, y si se hublera producido
la siluacidn by, la Sociedad Gestora Corn
poéterioridad trasladard los saldeos de nuevo a
Bancb de Sabadell, $.A. bajo el Contrato de Cuenta
de Tesoreria, ————==——————————--—-——-——————m—— oo
Cualguier reenplazo, garantia o) inversidn
estarad sujela a confirmacién de la calificacidn de
los Bonos por parte de la Agencia de Califlicacion.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacién y formalizacidén de las
anteriores opciones seran por cuenla de Banco de
Sabadell, S.A. o, en su caso, del tenedor de la
Cuenta de Tesoreria sustituido. ——————-—-=——-—--—-—-
Banco de Sabadell, 5.A. desde el momento en guc
se diera el descenso de su calificacidn crediticia,
se compromete, a realizar esfuerzos comerciales
razonables para que lLa Socledad Gestora pucda

adoptar alguna de las opciones (a), (by v (&)
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ANLOriores, ——————— o mmmm -——

17.2. Contrato de Depédsito por Tipo de Interés
Garantizade (Cuenta de Principales). ——-—-——————-————

Bl Fondo dispondrd en Banco de Sabadell, S.A.
de una cuenta bancaria a nombre del Fondo {la
Cuenta de Principales) en la que se deposilaran en
cada Fecha de Pago hasta cl 17 de enero de 2010 (no
incluida) 1la Cantidad Disponible de Pr{ncipales
retenidas en el orden (vii) séptimo del Orden de
Prelacidon de Pagos. ——=—————=mmommmmmm

La Cuenta de Principales no podra tener saldo
ncgativo en contra del Fondo. Los saldos de 1a
Cuenta de Principales se mantendran en efectivo., --

Banco de BSabadell, S.A. garantiza un tipo de
interés nominal anual, variable trimestralmentc,
con devengo y liquidacién mensual (excepto para el
primer periodo de devengo de intereses, que Lendra
una  duracién inferior al calcularse tenicndo en
cuenta el numero de dias Lranscurridos entre la

fecha del presentc otorgamiento y el penultimo dia

189
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del mes natural en que ésta caiga), aplicable para
cada periodo de devengo de interescs (calculado
entre el ullimo dia del mes anterior y el pentltimo
dia del mes natural corriente) por los saldos
positivos diarios que reosulten en la (ucnta de
Principales, igual al Tipo de Intcores do Relfercnclia
de los Bonos determinado para cada Periodo de
Devengo de Intereses, y aplicable desde el ultimo
dia del mes natural de cada Fecha de Pago (excepto
para el primer periodo de devengo de intereses que
se aplicara desde Lla fecha del presente
otorgamiento) . Los intercses devengados que deberan
liquidarse en la propia Cuenta de Principales el
Gltimo dia del mes natural, y en caso de no ser dia
habil se liquidaran el primer dia habil del mes
siguiente, a excepcidn del mes de dicicembre que sc
liquidaran el ultimo dia del mes, se calcularan
tomando COmo hase: (1) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo deo intereses,
y (ii) un afio compuesto de tresclentos sesenta
(360) dias. La primera fecha de liquidacion de
intereses tendra lugar cl 31 de diciembre de 2008,
devengandose los interescs desde el 19 de diciembre

de 2008 hasta ¢l 30 de diciembre de 2008,
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bnoel supuesto de que 1a deuda a corto nlazo no
subordinada y no garantizada de Banco de Sabadell,
S5.A. experimentara, en cualquiser momento de la vida
de los Bonos, un  descenso  en  su o calificacidn
situandose por debajo de P-1 segun la cscala de
-calificacion de Moody’s, o dichas calificaciones
fueran retiradas, la Socicdad Ge$tora dcbhbera llevar
a cabo, previa nolificacién a la Agencia de
Calificacidén, en un plazo maximo de treinta (30)
Dias Habiles a contar desde el momento que tenga
Tugar tal situacion, alguna de las  opciones
descritas a continuacidn gue permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos relativos a la Cuenta de Principales vy
siempre que no se perjudique la calificacion de los
bonos omitidos por el Fondo., ——we--mmmmmoe o
a) Obtener dc una entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plazo no

subordinada y no garantizada de P-1, segun la
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cscala de calificacion de Moody’ =, u otra
explicitamente reconocida por Ta Agencla de
Calificacidén, y sin que por ello se perjudique la
calificacién otorgada a los Bonos por la Ngencla de
Calificacioén, un aval incondicional e irrevocable a
primer requerimicnto que garantice al Tondo, a
simple soligitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por Banco de Sabadell, EIAN de su
obliqacién de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Principales, durante el
tiempo que se mantenga la situaciodn do pérdida de
la calificacién de P-1 por parte de Banco de
Sabadell, S.A, —————==——r - —— o —em—m

b) Trasladar la Cuenta de Principales del Fondo
a una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada posea una calificacidn
minima de P-1, segun la escala de calificacion de

Moody’s, u otra explicitamentc reconocida por la

Agencia de Calificacién, y contratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, que podra ser
diferente a la contratada con Banco de Sabadell,

S.A. an virtud del Contrato de Cuenl.a de

Principales. —————=-————————-m- oo oo —wm oo

c) En caso de no ser posibles las opclones a) vy
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b) anteriores, obtencr de Zanco de Sabadell, Z.A. o

do un tercero, gars

s nignoraticia oa favor
Fondo sobre activos financieros de calidad
credilicia a largo plazo de Aaa, segun la escala do
calificacion de Moody’s, u otra explicitamente
reconocida por la Agcncia de Calificacién, o bien
no inferior a la de la Deuda Publica del Estado
espaniol en la Fecha .de Desembolso, por importe
suficiente para garantizar los COMpromisos
establecidos 39} ol Contrato de Cucnta de
Principales y que no se perjudique la calificacién
otorgada a los Bonos Dor la Agencia da
Calificacidn. ——— -——mm e e

Tas anteriocores acciones constituyen las

prevista

0

a la fecha del Folleto por la Agencia do

Calificacidn para mantener la calificacidén de los

En el caso do que la deuda a corto plazo no
subordinada vy no garantizada de Banco de Sabadell,
S.A. alcanzara nuevamentce la calificacidén a corto
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plazo de P-1 , segun Ja escala de calificacidn de
Moody’s, u otra explicitamente reconocida por la
Agencia de Calificacioén, y si se hublera producido
la situacion by, la Sociedad Gestora con
posterioridad Lrasladara los saldos do nuevo a
Banco do Sabadell, 5.A. bajo &1 Contrato do Cuenta
de Principales. Cualquier reemplazo, garantlia o
inversién ecstard sujeta a confirmacidédn de la
calificacién de los RBonos por parte de la Agencila
de Calificacidn. —==—==-———----——m—mmm

Todos los cosles, gastos e impuestos en gue se
incurran por la realizacidn y formalizacliédn de las
anteriores opciones scran por cuenta de Banco de
Sabadell, S$.A. o, en su caso, del tenedor de Ja
Cuenta de Principales sustituido. ——==—---——————————

Banco de Sabadell, S.N. desde el momento én gue
se diera el descenso de su calificacidn crediticia,
se compromete, a realizar esfuerzos comerciales
razonables para dquc la Socledad Gestora pueda
adoptar alguna de las opciones (a), (b)) vy (¢)
anteriores, ———————=~-r- - ———

La Cuenta de Frincipales quedara cancelada el
17 de enero de 2010. A partir de dicha Fecha de

Pago, los 1importes recibidos de los Derechos de
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s TSI
TIMBRE::

Crédito.ﬁe depositaran en la Juenta de Tesorerla. -
17.3 Contrato de Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales. —————-————--———-------———-————--——-
T.a Sociedad Gestora celebrara, &1
representacion y por cuenta del Fondo, con Banco de
Sabadell, $.A. un contrato de préstamo subordinado
de caracter mercantil por un importe Lotal de
gquinientos quince mil (515.000) curos. ———————————-
La enlrega del importe del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizard en la TFecha de Desembolso
mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria
ablcrta en el Agente de Pagos. ———————————————-————
E1 "importe del Préstamo para Gastos Iniciales
se destinara por la Sociedad Gestora al pago de los
gastos do constitucion del Fondo vy emision de los
Bonos. En el apartado & dc la Nota de Valores
aparece una estimacion de dichos gastos iniciales,
La remuneraclion  del Frésltamo  para Gastos
Iniciales se realirzara sobre la basc dc un tipo de
interés anual variable trimestralmente igual al

19Y
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Tipo de Interés de Referencia de los Bonos vigente

on cada momento mas un nmargen del 1%, El pago de

dichos intereses cstar ujeto al Orden de

il
Ty
9]

Prelacion de Pagos previsto on ¢l apartado 3.4.6,.
del Mdédulo Adicional v oen la Estipulacion 20 do la
prescnte Dscritura de Consllitucion Las fechas de
Pago de intereses del Préstamo para Castos
Iniciales coincidiran con las Fechas de Pago de los
Bonos de acuerdo con lo previsto en la Iscritura de
Constitucidén v en el Folleto Informativo. —=-==-—-—----

Tios intereses devengades que deberan abonarse
en una TFecha de Pago determinada sc calcularan en
base a un afio natural compucsto por trescientos
sesenta (360) dias vy tomando en consideracion los
dias efectivos existentes  en cada Periodo de
Devengo de Intereses. —=—--------rmr————————————————

T.os intereses del Préstamo para Gastos
ITniciales se liguidaran vy seran exigibles al
vencimiento de cada Periodo de Devengo de
Intereses, en cada una de las techas de TPago vy
hasta la total amortizacién del PréslLamo para
Gastos Iniciales. La primera fecha de liquidaclidn
colncidird con la primera techa de Pago. ———————-—-

La amortizacién se cfectuara en veinte (20)

P.........OQ0.0..QCOO.Q.Q...O...O....0..0.....00...0....0.‘
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cuotas  consccubllvas, la primera de  las  cuales

tendra lugar en la primoera B

Cabril de 2009 y las restantes en las sigulentes

Fechas de Pago, todo ollo de conformidad con el
Orden de Prelacidn de Pagos establecido en el
apartado 3.4.6. del Médulo Adicional y en la
BEstipulacién 20 de  la  presente  Escritura  de
Cbnstitucién. —————————————————————————————————————

La totalidad de las cantidades que deban
abonarse a Bangco de Sabadell, S5.A., tanto en
concepto de intereses devengados como en concepto
de amortizacidn de principal por el Préstamo para
Gastos Iniciales, estaran sujetas al Orden de
Preolacidon de Pagos establecido on el apartado
3.1.6. del Modulo Adicional v en la Estipulacidn 20
de la presente Escritura de Constitucidén y, en
consecuencia, s&lo  seran  abonadas  a  Banco o de
Sabadell, SO en cada Techa de Pago, en el
supuesto de que los Tondos Disponibles en dicha
Fecha de Pago sean sufliclentes para atender las
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obligaciones del Fondo enumeradas cn los apartados
(1) "a (xiil) del mencionado apartado para cl caso
de los intereses y (1) a (xiv) para el caso del
principal Y de las obligaciones del Fondo
enumeradas en el QOrden de Prelacidn de Pagos de
Tiquidacion en los apartados (1) al (xil) para
intercses y del (i) al (xiii) para el principal. --

Todas las cantidades que, en virtud de 1o
previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas a Banco de Sabadell, S.A. se har%n
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que
los  Fondos Disponibles permitan dicho pago de
acucrdo con el Orden de Prelacién de Pagos y con el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liguidacidn
establecido en @1 apartado 3.4.6. el Modulo
Adicional y en la Estipulacidén 20 de la presente
Nscritura de Constitucidn, ———=——mmmmme oo —————————

Las cantidades debidas a Banco de Sabadell,
S5.A. y no entregadas en virtud de lo previsto en
los parrafos anteriores no devengaran intereses de
demora a favor de ésfte. ——=————-m———mm——mmmm e

17.4. Contrato de Préstamo para el Fonde de
Reserva Danco de Sabadell, S.A. otorgara, de

acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo

POCOOO000000CO000000000000C0000000000000000000000000CO0COCORROCPCOSOYS
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vara Fondo do Rosorva Ul
14

Fondo destineds por la  Sociedad Gestora a  la
dotacidén inicial del Fondo de Reserva., —————————~—~

El dmporte total del Préstamo para Fondo de
Reserva sera de doscilentos sesenta y un millones
261.000.000) de euros. La cntrega del importe del
Préstame para Fondo de Reserva se realizard en la
Fecha de Descmbolso mediante su  ingreso en  la
Cuenta de Tesoreria. —————————————————m—o————————

La remuneracién del Préstamo para Fondo de
Reserva se rcalizara sobre la base de un tipo de
interés anual variable trimecstralmente igual al
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos vigente
en cada momento mas un margen del 1%, ——————————-—=

Para el calculo de losz interceses se ubtilizara

w

como base @] ano de trescienlos sesenta (360) dia

r

calculandose tales intercscs sobre el nimero exacto
de dias naturales transcurridos., ——————m=———c———————

El pago de dichos Intereses estara sujecto al
Orden de Prelacidn de Pagos descrito on la
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Estipulacién 20 de la presente Escritura de
Conslitucidn., ———————————— e o —

La amortizacién del Praestamo para Fondo de
Reserva se reallizara en cada Fecha de Pagoe por un
importe igual al importce cn que en cada Fecha dc
FPago se reduzca el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva, con sujecidn al Orden de Prelacidn de
Pagos previsto en la Estipulacidn 20 de la presente
Escrilura de Constitucidn. ———=m--——m—-———-—-—--oommmm—

La totalidad de 1las cantidades gque deban
abonarse al Cedente, tanto en concepto de intereses
devengados como en conceplto de amortizacidn de
principal, por el Préstamo para Fondo de Reserva,
estaran sujetas al Orden de Prelacién de Pagos
establecido en el apartado 3.4.6. sigulente, y en
consecuencia,  so6lo serdn abonadas al Cedente en
cada Fecha de Pago, en el supuesto de que los
Fondos Disponibles del Fondo en dicha Fecha dc Pago
sean suflcientes para atender las obligaciones del
Fondo enumeradas en cl Orden de Prelacién de Pagos
cn los apartados (i) a (x) del mencionado apartado
para el caso de los intereses y (1) a (xi) para el
casce del principal vy para atender las obligaciones

del Fondo enumeradas en los apartados (1) al (%)

200

FooooooooooooooooccQoooooooooooooooooooooobooooooooooooooom




b.’.’..00.0..00.‘0..‘..........00-0.00...OO....OO......CO...

06/2008

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

para  interescs vy i1 al (x1) para  principal
regpecto  del  Crden  de  Prelacidn  de  Pages  de
Tiguidacion, ———--m=s o e e

Todas las cantidades gue, on virtud de lo
previsto en los péarrafos antericres, no hubieran
sido entregadas a Banco de Sabadell, S.A. se haran
efectivas en las siqguientes Fechas de Pago en que
los Fondes Disponibles permitan dicho pago de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
establecido, —==----mmmm

Las cantidades debidas a Banco dc Sabadell,
S.A. y no entregadas en virtud de lo previsto en

los parrafos anteriores no devengaran intereses de

demora a favor de ésto. —=———————m-mmmmmmmmmmm
17.5. Préstamo para Intereses del Primer
Periodo La Sociedad Gestora celebrara, en

representacion y por cuenta del Fondo, con Banceo de
Sabadell, S.A. un contrato de préstamo subordinado
de caracter mercantil por un importe total de cinco

millones de euros (5.000.000) euros (en adelante,
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el "Préstamo para Intereses del Primer Periodo"). -

La entrega del importe del Préstamo para
Intereses del Primer Periodo se realizara ¢l Dia
Habil inmediato anterior a la primera techa de
Pago, mediante su ingreso en la Cuenta de Tesorerla
ablerta en el Agente de Pagos. —=»—-————————="—-~————

Bl  importe del Préstamo para Intereses del
Primer Periodo se destinard por la Socledad Gestora
para cubrir cl desfasec entre los intcreses
devengados y los cobrados ‘de los Derechos de
Crédito. —=————————==m=——— e —=—— oo

La remuneracién del Préstamo para Interescs del
Primer Periodo se realizard sobre la basc de un
tipo de interés anual variable trimestralmentc
igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
vigente en cada momento mas un margen del 1%,
pagadero en cada Fecha dec Pago a parlir de la

reglantes en las

[0}

primera incluslive, 3% l&
siguientes Fechas de Pago, todo ello con sujecidn
al Orden de Prelacidén de Pagos descrito en el
apartado 3.4.6. del Médulo Adicional vy en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura de
Conslitucldn, —=—r————— oo m——————— e m

E]l vencimiento del Préstamo para Intereses del
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Primer Feriodo tendra lugar en la fecha que primero
se produzca cntre las sloulentes: la Focha de Fago
en oque se produrca su amortizacion total, la Fecha
Final o 1la Techa do Liguidacidn Anticipada del
Fondo, —=~==—---—-————— - m

La amortizacidn se efectuara en cada Fecha de
Pago, por una cantidad digual -a la efectiva
reduccidon del citado desfase entre el devengo y el
cobro de intereses de los Préstamos, todo ello con
sujecion al Orden de Prelacidn de Pagos. ———————-—-

La totalidad de las cantidades que deban
abonarse a Banco de Sabadell, 5.A., Lanto en
concepto de 1ntereses devengados como en concepto
de amortizacidén de principal por el Préstamo para
Intercscs del Primer Periocdo, estaran sujetas al

Orden de Preclacidn de Pagos c¢stablecido en 1la

Fstipulacién 20 deo  la presente scritura  de
Constitucidn, cn consecuencia, s6lo seran abonadas

a Banco de BSabadell, S.A. en cada Fecha de Pago, en

el supuesto de gue los Fondos Disponibles en dicha
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Fecha de Pago sean suflclentes para atender las
obligaciones del Fondo enumeradas en los apartados
(1) a (xiii) del mencionado apartadoe para el caso
de los intereses y (1) a (xiv) para el caso del
prinacipal Y de las obligacionas del Fondo
enumeradas en el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién en los apartados (i) al (xii) para
intereses y del (1) al (xiii) para el principal. —-

Todas las c¢antidades que, on virtud de lo
previsto en los Qérrafos antcriores, no hubieran
sido entregadas a Ranco de Sabadell, 3.A. se haran
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que
los Fondos Disponibles permitan dicho pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos
establecido en el apartado 3.4.6. del Mddulo
Ndicional y en la Estipulacion 20 de la presente
Escritura de Constitucidén. ————————-————=—-———- —————

Las cantidades debidas y no pagadas de este

Préstamo no devengaran intereses do demora a favor

del prestamista. ————===—--m——-—-— -
17.6. Contrato de Permuta Financiera de
Intereses. ————————"———- - " - - - oo
La Sociedad Gestora celcbrara, _ en

representacidén y por cuenta del Fondo, con Banco de
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Sabadell, S.A. un Contrato deo Permuta Financiera deo

Intereses o Swap cuyes taerminos mas rolevant
describen a continuacidn. ———————————————~w

En virtud del Contrato de Permuta de Intecreses,
el Pondo realizard pagos a Banco de Sabadcll, $.A.
calculados sobre el tipo de interés de los Derechos
de Crédito, y como contrapartida Banco de Sabadell,
S.A. realizard pagos al londo calculados sobre el
tipo de interés de los Bonos mas un margen, todo

ello segun las siguientes reglas: ——-—=-———--————————

Parte A: El londo, representado por la Sociedad

Gestora Parte B: Banco de Sabadell, S.A, —mwee—————
Fechas de Liquidacién: las fechas de

liguidacion coincidiran con las Fechas de Pago de
los Benos. Ta primera Fecha de Liguidacidén sera ol
17 do abril de 2009, ————mmmm e

Periodo de Liquidacién de la Parte A: seran los
dlas efectivamente transcurridos durante los Lres
meses naturales anteriores a la Pecha de
Ligquidacion en curso. Excepcionalmente, el primer
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Periodo de Liquidacidén de la Parte A tendra una
duracién  equivalente a los  dias efectilivamente
transcurridos entre la fecha del presente
olorgamiento (incluida) y el ualtimo dia del mes
anterior a la primera Fecha der Ligquidacidn
(incluida), ————====————————— - — - ————— -

Importe Variable Parte A: sefa, para cada
periodo de liquidacién de la Parte N, el resultado
de sumar (i) la cantidad de intereses ordinarios
devenga&os de los Derechos de Crédito no Fallidos
durante ¢l Periodo de Tidquidaciéon de la Parte A,
mas (ii) la cantidad de intereses devengados de la
Cuenta de Principales y de la Cuenta de Tesoreria
durante el Periodo de Liguidacidon de la Parte A. ——

Periodo de Liquidacién de la Parte B: 3Seran los
dias efectivamente transcurridos cntre dos PFechas
de Liquidacién consecutivas, incluyendo la primera
y excluyendo la Ultima. Excepcionalmente, el primer
periodo de liquidacidn tendra una duracién
equivalente a los dias cfectivamente transcurridos
entre la Fecha de Desembolso del Fondo (1ncluilda) vy
la primera Fecha de Liquidaciodn (excluilda)

Tipo de Interés de la Parte B: sera para cada

periodo de liquidacién de la Parte B el Tipo de

P0.0...Q.........0..000‘0............O...O.....0.0..O-O..O..*
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Interes Nominal medio de wodos los Bonos para cada
Periode de Devenge de Interescs ponderado por 2|
Saldo de Principal Pendienle de cada serie de Bonos
mas un margen de 0,25%. —cemmmmm e

Nocional de la Permuta para la Parte B: zerd,
para cada periodo de liguidacién de la Parte B, ol
importe resultante de sumar el Saldo de Frincipal
Pendiente de los Ronos de cada una de las Seriés on
la Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de
Ligquidacidon en Ccurso. ———-——=————m oo

Importe Variable Parte B: sera, para cada
periodo de liguidacion de la Parite B, el resultado
de aplicar el Tipo de Interés de la Parte B al
Nocional de la Permuta para la Parte B en funcién

del numero de dias del Periodo de Liquidacién de la

Pagos Parte A: En cada Fecha de Tiguidacion del
Fondo, la Parte A abonars a la Parte B 1la
diferencia positiva, on su caso, entre el Importe
Variable Parte A y el Tmporte Variable Parte B
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determinados en el Periode de Liguidacion de la
Parte B y el Periodo de Liquidacion de la Parte B
inmedialamente precedentes. ——-——--—=""---—-—=T oo

Pagos Parte B: Lkn cada Feccha de Tiquidacion del
Fondo, la Parte B  abonarda a la Parte A la
difercnecla positiva, en su caso, entre el lmporte
Variable Parte B vy el Importe Variable DParte A
determinados en el Periodo de Liquidaclén de la
Parte B y el Perlodo de Liquidacidon de la Parte A
inmediatamente precedentes. ——————=-—-—————--————=--

Base de Liquidacién: La Base de Liquidacion
serda de 360 dias. —m————mmmmm——mmm— e

Las cantidades a pagar de acucrdo con el

Contrato de Permuta Financiera de Tnlereses o

[0}

liquidaréan de forma que, si las dos partes deben
hacerse reciprocamente pagos, aguella Parte cuyo
importe sea mayor, quedara obligada a realizar un
pago por la cantidad cn exceso. —=-------"TTTToTT o

Supuestos de incumplimiento del Contrato de

Permuta Financiera de Intereses. —~+r———————-—=——==—-—

31 en una Fecha de Pago el Fondo (Parle A) no

0]
—

dispusiera de liquidez suficiente para efcctuar
pago de la Lotalidad de la cantidad que le

correspondiera satisfacer a la Parte B, la parte de
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TIMBRE |

G

esa  cantidad no satisfocha sera Ligquidada en Ta

slgulentc Fecha de sliemprc  que el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos. Si esta circunstancia
de impago se produjera en dos Fechas de Pago
conseéutivas, el Contrato de Peormuta Financiera de
Intereses podrd quedar resuelto a instancias de la
Parte B. En caso de resolucidn, el-Fondo asumira,
$1 procede, la obligacidn del pago de la cantidad
liguidativa prevista en los términos del Contrato
de Permuta Financiera de Intereses, vy todo ello de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos o
con el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn
previstos en la Estipulacién 20 de la presente
scritura do Constitucion v los apartados 3.4.6.1.
y 3.4.6.2. vespectivamente del Modulo Adicional.
Sin  perjuicio de lo anterior, salve en  una
situacidn permanente de alleracién del equilibric
financiero del Fondo, la Sociledad Gestora, =an
representacidén y por cuenta del Fondo, tratard de
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concertar un nuevo contrato de permuta financicra
de intereses en condiciones sustanclialmente
idénticas al anterlior. ——-———=————=-——"——----—--" T T o7

51 en una Fecha de Pago la Parte B no hiciera
frente a sus obligacliones de pago por la totalidad
de la cantidad que le correspondlera satisfacer al
Fondo, la Sociedad Gestora podra optar por resolver
o1 Contrato de Permuta Financiera de Intercses. kn
cste caso, la Parte B asumird, si procede, la
obligacién del pago de la ‘cantidad liquidativa
prevista en el Contrato. 51 la Socliedad Gestlora
ejerclcra esa opéi@n de cancelacién anticipada
debera buscar una enlidad financiera altcrnativa
que sustituya a Ja Parte B, lo mas rapidamente
posible. ——==——~-———=-—-—s- oo oS- o oSS o oo T T T T

La cantidad liquidativa sera calculada por la
Sociedad Gestora, como agente de calculo de la
Poermuta Financiera de Intereses, en funcion del
valor de mercado de la Permuta Financlera de
Tnterescsg, ————————=————=—"——————-——"T—-———Tooo=TTTTTTT

Actuaciones en caso de modificacién de la

calificacién de la Parte B La Parte B asumira los

siguientes compromisos irrevocables bajo el
Contrato de Permuta Financiera: ——-—=~-———=——"--<=7""—-<%
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(1) 51, en cualquicr momento a lo largo de 1l1a

vida de 1a Emision de laos s, niola Parte B onl
alguno de sus Garantes cuenla con el Primer Nivel
de Calificacidén Requerido ("Tncumplimiento  del
Primer Nivel de Calificacién”), la Parte B llevara
a cabo alguna de las siguientes medidas en cl plazo
de treinlta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia de
dicha c¢ircunstancia: ———=---— - __

(11) Obtener un Sustituto con el Primer Nivel
de Calificacidén Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con el Primer Nivel de
Calificacidén Reguerido)., —————mom—mmmme

(111) Obtcner un Garante con el Primer Nivel de
Calificacién Requerido. —————-——mmmmommmmm

(iv) Constituir un depdzito en efectivo o de
valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacidn de sU deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada iqual a P-1 segun  la
escala de calificacidén de Moody’s, de acucrdo con

lo estipulado en el Anexo IIT v en la Clausula
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Adicional a dicho Anexo IT1 del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses. —-———- e it

(v) Si, en cualguier momento a lo largo de la
vida de la Emisién de los Ronos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Scgundo Nivel
de Califticacion Reguerido (“Incumplimiento el
Segundo Nivel de Calificacion”), la Parte B,
actuando de forma diligente, procurara, en ¢l plazo
mas breve posible, (A) obtener un Garante con ol
Segundo Nivel de Calificacion Regquerido; o (B)
obtener un Sustitute con el Segundo Nivel de
Calificacién Requerido (o bilen que el Sustituto
cuente con un Garante con el Segundo Nivel de
Calificacién Requerido). ——-————=—————~——"———=—————=

Mientras no se lleven a cabo las alternativas
doscritas anteriormente, la Parte B deberd, on el
plazo de treinta (30) Dias Habiles desde 1la
ocurrencia del lncumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacion, constituir un depoésito en efeclivo o
de valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacion de  su deuda a  corto  plazo  no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segun la
cacala de calificacidédn de Moody’s, dque no ltenga un

impacto negativo en la calificacidn de los Bonos
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por Moody 8. --m-mmmme e

has  obligacicones do  la  rfarte B bajo  las
scccliones (i) vy o (ii) anteriores, asl como las
Causas de Vencimiento Anticipado que se deriven de
ellas, sb6lo estaran en efecto mientras se mantengarn
las causas que motivaron el Incumplimicnto del
Primer Nivel de Calificacién o el Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificacidn, respoectivamente.
El importe del depdsito gue hubiera sido realizado
por la Parte B bajo las secciones (i) y (ii)
anteriores sera devuelto a la Parte B cuando cesen
las causas que motivaron el Incumplimicnto del
Primer Nivel de Calificacién o el Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificacion, respectivamente,

Todos los cosles, gastos e impuestos en que se
incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serdn por cuenta de la Parte B. ———w-—

A los efectos anteriliores, “Garante” significa
aquella cntidad que proporciona una garantia

incondicional, irrevocable y a primer requerimiento
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con respecto a todas las obligacioncs presentes vy
futuras de la Parte B rcspecto del Contrato de
Permuta Financiera de lIntereses (la “GCaranlia”), vy
siempre que (A) una firma do abogados praoporcione
una opinién legal confirmando quec ninguno de los
pagos efcctuados por dicha cntldad a la Parte A
bajo la Garantia csta sujeto a deducciones o
relenciones por o a cuenta de un tribulo; o (B) la
Garantia determina Jque, 51 dicha deduccion  o©
retencién: existe, el pago efectuado por dicha
entidad se vera incrementado en aquclla cantidad
necesaria para dque el pago neto recibido por la
Parte A sea igual a aquella cantidad que la Parte A
hubiera recibido de no haber existido la deduccidn
o retencidn. —————m———=m—— S e— oo ——S oo — oo =T

“gustituto” significa aquella entidad que se
subrogue en la posicidn contractual de la Parte B
en el Contrato de Permuta Financliera de Intereses o
que suscriba un nuevo contrato de proteccion con la
Parte A, en términos sustancialmente idénticos al
Contrato de Permuta Financiera de Intereses (lo
cual sera confirmado por la Socledad Gestora en
nombre de la Parte A, acluando de forma diligente),

y siempre que (A) una firma de abogados proporcione

214

L

b'.OO............00..00..0...‘........O0.0...OQQO..OQ.O....




06/2008

r.............O....O....0.0..O.....O...............Q..O....

PAPEL FXCLUSIVO PARA DOCUMEN1OS NOTARIALES

una opinién legal contirmande gue ninguno de los
pagos eflectuados pcr dicha enlidad a La Parte 4
esta sujeto a deduccliones o retenciones por o a
cuenta de un tributo; o (B) si dicha deduccién o
retencion exlste, el pago efectuado por dicha
entidad se vera incrementado en aquella cantidad
necesaria para que ¢l pago neto reciblido por la
Parte.A sea 1gual a aquella cantidad gue la Parte A
hubiera recibido de no haber existido la deduccién
© relencién. Dicha entidad, a todos los efectos,
pasara a ser considerada la Parte B en el Contrato
de Permuta Financiera de Tntereses o en ol rnuevo
contrato de proteccidén gue se suscriba. ———————————

Una entidad contard con el “Primer Nivel de
Calificacién Requerido” (A) en el caso de que dicha
enttidad cuente con una calificacién de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada v no
garantizada de P-1 y la calificacién deo Moody’ s
para su deuda a largo plazo no subordinada vy no
garantizada es igual o superior a A2, y (B) en el
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caso de que dicha entidad no cuente <con una
calificadién de Moody’s para su deuda a corio plazo
no subordinada y no garantizada, si Ta callficacidn
de Moody’s para su deuda a largo plazo no

subordinada v no garantizada c¢s igual o superior a

Una entidad contara con el “Segundo Nivel de
Calificacién Requerido” (A) en el caso de que dicha
ent.idad cuente con una calificacidn de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada vy no
garantizada es igual o superior a P-2 vy la
calificacion de Moody’s para su deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada es igual o superior
a A3, y (B) en el caso de que dicha entidad no
cuente con una calificacidén de Moody’s para su
deuda a corto plazo no  subordinada Y no
garantizada, si la calificacidn de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
es igual o superior a A3, ———=---—--wT oo ToTTT oo

Todos los costes, gastos e lmpuestos on gue se
incurran por el cumplimiento de 1las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B. -————=

Todos los costes, idmpuestos vy gastos dquo se

generen por el reemplazo de la Parte B como
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contraparte del Contrato de Permula Financicra

correran de cuents ac 18 Parte R, so-— - __

Vencimiento del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses LKl Contrato de Permuta Financiera de
Tntereses quedara resuclio de pleno derccho en el
~aso de que  la  Agencia de Calificacién no

confirmara antes de la Fecha de suscripcion, como

finales, las calificaciones aslignadas con caracter
provisional a cada una de las Series de Bonos, o en
el caso on que ocurra, antes de 1la Fecha de
Suscripcion  un suceso  gue no hublera podido
preverse, o que, previsto, fuera inevitable, Yy que
haga imposible el cumplimiento de lo previsto en la
presente Escritura, de conformidad con lo
cstablecido en el articulo 1.105 del Codigo Clivil.
La ocurrencia, en su caso, do 1la resoluclion
anticipada del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses no constituird en si misma una causa de
vencimiento anticlipado del Fondo ni Liquidacién
Anticipada decl mismo, salvo que en conjuncidn con

217

r..‘.“....O....O.......OO..........OQ.......O0.00...O....O




otros eventos o clrcunstancias relativos a la
situacion patrjmonjaL del Fondo se produjera una
alleracién sustancial o permanente de su equilibrio
financierp. ———————=---=- - - =-————-——T oS- oo T mTEEET T

Bl vencimiento del Contrato de Permuta
Financiera de Intercses lendra lugar cn la tfeocha
mas lLemprana entre (i) la Fecha Final del Fondo vy
(ii) fecha de extincion del rondo de conformidad
con lo cstablecido en el apartado 4.4.4. del

Documento de Registro y en la Estipulacién 4 de la

presente Escritura de Constitucidén. ————=———=———=—-~
17.7. Contrato de Administracién de los
Derechos de Crédito. ———-———=-——=—-—-—-~"—-—-=---==-—==7"
Ranco de Sabadell, S.A., Cedente de los
Derechos de Crédito cedidos al Fondo, de

conformidad con lo establecido en el articulo
2.2.b) del Real Decreto 626/1998 cénservaré, como
mandatario del Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, 1a administracién vy gestidon de los
Derechos de Crédito, regulédndose en el Contrato de
Administracioén, las relaciones entre BRanco de
Sabadell, S.A. y el Tondo, representado por la
Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia, gestidn

y administracién de los Derechos de Crédito vy
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N

depositario de Tos Certliflicados de Transmisidn de

Los terminos del Contrato de Administraciéon se
describen en la Estipulacion 10 de esta Escritura
de Constituclion., ——————=m-—— e

El Contrato de Administracién quedard resuelto
de pleno derecho en caso de que la Agencia de
Calificacion rno confirmara COomo finales las
calificaclones asignadas c¢on cardcter provisional
antes de la TFecha de Suscripcidén, o en caso de
producirse un supuesto de fuerza mayor antes de la
Fecha dc Suscripcion y de acuerdo con ¢l articulo
1.105 del Cédigo Civil de  conformidad con 1o
cstablecido en el Contrato de Dircccion %
Suscripeion de la emisidn de Bonos. En estos casos,
la SBociedad Gestora resolverd la constitucidn de)l
Fondo, la suscripcidn de los Derechos de Crédito,
la emision de los Bonos vy el resto de Contratos del
Fondo., ——==o--mmmmmmme

17.8. Contrato de Direccidén y Suscripcién de 1la
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Emisién de Bonos. ——m—————————=~————————=m—————————

La Socledad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo celebrara un Contrato de Direccidn
vy Suscripcién de la Emision de Bonos con Banco de
Sabadell, S.A., como Entidad Directora vy como
Entidad Suscriptora de los Bonos de todas las
Series, ———————=TT oo mm— oo oo ==

Los términos del Contrato de Direccion vy
Suscripcion de la Emisidén de Bonos se recogen en la
Estipulacién 12.5 de la prese%te Escritura de
Constitucién., ~—————————=—=m————————=mr——————— =

El Contrato de Direccidén y Suscripcidn quedaré
resuelto de pleno derecho en el caso de que la
Agencia de Calificacién no confirmara antes de la
F'echa de Suscripciodn, como finales, las
calificaciones asignadas con cardcter provisional a
cada una de las Serijes, © en caso de fuerza mayor
en los términos eslablecidos por el articulo 1.105

del Codigo Civil., =————————=-—-r———-———-——=——

17.9. Contrato de Agencia de Pagos de los

Nombre y direccién de cualguier agente pagador
vy de los agentes de depdsito en cada pais y de las

entidades depositarias. —---—-——=w-————-—-—-———————————=
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Bl servicio [inanclero de la emisidén de Bonos
so atonderd a traves doe Hanco de Sabadell, 5.0,
entidad que sera designada Agente de Pagos. Todos
los pagos a realizar por el Tondo a los titulares
de los Bonos se realizaran a traves del Agente de
Pagos., -—=-—===—~——-——m e e -

La Sociedad Gestora en nombre y representacion
del Fondo y Banco de Sabadell, S.A. suscriben en la
fecha del presente otorgamiento el Contrato dc
Agencia de Pagos. ———-————-———————————-————————————

Tas obligaciones que asumird el Agente de Pagos
contenidas en el Contrato de hgencia de Pagos son
resumidamente las sigulentes: ~msm—semme o

(i) En la Fecha de Desembolso, abonar al Fondo,
antes de las 11:00 horas (hora CET), mediantc
ingreso en la Cuenta de Tesoreria, valor ese mismo

dia, el importc nominal de los Bonos suscritos por

Banco de Sabadell, S5.A, ——-——--———mmmmmmmme e
(11) kEn cada una de las Fechas de Pago de los

Bonos, cfectuar el pago de intereses y de reembolso

[
[
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del principal de los Bonos, una vez deducido el
tmporte  lLotal de la retencidédn a cuenta por
rendimientos del capital mobiliarico que proceda

al

eflectuarse de acu

T
)

rdo con la legislacidon fis
aplicable., - - —————-----"-"-""""""""""""-"“""-"—"—"—-"-"—"—"—"——~——

(1il1) En cada una de las Feocha do Pago del
Fondo, realizar todos aquellos pagos gque en
concepto de gastos y comlisiones le notifique la
Sociedad Gestora cn relacidén con el Tondo., ———-—-—---

En contraprestacidén a los servicios a recalizar
por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfara en
cada Fecha de Pago deo los Bonos durante la vigencia
del contrato, una comisidédn del 0,01%, impuestos
incluidos en su caso, sobre el importe bruto de los
intereses pagados a los titulares de los Bonos en
cada Fecha de Pago, que se pagarda en la misma Fecha
de Pago, siempre gue el Fondo disponga de ligquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacidn
de Pagos establecido en la Estipulacion 20 de la
presenta Escritura de Constituciodon. —————-—-—————-———~-

Fn el supueslLo de que el Pondo no dispusiera de
liquidez suficiente para satisfacer la totalidad de
Ta comisidén, los importes no pagados se acumularan

sin penalidad alguna a la comisidén que corresponda
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STADO:

pagar en la sigulentc Techa de Pago, a no ser gue
so mantuviera dicha situsciaon de lliguidez, an ouyo
caso los importes debidos se ilran acumulando hasta
aquella  TFecha de Pago en  qgue dicha situacion
hubiese cesado. ———————————--—-——=——————————————————==~-

El  Contrato de Agencia de Pagos qucedara
resuclto de pleno derecho en el caso de qgue la

Agencia dec Calificacidédn no confirmara anles de la

Fecha de suscripcidn, COMo finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de las Series de Bonos, © en caso d¢
resolucién del Contrato de Direccidédn y Suscripoeion

de la Emisién de Bonos., ————————=--————-———————————

Sustitucién del Agente de Pagos La Sociedad

Gestora esta facultads para sustitulr al Agenle de
Pagos (en todas o alguna de sus funcioncs reguladas
en el Contrato de Agencia de Pagos) siempre qus
ello csté permitido por la leglslacidn vigenle y se

obtenga, en caso de scr necesario, la autorizaclion

[

de las autoridades competentes. La sustitucidn se

(S
s
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comunicara a la CNMV Y a la Agencia de
Calificacidn, ——————————mmm

En el supuesto de que la calificacidn
crediticia de la deuda a corto plazo del Agente de
Pagos [Luera rebajadz a un nivel inferior a P-T,
segin la escala de Moody'sz, la Sociedad Geslora
deberd poner en practica, por cuenta del_Fondo, en
un plazo maximo de sesenta (60) Dias Habiles, a
contar desde el momento que tenda lugar tal
situacion vy Tprevia comunicacidén a la Agcncia de
Calificacioén, alguna de las opclones necesarias
dentro de las descritas a continuacidn que permilan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos derivados de las funciones

contenidas en el Contrato de Agencia de Pagos y no

se vea perjudicada la calificacidén otorgada a los
Bonos por la Agencila de Calificacién: ———----—-—-—-=-=

a) Obtener un aval incondicional, irrcvocable y
a primer requerimiento de una entidad o entidades
de crédito con calificacioéon crediticia & corto
plazoe no inferior a P-1 otorgada por Moody’s, que
garanticen los compromisos asumidos por el Agente
de Pagos; ————————— - o e

b) Sustituir al Agente de Pagos por una entidad
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con calificacion a corto plazo no

olorgada por Meody’s para gue z2suma,
condiciones, las funciones de la entidad afectada
establecidas en su contrato., ——— - mmmmm e

51 Banco de Sabadell, S.A. fuera sustituido
como Agente de Pagos, la Socicdad Gestora estara
facultada para modificar la comisioén en favor de la
entidad sustituta que podrd ser superior a la
establccida c¢con Banco de Sabadell, S.A. en el
Contrato de Agencia de Pagos. ————————————————---——

Asimismo, el Agente de Pagos podra dar por
terminado el Contrato de Agencia de Pagos previa
notificacioéon a 1a Sociedad  Gestora con T ouna
antelacidén minima de dos (2) meses, de acuerdo con
los Lérminos establcecidos en el Contrato de Agencia
de Pagos, vy siempre que (i) otra entidad de
caracteristicas financieras similares a Banco de
Sabadell, S5.A., y con una c¢alificacidn crediticia a
corto plazo al menos igual a P-1 segun la escala de

Moody' s, aceptada por la Socicdad Gestora,

225

9A70398536



sustituya a éste en las funcicones asumidas on
virtud del Conltrato de Agencia de Pagos, (i1) se
comunigque a la CNMV vy a la Agencia de Calificacidn
y o (111) no se  perjudiquen  las  calificaciones
otorgadas a los Bonos por la Ngenacia de
Calificacidn., Adicionalmeonto, Ta terminacidn  no
podra producirse, salvo autorizacién de la Sociedad
GCestora, hasta 1 dia 20 del mes siguicnte al mes
de la Fecha de Pago siguiente a la notificacion de
Le;minacién. En caso de sustibucidn motivada por la
renuncia del sustituideo, todos los costes derivados
del proceso de sustitucion serdn soportados por
este ultimo, asi como cualqulier incremento de la
comisién del nueve Agente de Pagos. Los costes
administrativos y de gestidn derivados del proceso
de sustitucidn del Agente de Pagos COmo
consecuencia de la pérdida «de calificacidn, scran
por cuenta del Agente de Pagos sustituido., —————----

Las Fechas de Notificacién de los pagos a
realizar por el Fondo en cada Fecha de Pago: scra
el seqgundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.

17.10 Subcontrataciéon de los participantes Los
participantes en la operacién de titulizacidn 1M

SABADELL EMPRESAS 3, FTA, conforme a sus
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respectives contratos, esztaran facultados para
subcontratar o delegar on  forceras personas  de

reconocida solvencia vy capacidad la prestacidén de
cualguiera de los servicios comprometidos, siempre
que sea legalmente posible vy (1) medie ol
consentimiento previo por escrito de la Sociedad
Gestora, (iil) no se vea perjudicada la calificacion
otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificaclién, y siempre que (iil) el subcontratista
o delcgado haya renunciado a ejercitar cualguier
accion en demanda de responsabilidad contra el
Fondo, asi como para coxtinguir dichos subconlratos
V/0O delegaciones. I'n cualguier” c¢aso, dicha
subcontratacién o delegacidén no  podra suponer
ningun costce o gasto adicional para el Fondo ni
para la BSocliedad Gestora. No obstante cualquier
subcontrato o delegacidén, los participantes no

quedaran excnerados ni liberados de ninguna de las

responsabilidades reguladas por los
corrcspondientes contratos,. Los subcontratados
227
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deberan cumplir con las condiclones de nivel de

calificacion exigidas por La Agencia de
Calificacidén para desempefiar cse papel. ——=r————-—-

T.a subcontraltacidédn o delegacidén no perjudicara
1a calificacién otorgada a los bonos por la Ngencia
de Calificacidn. Cualquier subcontralaclon scra
notificada pér la Spciedad Gestora a la CNMV, v
contarda, en caso de ser legalmente necesarlio, on
su autorizacién previa. ———————————————————————————

En relacién con la subcontratacion o delegacidn
de las funciones de Administracion del
Administrador se estarda especificamente vy  en
particular a lo dispuesto en el apartado 3.7.2.1.
del Médulo Adicional, en la Estipulacidon 3.1.3 de
la presente Escritura de Constitucidén vy su
cquivalente en el Contrato de Administracidn. -----

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO

18 GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO., -~—-—-—--———=
18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. —--—--
T.as obligaciones Y las actuaclones gque

realizara la Socledad Gestora para el cumplimiento
de sus funciones de administracion y representacion
legal del Fondo  son, con  caracter meramente

enunciativo, y sin perjuicio de otras funciones,
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S

las siguienles: ————————————-rr— -

(1} Gestlicnar ol Tondo con ol obldellivo de guc
su valor patrimonial sea nulo con todo momento. —---

(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separaciédn de la propla de la Socledad
Gestora, efectuar la rendicidn de cuentas y llevar
a cabo las obligaciones fiscales o de cualgulcer
otro orden lLcgal que corresﬁondiera efectuar al
Fondo, ———=———-——~e-rr-——- e —

(iii) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos gue debid haber recibido el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en los distintos
contratos de los que ze deriven dichos ingresos. En
el supuesto de gue sea neccsario, debera ejercitar
las acciones judicialcs o exbLrajudlclales gue sean
neccsarias o convenientes para la protecclon de los
derechos del Fondo v de los titulares de los Bonos,

(iv) Aplicar los ingresos del Fondo al pago dc

las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo

[~a
D
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previsto en la Escritura de Constitucion del Fondo
vy en el Folleto Tnformativo. ————-*—-——--————-=uo————

(v) Prorrogar o modificar los contratos dque
haya suscrito cn nombre del Fondo para permitir la
opecrativa del fonde en los términcs previstos en la
bscritura de Constitucidn Y% a@n el Folleto
Informativo vy en la normativa vigente en  cada

momento y siemproe gque se obtenga la autorizacidn de

las autoridades competentes, en caso de @ ser
necesarlio, se notifique a la Agencia de

Calificacion y no se perjudiquen los intereses do
los titulares de los Bonos ni se vea perjudicada la
calificacion otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidn. ————————— - e

(vi) Efectuar los calculos a que viene obligada
por el Contrato de Permuta Financiera de Tntcreses.

(vii) Sustituir a cada uno dc los prestadores
de servicios al tondo, en los términos previstos en
la Escritura de Constitucidon del Fondo y el Folleto
Informativo, siempre que c¢llo esté permitido por la

legislacidén vigente en cada momento, sc obtenga la

autorizacion de las autoridades competentes, en

U

caso de ser nccesario, se notifique a la Agencia de

Calificacidn y no se perjudiquen los interecses de

230




06/2008

DE

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMFENTOS NOTARIALES

L°E
ot

los titulares de los Bonos ni se vea perjudicada la

calificacidén otcrgada 2 los Bonos por a4 Agcencia de
Calificacidén. —————--—————-—————————— -~ ———————— -~

(viiil) Cursar las Instrucciones oporlunas al
Agente de Pagos en relacidon con la Cuenta de

Tesoreria y con la Cuenta de Principales y velar

que las cantidades depositadas en las mismas
produzcan la rentabilidad acordada en los
respectivos contratos. ————-—-----—-—-——-————-——————————

(ix) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente de Pagos en relacién con los pagos a

cfoctuar a los titulares de los Bonos y en su caso

&
B

a las demas ‘entidades las qgue c¢orresponda
reallzZar pagoS. —— o s e e e e e

(x) Determinar y efectuar los pagos con conccepto
de principal e interescs del Préstamo para Castos
Iniciales, del Preéstamo para Intereses del Primer
Periodo vy del Prostamo para Fondo de Reserva. =——---

(xi) Designar v sustituir, en su  caso, al

auditor, con la aprobacidn previa en caso de que

231

9A70398593



sea necesaria de la CNMV., - ——-----—-—-—————---—--————
(xii) Preparar vy rtemitir la informacidn que
razonablemente reguieran la Agencia de

Calificacion, la CNMV o cualquler otro organismo
supervisor. ——-—-——————-—-——-—--—-—-—-——— - ———

(xili) Preparar Yy someter a los  oOrganos
.C:ompetentcrs todos los documentos e informaciones
que  deban someterse, scgun lo cstablecido en la
normativa vigente a la CNMV, asi como prcparar vy
remitir a los titulares de los Bonos la informacién
que sea legalmenle requerida. —w=~==—m-om-mm—mmmmmm

(xiv) Adoptar las decisiones oportunas en
relacidén con la liqgquidacién del Fondo, incluyendo
la decisién de Liguidacidédn Anticipada del Fondo vy
de la Amortizacidén Anticipada de Ta FEmisidén de
Bonos. Asimismo, adoptar las dccisiones oportunas
en caso de resolucidn de la constitucion del TFondo.

(xv) Determinar el tipo de interés aplicable a
cada Serie vy clasc de Bonos en cada Periodo de
Devengo de Intereses y el principal a amortizar dc
cada Serie en cada Fecha de Pago, - ————---------——-

{(xvi) Ejercer los derechos inhercntes a la
titularidad de los Derechos de Crédito adguiridos

por el Fondo. ====————————--— - ————
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(xvii) Facllitar a los Lenedores de Tos DBonos,

CNMY v hgonoiaz e Tatificacion

informaciones % notificaciones prevea la
legislacidn vigento, —————————-————m——-m o — - ———————

La Socilecdad Gestora debera tener disponible
para el publico toda la documentacidén e informacidn
necesaria de acuerdo con la Escritura de
Constitucidn y el Folleto Informativo. ——--=-=-————-—-

18.2 Subcontrataciébn. —-—-—-————————————-——====m-~-

La Sociledad Gestora estara facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidn de
cualdquiera de los scrvicios que ha de realizar cen
su funcién de administracidn y representacion legal
del Tondo de acuerdo con lo establecido en la
presente Escritura de Constituclidn, siempre que ol
renundo Lado A

subcontratista O delegado haya

cjorcitar cualquier accion de demanda de

responsabilidad contra ol Fondo En cualqguier caso,

la subcontratacién o delegacidén de cualquier
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serviclio: (1) no podra suponer ningun cosle o gasto
adicional para el Fondo (11) habra de ser
legalmente posible (11i) no dard lugar a una
revision a la baja de la calificacidn otorgada a
cada una de las Series de Bones por la Agencia deo
Calificacidén, v (ilv) serd rnotificada a Lla (CNMVY,
contando, caso de ser legalmente nccesario, con su
autorizacion provia. No obstante, cualguiler
subcontratacidn o delegacidn, la Sociledad Gestora
no quedara exonerada nl liberada, mediante tal
subcontrato o delegacién de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud de la presente
Escritura de Constitucidn que legalmente le fueren
atribulbles o exigibles. —————————--———rmm

18.3. Reégimen fiscal. —-——-———————————m-em——m————

De acucrdo con lo establecido en el apartado 2
del articulo 1 del Real Decreto 926/1888; en ei
articule 5.10 de la TLey 19/1992; cn el articulo
7.1.h} del Texto Refundido de la Ley del Tmpucsto
sobre Sociedades, aprobado por el Rcal Decreto
Legislalivo 4/2004, de 5 de marzo; en el articulo
20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de dicicmbre,
del Tmpucsto sobre el Valor Afiadido; en el articulo

59 k) del Reglamentoc del Impuesto sobre Sociedades,
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aprobado por ¢l Real Decreto 177//2001, de =0 de

Julio; e el articuaie 5. I.B).1Y del Teoxto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, aprobado por el Real Decreto

Legislative 1/1993, de 24 de septiembre, vy la
Disposicidn Adicional Quinta de la Ley 371994, de
14 de abril, v la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
y do modificacién parcial de las leyes de los
Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes Y sobro el Patrimonic, las
caracteristicas propias del régimen fiscal del
Fondo son las siguientes: ———————==-—==—"-—————~————

a) La constitucidén del Fondo esta coxenta del
concepto "opceraciones societarias”, del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimonliales y Actos Juridicos
Documentados. —==-—--—--—----—wr—-——————— - — e m

b) La emision, suscripcion, transmision vy
amortizacién de los Bonos estd sujeta y coxenta del
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Tmpuesto sobre el Valor Afiadido vy del Impucsto
sobre Transmisiones Patrimoniales vy Actos Juridicos
Documentados. ——————-m=-- e

c) El Fondo esta sujeto al Tmpuesto sobre
Socliedades, al fipo general vigente cn cada momento
que con la actualidad se encucntra [ijado 30% para
los perilodos impositivos iniciados a partir de 1 de
cnero de 2008, y sujelo a las normas comunes sobre
deducciones en la cuota, compensacién de pérdidas vy

demas elementos sustanciales de la configuracion

del Impuesbo, ————-mmmmm e
d) Losg servicios de gestidn y  depédsito

prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estan
sujetos y exentos del Impuesto sobre el Valor
Afladido., ———===~= e

e) Respecto a los rendimicntos de los Dorechos
de Creédito que constituyan ingreso del Fondo, no
existira obligacién de retener ni de ingresar a
cuenta del Impucsto sobre Sociedades. —————--—————==

f) Ta transmisidn al TFTondo de los Certificados
de Transmisidon de Hipoleca vy de los Préstamos serd
una operacion sujeta vy exenta del Impuesto sobre el
Valor Anadido y del Impuesto sobre Transmisiones

Patrimoniales vy Actos Juridicos Documentados. ————-—

236




06/2008

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

) Bl Tondo  so sritra  somelldo a  las
obligaciones de¢  informacion  generales vy a las

conltempladas en el Real Decreto 1065/2007, de 27 de
julie por ol gue se aprucha £l Reglamento Cencral
de las actuaciones y los procedimientos de gestion
e inspeccidn tributaria y de desarrollo de las
normas comunes de los procedimientos de aplicacldn
de los tributos, ——————-——w—m— - mm

8.4 Auditoria de cuentas del Fonde. - —-—-———--——---=

Durante la vigencia de la operacion, tas
cuentas anuales del  Fondo seran objeto de
verificacién y revisién anualmente por agditores de
cuentas. Tas cuenlas anuales «del Fondo y ¢l informe
de auditorlia de las mismas seran depositados en cl
Registro Mercantil., —-———-—-———-—————=———/————————————~

La Socledad Gestora presentara a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo, junto con el informe de
auditoria de las mismas, dentro de los cuatro (4)
meses siguicntes al clerre del ejercicio del Fondo

que coincidira con el afio natural. ———---——————————~—
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19. NOTIFICACIONES. —————= -
Obligacién y plazos previstos para la puesta a
disposicion del publico y remisidén a la CNMV de la
informacidén periddica de la situacidén econémico-
financiera del Fondo La Sociedad Gestora, en su
labor de gestidn y administracion del Fondo, se
comprometc a suministrar, con la mayor diligencia
posible o en los plazos que se determinan, la
informacién descrita a continuacién y de cuanta
informacién adicional le sea razonablemente
requerida. ——=—mmm s e
19.1. Notificaciones ordinarias peridbdicas Las
notificaciones a los tenedores de los Bonos que, a
tenor de lo anterior, haya de efectuar la Sociedad
Gestora sobre el Fondo se realizaradan de la forma
siguiento: —w==—mm e
La Sociledad Gestora emitira un informe
mensualmente conteniendo la siguiente informaciodn:
El Saldo Vivoe Pcndiente no Vencido de los
Dercchos de Crédito. ————————rrmmmme e
La tasa de amortizaclon experimentada con los
Derechos de Crédito. ———=7===mw o~

La tasa de impago de los Derechos de Crédito. -

El Saldo Vive Pendiente de los Derechos de
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Crédilo que hayan entrado ern situacion de Fallide
durante el mes naturval antcoriocr, ——————————————————
1 Saldo Vivo Pendiente acumulado desde el
inicio de la operacidén de los Derechos de Crédito
que sc oencuentren en situacidn de Fallido., ——————--
La vida residual de la cartera de Derechos de

Credito, ———-mmmmmm e e

El tipo medio de la cartera de los Derechos de

Los saldos de las cucntas ablertas a nombro del

Cada tres meses y dentro de los siete (7) Dias
llabiles sigulientes a cada Fecha de Pago, vy sin
perjuicio de la informacidn mensual anteriormente
schnalada, la Socicedad GesLora emitira un informe
que contendrd la siguicnte informacidén: ————-—--——--—-

El Saldo Vivo Pendiente dc los Bonos de cada
Serie antes y después del pago correspondiente a la
Fecha de Pago del mos en curso. ————————=m——coo————

Bl Saldo Vivo Pendiente Neto de los Bonos de

000000000000 000000000000000000000000000000000000000000000°




cada Serie., ———— 4o - m e
El Saldo amortizado de los Bonos de cada Serie.
El porcentaje de Bonos de cada una de las
Series pendiente de vencimiento. ———-—--——==--—————~-
T.0s interescs devengados por los Bonos de cada

1ina (::1@ lr__l\:-i E:';CT"‘I(EH. - T T TrmrmTmTmTm T

En su caso, el saldo de principal no abonado a

los titulares de los Bonos por razon de
insuficlencia de fondos. —=----—-————-—-————~--——————
En su caso, importes de intcreses

correspondientes a los Bonos de cada una de las
Series devengados vy que, debiendo haber sido
abonados en anteriores Fechas de Pago, no hayan
sido satisfechos., =--——————"""""+----———————————— =

La Sociedad Gestora emitird un informe en el
que haga constar la anterior informacidn, copia de
la cual se depositard en la CNMV. Ademas dicha
informacion estara disponible en la pagina web de
la Sociedad Gestora (www.imtitulizaclion.com). ————-

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo junto con el informe de
auditoria de las mismas dentro de los cuatro meses
siguientes al cierre del ejercicio del Fondo, que

coincidira con ¢l afno natural. ——————————==—7———————
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El Consejo de Administracion de la Soclcdad

Gestora ha dezignado a Ernst & Young como auditores
del Fondo. El Consejo de Adminlistracion de la
Socledad Cestora informard a La CNMV de cualquiler
campio que pudiera producirse en lo referentc a la
designacién de los auditores. ———————==—————-r—————-—

Los auditores realizaran las revisiones vy
verificaciones que sean exigidas por la normativa
vigente, certificaran, cuando sea necesario, la

precisién vy exactitud de las cuentas y verificaran

la precisidéon de la informacidn contenida en el

informe de gestidn. ———————-—————————=-—————r———————
19.2. Notificaciones extraordinarias La

Sociedad Geslora, en representacidn del Fondo, sc
compromete a informar inmediatamente por escrito a
la CNMV, a la Agencia dc Calificacion vy a Llos
titulares de los Bonos duranle toda la vida de la
operacion, a través de medios que garantlcen una
adecuada difusién de la informacidon, inacluyendo
entre &stos, la propia pagina con Internet de la
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Sociedad Gestora, dc todo hecho relevante qguo se

produzca en relaciodon con los Derechos de Crédito,
con  los Bonos, con el Fondo vy con la propla
Socledad Gestora que pueda influir de modo sensible
en la nogocilacion de los Bonos, vy en particular en
el 1mporte a abonar a los Litulares de los Bonos,
en «ada Techa de Pago, tanto en concepto de
principal como de intereses v on  general, de
cualquier modificaciéon relevante en el activo o en
el pasivo del Fondo. -=====————mmm

19.4. Informacidén a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, -—-—=-=-~-----—-————————————————————

La Sociedad Gestora procederd a poner en
conocimiento de la CNMV  las notificaciones e
informaciones que, tanto con caracter ordinario
periddico como con caracter extraordinario, se
efectien segun lo previsto en los anteriores
apartados, asi como cualquier informacidn que, con
independencia de lo anterior, le sea requervida por
la CNMV o por la normativa vigente en cada momento.

19.5. Informacién a la Agencia de Calificaciébn.

La Socliedad Gestora suministrara a la Agencia
de Calificacidén informacidn periddica sobre la

situacién del Fondo vy el comportamicnto de los
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Derechos do Crédito para que realice el seguimliento

de la catificacion de ios Bonos Y las
notificaciones de caracter extraordinario.

Igualmente facilitarad dicha informacion cuando de
forma razonable fuera requerida a ello vy, en
cualguier caso, cuando existiera un cambio
significativo en, las condiciones del Fondo, en los
contratos concertados por &1 mismo a través de su
Sociedad Gestora o en las partes interesadas. ————-

Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS 20.
ORDEN DE PRELACION DE PAGOS Reglas ordinarias vy
excepcionales de prelacidén y aplicacién de fondos
En la Fecha de Desembolso 1. Origen En la Fecha de
Desembolso, el Fondo dispondra de fondos por los
sigulicntes concoptos: ——————————-——----——————————~--

(1) Fondos reccibidos como consecuencia de la
suscripcion de las Series de Bonos, —~=-w-m-r—-——-—-

(ii) Fondos recibidos en conccpto del Prestamo
para Gastos Iniciales., ————-—-------""-"-"""""""""-""-"-—-

(1ii) Fondos recibidos cn concepto del Préstamo
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para Fondo de Rescrva., ———===———— - ————

2. Aplicacién En la Fecha de Desembolso del
mismo, el Fonde aplicara los fondos anteriormente
descritos a los siguientes pagos: ———————————==mw——

(i) TPagos en concepto deo la compra de los
Derechos de Credito gue son agrupados en el rFondo
en el momento de la Constitucidon. —————-—=———=mma——-

(11) Tago de los gastos iniciales del Fondo
segun lo descrito en cl apartédo 3.4.3 del Modulo
Adicignal vy en la Estipulaciodon 17.3 de la presente
Escritura de Constitucion. ——————------------—————~

(1ii1) Dotacion del Fondo de Reserva inicial. —-

A partir de la Fecha de Desembolso del Fondo y
hasta la fecha de liquidacién del Fondo, excluida
En cada Fecha de Pago gque no sea la ultima Fecha de
Pago ni en la que tuviera lugar la Liquidacién
Anticipada del Fondo, la Socliedad Geslora procedera
con caracter sucesivo a aplicar los Fondos
Disponibles y la Cantidad Disponible de Principales
en el Orden de Prelacidn do Pagos que sc cstabloce
a continuacidn, ————---—---—----— o ————

1. Origen de fondos Los Fondos Disponibles en
cada TFecha de Pago para hacer frenle a las

obligaciones de pago o de retenciédn relacionadas a

l..'......0.0.00.00....O.Q.....O......Q..OOOOQ.O...CO.....O4
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cont lnuacion, SETAT Tos importes que asten
depositados en La Cuenta de Tesorerla v o en la
Cuenta de Principales, correspondientes a los
siguientes conceptos: —————————————————————————————

i) Ingresos obtenidos de los Derechos de
Crédito en concepto de principal y de intcrescs vy
de cualqgquier otro concepto que pudiera corresponder
al Fondeo, calculados en cada Fecha de Delerminacidn
del siguiente modo: ———————————————————————————————

a) Los ingresos obtenidos entre el Ultimo dia
del mes natural anterior a la l'echa de
Determinacion anterior, excluldo, vy el altimo dia
del mes natural anterior a la = Techa de
Determinacidén actual incluildo salvo para la primera

b

T

cha de Determinacidn que scran los obtenidos
entre la fecha del presente otorgamiento, incluida,
v ¢l 0ltimo dia del mes natural anterior a la Teaha
de Determinacidén actual, incluida., ———-=-=-—-—-—-——————

ii) Rendimicntos deo los saldos de la Cuenta de
Tesoreria y de la Cucnta de Principales. ———-=—=—==--
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iii) El importe correspondiente al Fondo de
Reserva en la Fecha de Delerminacién precedente a
la Fecha de Pago correspondiente. —————-————--—-———-—-

iv) En su caso, las cantidades netas percibidas
por <l Fondo en virtud del Contrato do Pormuta de
Interescs y las cantidades percibidas por el tondo
que compongan el pago liguidativo en caso de
rescolucién del citade contrato, ————-----———-—-—————-

v) El producto dé la liguidacion, con su caso, v
cuando corresponda, de los activos del Fondo., ————-

vi) Cualesquiera olras cantidades qgue pudiera
recibir el Fondo, incluyéndo el producto de la
enajenacidédn o explotacidn, en su caso vy cuando
corresponda, de los inmuebles adjudicados al Fondo,
o de cualquier otro activo del mismo., ———---——=——-—

vii) Fondos recibidos en concepto de Préstamo
para Intereses del Primer Periodo exclusivamente en
la primera Fecha de Pago. ———————mmmmmmm e e o - =

2. Aplicacidn de fondos Con caracter gencral,
los ‘Ptondos Disponibles seran aplicados en cada
Fecha de Pago a los siguientes conceptos,
estableciéndose como orden de prelacidn en caso de
insuficiencia de fondos, el orden en que se

enumeran a continuacidén los distintos pagos: —————-

2000000000000 000000000000000000000000000000000000000COCKOCKCCRCFS
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WBRE 9A7098585
L ESTADO:
(1) Pago do Impuestos v gaslos ordinarios vy
cxtraordinarios de=1 Tondo, incluyendo la comision

de la gestora y la comisidn del Agente do Pagos, y
excluyendo el pago al Administrador de Ta comision
correspondiente por la administracion de los
préstamos, salvo en el supuesto de sustitucioén de
éste conforme a lo previsto en el folleto, vy
excluyendo el pago del Margen dc Intermediacidn
Financiera, los cuales tendran caracter subordinado
v ogue se sittan en los nlmeros (xvi) y {(xvii) de
este Orden de Prelacion de Pagos; ———————--—————-——==

(ii) Pago, en su caso, de la cantidad neta a
pagar del Contrato de Permuta Financiera, y en caso
de resolucidn del contrato (1) por incumplimiento
del Fondo, & (2) por scr ¢l Fondo la parte afectada

por Clircunstancias Objetivas Sobrevenidas (tal v

]

como  este término so define en el Contrato de

FPermuta Financiera), la cantidad gue corresponda al
pago liguidalivo; ————————mommmmmmmm o

(iii) Pago de intereses devengados de los Bonos
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de la Serie A, debidos y no pagados con Fochas de
Pago anteriores; ==-———m——mmeomem————— e it

(iv) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
A, devengados desde la TFecha de Pago anterior; —--—-

(v) Pago do intereses de los Bonos de la Serie
B, =salvo postergamiento de este pago al  (viii)
lugar de este Crden de Prelacidon de Pagos. Se
procedera al postergamiento de este pago al (viii)
lugar cuando en la Fecha de Pago correspondiente el
Saldo Vivo Pendiente acumulado de los Derechos de
Crédito Fallidos desde la fecha del presente
otorgamiento (teniendo en cuenta las recuperacicnes
gue se hubieran producido) fuera superior al 33,00%

del Saldo Inicial de los Derechos de Crédito en la

fecha del presente otorgamiento y siempre y cuando’

no se hublera producido yva o no sc fucra a producir
en la Fecha de Pago correspondiente la completa
amortizaclidén de los Bonos de la Se¢rie A; —————---——-—

(vi) Pago de intereses de los Bonos de la Scric
C, si no corcurren las clrcunstancias gue
determinan su posposicidn al numero (ix) de este
Orden de Prelacidén de Pagos. Se procedera al
postergamiento de este pago al (ix) lLugar cuando en

el ultime dia del mes natural anterior a la Fecha
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de  Pago correspondiente ol Saldo Vivo Pendiente

acumulado do los Dorscnes gs Crédito Falllidos

la focha del prescnte otorgamiento (toniendo en

cuenta las recuperaciones que @ hubicran

m
H

producido) fuera  supecrior al 21,00% del Saldo
Inicial de los Derechos de Crédito en la fecha del
presente otorgamiento y siemprce y cuando no se
hublera producido ya o no se fuera a producir en la
Fecha de Pago correspondiente la completa
amortizacién de los Bonos de la Serie A y la
completa amortizacidn de los Bonos de la Serie B; -

(vii) Retencién de la Cantidad Disponible de
Principales. La amortizacién de los Donos  se
realizara conforme a las reglas establecidas en el
apartado 4.9 de la Nota do Valores; ————m-——————u___

(viii) Pago de intercses deo los Bonos d la

T

Serie B, si  concurren las clrcocunstancias que
determinan su posposicién a cste numero del Orden
de Prelaclon de Pagos; —————————— oo

(ix) Pago de intercses de los Bonos de la Serie
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C, =i concurren las c¢ircunstancias que determinan
su posposicidn a esle nimero del Orden de Prelacioén
de Pagog; —————————--— - - o oS- T oo oo esm oo oo

(%) Retencion  del  importe  sullclente para
maﬂtener @l Nivel Minimo del tFondo de Reserva
requerido a la Fecha de Pago correspondientae. En
caso de que no fuera suficlente el importe

disponible para dotar el Fondo dc Reserva hasta su

Nivel Minimo requerido, el importe disponible

s
T

aplicard en primer Jlugar a la dotacion de la
Reserva Especifica de Intereses conforme a lo
estabiecido en ol apartado 3.4.2.2. del Moddulo
Adicional y en la estipulacidén 2.1 de la presente
Escritura de Constitucién, y la cantidad restante a
dotar el resto del Nivel Minimo del Fondo de
Reserva; e T

(xi) Pago de Intereses del Préstamo para el
Fondo de Reserva; —————=——-—————==—"—————s~-————————"—

(xii) Amortizacién del principal del Preéestamo
para el Fondo de Reserva; ——————-------—---7 oo oo ommo o

(x111) Pago de la cantidad a pagar por
resolucién de la Permuta Financiera de Intercses
excepto en los supucstos contemplados en el lugar

(ii) anterior; =——————=—-— - - - —m-— oo e— o=
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{(xiv) Pago da lntorcsos de]

Subcrdinade para
para Intereses del Primcr Periode; ——————-———===-——-

(xv) Nmortizacidéon del principal del Prestamo
Subordinado para Gastos Iniciales y del TPreéstamo
para Intereses del Primecr Periodo; ———-—-——--—-—==-—---

(xvl) Pago de la Comisidén de Administracion. kEn
el caso de Que tuviera lugar la sustitucidn del
Administrador de los préstamos a favor de otra
entidad, el pago de la comisidén de administracidn,
ocupara cl lugar (i) de este Orden de Prelacién de
Pagos; —————————————-—————- -

(xvii) Pago del Margen de Intermediacidén. =----

Se consideran gaslos ordinarios del Fondo: ———-

a) Gastos que pusdan derivarse de las
verificaciones, inscripcioneas Y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento. ———-—--—-

b)Y Comision de la Sociedad Gestora., ——=—==—-==-—-

¢) Comisidn del Agente de Pagos. ——————we=r————=

d) Honorarios de la Agenclia de Calificacidédn por
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el segulmiento Y el mantenimiento deo la
calificacién de los Bonos. —=———--—-—-----mmmmmmmm———

c) Gastos rclativos a la llevanza del registro
contable de los Bonos por su repreozentaciodn
mediante anotacliones en  cuenta, su  admisidén  a
negocliacion en mercados secundarios organizados vy

el mantenimiento de todo ello., ———r——=mm e —

—

f) Gastos de auditoria de las cuentas anuales.

g) Gastos derivados de la amortizacidn de los
Bonos, ———————————— - e e

h) Gastos derivados de los anuncios Y

notificaciones relacionados con el Fondo y/o los

Se estima que durante el c¢jercicio 2009 se
devengaran aproximadamente doscientos sectenta mil
Curos de gastos ordinarios para atender al
funcionamiento del Fondo. A lo largo de la vida del
Fondo se c¢spera que dichos gastos ordinarios se
vayan reduciendo al depender muchos de ellos del
saldo vivo de la cartera de Derechos de Crédito. ——

Se consideran gastos extraordinarios del Fondo:

a) Si fuera el caso, gastos derivados de la
preparacidédn y formalizacidén por la modificacidn de

la Escritura de Constitucion y de los contratos,




06/2008
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TIMBRE
ESTADO

asi COMo por la celepnracidn de contratos
adiclionales. ————- S e
b) Gastos necesarios para instar la cjecucion

de los Derechos de Crédito v los derivados de las
actuaciones recuperatorias gue se requieran. -—-—-—--
¢) Gastos extraordinarios de auditorias vy de
asesoramiento legal. ———————c-ommmmee . _____
d) 51 fuera el caso, el importe remanente de
gastos 1iniciales de constitucién del Fondo y  de

emision  de  los Bonos que hubiera excedido del

principal del Préstamo para Gastos Iniciales. ———--
e) En general, cualesquiera otros gastos

extraordinarios requeridos que fueran soportados
por el Fondo o por la Sociedad GCestora en
representacion y por cuenta del mismo., —=——————eoo— o

Con caractcer subordinado a los pagos descritos
en los apartados (i) a (xvi) del Orden de Prelacién
de Pagos, el Cedentc tendrd derccho a percibir ]
Margen de Tntermediacidn Financiera, cntendido éste

como la remuncracién que recibird Banco de Sabadell

[
n
(Ve
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5.A por el proceso de intermediacion tinanciera que
permite la transformacion financilera definitoria de
la acLividad del Fondo, la adquisicidon de  los
Derechos de Crédito v la calificacidén olorgada a
cacda una de las Series de Bonos. —————-o T To oo o T oo

Banco de Sabadell, S.A. percibira por coste
concepto una cantidad variable vy subordinada i1gual
a2 la diferencia entre los ingresos vy gastos
devengados anualmenta, de acuerdo con la
contabilidad oficial del Fondo. ——————==—-————=-————

3. Otras reglas En el supuesto de que los
Fondos Disponibles no fueran suficlentes para
abonar alguno de los importes mencionados en los

apartados anteriores, se aplicaran las siguientes

Cuando en un mismo orden de preclacidn existan
cantidades exigibles por diferentes conceplos, la

aplicacion del remanente de los Fondos Disponibles

n
4]
[
T

lizarad a prorrata enltre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéendosc a la
distribucién del importe aplicado a cada concepto
por el orden de vencimiento de los debitos
cxigibles. ——=———=-————=-—-—-——=--—o-moo oo o oo

Los fondos se aplicaran a los distintos

L..0.0.CO....O......Q.O.......O.Q.Q........O.......Q....0.0
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conceptos  menclonados en ol  apartado  antcrior,
segun el Orden de Prelacion establecido V&
prorrata del 1mporte debido entre aquellos que
tengan derecho a recibir el pago., =-—————m—o——ooo

Los Importes que queden impagados se situaran,
en la siguicnlte techa de Pago, en un Orden de
Proelacidén de Pagos inmedialamente anterior al del
propio concepto del que se trale, a excepcion de
los intereses de los Bonos de la Serie A cuyo orden
en caso de impago figura explicitamente en el Orden
de Prelacién de Pagos. ——==—-——m———

Las cantidades debidas por el Fonda no
satisfechas en sus respectivas Fechas de Pagoe no
devengardn intecreses adicionales. ———=—-—cmme__

En 1la Fecha de Liquidacién del Fondo La
Sociedad Gestora procedera a la liquidacién del
Fondo, cuando tengan lugar la liquidacion del mismo
en la Fecha Final o en la Fecha de Pago en la qgue
tenga lugar la Liqguidacién Anticipada con arreglo a

lo previsto en los apartados 4.4.3 y 4.4.4. del

RN
n
n




Documento de Registro y en la Estipulacidn 4 de la
presente Escritura de Constitucion, medlante la
aplicacién de los Fondos Disponibles y de  los
inportes que  vaya obteniendo el Fondo por la
enajonacion de los activos que gquedaran renanentes,
conforme al siguicnte Crden de Prelacion de Pagos
de Liguidacién: ————=-———=--—-=--------—-o-ooo oo T T

(i) Reserva para hacer frente a los gastos
finales dc extincién y  liguidacién de orden
tributario, administrativo o publicitariol ————————

(1i) Gastos ordinarios Yy extraordinarics e
impuestos del Fondo, incluyendo la comisién de la
Sociedad Gestora vy la comisién del Agente de Pagos
y excluyendo el pago al Administrador de la
comisidén correspondiente por la Administracidn de
los Derechos de Crédito salve en el supuesto de
sustitucién previsto en el apartado 3.7.2.4. del
Médulo Adicional . -——-———=-————=—7————--— - - —oTTo——TT oo

(iii) Pago, en su caso, de la cantidad nela en
virtud del Contralto de Permuta Financiera de
Intereses, y en caso de resolucion del contrato (1)
por itncumplimiento del Fondo & (2) por ser el Fondo
la parte afectada por Circunstancias Objetivas

Sobrevenidas (tal y como este término se define en
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el Contrato de Pormuta Financicra), la canlidad que
corresponda 2! pago ligquidative, sin perjulcic de
que en caso de incumplimiento del contrato por la
Farte B, o que sea ésta la parte afectada por
Circunstancias Objetivas Sobrevenidas o gque las dos
Partes Sean las afectadas por Circunstancias
Objetivas Sobrevenidas, las cantidades que puedan
resultar pagaderas por cl Fondo en estos ¢asos
correspondientes al pago liquidative se encontraran
pospuestas en el lugar a que se refiere el namero
(8v) posterior. —--—w—e—e———

(iv) Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie A debidos Y no pagados en Fechas
de Pago anteriores. ~--—=-———-oo—e o ____

(v) Pago de los intereses de los Bonos de 1la
Serie A devengados desde la Fecha de Pago anterior.

(vi) Amortizacion de los Bonos de la Serie a. -

(vil) Pago de los intercses devengados de los
Bonos de la Serie B. ——--ooemmmm o ______

(viii) Amortizacion de los Bonos de la Seric B,

[
a2l
~J

|




(ix) Pago de intereses devengados de los Bonos
de la Serie C. —=-——=-——=—--—=- o osmoTomo oo oT T T E T T T
(%) Amortizaclidén de lTos Tionos de la Seric C. —-
(x1) Pago de 1ntereses devengados por el
Préstamo para el Fondo de Reserva. ———-——-777~ ———
(x11l) BRmortizacién del principal del Prestano
para el Fondo de Reserva. --—-—---—-—-7"--TT"TTTTTETOo
(x11l1) Intereses devengados por el Préstamo
para Gastos Iniclales y por el Préstamo para
{ntereses del Primer Periodo. SN
(xiv) Amortizacidédn del pgincipal del Préstamo
para Gastos Iniciales y del Préstamo para Intereses
del Primer Periodo. ————=-———=———w="—-—-—-- o oo oomT T T
(xv) Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
que componga el pago liquidativeo de la Permuta
Fipnanciera de Interescs en el caso de que Ta
resolucion del contrato fuera (1) por
incumplimiento de la parte B, (2) por ser ésta la
parle afectada por Circunstancias Objetivas
gJobrevenidas o (3) por ser las dos Partes las
afectadas por Circunstancias Ohietivas
Soprevenidas. ———-——==———--———=-——=o oo —o-- oo T oo ETETE
(xvi) Pago al Administrador de la comisidn

correspondiente por la administracién de los

na
on
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TIMBRE

Derechos de Crédilo. —————mommmmmo
(xvil) Pago del Margen de Intormediacidn. —————
Cuando en un mismo numero de orden de prelacidn

existan cantidades exigibles por diferentes

conceptos y los Fondos Disponibles para Liquidacién
no fueran sutficientes para atender los importes
exigibles de todos ellos, la aplicacion del
remanente de los Fondos Disponibles para
Liquidacidén se realizarada a prorrata ontre los

importes que sean cxigibles de cada uno de ellos,

procediéndose a la distribucién del importe

aplicado a cada concepbto por el orden de
vencimiento de los débitos exigibles., —————wm———_o

Fondos Disponibles de Principales Fn cada Fecha
de Pago, los Fondos Disponibles de Principales
scran la suma de los siguientes importes: ——--—----

El  importe de  la Cantidad Disponible de
Principales en la Ftecha de Pago correspondiente
retenido en el orden (vii) (septimo) del Orden de

Prelacidén de Pagos, y El saldo de la Cuenta de

9A7098579




Principales exclusivamente en la Fecha de Pago del
17 de enero de 2010, —==——-=-———=r———=-- T oo =TT

21. INTERMEDIACION FINANCIERA 21.7.Con motivo
del Proceso de intermcdiacion financicra
desarrollado por Banco de Sabadell, S.A. Y du@ ha
permitido la transformaclién [inancicora definitoria
de la actividad del Fondo, la adguisicion de los
Dercchos de Crédito y la satisfactoria calificacldon
otorgada a cada una de las Series de Ronos, Banco
de Sabadell, S.A. percibird por este concepto una
cantidad variable Y subordinada igual a La
diferencia entre los ingresos y gastos devengados
anualmente, de acuerdo con la contabilidad oficial
del Fondo, minorada, en su caso, por el importe
correspondiente a Dbases imponibles negativas de
ejer;jcios anteriores, que puedan ser compensadas
para correglr el resultado contable del ejercicio,
2 efectos de la liguidacién anual del Tmpueslo
sobre Sociedades., ———=-———=-———=-———---—-—--" """ 77777

Los pagos parciales que, segun lo dispuesto a
continuacidén, pudieran realizarse por este concepto
en cada Techa de Pago de acuerdo con el Orden de

Prelacidon de Pagos del Fondo, tendran la

consideracién de pagos a cuenta de la remuneracion

LO....O............O............QO.Q.........Q.......O...OO
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anual., —————==---" e e —

21.72.T.a remuner catabhlocida 2T los

parrafos anteriores se devengara anualmente al

clierre de cada uno de los cjercicios economicos del

Fondo, ———————-——————= s —
21.3.5%1in perjuicio de lo anterior, la
liguidacidn de la remuneracion se efectuara

parcialmente en cada una de las Fechas de Pago.
Banco de Sabadell, $.A., tendra derecho a percibir,
en cada una de las Fechas de Pago, pagos a cuenta
de la liquidacién final anual de dicha remuneracién
que se calcularan sobre la cantidad que resulte de
la aplicacién de la Estipulacidn 21.1 anterior,
aunque referidas al ultimo dia del mes anterior a
la Fecha de Pago de que se trate, —————————————————

Asimismo, <cuando al clerrve de un ejercicio
econdmico del Fondo, el importe a gue asclenda la
remuneracidédn anual fuera inferior al importe total

de los pagoeos trimestrales realizado a  cuenta

[83]

durante dicho ejerciclo econdmico en cada una de
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las Fechas de Pago, Banco de Sabadell, S.A., estaréa
obligado, a solicitud de la Sociedad Gestora, a
reintegrar  al F'ondo la diferencia enlre los
importes trimestrales recibidos a cuenta vy la
remuneracion anual gque corresponda. En ningln caso,
el reintegro al Tondo podra cxcoder del lmporle del
pago a cuenta realizado hasta ese moment o

correspondicnte al ejercicio econdmicoe de que e

Al cierre de cada ejercicio ccondmico, el pago
del importe de la remuneracion que quedara
pendiente de liguidar se efectuarda en la Fecha de
Pago inmediatamente posterior. =-——wee——m————————————

21.4. En todo caso, tanto los pagos a cuenta
como el pago vy liguidacidén de la remuneracidn
anual, COMo derecho de crédito (e Banco  de
Sabadell, S.A., frente al Fondo, "se abonaran en
cada Fecha de Pago Unicamente 31 el Fondo
dispusiere de liguidez suficlente vy una ver haya
atendide las obligaciones de wpage vy retencidn
anteriorcs, segun ¢l Orden de Preclacidn de Pagos
del Fondo., ———m - mm e

In el caso de no haberse realizado pagos que

procedan en una determinada Fecha de Pago por

262
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aplicacidén de Lo establiscido  en el

apartado, los impories pendicntos de pago o 3anco
de  Sabadell, S.A., se acumularan, sin penalidad
alguna, al del pericdo siguiente con las mismas
reglas de calculo y pago. —————————————————-=—-—-————

Seccidn VIII: OTRAS DISPOSICIONES 22,
MODIFICACION DE LA  PRESENTE ESCRITURA DE
CONSTITUCION. mm——===—=—— = ——————mmmmmm——— o -

l.a presente Escritura de Constitucidn no podra
sufrir alteracidén sino en supuestos excepclonales,
siempre y cuando esté permitido de acuerdo con la
normativa vigente vy <con  las condiciones que se
cstablezcan reglamentariamente. En cualquier caso
tales actuaciones requeriran la comunicacidn previa
de la Sociedad Gestora a la CNMV u  organlsmo
adminislrativo competente, o su autorizacidn previa
caso de ser necesaria, v su netificacion a la
Agencia de Calificacidn, y slemproe que con tales
actuaciones no  so  perjudigque  la  calificacicon

otorgada a 1 Bonos por la Agencia de

@]
w0
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Calificacidon. Ta Escritura también podré ser objeto

de subsanacién a instancia de la CNMV. —===e—-ooeo——— ’

23. REGISTRO MERCANTIL. ~--=-=-==-——————————————
Se hace constar que ni la constitucidn del
Fondo, ni los Bonos qgus se emiten a su cargo seran
objeto de inscripcidn on el Reglstro Mercantil, a
tenor de la facultad potestativa contenida en cl
namero 4 del articuleo % del Real Decreto 926/1998.
24. DECLARACION FISCAL. ———————————————————————
La consgstitucién del TFondo, en virtud de 1la
prescnte hkscritura de ConstiLucidn, esta exenta del
concepto "opcraciones societarias" del Impuesto
sobre Transmisicnes Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992, ——————-——=——=——-——
25. GASTOS. - ——-——————————— -~ —
Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucién de la presente Escritura de Constitucidn
seran por cucnta del Fondo en los  términos
previstos en la presente Escritura de Constitucidn.
26. INTERPRETACION En la presente Escritura de
Constitucion, los términos Jgue aparczcan con  sus
iniciales en mayGscula tendrén el mismo significado

que cn el Folleto Informative. A tLal efecto, se
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adijunta como Anexo 10 & L& presgnte Escritura de
Constituclon copia csl Zlozzcoio de Definicionos mue
sc incluye en el Follelo Informativo. ——————-—-——-—--—-—
Los términos que no aparezcan definidos en el
Follelo Informativo o que sean expresanente
definidos en la presente Escritura de Constitucidn
tendran el significado que en la misma se indiqgque,
La presente Escritura de Constitucién debera
ser interpretada al amparo del Folleto Informativo
y del resto de la documentacidon relativa a la

operacion de titulizacidn descrita en 1

@]
w

Fxpozitivos y Fstipulaciones anteriores, de la que
forma parte y con la que constituye una unidad de
propédsito, de tal modo gue lo no previsto en la
presente Escritura de Constitucion se regirda por
aguello que al efecto pucdan disponer los oitados
documentos en tanto no contradigan o no eslén en
contraposicion & las Estipulacliones de la presente
Escritura de Constitucion, ————————————————————-—--—-

27. LEY Y JURISDICCION. —————=====wommo— e —

e
[ea
o
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La presente Escritura de Constitucidén sc regira
e interpretard de acuerdo con las leyes cipafolas.
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la constitucidn, administracidn vy represenlaclion
legal por la Socicdad Gestora del trondo, v de la
Fmision de los Boﬂos con cargo al mismo, seran
conocidas v falladas por los Juzgados vy Tribunales
de la ciudad de Madrid. Las partcs renuncian
expresamente a cualgquicr otro fuero que por ley
pudiera corresponderles. ————————-———--———--"—"————————
28. CONDICION SUSPENSIVA., ——————-——-————————————
Dado que el cumplimiento con lo pactado por las
partes de esta Fscritura de Constitucidon y los
diversos contratos formalizados cn escritura
publica o en documento privado aque eon clla se
prevén exige la celebracidn sucesiva de un conjunto
de negoclios Jjuridicos complejos cuya perfeccion vy
consumaclén estd intimamente ligada y se producira
en el dia de hov, las partces descan  dejar
constancia de que la consumacidén do los negoclos
juridicos contemplados en la presente Escritura de
Constitucidn queda condicionada al integro

otorgamiento de la totalidad de los contratos
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contemplados ulel ellg, e 5€ consideraran
colebrados simultaneamento. A Lal efecto y una w8l
otorgados los correspondicntes contratos, el
Notario incluird, a instancla de las parles, una
diligencia al final del presente documento cn la
que manifestara tener por cumplida esta condicion
suspensiva, momento a partir del cual sc tendran
por consumados todos los negocios juridicos

contemplados en esta Escritura con caraclter

simultdneo, ——————————————r -
T.a presente escritura ha sido redactada
conforme a minuta, ——-—-—---——-——————w———————————————

T.a presente Escritura de Constitucion

)
o]

formaliza y otorga ante ¢l Notario de Madrid que
figqura en el encabezamiento, a los efectos de lo
previsto en ¢l Articulo 1.216 del Codigo Civil, el
Articulo 517 de la Ley d¢ Enjuiciamiento Civil, vy
deméas legislacion concordantc. ————-————==—=-——————~

Asimismo, las parltes autorizan de forma cxpresa

a la Sociedad Gestora, en nombre y representaclion
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del Fondo, para dque solicitce del Notario, segundas

0 postcriores copias de la presente Escritura de

Constitucion a los efeclos previstos en el articulo
517 de la Ley de Enjulciamicnto Civil. ————————m=—-=

As1 lo dicen vy otorgan los compareciconteos, a
quienes hago de palabra las oportunas reservas vy
advertencias legales, vy especialmente las de orden

fiscal. Las circunstancias personales de 1

0]

seﬁbres comparecicntes relativas a su estado civil
Y domicilio resultan de las manifestaciones
realizadas por los seriores compareciente al efecto.
n cumplimiento de lo establecido en la Disposicién
adicional tercera de la Tey 8/1989 de 13 de abril
de Tasas y Precios Publicos, la liquidacién del
arancel correspondiente al presente instrumento
publico quedara incorporada mediante la unidén a
esta matriz de la procedente minuta donde constan
los numeros de arancel vy honorarios conforme al
Real Decrelo 1426/1989 % disposiciones
complementarias, sin devengo del numero 7 de dicho
Real Decreto por tal i1Incorporacidn. Ta citada

minuta de honorarios sc acompafiard a cuantas coplas

de la presentc se expidan. ——————————mmme o —————
De acuerdo con la L.O. 15/1999, los
268
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comparecienteos  aceptan  la  Incorporacidén  de  sus
datos  (y la totocopia dol Documente Naclonal de
ldentidad, en los casos previstos en la Ley), al
prolocolo notarial yv a los fichcros de la Notarlia.
Se  conservaran con  caracter conflidencial, sin
perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas, que estipula la Ley v,
en su caso, al NoLario Jque suceda al actual en La
plaza. La finalidad del tratamiento es formalizar
la presente escritura, realizar su facturacién vy
seguimiento posterior, y las funciones propias de
la actividad notarial. Puede cijercitar sus derechos
de acceso, rectificacidn, cancelacién y oposicién
en la Notarla autorizante, —~----———o—emmoe . _

Leo integramente esta escritura a los
comparecicntes, por su eleccidn y enterados de su
contenido s ratifican v firman conmigo, el
Notario, qguc doy fe de todo cuanto queda consignado
en ¢l presentc instrumcnto pabliceo, de la ident idad

de los otorgantes, de haber comprobado el documento

269
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de identidad reflejado en la comparecencia, de su
capacidad y legitimdcidn, de gue su consenlimlento
ha sido libremente prestado y de gue el prescente
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la
voluntad de lTos intervinientes, deblidamonte
informados, por mi el Notario, asl comno do que el
prescnte instrumento publico va extendido on clento
treinta y cincoe folios de papel timbrado dc uso
sxclusivamente notarial, serie 9A y numeros 7113291
vy los clerito treinta y cuatro folios anteriores en
orden de numeracién, yo el Notario, Doy fe. ———--—-=-

Estan las firmas de los sefiores compareclientes.

Signado. ANA LOPEZ-MONIS GALLEGO. Rubricado vy

sellado., ——=———=——————==-—————————— oo — oo
DOCUMENTOS UNIDOS: -——=—====-- e
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ANEXO 1

CERTIFICACION DE 1.OS ACUERDOS DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
BANCO DE SABADELL
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NOTARIO

ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES.
7

(CONSTLTUCION FONDO “TM SABADELL EMPRESAS 3
I

’

FTAY) .
NUMERO NOS MIL NOVECIENTOS SESENTA Y TRES . —
En Barcelona, mil residencia, a veintisicte

de noviembre de dos mil ocho. : _—

Ante mi, MIGUEL ALVAREZ Y ANGEL, Notario
del ITlustre Colegio de Catalufia, constituidoe,
previo requerimiento, en las Oficinas del BRanco

poderdante, sitas en Avinguda Diagonal, 407-

bis, de Barcelona,

COMPARETCHE

DON MIQUEL ROCA i JUNYENT, mayor de edad,
casado, con domicilio profesional en Barcolona,
calle Aribau, numero 198, 8°, vy provisto de su
D.N.ILL/NLI.F. nmimero 38.000,711-L. — i

INTERVIENE, en nombre vy representacidn, on

miquel alvarez angel | SU calidad de Secretario -no Conscjero- del
NOTARTIO
Niagenal, 506, ppal 1° - . R . . - . -
Tel 534 570 €70 Consejo de Administracién de la Compafiia de

Fax 932 150 191
OROOE DARCELUNA

Créditos denominada “BANCO DE SABADELL, S.A.”,
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TGN
S TIEMBRE"
:DEL ESTADO:
T

INLLLUID A=QU. 000, Jdn ol
\

wonodomlicilio en
Sabadell, en la Placa de Sant Roo, namero 20.-

Dicha entidad fue constituida por plazo
indefinido mediante ssaritura autorizada por el
Notario Don AnLornio Capdevila, a 31 de
Diciembre de 1881, adaptados sus Eslatutos al

Real Doecreto Teqgiszslativo 1564/198% de 2:

3
~
jo5
M

Diciembre, por el gue se aprucba el Toxto
Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas vy
refundida en escritura autorizada por el
Notario de Sabadell, Don Maximo Cataldn Pardo,

en 76 de NAbril de 1990.

Ilnscrita en @l Registro Mercantil de
Barcelona, on la hoja 1.511, folio 67, tomo
470, libro 61, scccion 2® de Sociedades, vy

posteviormente, en ol tomo 20.092, folio 1,

hoja namero B-1,561.

Modificados SUS Fstatutos, redenominado,
reducido Y aumentado su capital social,

mediante cscritura autorizada por el Nolario de
Sabadell, Don Javier Micd Girer, ol dia 17 de
mayo de 2000, bajo &l numero 2458 de protocolo,
causante de la inscripcién 1.006% en la hoja

abierta a nombre de la sociedad, —8 .

9AT7098572
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04/2008 7

MOTARIO

Posteriormente se han otorgado e inscrito
dipersas escrituras de aumento de (:‘apit;.f_-ll %
fysidn por absorcion de otras entidades. -
Y finalmente trasladado ¢l domicilic social
indicado mediante escrilura autorizada por
1 citado Notario de 3abadell, Sr. Micé Giner,
1 dia 28 de febreroc de 2007, bajo el nlmero

327 de protocolo, causante de la inscripcién

[-386% en la hoja abierta a nombre de 1la

sociedad en el Registro Mercantil.

El compareciente DON MTQUEL ROCA i JUNYENT,

fue  designado como Secretario -no Consejero-

el Consejo de Administracion de la sociedad
ANCO DE SABADELL, S.A.”, por acuerdo de dicho
Organo de Administracién, reunido en fecha 13
abril de 2.000, acuerdo que [ue elevado a
piblico mediante escritura autorizada por el
ario de Sabadell, Don Javier Mico Giner, el
dial\l7 de mayo de 2000, bajo el numero 2,458 de

protiocolo, causante de la inscripeién ntmero
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1.006* ern  la hejs  apicrta oa rombre  de 1la
sociedad en el citado Reglstro Mercantil.—

Mo hace entrega,

rutocolizacion con

la presente, do

acion del Acta de la

reunion  del Conseic de Administracidn de la

'sociedad, celebrado ol dia de hoy, expedida por

el proplo Secretario comparcciente,  con el
Visto Bueno del Presidente de dicho Organo, Don
Jose Oliu Creus, cuyas firmas legitimo;
Certificacidn que, debidamente reintegrada,

incorporo a esta matriz, para su traslado a

las copias,

Se hace constar que Don José Oliu Creus fué

reelaegido COmo miembro del Consejo de

Administracién por un plazo de cinco afios por

’ § . .
acuerdo de la Junta General Ordinaria de

Accionistas celebrada el dia 21 de abril de
2005, ol cual fue elevado a publico en
escritura autorizada por 21 Netario de
Sabadell, Don Javicr Micéd Giner, el dia 3 de
maye de  2.005, ntrers 3,386 de protocolo,
causante de la inscripeién 1.311%° en la hoja
ablerta a nombre de la sociedad cn el citado

Registro Mercantil; y de conformidad con el

........O...0.00...‘...Q.O..Q......Q..,Q..O........O..O...
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il ;gUS'; .’"/f.p \,
b

%\ o

Me¢rcantil,

(Jonsejo

dia 17

la Hoja

de\ la Sociedad que representa.

Le identifice
i\

\

exhibhide

SAPEL CXOLURIMC PARA L EN TR STARL T

del Reglamento del Registro

Administracidn comportd la de su
argo como Presidente de dicho Orqano, cargo
ue ostentaba por acuerdo del Consejo de
Administracién
abril de 2,000, el cual fue elevado a publico
mediante la citada escritura autorizada por el
Notario de Sabadell, bDon Javier Micd Giner, el
de mayo de 2000, bajo el ntGmero 2.458 de
protocolo; causante de la inscripcidén 1.0062% en
abierta a nombre de la-sociedad en el
sitado Registro Mercantil. —
Ascvera la vigenclia de los referidos cargos
facultades

representativas, asi como que no

an variado la capacidad ni las circunstancias

tiene, a mi. Juicio, seqgun

8X0665857

EUROPA

NOTARIO

reeleccidon como miembro del

reunidn celebrada el 13 de

por su  resefado documento

legitimacion 1Y facultades
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'

sul luientes v ta oapaciond

vooooLvil

necesaria para otorgar la  presconte escritura,

y, a tal efecto, - ST s

EXPONE

Oue cumplimentande  los  acuerdos  adoptados
por el Consejo de Administracidn de la sociedad
“BANCO DE SABADELL, S.A.” celcbrado el dia de
hoy, que constan en la Certificacidn

incerporada, cuya Acta ha sido aprobada al

términe de la reunidn, -

OTORGA :

5e acuerda proceder a la constitucidn del
Fondo y a la cesion de los préstamos a que se
reficre la certiflicacidn protocolizada, en la
forma y condiciones que resultan del Punto 1 de
la misma certificacidn; todo lo cual se da aqui
por reproducido; para Jlo cual se CONFIERE
poder, a favor de todas vy cada una de las
personas gue constan relacionadas en el Punto

2, para que cualquiera de ellas,

indistintamente, on nombre v representacién de

la sociedad poderdante, pueda nacer uso de
hl

todas vy cada una de las Zacultades que constan

relacionadas en c©l mismo Punto 2.

A 70388570
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04/2008 ,

FURGERA

NOTARIO

5

acuerda autorizar a la Sociedad Gestora
Fondo, para que pueda incluir ol término
BADELT.” en la donominacion del mismo.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION:

Hice al compareciente las reservas Y

adyertencias legales. - -

Los datos personales declarados en este
cumento publico se lncorporan a los
cqrrespondientes ficheros de esta Notaria, y el
interviniente queda informado de su tratamiento

Yy {de su cesidén a las Administraciones Publicas

segun Ley, asi como de sus derechos de acceso,
oppsicion, rectificacién, vy  cancelacién que
concede la Ley Organica 15/1999, de 13 de

diciembre de proteccidn de datos de caracter

per%onal.

Asi lo otorga el sefior compareciente, a

g

qulen vyo, el Notario, leo cecste documento,
advertido de su derecho a leerlo por si, del

Al .
que no. usa, vy enteradoe de su contenido, se
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ratifica v firma.,—-— - e

DOY T de gue el schior compareciente me ha
hecio  constar que  ha quedads achidamente
informado del contenido del presente
instrumento publico, que, =segun intervienc, ha
prestado su libre consentimiento al mismo,
adecuado a la legalidad vigente vy a su voluntad
expuesls v gque ha quedado extendido en cuatro
folios de papel timbrado del Estado, exclusivo
para documentos notariales, de la serie B8X,
nineros 0691870 y los tres siguientes en orden
correlativo.

Estd la firma del compareciente. Signado.

Miguel Alvarez Angel. Rubricado. Esta el sello

de la notaria. e e

~———-—3IGUEN DOCUMENTOS UNIDOS
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D. MJQUEL ROCA | JUNYENT, Secretario del Consejo de Administracion de
BANEO DE SABADELI, S:A., con domicilio social en Sabadell, Plaga de Sant
Roc gim. 20 y N.LF. A08000143.

Bargelona el diu de hoy, por convocatoria escrita de fecha 18 de noviembre de
, con la asistencia personal de D. José Oliu Creus, D. Joan Llonch Andreu, D.
e Guardiola Romojaro, D. Miguel Bésser Rovira, D. Francesc Casas Selvas,
D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan, D. Héclor Marfa Colonques Moreno, D. José
Perpnanyer Cunillera, D. José Manuel Lara Bosch, D. Isak Andic Ermay, D* Maria
Teresa Garcia-Mild LLoveras y D. Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira, bujo
la presidencia del Sr. Oliu, actuando de Secretario el que suscribe y como
secretario D. José Lufs Negro Rodriguez, se han tomado por unanimidad y
la correspondiente deliberacion, entre otros que no los contradicen, los
signtientes acuerdos:

Corjstituir un nuevo Fondo de Titulizacién “IM SABADELL EMPRESAS 3, FTA”
al efecto:

utorizar la cesion, segiin sea ¢l caso de, préstamos con garantia hipotecaria Y
réslamos sin garantia hipotecaria (o cualguier otro tipo de activos crediticios)
ue Banco de Sabadell, S.A., haya concedido para financiar a empresas
patiolas no financieras, a un Fondo de Titulizacidn de Activos de naturaleza
cerrada tanto por su activo como par su pasivo, creado al efecto para agrupar
los citados activos en el mismo (en adelante el “Fondo”).

El\Fondo sera creado de conformidad con el régimen legal previsto en el Real
Degreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién, la
Ley| 19/1992, de 1 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inveysion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto
a lo\no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacion, y demds disposiciones legales y reglamentarias que resulten de
aplicagion, y serd gestionado y representado por INTERMONEY,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (en
adelants, la “Sociedad Gestora™), y tendri, en principio, la denominacién de
“IM SARADELL EMPRESAS 3, FTA”, o cualquier otra que se acuerde.

§> S El importg nominal maximo del conjunto de los préstamos a ceder al Fondo
serd de DOS MIL MILLONES (2.000.000.000) de euros. Los préstamos que
se cedan al Fondo deben haber sido concedidos a empresas espafiolas no

financieras.
\
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La cesion al Fondo de los préstamos se efectuari de forma plena ¢
incondicional y por el plazo que medie entre la fecha de cesién y la de
vencimiento, en los términus del articulo 2.2 b) del citado Real Decreto
926/1998. La cesién de los préstamos con garantia de hipoteca se
instrumentard mediante la emisién de participaciones hipotecarias y/o
certificados de transmisién de hipoteca con sujecién a lo dispuesto en la
legislacidn sobre el Mercado Hipotecario {Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario, Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por ¢l que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotccario, Real Decreto
1289/1891, de 2 de agosto, por el que se modifican determinados articulos
del mencionado Real Decreto 685/1982), la Disposicion Adicional Qninta
de la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion
espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria y demds disposiciones aplicables, segiin sea el caso.
En cuanto a los préstamos sin garantia hipotecaria, la cesién se
instrumentar en la propia escritura piblica de constitucién del Fondo sin
la emision de ningin titulo interpuesto.

Autorizar, con la maxima amplitud y actuando indistintamente cualquiera de
ellos en nombre, interés y representacién de Banco de Sabadell, S.A. a: D.
José Oliu Creus con N.I'F. 39.005.001-Z, D. Jaime Guardiola Romojaro con
N.LF. 37.688.964-Z, D. José Luis Negro Rodriguez con N.LF. 38.993.549-Q,
D. Tomids Varela Muifia con N.IF. 38.547,646-Z y a D* Maria José Garcia
Beato con N.IF. 30.501.286-C para que cualquiera de ellos, indistintamente,
pueda proceder a la ejecucién de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracién, facultindoles en particular para proceder a la seleccion de los
préstamos para su cesidn al Fondo, desde su constitucion hasta el vencimiento
definitivo del mismo; determinar las fechas de emision de los certificados de
transmisién de hipoteca y/o participaciones hipotecarias; fijar el nimero e
importe de los titulos a emilir, asi como las condiciones, caracteristicas y
modalidades de emision, asumiendo cuantas responsabilidades, compromisos
y parantias consideren necesarias o convenientes; concretar o modificar el
nombre del Fondo; firmar el titulo o titulos individuales o multiples que se
emitan, y en general, realizar o tramitar cnantos actos y gestiones sean
necesarios o convenientes para la ejecucién del presente acuerdo; otorgar la
escritura piiblica de constitucion del Fondo concretando cuantos pactos,
estipulaciones y clausulas inhercutes a [a misma consideren oportuno,
suscribir y formalizar cuantos contratos piiblicos y privados sean necesarios o
conexos con la operacién ya sean de cesién de prestamos, crédito, préstamo,
garantias, agencia de pagos, agencia financiera de los préstamos, depdsito y
permutas financieras, apertura de cuentas, administracién de los préstamos,
direccién y/o suscripcion y/o aseguramiento y/o colocacién, intermediacién
financiera y cualesquiera contratos que sean convenientes o lo requiera la
estructura del Fondo y a dichos efectos, firmar y/o presentar ante los

9AT7098568
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BancoSabadell

organismos supervisores o autoridades competentes cuanta documentacién se
Tequiera, y en general, realizar cuantos actos y olorgar cuantos documentos,
puablicos o privados estimen necesarios, incluso escrituras de subsanacion o
rectificacién. lgualmente, se les faculta para asegurar y/o suscribir todos o
parte de los bonos de titulizacion emitidos por el Fondo.

- Asinismo, se les faculia para que cualquiera de ellos, indistintamente,

' comparexca antc Notario y gleve a piiblico los presentes acuerdos, olorgando
cuantas escrituras pablicas comprensivas de los mismos sean necesarias,
ineluso de subsanacién y rectificacion.

3. Autorizar a la Sociedad Gestora para que pueda incluir el término
“SABADELL”, en la denominacién del Fondo.

Se hace constar expresamente que el acta de la reunién del Consejo en el que se
adoptaron los acnerdos precedentes ha sido leida y aprobada por unanimidad al
final de la reunién, y firmada por el Secretario con £l V° B® del Presidente.

Y para que consle y surta los efectos oportunos, libro la presente certificacién con
cl V® B® del Sr. Presidente en Barcelona, a veintisiete de noviembre de dos mil
oche.

Ve Be

El Presidente \A M : é% ; —

IID-I FT R MOmI 3 2 S L % make ) S Rt 30, AL Rt et o ot B Bt L DO i Lt BT A AR

POOCOS0O000 0000000000000 0000000000000000000000C0CCOIOGOGIOOSIOOCOOIOOOOTS




BOOGOCO0OCV0000000000000000000000000000000000020000000000000

06/2008

TlMBRE
DEL §§TADO

1]
concucrdaa fie

explde a
en seis

documentos
0665859,

Barcelona
DOY T.--

ST AL,  de s
cmonte g

follos
0665858,

066h854, que
a uno de

PAPFI EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

.o la que

donde gl tada. Ta

instancla de BANCO DE S.A,
de papcel Uimbrado s Tusivo para
notariates, de seris nimearos

Dobhehe, U665855 Y
rubrico Y
dlicicmbre de dos

0665857,
signeo, el lo ern

nmil ocho;

Numeros: 1,4,7,6,5:

DOCUMENTO SIN
Honorarios: 103,38:

pUBLICA
“QTAF“AL

NOTARIADO * =

UROPA
.* qu;m. PRIVS FIDE * 1

\(10 * * * Q

9AT7098567




ANEXO 2

CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD GESTORA '
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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
C/VELAZQUEZ, 114
Teléf 31-5624147Fax 91-5628632
28006 MADRID

FAWAZ00B\10802168.POD

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “INTERMONEY

TITULIZACIC)N, S.G.F.T., 5.A.", ——=-——=w—m—m—mmm——————

NUMERO DOS MIL -CIENTO SESENTA Y OCHQ. —-—————-——-
En MADRID, mi residencia a veinte de Noviembre
de dos mil OCho. ———————mmmmmmmmmmo
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del
Tlustre Colegio de esta Capital, —--rerme—mmmmm oo

COMPARECE

DONA BEATRIZ SENIS GILMARTIN, mavor de edad,
con domicilio profesional on Madrid, Plaza Pablo
Ruiz Picassc,. ntmero 1, Torroe Picasso, y DUN.I.

INTERVIENE en nombre y representacidn, como Se-
cretario del Consejo de Administracion, de la So-
ciedad "INTERMONEY TITULIZACI()N, S.G.¥.T., S.A.",
domiciliada en Madrid, Torre Picaszso, plaza Pablo
Ruiz Picasso, sin namero (hoy ntmrero 1), consliluil-
da por tiemmo indefinido, mediante escritura otor-
gada antce ol infrascrito dNotaric, ol dia 16 de oo-

tubre de 2.003, nimero 2.572 de vrotocolo; inscrita




cn el Reglstro Mercantil de Madrid, al tomo 19,277,

folio i27, seccion 8, hoja namero M-337707, ins-

cripeion 1%, Con CUL.F, numero AB3774885, —wvo————o

Su expresado cargo de Secretario del Consejo de
Administracidn, que asegura vigente, resulta de es-
critura otorgada ante el infrascrito Notario, el
dia 1 de julio de 2.008, nimerc 1.211 de protocolo,
que tengo a la vista, por la que se elevaron a pl-
blico acuerdos de Junta General y del Consejo de
Administracién de fecha 24 deo junio de 2.008., «- ———

Sus facultades para este otorgamiento resultan
de lo dispuesto en los articulos 108 y 109 del Re-
glamento del Regislro Mercantil, encontrandose ex-

presamente facultada en virvtud de acuerdo del Con-

3]

ejo de Administracidén de dicha Socicdad, adoptado
en ‘su reunidén de feccha 10 de noviembre de 2.008,
segin resulla de certificacidn expedida por la pro-
pla compareciente como Secretario del Conscio de
Administracién, «on ¢l visto bueno del Presiente,
Non José-Antonio Trujille del valle, cuyas firmas
conozco y legitimo. Dicha certificacidn, extendida
en tres follos escriftos por una =ola cara, se in-
corpora a esla escritura como partc integrante de

1a misma, ——————————
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Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
Facultades representativas de la compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta cascriturs se hallan
comprendidos en el ambito de la reopresentacioén or-
ganica que tienc atribuida.

Asevera la comparecicnte la persistencia de la
capacidad Jjuridica de la Entidad gue representa,
asi como que sus facultades de representacidn no le
han sido revocadas, suspendidas o limitadas en modo
alguno. = -———————————-~- e e s

Conozco o la compareciente. Tione, a mni Juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-

sente escritura de PODER vy, al efecto, ———————————-

== OTORGA

Que eleva a escritura publica todos y cada uno

de los acuerdos que constan en la referida cercifi-
cacion, adoptadeos por el Consejo de Administracion

de la Sociedad "INITERMONEY TITULIAACION, 5.G.F.T.,

S.ACT, on de fzcha 10 de noviembre de

2.008, vy, en worsecuencla, so coaflere poder tan

9AT7098565

872457414



amplio vy bastante como fuere necesario, a [favor de

DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, DONA BEATRIZ

SENIS GILMARTIN, DONA CARMEN BARRENECHEA FERNANDEZ

v DON MANUEL GONZALEZ ESCUDERO, para que, cualquie~

ra ae ELLO$, indistintamente, proceda en nombre de
Intermoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion, 3.A., a la cjccucion del acucrdo
que consta en la certificacidn, y ejercite las fa-
cultades que on la misma se detallan y gqgue no se
transcriben para evitar reiteraciones. —==--——-- e

Hago las reoscrvas y advertencias lcgales., ——----

Leida por mi, y por su eleccion, integramente vy
en alta voz esta escritura a la comparcciente, &sta
presta su consentimiento y firma., ———--———----——-——~

De gue la otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de la otorgante vy, en genc-
ral, de todo lo contenido en estc instrumento pu-
blico, extendido en dos folios do papel timbrado de
uso exclusivo notarial, serie 80U, numeros 6494760 vy

6404759, yo el Notario, Doy fe, ———-—-——-———-—-—————

R-ANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 1, 4, 7, N* 82,

DOCUMENTO SIN CUANTIA. _TOTAL: 55,74 £ (Impuestos excluidos)

Lsta la firma del compareciente. ———-———————————

P..............OO....Q.O....O..0.0.....O..O...Q...OQ.O.Q..O
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DONA BEATRIZ SENIS GILMARTIN, como Secretario del Consejo  de
Administracion de Ia Sociedad INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.ET., 5.A., con
domicilio en Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso.

CERTIFICA:

Que en Madrid, el 10 de noviembre de 2.008 siendo las 10.00 horas, se celebra en el
domicilio de la Plaza Pablo Rujz Picasso 1 Torre Picasso de Madrid, ¢l Consejo de
Administracién  de INTERMONEY TITULIZACION SGFET, S.A., hallindose
presentes la totalidad de Jos consejeros que se relacionan a continuacién: 1) A
Trujillo del Valle, 1* Carmen Barrenechea Fernander, 13 Beatriz Senis Gilmartin, D.
Rafael Bunzl Csonka y D. Iaigo Trincado Boville.

Preside la reunién D. JLA. Trujillo del Valle en calidad de Presidente y actita como
Secretario D Bealriz Senis Gilmartin.

(e, en el franscutso de la reunitn, fueron adoptados por unanimidad entre otros los
siguientes acuerdos:

“Primero.- Constitncion de fondos de titulizacién de activos

Se acuerda por unanimidad constituir un Fondo de Titulizacién denominado, en principio,
“IM SABADELL EMPRESAS 3, Fondo de Titulizacion de Activos” (el “Fondo”),
conforme a lo previsto en la legislacion vigente, agrupande en el mismo derechos de crédito
derivados, segiin sca ¢l caso, de préstamos (préstamos que no contienen HINGUNA garantia
hipotecaria y que pueden contar 0 no con otras garantias reales o con garantins personales de
terceros) o de préstamos hipotecarios concedidos a empresas no financieras, que serdn objeto de
cesidn por Banco de Sabadell, S.A. (la "Entidad Cedente”) y por un fmporte nominal miximo
de hasta dos mil millones (2.000.000.000) de euros. Dicho Fondo estard gestionado por la
Sociedad Gestora para lo cual contratard cuanios servicios considere necesarios o convenienfes
para la constitucion y el adecuado funcionamiento del Fondo.

Segundo.- Acuerdos de Emision

Se acugrda por unanimidad emitir por cuenta, con cargo a y en representacion legal de dicho
Fondo, Bonos de litulizacion, por un fmporte nominal mdximo de hasta dos mil uillones
{2.000.000.000) de euros.

Tercero.- Otorgamiento de Fucultades

Se acuerda por unanimidad facullar a D, Jos¢ Antonio Trupillo del Valle, a D* Beatriz Senis
Gilmartin, a T)*. Carmen Barrenechea Ferndndez y a D. Manuel Gonzdlez Escudero, para que
cualquiera de ellos, indistintumente, proceda en nombre de la Sociedad Gestorn a realizar
cuanlas acluaciones iy concertar cunntos negocios juridicos sean coneenigntes para la gjecuciin
de lus ucuerdos anteriores, incluyendo:

Determinar {a denominacion final del Fondo.

En relacidn con la cesion de los derechos de crédito @ agrupar en el Fondo, otorgar
cont la Entidad Cedente cuantos contratos de cesion, emisidn y suscripcion, en los

InterMoney Titulizacion S.G.FT,, 5. A,

P22, Pablo Rulz Ficasso, 1, Fificia Torre Picosso, planta 22 - 28020 Madng - Ted 91 432 64 83 - Fax D) 597 11 05
htp//wwar imtitulizaclon.com

PCCC0000000000000080003C000000000000000000000000000000000000:



h”....‘....O.Q.OO...O.......O..CCOO.....O...0.000.0.0..0.0

06/2008

PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

0672008

i e € L MTIMME N crasdo ke €1 s £

c fa Sotiecazri it 3%, a2

¢
'
!
H
!
¢

@) InterMoney

Tituhzacicn

términos i condiciones que estimen oporbunes, fuesen necesarios y realizar cuantus
actuaciones fuesen convenientes para su efectivu cesion al Fondo.

Oforgar- In escritura prblica de constitucton del Vondo, en los iérminos y
candiciones que consideren alecuados.

- Detenminar la totalidad de los términos y condiciones de los Bonos a emitir con
cargo al Fondo y del resto del activo y del pasivo del Fondo,

- Determinar las reglas de funcumamiento del Fondo asi coma cumplir los requisitos
legalmente exigidos en relacion con la representacion de los Bonos en anotaciones en
cienta y en la admisicn a negociacion de los mismos.

- Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en
relucidn con los actos mencionados anteriormente v, a ial efecto, comparecer ante lu
Comision Nacional del Mercudo de Valores y cualesquiera otras uutoridades u
OTgaAnismos que fUesen necesarios.

- Celebrar cuantos contratos estimen necesarios o convententes en relacion con lu
conslituciin del Fondo, la suscripeion de los derechos de crédito y la emision de los
Bonos. . -

- En generdl, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos privados,
consideren convententes o necesarios para la efecucion y desarrolly de los acios
mencionados anteriormente.

Cuarto.- Eleccién de Auditores

Se acuerdu por unanimidad designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo, "IM
SABADELL EMFRESAS 3, Fondv de Titulizacion de Activos”, por un periado inicial de
tres (3) afivs, a la firma Yrnst & Young S.L., con CIF: B78970506, inscrita en el Registra
Oficial de Auditores de Cugntas (ROAC) con el mimero 50530,

Quinto.- Ejecucion de los Acuerdos

Se acuerda por unanimidad antorizar expresamente al Presidente del Consejo, 12. José Artonin
Trujitly del Valle, a cuulipiera dr Ios consejeros, y al Secretario del Consejo, para que cualquiera
de ellos, indistintamente, compurezca ante Nokurio para elevar a piiblicos los distintos acuerdos
adoptados por el presente Consejo, que asi lo requterun, y solicitar su inscripciin en el Registro
Mercantil, a cuyo fin podrdn otorgar y firmar lus actas o Escrifuras y cuantos documentos
piiblicos estimen oportunos o convenientes, incluso complementarios de aclaracion, rectificacion
o subsanacion que resultasen necesarias a la vista de la calificacion del Sr. Registrador
Mercantil,

Sexto.- Lectura y aprobacion del Acta.

Se suspende la sesion por unos momentos, para proceder @ la redaccn del acta de la reunion,
que una vez vedactada es leidda por el Secretario del Consejo, siendo aprobada por unanimidad.”

InterMoney Titulizacion S.GFT, S.A.

Fza. Fablo Ruiz Ficasso, 1, Edificia Torre Penvss, planta 22 - 2R020 Madrid - Tel. 91 432 64 88 - Fax 91 597 11 05
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Y para que ,aﬂi’mnﬂt\eexpidu la presente certificacién en Madrid a 10 de noviembre de
2008.

V°B° Prebidente " Secretario
D. J. A. Trujillo dei Valle D? Beatriz Senis Giliartin

InterMoney Titulizacién S.G.F.T., S.A.

P2, Pable Ruip Pleasso, 1, Edificlo Torre Picasso, plenta 22 - 28020 Madrid - Tel. 91 432 64 88 - Fax 81 597 11 05
http/Awww.imtitulizacion.com
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BES COPIA LITERAL DE 50 OQRIGINAL, gue consla en
mi probocolo, donde guoeda anotada. ¥ oa instancia de
"INTERMONEY TITTULIZACION SGFT, S.A.", expido copia
en ¢inco folios de la serie 8%, numcros 2457415 vy
log cuatro folios anterlores en orden correlativo,
gque signo, firmo, rubrico y scllo , en Madrid a
veintiung de noviembre de dos mil ocho. DOY FE.
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INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.

Emision de Bonos de Titulizacién

IM SABADELL EMPRESAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

e : |

Erost & Youny, S.L.
Ell ERNST & YOUNG
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Sl ERNST & YOUNG Toretisss

Plaza Paple frain Micosswo, 1

ABOZC Madrid

Tel: 908 365 256
Fax: @1 00
WY COTT Y

4 de diciembre de 2008

intermoney Titulizacién,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S. A.

Muy sefiores nuestros: -

Conforme a los términos considerados en nuestra Propuesta de Colaboracién Profesional de
fecha 15 de octubre de 2008 (en adelante, "la Propuesta”) hemos procedido a realizar la
revisidén de determinada informacion referente a los derechos de crédito integrados enla
cartera de préstamos (en adelante, la “cartera”) seleccionados para ei “IM SABADELL
EMPRESAS 3, Fondo de Titulizacién de Activos” (en adelante, el Fondo) al 28 de
noviembre de 2008.

A dicha fecha, 1a mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por derechos de
crédito que seran adquiridos por el Fondo a Banco Sabadell 5.A., (en fo sucesivo, la
“Entidad Cedente”) y tenian su origen en operaciones de préstamos con garantia
hipotecaria y préstamos no hipotecarios realizadas por la Entidad Cedente con terceros. A
la fecha de referencia su composicion era la siguiente:

Saldo
| Origen de los Derechos de Crédito | Numero de Préstamos_| (EUros)
Préstamos hipetecarios : 1.873 998.444.760,12
Préstamos no hipotecarios 2.9z 916.104,340,91
4.665 1.914.549.101,03

En el curso de nuestra revisién hemos aplicado aguellos procedimientos que ustedes han
considerado suficientes para ayudarles en la evaluacion de (3 validez de determinada
informacion referida a la cartera a titulizar y que fueron acordados con ustedes en nuestra
propuesta de revision de dichos atributos para una muestra a seleccionar (véase apartado
2. del presente informe) .

Los procedimientos que se describen en el apartado 2 del presente Informe no constituyen
una auditoria realizada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, por lo
Que no expresamos una opinidn sobre la informacién revisada. Si hubiéramos realizado una
auditorfa de cuentas se podrian haber puesto de manifiesto hechos adicionales a los
indicados en este Informe.

El resumen de {a revision que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion.

Domicilip Saciat: Pl Paliy Ruiz Pleassa 1 28020 Maidrid
Inscrita en el Registry Mercantl de Mahid at

Tomg 12742, Libio O, Folo 215, Sercion &7

Haja M-Z3123. nseripcién 118, CAF. B-TH970506
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FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIAL ES

3A7098560

06/2008

;H”“H“““WHIHH!H’“ =1 ErnsT & YOUNG

IM SABADELL EMPRESAS 3, Fondo de Titulizacion de Activos
Pagina 2
4 de diciembre de 2008

1, Técnicas de muestreo

De acuerdo con nuestra Propuesta, hemos efectuado una revisién de determinadas partidas
(atributos) de la cartera de operaciones de financiacién a titutizar mediante la aplicacién de
técnicas de muestreo por atributos.

| as técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para.verificar los
registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién™) y
permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacién mediante el andlisis de un nimero
de partidas inferior (“muestra”) al de la poblacién total.

El “nivel de confianza"” indica la probabilidad de gue el nimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacion no exceda de una
determinada cuantia ("nivel de precisidn”). Tanto el nivel de confianza como el nivel de
precision se expresan en forma de porcentaje.

. El muestreo de atributos supone ia:

- Obtencion de una muestra aleatoria.

- Verificacion (contra adecuada documentacion justificativa) de que las partidas que
‘integran la muestra rednen las caracteristicas que se guieren comprobaren fa
poblacion.

~ Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra 4 la poblacién
total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de que
la poblacion es de tipo binomial a efectos de su distribucién de probabilidades,

La correlacidn existente entre el nimero de desviaciones observado en el anaiisis efectuado
sobre la muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacidn estimado considerando
el tamafio de ia muestra y el nivel de confianza es el siguiente

T o Nivel de confianza 99% - "7 Nivel de conflanza 86%
Numerf? gendeS:{?glones {461 operaciones con un saldo de (199 operaciones con un saldo de
N u 191.828.450,2 /euros) 1 89.370.779,93 suros)
0 No mdas del 1% Nomas def 1%
1 No mds del 1,44% No m3s del 1,74% ]
2 ‘Nomds deT1,87% N No mas del 2 43%
_3 __Nomias delZ,18% No mds del 3,08%
3 _ No mas del 2,52% : -
5 No mas del 2, 84% '-' B |
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2. Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacion
de las técnicas estadisticas a las que se hace referencia anteriormente, una muestra
aleatoria de 461 operaciones con un saldo total pendiente a la fecha de referencia (28 de
noviembre de 2008) de 191.828.450,27 euros.

Para cada uno de los derechos de créditos integrante de la muestra, hemos verificado que a
ia fecha de referencia se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente y hemos
estimado, con un nivel de confianza determinado, {a desviacion maxima existente en 1a
poblacion total con respecto al atributo verificado.

1, Naturaleza de préstamo y del deudor:

Hemos verificado contra los datos que figuran en el documento de formalizacion de la
operacidén (escritura piblica o pdliza), que la misma es un préstamo concedido a una
empresa no financiera (persona juridica 6 empresario individual) y demiciliada en Espafia.

De acuerdo con los resuitados de nuestro trabajo, podemaos afirmar con un nivel de
contianza del 99% gque no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracteristica.

2. Titularidad:

Hemos verificado con el documento de formalizacidn (escritura publica o pdliza) de las
operaciones la titularidad de pleno dominio de las mismas por parte de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resuttados de nuestro trabajo, podemaos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracteristica.

3. Identificacion del deudor:

Hemos verificado que el nombre/razén social y/o el N.I.F./C.1.F. de} deudor cedido que
figura en Ja base de datos de la Entidad Cedente coincide con los que figuran en el
documento de formalizacién de la operacidn (escritura pdblica o pdliza).

De acuerdo con os resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,44% de los préstamos incluides en la cartera incumple
esta caracteristica.
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4. Transmision de jos activos:

Hemos verificado que en el documento (escritura publica o péliza) en que se formalizé ol
préstamo no se incluyen impedimentos a (3 libre transmisién del mismo,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar caon un nivel de

confianza del 99% que no mas del 1.,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracteristica.

5. Propdsito del préstamo:

Hemos verificado que el propésito del préstamo que figura en la base de dalos de la Entidad
Cedente coincide con el que figura en el documento de formalizacidn del préstamo
(escritura publica o poliza), y corresponde a la financiacion concedida porla misma a
empresas no financieras (persona juridica 6 empresario individual) domiciliadas en Espafa
para financiar su actividad empresarial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de

confianza del 99% que no mds del 1,44% de los préstamos incluidos en (a cartera incumple
esta caracteristica.

6. Fecha de formalizacidn del préstamo:

Hemos verificado que la fecha de formalizacion del préstamo que figura en la base de datos

de la Entidad Cedente coincide con una diferencia maxima de 30 dfas, con la que figura en el
documento de formalizacion del préstamo Cescritura piblica o poliza). En su caso, la fecha

de disposicidn coincide con la documentacién inicial del mismo (actas de disposicion,

recibos, etc.), y esta lltima es consecuente con los términos de! correspondiente
documento de formalizacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nive! de

confianza del 99% que no mas del 1,44% de ios préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracteristica.

7. Fecha de vencimiento:

Hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo que figura en la base de datos
de la Entidad Cedente coincide, con una diferencia maxima de 30 dias, con la que figura en
el documento de formalizacion de 1a operacién (escritura publica o poliza) oen la
documentacion adicional aportada de! mismo en caso haberse producido amortizaciones
anticipadas o novaciones que la hayan modificada.
De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de

confianza del 99% que no mas del 1,82% de los preéstamos inciuidos en la cartera incumple
esta caracteristica.

9A7098559
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8. importe inicial del préstamo:

Hemos verificado que el importe inicial del préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento de formalizacion (escritura
publica o poliza) del préstamo,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de

confianza del 99% gue no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracteristica.

9. Saldo actual del préstamo (capital pendiente):

Hemaos verificado que el saldo vivo det préstamo que figura en |a base de datos de |a Entidad
Cedente se corresponde con el que resulta de estimar dicho saldo en funcion de sus fechas
de inicio y de vencimiento e importe inicial establecidos en el documento de formalizacian,
asi como en funcidn del tipo de interés y, en su caso, pagos retrasados y anticipados que
figuren en la base de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de

confianza del 99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en |a cartera incumple esta
caracteristica.

10. Tipo deinterés ¢ indice de referencia:

Para los préstamos a tipo de interés variable, hemos verificado que el tipo de interés del
préstamo es variable, y el tipo de interés o (ndice de referencia para la determinacion del
tipo de interés aplicable al préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente
coincide con el que figura en el documento de formalizacion del préstamo (escritura publica
o pdliza) o en la documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las partes de
modificacion de dicho tipo de interés o indice de referencia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de

confianza del 99% gue no mas del 1,44% de los préstamas incluidos en la cartera incumple
esta caracteristica.

I'1. Diferencial del tipo de interds;

Para los préstamos a tipo de interés variable, hemos verificado que el diferencial a aplicar
sobre el indice o tipe de referencia del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente, coincide con el indicado en el documento de formalizacién del préstamo (escritura
publica o poliza) o en la documentacién adicional, en caso de acuerdo entre las partes de
rmodificacién de dicho diferencial.
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De acuerdo con los resuitados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de

confianza del 99% que no mds del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracteristica.

12.  Tipo deinterés aplicado:

Hemas verificado que el tipo de interés aplicable, resuitante de adicionar el tipo de interés
de referencia (atributo 10) vy el diferencial (atributo 11) verificado con el documento de
formalizacién del préstame o acuerdo entre las partes (en caso de posterior modificacién) ,
coincide con el que figura en la base de datos de la Entidad Cedente.

Asimismo, para las operaciones con tipo de interés fijo hemos verificade que el tipo de
interés que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en el
documento de formalizacion del préstamo o en la documentacién adicional, en caso de
acuerdo entre fas partes de modificacion,

De acuerdo con 10s resuitados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 2,18% de los préstamos incluidos en la cartera incumpte
esta caracteristica.

13. Retrasos en e/ pago:

Hemos verificado contra informacién interna de la Entidad Cedente que los préstamos se
encuentran al corriente de los pagos o, en su caso, el retraso en los pagos de débitos
vencidos y no pagados, no excede de 90 dias.

De acuerdo con los resultados de puestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta
caracteristica.

14,  Situacion concursal:

Hemos verificado con la informacidn que la Entidad Cedente dispone en su base de datos
que los deudores a los que se les han otorgado los préstamos no se encuentran en situacion
concursal alguna,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incurmnple esta
caracteristica.

15, Arrendamjiento financiero:

Hemos verificado a través de los documentos de formalizacién (escritura publica o poliza)
que la operacidn no se corresponde con un arrendamiento financiero.

BEEETETE 5 hde e it Mttt GBI S e 4
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
c‘onfianza del 99% gue no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracteristica.

16. Tipode Garantia:

Hemos verificado que la garantia (hipotecaria o no hipotecaria) con que cuenta cada
préstamo y que figura en la base de datos de la Entidad Cedente es la que se recege en ol
documento en el que se formalizd el préstamo (escritura publica o péliza) .

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple

esta caracteristica.

De la muestra seleccionada, 199 préstamos (43,17%) conun saldo nominal pendiente total
de 89.370.779,93 euros que representan un 46,59% en términos de saldo actual de 1a
muestra seleccionada corresponden a operaciones de préstamo con garantia de hipoteca
inmaobiliaria (“préstamo hipotecaric™). Para estos 199 préstamos adicionalmente hemos

verificado:
17. Formalizacidn e inscripcion del préstamo hipotecario:

Hemos verificado que el préstamo hipotecario se ha formalizado en escritura publica y que
ja garantia hipotecaria recogida en dicha escritura se encuentra inscrita en el Registro de la
propiedad con rango de primera hipoteca o rango poterior.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del B6% que no mas del 1,74% de los préstamos incluidos en la cartera incumple

esta caracieristica.

18. Identificacidn de la propiedad hipotecaria:

Hemos verificado que la direccion o el nimero de finca registral de la propiedad hipotecada
por el préstamo que figura en |a base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que
figura en la escritura publica en la cual se formalizé el préstamo vy en el certificado de
tasacion y que la propiedad hipotecada se encuentra situada en Espafia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 86% que no mas del 2,43% de los préstamos incluidos en la cartera incumple

esta caracteristica.

P0.00.......O.......OQ....OO....O....O...............Q.....k




0672008

!

I e VoUNG
ymmmmm‘ £l ErNST & YOUNG

[P

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

.
ST
TIMBRE
DEL ESTADO:

IM SABADELL EMPRESAS 3, Fondo de Titulizacion de Activos
: Pagina 8
4 de diciembre de 2008

19. Fipanciacién de promociones inmobiliarias en construccion;

Hemos verificado a través de la documentacion de formalizacion de las operaciones
{escritura publica) gue éstas no se corresponden con la financiacién de promociones
inmobiliarias en-construccion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 86% gue no mas del 1,74% de los préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracteristica.

20. Valor de Tasacidn:

Hemos verificado que el valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en la base
de datos de 1a Entidad Cedente coincide con el valor que aparece en ef certificado de
tasacién (excluidos, en su caso, posibles activos no hipotecados).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemas afirmar con un nivel de
confianza del 86% que no mas del 2,43% de los préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracteristica.

21. Ratio del saldo vivo del principal sobre el valor de tasacidn:

Hemos verificado gue el ratio, expresado en tanto por ciento, entre el impoerte de principal
pendiente de amortizacién al 28 de noviembre de 2008 y el valor de tasacion de fos
inmuebles hipotecados de los préstamos hipotecarios seleccionados se encontraba
comprendido entre el 2,04% y el 98,16%. A estos efectos, enel caso de los préstamos can
cargas preferentes, al saldo actual se le ha adicionado el importe inicial de la obligacion
garantizada por la carga preferente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del B6% que no mas del 1,74% de los préstamaos incluidos en la cartera incumple
esta caracter(stica.

22. Bien inmueble terminado:

Hemos verificado a partir de la informacion gue consta en el certificado de tasacion o, en su
caso, en el certificado final de obra y/o en la escritura de formalizacion/subrogacion de la
operacion que todos los bienes inmuebles hipotecados (excluido el suelo) se encuentran
terminados.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 86% que no mas del 2,43% de los préstamos incluidos en ia cartera incumple
esta caracteristica.
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Nuestro informe se ha preparado exclusivamente para el destinatario de esta cartay para la
Comisién Nacional del Mercado de Valores en el marco de la operacidn de titulizacion
anteriormente indicada, de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.1.¢) del Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacidn de Activosy las

; Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y, por tanto, no deberd ser utilizado para
ningln otro fin.

Atentamente,

ERNST & YOUNG, S.L.

_..,-"""-‘_ ’

Francisco J. Fuentes Garcia




FAFEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

9A7098556

06/2008

ANEXO 4

COPIA DEL ESCRITO DE INSCRIPCION EN
LA CNMV




DIRECCION CENERAL Serrano, 47 T +34 915 851 500
DE MERCADDS 28001 Madrid, Espana WWW.CRINY.e5

COMINSION NACIONAL DEL HERCADO OF VAL ORES

l 13.0iC. 2008 |
REGISTRO DESALIDA N p
N 2003 08 1308

Madrid, 19/12/20

Muy Sefiar nuesiro,

L notificamas que una vez exarfinada la documentacigh remitida sobre constitucion de fondos de titulizacion
N . /

de activos con emisidn de valoses:

Fondo: 1M SABADELL EMPRESAS 3, F.T.A.
Erpisién: Bonos de tituuza/clén por importe dg 1.740.000.000 euros

sociedad Gestora: Intermaney Titulizaclén, S/G.F.T.
/

¢

con fecha 19/12/08 ?/ Presidente ge esta
acuerdo. /

misien Nacional del Mercado de Valores ha adoptado ¢! siguiente

£
" Exgminada lu '::umenracidn correspondiente a la constitucion del Fondo de Tirutizacion de Activps con ermision de
emitida por la erftidod Intermoney Titulizacién, 5.G.F.T..5.A. yde conformidad con lo previsto
ores, 2, 5 y 6 del Real Decrero 926/1998, de 14 de
an, el Prasidenite de fa Comnisién Nacional de!

o del Consejo de esta Cornision de

valores de rentg fja 1
et fos articulch 18, 26, 27y 92 de la Yoy 2471988 del Mercado de Vai
Mayo, 5 deja Ley 19/1992, de 7 dfjulio, y demds normas de aplicac
Mercad?fc Valores, en virtud 5}& la delegacidn que le ho sido conferida por acuerd

fecha 24/10/G7, ACUERDA:

092 de fa Ley 24/1988 del Mercada de Valores el informe de

)nméir e los Registros Qficlales contemplados en el articu
n del Fondo de

fov/auditores fos docurméntos acreditativosy el folleto informativo carrespondientes a constirucio

rulizacion de Aalvz;x denpminado IM SABADELL EMPRESAS 3, FTA con emisién de bonos de titulizaclén y

{ promovido por la elnndad intermoney Titulizaclén, 5.GFT,5A.
/
La Agencta Nacional de Codlficacién ha asignado a la emision de referencia los siguientes codigos 151N como
c6digos dnlcos de dmbito internacional,

Cédige ISIN _

. Serie e
' Serle A _ ES0349049009
—_ SerieB ES50349045017
P Serie E50340049025
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(Tarifa 1) cuya hiquidacion, por un

mpoite de 40609.93 euros s agjuntard,

Atentamente,

Director General de Mercadgs
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ANEXO 7

COPIA DEL TITULO MULTIPLE DE LOS
"CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA

9A7098532



El presente Titalo Miltiple representa rmil setecientos quince (1.715)
Certificados de Transmision de Hipoteea con un valor gominal total de
ochocientos sesenta y dos millones doscicntos ochenta y siete mil
CHAITOCIENtos un enros ¢on veinticinco céatimos (862,287.401 25 €) sobre
mil setecientos quince (1.715) préstamos hipotecarios (los “Préstamos
Hipotecarios™) emitidos por Banco de Sabadell. S.A. (la “Entidad
Emisora™), con domicilio social en Sabadell, Plaga de Sant Roc 20, inscrita en
€l Registro Mercantl de Barcelona al tomo 20.092, folio 1, hoja B-1561; ycon
C.LF. niimero A-08000143, cuyas caracteristicas se describen mds abajo.

El presente Tiuie Milluple se emite 2 favor del Fondo ™M SABADELL
EMPRESAS 3, Fondo de Titulizacidn de Activos, constitnido mediante
escritura pliblica oworgada el 19 de dicicmbre de 2008 ante el Notaro de
Madrid Dia. Ana Lépez-Monis Gallego (la “Escritura de Constitucion™)
representado y administrado por Intermoney Titlizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Tiwlizacién, 8.A. con domicilio en Madrid, plaza Pablo Ruiz
Ficasso o/n, NIF AR3774885 e inscrita en el Registro Mercant] de Madrid m
Tomo 19.277, Folio 127, Seccitn &, Hoja M-337.707, inscripcita 1°.

Los Cenificados de Transmision de Hipoteca represemados en el presente
Tiwlo Miltiple se rigen por la Ley 2/1981 de 25 de Marzo, # Real Decrero

685/1982 de 17 de Marzo y 1a Disposiciép Adicional Quinta de la Lay 3/1994,
de 14 de abril.

1. Préstamos Hipotecarios

Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan los
Cenificados de Transmision de Hipoteca representados en el presente Titulo se
describen en el anexo al mismo, gue coincide con el Anexo 5 de Ia Escrinua de
Congtitucitn,

Cada uno de los Cenificados de Transmisi6én de Hipoteca representados en el
presents Titulo Midliiple participa, a partir de Ia presente fecha, e el 100% del
principal pendiente de vencimiento de eada uno de Jos mil setecientos guince
(1.715) Préstamos Hipotecarios cuyas catacteristicas se relacionan en sl anexo
al mismo y devenga un interds izual al tipo de interés nominal que devengue,
en cada momyento, el présamo hipotecario en coestitn.

Los Cerificados d& Transmisién de Hipoteca se emiten por el mismo plazo
restanic: de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios participados y dan
derecho al participe a percibir todos los pagos que, a partir del dia de la
emisién, realicen Jos prestatarios, asf como cualquier otro page que s derive
de los Prestamos Hipotecarios, en los términos del parmafo signiente. Los
Centificados de Transmisién de Hipoteca comenzarin a devengar intereses a
favor del Fondo desde 1a fecha de firma del presente Titlo.

Ademds, corresponderd al participe cualquier otro pago que reciba la Entidad
Emisora por 1os Préstamos Hipotecarios, como administrador de los mismos,
tales como los derechos derivados de' cualquier derecho accesorio a los
mismos, como los derechos o indemmizaciones que le comespondan de
cualquier contrato de seguro, en su €aso, en relacidn con los bienes que ¢n su
cas0 estuvieran hipotecados en garantia de los Préstamos Hipotecarios, hasta el
importe de 1o asegurado y ¢edido y en el supuesto de hipotecas de segundo
rango, la parte correspondiente a dicha hipoteca de segundo rango, asi como Ja
totalidad de las cantidades devengadas y cobradas como iutereses de demora,
comisiongs de reclarnacién de recibos irnpagados, comisiones de subrogacitn,
comisiones de amortizacidn/cancelacién anticipada asf come enalquier otra
comisién o suplido que comesponda a Banco de Sabadell, S.A. Eflo no
cbstante, una vez pagado al participe el total de los importes vencidos en
concepto de imereses ordinarios vy de principal comespondieates a un
determinado Préstamo Hipotecario, la Entidad Emisora tendrd derecho a
pexcibir del participe los intereses de demora efectivamente pagados por el
dendor y gue hubiersm 5ido transferidos previamente 4l participe en relacién a
dicho Préstamo Hipotecario

Adicionalmente, dan derecho a su titlar a percibir las cantidades, bienes o
derechos que reciba 1a Entidad Emigsora en pago de principal o intereses
ordinarios de los Préstamos Hipowcarios participados, tanto por el precio de
remate o importe detenzninado por resolucitn judicial o procedimiento notarial
en Ia ejecucion de las garamtfas hipotecadas o no hipotecariag, como por la
enajenacién o explotacidn de los inmucebles o bienes adjudicados o, como
consccuencia de 1as citadas ejecuciones, en administracion y poscsion interina
de los inmuebles en proceso de ejecucitn hasta el importe cedido y asegurado
y en &l supuesto de hipotecas de segundo rango, Ia pare comespondiente a
dicha hipoteca de segundo rango.

La Entidad Emisom practicary, sobre 10§ pagos que corresponda efecmar al
participe en concepto de intereses, las retenciones que establezea 1a legislacidn
vigente.

La liguidacién al participe de las cantidades en concepto de principal y de
intereses, uma ves. recibidos por 1a Entidad Emisora de los comespondientes

TITULO MI_’J’L’T’I’I-‘LE REPRESENTATIVQ DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS
POR BANCO DE SABADELL, $.A. A FAVOR DE IM SABADELL EMPRESAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS

prestatarios, se realizard cn la forma, plazo y términos establecidos en la
Escrinura de Constiwcion,

Los pagos a realizar por la Eotdad Emisora al participe se realizarin en Ja
Cucnta que el participe notifique a la emisors por escrita.

3. Ealta de pago del deudor hipotecario

la Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por el impago de los
deudores hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente & buen fin de la
operacifn, ni otorgard garantias o avales ni inourrirs en pactos de recompra de
fos Certificados de Transmisién de Hipoteca. :

La gjecucidn del Préstamo Hipotecario comresponde  la Entidad Emisora y al
titular del Certificado de Transmision de Hipoteca en los términos establecidos
en el Articwdo 66 del Real Decreto 685/1982, en redaccion dada por &l Real
Decreto 1289/1991.

Sin perjuicio de lo anterior, el parlicipe tendrd accidn ejecutiva contra la
Entidad Emisora para la cfectividad de los vencimientos de la misma por
principal, intereses y demnds conceptos, siempre que el incumplimiento de @
obligacién no sea consecuencia de la fal de pago del deudor del Présamo
Hipotecario.

4, Custodia y administracidn

De acuerdo con o previsto en el atticulo 61.3 del Real Decreto 685/1982 en
redaccion dada por el Real Decreto 1289/1991, 1a Entidad Ermisora conserva 1a
custodia y administracion de los Préstamos Hipotecarios y vendrg obligada a
vealizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los
mismos.

La novacitn de los Préstamos Hipotecarios cuando fuera conscatida por &l
participe, afectard a los Cenificados de Transmision de Hipoteca y a su timlar,

5. Trangmisjdn de los Certificados de Transmision de Hipoteca

La transmisiGn y tenencia de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
®p dos en ¢l | Titwlo Miliple estd limitada a inversores
cualificados, no pudicndo ser adquiridas por el piblico no especializado, Los
ttulares de los Certificados de Transmisién de Hipoteca deberdn notificar a la
Entidad Fmisora las wansferencias de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, asi como los cambios de domicilio, a efectos de la inscripcién da
dichos datos en &l Libro cspecial a que se refiere ¢} articulo 67 del Real
Decreto 685/1982 en redaccién dada por el Real Decreto 128971991, El
adquirente debera también indicar a 1a Entidad Emisora una cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad serd imputable a Ia Fntidad Emisora que efecnie las
notificagionss o los pagos comespondientes a la persona que feoure en sus
libros como §ltimo titular del Certificado de Transmision «e Hipoteca y en ¢l
domicilio de dicho titular que consie en aquellos.

6. Varios

En caso de destruccidn, susmaccitn, pérdida o extravio del presente titulo, se
estard a lo dispuesto en el artiowlo 56 dol Real Decreto 685/1982,

El ttular de los Certificados de Transmisién de Hipoteca tendrd derscho a
solicitar de la Emidad Emisora la emision de muevos tindos ubitarios o
nuitiples representativos de uno o vanos Certificados de Transmision de
Hipoteca de 105 representados pot ¢l presents Titulo Miliiple, que le serin
canjeados por éste.

La suseripeifn o adquisicién de los Cenificados de Transmisién de Hipoteca
presupone €l conocimiento de iodas las caracleristicas e implica para el
suscriptor 0 adquirente la aceptacidn plena que resulta de la misma, En
particular, supone prestacién de su conscutirnicsto para la aplicacidn de lo
previsto en los nimeros 3 y 4. Er lo no consignado especificamente en las
condiciones y caracterfsticas de los Certificados de Transmnisidn de Hipoteca
recogidos en esie titulo, se estard a lo establecido en la Escrinwa de
Constitucién, en la escritura de los Préstamos Hipotecarios y en la normativa
aplicable.

La Entidad Emisora y el ttular en cadns momento de los Certficados de
Transmisién de Hipoeca se someten expresamente a los Juzgados y
Tiibunales de la civdad de Maddd para cualquier cusstidn que pucda
suscitarse en relacién con los Centificados de Transmisién de Hiporaca,

adrid, 2 19 de diciembre de 2008
e Sabadell, S.A.

Banicq de Sabadell, S.A.

0000000000000 0000000000000000000000000000000C00O0C0CKCKCOCFKOINOGOIOIOIOISITISY




_ _Mfé?»
“TIMBRE
- DEL ESTADO

9A7098531

0672008

ANEXO 8

CRITERIOS DE CONCESION DE LAS
OPERACIONES DE FINANCIACION




MEMORANDUM INTERNO SOBRE OFERACIONES DE FINANCIACION DE
BANCO DE SABADELL, 5.A '

METODO DE CREACION DFE LOS ACTIVOS.-

LLos Derechos de Crédito seleccionados para su cesion al Fondo fueron concedidos por
el Cedente siguiendo sus procedimientos habituales de analisis y valoracion del riesgo
crediticio. Los procedimicntos vigentes de Banco de Sabadell, S AL, se describen a
continuacion:

Analisis:

» ks efectuado por los denominados “equipos basicos de gestion” formados cada
uno de ellos por una persona del ambito comercial y otra de la direccion de
riesgos del Banco de Sabadell, S.A.

+  Se basa en el analisis de los cinco (5) aspectos de nepocio y riesgo que a
continuacién se describen.

1- Funcionalidad y capacidad de gestion

Anglisis basado en la filosofia y objetivos de la empresa, las caracleristicas de sus
componentes y su compromiso en la gesthion, estructura de la organizacion y
capacidad y estilo de direccién de sus ejecutivos,

2- Posicion competitiva en ¢l Mercado

Pasicion competitiva debido al (i) tipo de producto ofrecido, su grado de madurez y
capacidad de ser sustituido, (ii) sector al que pertenece, (iii) complejidad, {iv)
antigiedad, (v) investigacion y desarrollo del proceso productivo, (vi) concentracidn
de clientes y proveedores, (vii) su situacion con la competencia, (viii) la amplitud del
mercado y (ix) los canales.

3- Aspcectos econdmicos y financieros

Analisis de balance, andlisis de la cuenta de explotacion, analisis de la evolucién,
tendencia y proyeccién, entorno financiero, socios, grupo de empresas y grado de
implicacion, endeudamiento y liquider, gencracion de cash-flow, capacidad de
crecimiento y autofinanciacion.

4- Aspectos historicos

Conocimiento del cliente y el grupo, antecedentes, compensaciones y dedicaciones,
posiciones activo/ pasivo, vinculacion a la empresa, analisis de sus socios v del grupo
al que pertenece, analisis de las experiencias de terceros como pagador, rentabilidad
del banco.

P........O......O.........0....0.0......0....O..Q.Q.O.....O*
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5- Garantias

Valoracion de las garantias prestadas por el ciente al Banco de Sabadell, SA, v de sus
obligaciones contraidas con éste ultimo y otros provecdores linancieros, liquidez y
facitidad para cjecularlas, oportunidad o necesidad de tenerlas,

+  Delconjunto de la valoracion de estos cineo (3) aspectos se axtrae el rating que nos
indica la probabilidad de entrada en mora del cliente en los proximos doce (12)
meses.

Decision:

La decision se toma teniendo en cuenta la valoracién del rating, ademas de una serie
de informaciones y pardmetros que podemos resumir en los siguientes:

+  Lacoherencia de Ja solicitud que el cliente realiza versus su actividad / negocio.

»  Capacidad de pago del cliente en funcion de su situacion tanto actual como futura.

» Garantias aportadas por el cliente.

«  Que el circulante que Banco de Sabadell, S A tiene del cliente esté en consonancia
con su cifra total de ventas.

+ Que el lotal de los riesgos con Banco de Sabadell, S.A. sca proporcional a los
recursos propios del cliente. En este apartado se valora positivamente la
conslancia de inmuebles propios del cliente en el balance .

- En las operaciones a larpo plazo, en las que hay mas flexibilidad en cuanto al
porcentaje sobre los recursos propios, s¢ requicre una mayor implicacion del
cliente y/o mayores y mejores garantias.

«  Noexiste limitacion sobre ¢l porcentaje de CIRBE (base del Banco de Espafia).

+ 5S¢ consultan bases de dalos de impagados tanto internas como externas (RAL

Asncf, etc) i

Iin los clientes con ratings medios y altos Banco de Sabadell, 5. A, tiene vocacion de

ser s banco principal, mientras que en los clientes con ralings bajos, procura

reforzar su solvencia con garantias adicionales o, rebaja riesgos.

Autonomias:

+ Lacifra de aulonomia se asigna en funcion de la Perdida Esperada de la operacién
cn concreto teniendo on cuenta, ademas, la eventual pertenencia a un grupo del
cliente en cucstion,

«  kn el circuito de decision existen distintos niveles. En cada uno de estos niveles,
existe la figura del “equipo basico de gestion” formado por una persona del
ambito comercial v una persona de la direccion de riesgos del Banco de Sabadell,
S.A., debiendose aprobar las operaciones de forma consensuada por parte de
ambos, ¢ si no hay acuerdo pasarlo a un nivel superior.

»  Determinadas caracteristicas del cliente y/o del riesgo solicitado pueden suponer
excepciones en cuanto a la autonomia otorgada de forma general (p.e. riesgos a
consejeros de la entidad, sectores especiales, partidos politicos, etc.)
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Seguimienlo:

+  Para obtener un excelente nivel de calidad del riesgo, ademds de tener unos
sistemas de calificacion y efectuar un buen andlisis en la concesion de los riesgos,
es imprescindible efectuar un seguimiento integral de la cartera una vez los
créditos estan vigentes.

Il sisterna intepral de seguimiento permite detectar aquellos clientes que

presentan algan sintoma que puede suponer un deterioro de su solvencia, y por
tanto pueden presentar probleimas en el futuro. A partir de esta deteccion se
efecttia un analisis completo, al final del cudl se toma la decision al respecto,
pudiendo ser alguna de las siguientes:

[

O.K: Los clientes calificados  asi, contintan su  relacién con  toda
normalidad, aunque en algunos casos se marca una nueva fecha de
Tevsion.

CLIENTE A EXTINGUIR: Se trata de clientes con los que no se desea
continuar la relacion comercial, y por tanto en estos casos sc planifica la
forma de salida.

PRE-CONTENCIOSO: Se consideran “pre-contenciosos” los clientes
que presentan una  situacion problemética pero que, por sus
caracteristicas especificas, garantias u ofros factores que les
concurren, ¢on una gestion preventiva y especializada, se puede
cvitar su entrada en la categoria de “contenciosos” o, en caso de que
no se pueda evitar, se puedan mejorar sus condiciones en cuanto a la
aportacién de mas garantias, documentos ejecutivos, etc.
CONTENCIOSO: Clientes contra los que se ha decidido iniciar
acciones judiciales por presentar una situacion muy compleja y
normalmente irreversible. La direccion de recuperaciones del Banco
de Sabadell, S.A., se responsabiliza de la gestién de los expedientes
que le han sido traspasaclos, no obstante, el “equipo basico de
gestion” colaborara en la recuperacion de este tipo de deudas. Sin
embargo, antes de tomar cualquier decision sobre estas cuentas se
tiene que informar y solicitar autorizacion a la direccion de
recuperaciones, pucsto que en caso contrario podria producirse
alguna situacion que podria obstaculizar los tramites iniciados.

P...00.00........0..0..‘.‘.......O...O.....O..........O....
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COPIA DE LA CARTA DE COMUNICACION
DE LAS CALIFICACIONES
PROVISIONALES
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Moody’s Investors Service
Espana, S.A.

Harbara de Braganza, 2

Madrid, 18 de Diclembre de 2008 28004 Madrid
Tel: (91) 310 1454
D. José¢ Antonio 'I'rujillo Fax: (91) 3101911

Director General

InterMoncy Titulizacion, S.G.F.
Torre Picasso, planta 22

28020 Madrid

Re: IM Sabadell Empresas 3, Fondo de Titulizacién de Activos

Estimado $r. Trujillo:

Por la presente Je comunico que Moody’s Investors Service ha asignado las siguientes caliticaciones provisionales
a los Bonos de Titulizacidn que seran emitidos por IM Sabadell Empresas 3, Fondo de Titulizacion de Activos. La
caliticacion de Moody’s para esta operacion mide la pérdida esperada antes de la fecha de vencimiento legal
(definida como “Fecha Final” en el Folleto de emisién) del fondo en Octubre de 2044,

(P) Aaa para lus bonos de la Serie A (1.409.400.000 curos)
(P} A3 para los bonos de la Serie B (208.800.000 euros)
(P) Ba2 para los bonos de la Serie C (121 800 000 euros)

tin opinién de Moody's, 1a estructura permite ¢l pago puntuat de los intereses y el pago det principal durante la
vida de la operacion, y en cualquier caso antes de la fecha de vencimiento legal de la operacidn en Octubre de
2044,

Moody’s diserninard esta calificacién y cualquicr revision futura de las calificaciones medisnte un comunicado
por eserito y clectrénico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody's rating desk, siempre acorde
con las politicas de Moody's en vigencia.

Asimisino, Moody's realizard un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como el
detalle de cualquier cambio significativo en la informacion tacilitada respecto a Jos activos y a la estructura de la
operacion tendran que ser-enviados a: monitor.abs@moodys.com.

Moudy’s asigna calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucion del Fondo. Al asignar esta
calificacion, Moody’s ha tenido en cuenta la informacion facilitada respecto a los activos y la estructura de fa
operacion, tal y como se deseribe en sus documentos, incluyendo fas obligaciones de Banco de Sabadell, S.A,
Esperamos asignar la calificacion final, que puede diferir de la calificacion provisioral, una vez que hayan sido
revisadas, de manera satisfactoria para Moody's, as opiniones legales y los documentos finales de la operacion.
Las calificaciones de Moody's pucden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquicr momento, y constituyen
una opinién y no una recomendacion para adquirir, vender o mantener valores.

l.as cahificaciones de Moody's s0lo miden Jos riesgos de crédito inherentes a la operacion; otro tipe de ricsgos, que
pueden tener un efecto significativo en ¢l rendimiento de los inversores, no son medidos.
Atentemente,

A

YV
k. .

~

. Alhgtlo Postigo

Vice President - Senior Analyst

Reglso Mercant! de Madrid, Tamo 4384 dal Libro du Sociedades, Foho 99, Secclan 8, Hoja M-72712, Inseripoldn 1 CLF ABD4B4TS
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Activos 0 Derechos de
~ Crédito

Administrador

Agencia de Calificacion

Agente de Pagos

Amortizacién Anticipada

Auditor
Banco de Sabadell, S A,

Bonos

Cantidad Disponible de
Principales

Cartera Cedible

Significan los derechos de arédito a agrupar en ol activo del
Fondo derivados de los Préstamos y de los Préstamos
Hipotecarios concedidos a los Deudores.

Significa la entidad encargada de la custodia y administracion de
los Derechos de Crédito v de la cuslodia del Titulo Mualtiple
representativeo de los Certificados de Transmision de Hipoteca,
en virtud del Contrato de Administracién, esto es, Banco de
Sabadell, SA. o la entidad que pueda sustituirle en dichas
funciones.

Significa, Moody’s Investor Service [Ospafia, S.A., quien ha
realizado la evaluacion del riesgo financiero de los Bonos.

Significa la entidad que realiza el servicio financiero de los
Bonos. El Agente de Pagos serd Banco de Sabadell, S.A. o la
entidad que pueda sustituirle en dichas funciones.

Significa la amortizacion de los Bonos en una fecha anterior a la
Fecha Final en los Supuestos de Liquidacion Anticipada del
Fondo de conformidad y con los requisitos que se establecen en
el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

Significa Ernst & Young, S.1..
Significa Banco de Sabadell, S.A.

Signilica los Bonos de Jas Serjos A, By C.

Significa el imporie igual a la menor de las siguientes cantidades:
1) el Importe Tedrico de Principales, y 2) los Fondos Disponibles
en la Fecha de Pago, deducidos los importes correspondientes a
los coneeptos indicados en los apartados (i) a (vi) del Orden de
Prelacion de Pagos.

Significard la cartera auditada a 28 de noviembre de 2008, Jde
Préstamos y Préstamos Hipotecarios que el Cedente liene en su
Balance y de la cual se extracrdn los Préstamos y Préstamos
Hipotecarios que serdn cedidos al Fondo, de conformidad con lo
establecido en el apartado 2.2. del Médulo Adicional.

P.........O..OQ.O..O...OOQ....O.......0.0.0..0.0.0...O.....




06/2008

s
TIMBRE
DEL:ESTADO
iy

Cedente

Certificado de
Transmision de Hipoteca

CET
Clases o Series

CMOF

CNMV

Comision de
Administracién

Contrato de
Administracién

Contrato de Agencia de
Pagos

Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) o Contrato de
Cuenta de Tesoreria

Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de
Principales) o Contrato de
Cuenta de Principales

Contrato de Direccion y
Suscripcion

Contrato de Permuta

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Significa Banco de Sabadell, S A como cedente de los Derechos
de Cradito.

Significa cada uno de los certiflicados de ransmision de hipoteca
emitidos por ¢l Cedente con cargo a los Préstamos [Tipotecarios,
suscritos por el Fondo v agrupados en su activo on cada
momento.

Significa Central Buropean Time.
Significa la Clase A, la Clase B y la Clase C.

Significara el Contrato Marco de Operaciones Financicras
elaborado por la Asociacion Espanola de Banca (AEB).

Significa Comision Nacional del Mercado de Valores.

Sigrifica la remuneracion que percibe el Administrador en
contraprestacion por la custodia, administracion y gestion de
cobro de los Derechos de Crédito.

Significa el contrato que regula la custodia y administracion de
los Derechos de Crédito y el depésito de los Certificados de
Transmision de Hipoteca.

Significa el contrato que regula el servicio financiero de los
Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacion del Fondo, y Banco de Sabadell, S.A., como
Agente de Pagos.

Significa el contrato de apertura de cuenta a tipo de interés
garantizado (Cuenta de Tesoreria) celebrado entre la Sociedad
Gestora, en nombre v representacion del Fondo, v Banco de
Sabadell, 5. A.

Significa ol contrato Jde apertura de cucnta a tipo de interés
garantizado (Cuenta de Principales) celebrado entre la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, v Banco de
Sabadell, S.A.

Significa ol Contrato de Direccidn y Suscripeion de la Emision
de Bonos colebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre v
representacion del Fondo, v Banco de Sabadell, A, como
Entidad Directora y como Entidad Suscriptora de los Bonos de
todas las Series,

Significa el contrato celebrado entre la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, v Banco de Sabadell,

[
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Financiera o Contrato de
Permuta Financiera de
Intereses

Contrato de Préstamo
para Fondo de Reserva

Contrato de Préstamo
para Gastos Iniciales

Contrato de Préstamo
para Intercses del Primer
Periodo

Cuenta de Principales

Cuenta de Tesoreria

Détficit de Principales

Derechos de Crédito

Dercechos de Crédito
Fallidos

S.A., en virtud del cual el Fondo realizarad pagos a Banco de
Sabadell, S.A. caleulados sobre el tipo de interés de los Derechos
de Crédito, y como contrapartida Banco de Sabadell, S.A.
realizard pagos al Fondo calculados sobre el Tipo de Interés de
Referencia determinado para los Bonos, lodo ello segin las
reglas establecidas on el apartado 3.4.2.1 del Modulo Adicional.

Significa el contrato de préstamo subordinado de caracter
mercantil celebrado entre la Soctedad Gestora, en representacion
y por cuenta del Tondo, y el Cedente, por un importe total de
261.000.000 euros, destinado por parte de Ta Sociedad Geslora a
la dotacién inicial del Fondo de Reserva.

Significa el contrato de préstamo subordinado de cardcter
mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en representacion
y por cuenta del Fondo, v el Cedente, por un importe total de
515.000 euros, destinado al pago por parte de la Sociedad
Gestora de los gastos iniciales correspondientes a la constitucion
del Fondo y emision de los Bonos,

Significa el contrato de préstamo subordinado de cardcter
mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en representacion
y por cuenta del Fondo, y ¢l Cedente, por un importe total de
5.000.000 de euros, destinado al pago por parte de la Sociedad
Gestora del desfase entre el devengo y el cobro de los Préstamos
y de los Préstamos Hipotecarios.

Significa la cuenta financiera abierta a nombre del Fondo en
Banco de Sabadell, S.A. en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Inferés Garantizado (Cuenta de Principales) en
la que la Sociedad Geslora, en nombre del Fonde, depositara en
cada Fecha de Pago las cantidades que se hubieran destinado a la
amortizacién de principales de los Bonos de fas Clases A, By C.

Significa la cuenta financiera abierta a nombre del Fondo en
Banco de Sabadell, 5.A_ en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), a
través de la cual se realizan todos los ingresos y pagos del
Fondo.

Significa la diferencia positiva entre el Importe Tedrico de

Principales y Cantidad Disponible de Principales.

Significan lanto los Préstamos Hipotecarios, sobre los cuales so
emiten los Certificados de Transmision de Hipoteca, como los
Préstamos que constituyen conjuntamente la cartera de activos
que se ceden al Fondo.

Significan los Derechos de Crédilo que (a) se encuentren a una
fecha en impago por un periodo igual o mayor a doce (12) meses
de retraso en el pago de débitos vencidos; o (b) se clasifiquen
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Deudores o Deudores
Hipotecarios

Dia Habil

Documento de Registro

Fmision de Bonos o
Emision

Emisor

Entidad Cedente

Entidad Directora

Entidad Suscriptora de
1os Bonos

Ernst & Young

Escritura de Constitucion

EURIBOR
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come fallidos por la Sociedad Gestora porque presenten dudas
razonables sobre su reembolso total o (¢) of Deudor haya sido
declarado en situacion de insolvencia.

Significa las porsonas (isicas o juridicas, que actian <omo
prestatarios en los Prestamos v en los Préstamos Hipotecarios,
segn o] caso, concertados con e] Cedente.

Significa todo aquel dia que no sea (i) sabado, (if) domingo, (iif)
festivo en Madrid, ni (iv) inhdbil del calendario TARGET (Trans
European Autominted Real-Time Gross Settlemen! Fxpress Transfer
Systen).

Significa el documento de registro de valores garantizados por
activos, cuyo esquema de requisitos minimos de revelacion se
recoge en el anexo VII del Reglamento 809/ 2004,

Significa la emision de bonos de titulizacién emitidos con cargo
al Fondo por importe igual a mil setecientos cuarenta millones
(1.740.000.000) de curos de valor nominal, constituida por 17.400
bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario
agrapados en las siguientes clases: Clase A, Clase By Clase C.

Significa IM SABADELL EMPRESAS 3, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS.

Significa Banco de Sabadell, S.A, como cedente de los Derechos
de Cradito.

Significa Banco de Sabadell, 5 A.

Significa Banco de Sabadell, S5 A,
Sigmifica Frnst & Young S.1..

Significa la escrituta puablica de constitucion del Fondo, cesion
por Banco de Sabadell, 5.A. al Fondo de los Derechos de Crédito,
y emisién por el Fondo de los Bonos.

Significa Euro Interbank Offered Rate, que s ol tipo de oferta de
depdsitos interbancarivs a plazo en euros calculado como la
media diaria Jde las cotizaciones suministradas para quince
plazos de vencimiento por un panel compuesto por 57 bancos,
entre los mas activos de la zona Furo. [l Hpo es cotizado en base
al computo de los dfas reales al vencimiento y un atio compuesto
por 360 dias, v es fijado a las 11:00 horas de la mafana (hora
CET), expresado con tres cifras decimales.
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Factores de Riesgo

Fecha de Constitucion o
Fecha de Constitucion del
Fondo

Fecha de Desembolso

Fecha de Determinacion

Fecha de Fijacion

Fecha de Liquidacién o
Fecha de Liquidacion
Anticipada

Fecha de Pago

Fecha de Suscripeion

Fecha Final

Fecha Maxima de
Vencimiento de los
Derechos de Crédito

Folleto o Folleto
Informativo

Fondo

Fondo de Reserva

Significa los principales factores de riesgo ligados a la emision, a
los valores y a los activos que respaldan la emision.

Significa el dia de la (irma de 1a Escritura de Constitucion, es
decir, el 19 de diciembre de 2008,

Significa el 23 de diciembre de 2008, dia en que se debera
desembolsar el importe efectivo por la suscripeion de los Bonos.

Significa el segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.

Significa, para cada Periodo de Devengo de Intereses, el segundo
Dia Habil anterior a la Fecha de Pago que marca el comienzo del
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses. Para el primer
Periodo de Devengo de Intereses, la fecha de {ijacion del Tipo de
Interés de Referencia sera el segundo Dia Ildbil anterior a la
Fecha de Desembolso. ’

Significa la fecha en la que la Sociedad Gestora proceda a la
liquidacién del Fondo como consecuencia de cualquiera de los
Supuestos de Liquidacion Anticipada enumerados en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro. '

Significa los dias 17 de enero, abril, julio y octubre de cada afio o,
en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el
siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago sera el 17 de abril
de 2009.

Significa el periodo de suscripcion de los Bonos comprendido
entre las 10:00 horas (hora CET) y Jas 13:00 horas (hora CET) del
Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso. ‘
Significa la Fecha de Pago inmediala siguionte a los cuarenta y
dos (42) meses después de la Fecha Maxima de Vencimiento de
Jos Derechos de Crédito agrupados en el Fondo.

Significa la fecha maxima hasta la cual se puede producir una
alargamiento en ¢l plazo de vencimiento de los Derechos de
Crédito conforme a lo establecido en el apartado 3.7.2.1. del
Modulo Adicional. Esta fecha serd ol 31 de marzo de 2041,

Significa el documento tripartito compuesto por Documento de
Registro, Madulo Adicional y Nota de Valores regulado en el

Reglamento 809/2004.

Significa IM SABADELL TMPRESAS 3, FONDO DK
TITULIZACION DE ACTIVOS.

Significa el fondo constituido como mecanismo de garantia ante
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Fondos Disponibles

IBERCLEAR

Importe Teorico de
Principales

InterMoncy Titulizacién

Ley /1981

Ley 3/1994

Ley 19/1992

Ley Concursal

Liquidacion Anticipada

Margen de
Intermediacion
Financiera

Moédulo Adicional
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posibles pérdidas debidas a Derechos de Crédito Fallidos v con
la finalidad de permitic los pagos a realizar por ¢l Fondo de
acucrdo con el Orden de Prelacion de Pagos descrito en ol
apartado 3.4.6 del Madulo Adicional.

Signitica los fondos disponibles del Fondo en cada Fecha Je
Pago de conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.6. del
Moédulo Adicional.

Significa “Sociedad Jde Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S5.A,

Significa, para cada Fecha de Pago, el resultado con simo
positive de la diferencia entre (a) el Saldo de Principal Pendiente
Neto de los Bonos de las Series A, B y C (previo a la
amortizacion que se realice en esa Fecha de Pago) y; (b) el Saldo
Vivo Pendiente de los Derechos de Credite No Fallidos
correspondiente al ultimo dia del mes anterior al de la Fecha de
Pago en curso.

Significa InterMoney Titulizacién SGFT, S.A.

Significa Ley 2/1981, de 25 de marzo, reguladora del Mercado
Hipotecario, en su redaccion vigente.

Significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, que adapta la legislacion
espaniola cn materia de entidddes de crédito a la Segunda
Directiva  de Coordinacién  Bancaria ¢ introduce oiras
moditicaciones relativas al sistema financiero,

Significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizacion Hipotecaria.

Sigmitica la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

Significa la liguidacion del Fondo y, con ello, la amortizacion
anticipada de la Emigsion de Bonos en una fecha anterior a la
Fecha Final, en los supuestos y de conformidad con el
procedimiento establecido en el apartado 4.4.3 del Documento
de Registro.

Significa Ia remuneracion recibida por Banco de Sabadell, S.A.
por el proceso de intermediacion financicra que permite la
transformacion financiera definitoria de la actividad del Fondo,
la adquisicion de los Derechos de Crédito y la calificacion
otorgada a cada una de las clases de Bonos.

Significa ¢l moédulo adicional de valores garantizados por
activos, cuyo esquema de requisitos minimos de revelacion se
recoge en el anexo VIII del Reglamento 809/2004.
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Moody’s

Nivel Minimo del Fondo
de Reserva

Nocional de 1a Permuta
para la Parte B

Nota de Valores

Orden de Prelacién de

Pagos

Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion

Periodo de Devengo de
Intereses

PPermuta Financiera de
Intereses

Préstamos

Préstamos Hipotecarios

Préstamo para Fondo de

Significa L\/Iocnly’s Tnvestor Service Espaiia, 5.A

f%i;__-;nifim la menor de las siguicntes cantidades: (i) el 15,00% del
Lmporte Lotal de la Emision de Bonos; y (i) e 30,00% del] Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos. Tin ninglin caso, el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva podré ser inferior a ciento treinta
millones quinientos mil (130.500.000) de curos.

Significa el importe resultante de sumar el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos de cada una de Tas Series en la Fecha de
Determinacion anterior a la Fecha de Liquidacion en curso.

Sigmifica la nota sobre los valores de obligaciones con una
denominacion por unidad igual o superior a 50.000 curos, cuyo
csquema de requisitos minimos de revelacion se recoge en el
anexo XIII del Reglamento 809/2004.

Sigmifica el orden de aplicacion de los Fondos Disponibles y de
las Cantidades Disponibles de Principales para atender las
obligaciones de pago o de retencion del Fondo.

Significa el orden de aplicacion de los Tondos Disponibles para
Liquidacion en la Fecha Final o en la Fecha de Pago en la que
tenga lugar la Liquidacién Anticipada, para atender las
obligaciones de pago o de retencion del Fondo.

Significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas
de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y
excluyendo la Fecha de Pago final. El primer Periode de
Devengo de Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso,
incluida, y finalizara en la primera Fecha de Pago, excluida.

Significa la permuta financiera de intereses que pretende cubrir
el riesgo de tipo de interés del Fondo que tiene lugar por cl
hecho de encontrarse los Dercchos de Crédito sometidos a
intereses fijos y variables con indices de referencia y periodos de
revision distintos a los  establecidos para los  Bonos.
Adicionalmente, la permuta financiera pretende cubrir el riesgo
que implica que los Derechos de Crédito puedan ser objeto de
renegociaciones que disminuyan el tipo de interés pactado. Se
regula en el Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

Significard los préstamos sin garantia hipotecaria incluidos en la
Cartera Cedible,

Gignificard los préstamos hipotecarios incluidos en la Cartera
Cedible.

Significa el préslamo otorgado por Banco de Sabadell, S.A. al
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Reserva

Préstamo para Gastos
Iniciales

Préstamo para Tntereses
del Primer Periodo

Real Decreto 685/1982

Real Decreto 926/1998

Reglamento 809/2004

Reglas de Amortizacion
de los Bonos

Reserva TIspecifica de

Intereses

Saldo Inicial de los Bonos

" Saldo Inicial de los

Derechos de Crédito
Saldo de Principal

Pendiente

Saldo de Principal
Pendjente de los Bonos

FAFEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Fondo por importe de doscientos sesenta v un wmillones
(261.000.000) de euros, de acuerdo con lo previsto en el Contrato
de Préstamo para Fondo de Reserva, de fecha 19 de dicicmbre de
2008.

Significa ¢l préstamo otorgado por Banco de Sabadell, 5.4, al
Fondo por importe de quinientos quince mil (515.000) euros, de
acuerdo con lo previsto en ol Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales, de fecha 19 de diciembre de 2008.

Significa el préstamo otorgado por Banco de Sabadell, S.A. al
Fondo por importe de cinco millones (5.000.000) de curos, de
acuerdo con lo previsto en ol Contrato de Préstamo para
Intereses del Primer Periodo, de fecha 19 de diciembre de 2004,

Real Decreto 685/ 1982, de 27 de marzo, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981.

Significa ¢l Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion.

Significa el Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision, de 29
de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Furopeo y del Consejo en cuanto a
la informacion contenida en los folletos, asi como al formato,

. Incorporacién por referencia, publicacién de dichos folletos y
difusién de publicidad,

Significa las reglas de aplicacion de los Fondos Disponibles de
Principales para la amorlizacion de cada una de las Clases A, B y
C en cada Fecha de Pago establecidas cn cf apartado 4.9.4 de la
Nota de Valores.

Significard la parte del Fondo de Reserva que se establece como
reserva especifica para los intereses de los Bonos de las Serics A
y B, en los términos que se describen en el apartado 3.4.2.2. del
Madulo Adicional.

Significa el importe total de la emision de Bonos, esto es, mil
setecienlos cuarenta millones (1.740.000.000) de euros.

Significa el Saldo Vivo Pendiente no Vencido de los Derechos de
Crédito on la Fecha de Constitucion.

Significa la suma del principal pendiente de reembolsar (saldo
vivo) a una fecha de todos los Bonos que integran una clase o
serie,

Significa la suma del principal pendiente de reembolsar (saldo
vivo) a una fecha de los Bonos de todas las series emitidas.
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Saldo de Principal
Pendicente Neto

Saldo Vivo Pendienie
Saldo Vivo Pendiente No
Vencido

Sociedad Gestora

Supuestos de Liquidacion
Anticipada

Swap

Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos

Tipo de Interés Nominal
de los Bonos

TIR

Titulo Mualtiple

Signhifica, on wuna determinada Fecha de Pago, el Saldo de
Principal Pendiente de cada clase de Bonos antes de la
amortizacion correspondiente a dicha Fecha de Pago, minorado
en ol importe acumulado en Fochas de Pago anteriores y
depositado en la Cuenta de Principales, en conceplo de
amortizacion de los Bonos de la dase de que se Lrate.

Significa, el principal pendiente de reembolsar (saldo vivo) a una
fecha, de cada uno de los Derechos de Ceédito,

Significa, el principal pendiente de vencer a una fecha, de cada
uno de los Derechos de Crédito.

Stgnifica InterMoney Titwlizacion, SGUT, S AL

Significa los supuestos enumerados cn el apartado 4.4.3 dJel
Pocumento de Registro.

Significa la Permuta Financiera de Intereses.

Significa, excepto para el primer Periodo ¢ Devengo de Intereses,
el EURIBOR a tres (3) meses. Excepcionalmente, para el Primer
Periodo de Devengo de Intereses scra el EURIBOR a cuatro (4)
meses.

Significa, para cada una de las Series de Bonos y para cada
Periodo de Devengo de Intereses, ¢l resultante de sumar: (i) el
Tipo de Interés de Referencia, comun a todas las Series de Bonos,
mas (ii) el Margen aplicable a cada Serie de Bonos. Para todas las
Scries de Bonos se realizarda el cdlculo sobre una base
ACTUAL/360.

Significa la tasa interna de rentabilidad tal como se define en ¢l
apartado 4.10 de la Nota de Valeres.

Significa el titulo multiple emitido por el Cedente, nominativo,
representativo de Ja totalidad de los Certificados de Transmision
de Hipoteca cedidos.
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