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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 en una escala del 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice Bloomberg CTB US Large&Mid Cap Net

Return USD. El indice de referencia se utiliza a efectos meramente comparativos. Este indice se utiliza asimismo para
medir el grado dealineamiento del fondo con los objetivos de sostenibilidad que este promueve. Ademas de criterios
financieros, se aplican criterios extra-financieros ESG, excluyentes (contrarios a defensa de derechos humanos/salud,
proteccién medioambiente, reduccién produccion de armas) y valorativos (emisores que  consideren aspectos
medioambientales, sociales y de gobernanza corporativa). Invierte 50-100% del patrimonio (normalmente, mas del 65%)
en IIC financieras (activo apto), armonizadas o0 no (maximo 30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la gestora
(habitualmente, no del grupo). Invierte, directa o indirectamente, mas del 75% de la exposicion total en renta variable
de cualquier capitalizacién/sector, de emisores USA negociada en mercados OCDE, yel resto en renta fija
publica/privada de la OCDE (incluyendo instrumentos delmercado monetario cotizados o no, liquidos, y hasta 10% en
depositos). La  La inversién en renta variable de baja capitalizacion puede influir negativamente en la liquidez del
fondo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,28
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,93 2,42 2,17 3,64

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
8.224.304,1 | 8.900.693,0
Clase A 9 4 2.858,00 2.783,00 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
Clase A EUR 311.908 303.440 257.439 208.957

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE

Divisa

Al final del periodo

Diciembre 2024

Diciembre 2023

Diciembre 2022

Clase A

EUR

37,9251

34,1890

28,9290

23,8562

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. )

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. ) célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Clase A | al fondo 0,38 0,38 0,75 0,75 patrimonio 0,01 0,03 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual Clase A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Rentabilidad IIC 10,93 0,67 4,16 11,18 -4,85 18,18 21,26 -23,74

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,49 10-10-2025 -5,79 04-04-2025 -4,35 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,57 10-11-2025 4,40 09-04-2025 4,63 10-11-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . ~
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 15,42 9,80 9,92 22,33 16,06 11,60 11,71 23,04
Ibex-35 16,21 11,58 12,66 23,51 14,65 13,30 14,06 19,51
Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,08 0,07 0,07 0,09 0,15 0,21 0,88
INDICE BLOOMBERG
CTB US LARGE & MID
15,89 12,48 9,38 21,69 17,24 12,21 14,09 23,50
CAP NET RETURN
uUsD
VaR histérico del
L 9,63 9,63 9,99 10,16 10,46 11,57 11,60 12,12
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 1,41 0,36 0,35 0,35 0,32 1,45 1,25 1,30 1,43

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 02 de Julio de 2021 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este
informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
S . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 1.616.026 5.881 1
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 203.420 2.252 2
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 1.092.138 3.928 3
Renta Variable Euro 18.743 217 7
Renta Variable Internacional 593.924 5.592 6
IIC de Gestién Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 1.446.849 13.206 3
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0




Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.143.364 3.220 1
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 6.114.464 34.296 2,35
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 287.447 92,16 287.974 89,45
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 287.447 92,16 287.974 89,45
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 16.924 5,43 24.394 7,58
(+/-) RESTO 7.538 2,42 9.571 2,97
TOTAL PATRIMONIO 311.908 100,00 % 321.939 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 321.939 303.440 303.440
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -7,94 0,15 -7,95 -5.584,87
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,76 5,95 10,69 -16,77
(+) Rendimientos de gestion 5,18 6,37 11,53 -15,44
+ Intereses 0,16 0,17 0,33 -6,12
+ Dividendos 0,00 0,14 0,14 -100,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,66 11,50 10,60 -105,98
+ Resultado en IIC (realizados o no) 5,51 -4,29 1,41 -233,64
+ Oftros resultados 0,18 -1,15 -0,95 -115,91
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,44 -0,45 -0,89 3,31
- Comision de gestion -0,38 -0,37 -0,75 5,89
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,03 5,89
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -69,59
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 34,75
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,06 -0,11 -12,38
(+) Ingresos 0,03 0,03 0,06 0,64




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00

0,03

0,00
311.908

0,00

0,03

0,00
321.939

0,00

0,06

0,00
311.908

0,00
0,64
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 287.853 92,29 285.847 88,79
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 287.853 92,29 285.847 88,79
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 287.853 92,29 285.847 88,79

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Area Geografica

W 5,55 %Liguidez
W 94,45 % Renta Variable no euro

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra
INDICE S&P500 Futuro|INDICE 25.494 Inversion
S&P500|50|
Total subyacente renta variable 25494
Venta
EURO $ Futuro|EURO 298.923 Inversion
$|125000|
Total subyacente tipo de cambio 298923
TOTAL OBLIGACIONES 324416

4. Hechos relevantes

Sl

z
(]

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XXX [X[X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No se ha producido ningun hecho relevante adicional.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g.) Fineco SV SA, entidad del grupo de la gestora, es, ademas, comercializa dor del fondo y como tal, su retribucion se
encuentra incluida dentro de la comision de gestion del fondo.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de
los mercados El segundo semestre de 2025 estuvo marcado por una progresiva normalizacié n del entorno
macroecondmico global, en un contexto aun condicionado por factores geopoliticos y politicos relevantes. Durante el primer
semestre, el inicio del segundo mandato de Donald Trump reavivé las tensiones comer ciales internacionales, mientras
que la persistencia de los conflictos en O riente Medio y Europa del Este continué presionando el crecimiento global. Sin
embargo, la desaceleracion econémica que se anticipaba no llegd a m aterializarse, apoyada por la resiliencia del consumo
y una moderacion pro gresiva de las presiones inflacionistas. Como resultado, la economia mundi al cerr6 el periodo con un
crecimiento cercano al 3%, con dinamicas diver gentes entre regiones. En Estados Unidos, la economia mostré una
elevada resiliencia, manteniend o un crecimiento del PIB en torno al 2%, pese a los primeros signos de enfr iamiento del
mercado laboral. La inflacion subyacente comenz6 a moderarse , situandose cerca del 3%, aungue permanecié por encima
del objetivo del 2% de la Reserva Federal. Este equilibrio entre actividad sélida, inflacion en proceso de moderacién y un
empleo menos dinamico llevé a la Reserv a Federal a acometer tres recortes de tipos de 25 puntos basicos, situando el
tipo de referencia en el 3,75%. Esta combinacion favorecio un escenar io de soft landing, impulsando la confianza de los
inversores en la parte f inal del afio. En Europa, el crecimiento fue mas débil y con claras divergencias entre p aises. Las
economias con mayor peso manufacturero, como Alemania, crecier on en torno al 1%, mientras que aquellas mas
apoyadas en el sector servici 0os, como Espafia, registraron crecimientos cercanos al 3%. En conjunto, la eurozona cerro el
ejercicio con un crecimiento proximo al 1,4%, sustentad o por la recuperacién del consumo privado y el aumento del gasto
en defens a e infraestructuras. La inflacion se estabiliz6 en torno al 2%, permitie ndo al Banco Central Europeo mantener
una politica monetaria prudente y gr adualmente mas acomodaticia en la segunda mitad del afio. En los mercados
financieros, el segundo semestre estuvo marcado por episodi os de volatilidad que dieron paso a un entorno de mayor
apetito por el ries go, a medida que las negociaciones comerciales fueron devolviendo la confia nza a los inversores. Las



bolsas registraron subidas generalizadas, liderad as por Estados Unidos, impulsadas por las expectativas de tipos de
interés mas bajos y el buen comportamiento de los sectores tecnolégicos y vincul ados a la inteligencia artificial. En este
contexto, el S&P 500 se revalori z6 cerca de un 11% en ddlares y un 9,63% en euros con el ddlar cubierto, mientras que el
Euro Stoxx 50 avanzé un 9,78% en euros. En renta fija, la curva de tipos estadounidense descendié en practicament e
todos los plazos, salvo en el tramo a 30 afios, lo que aumentdé la pendie nte de la curva entre los vencimientos a dos y diez
afios. En Europa, la cu rva alemana se desplaz6 de forma paralela al alza, en torno a 25 puntos basicos, reflejando
mayores expectativas de crecimiento asociadas al impulso fiscal, mientras que las primas de riesgo de los paises core
repuntaron y las de los paises periféricos continuaron estrechandose. En crédito, | os diferenciales de grado de inversion
siguieron reduciéndose, mientras g ue en high yield, pese a mantenerse en niveles histéricamente bajos, se re gistraron
episodios puntuales de mayor volatilidad. En el mercado de divisas, el délar se revalorizé un 0,35% en el periodo, aunque
en el conjunto de 2025 se deprecid cerca de un 12% frente al euro, presionado por el deterioro fiscal estadounidense. En
este contexto, el oro reforzé su papel como activo refugio, revaloriza;ndose un 31% y alcanzand o nuevos maximos
histéricos por encima de los 4.300 dolares por onza. b) Decisiones generales de inversion adoptadas La cartera de la |IC
permanece invertida mayoritariamente en IICs de invers ion exterior, concretamente en fondos de inversion de vocacién de
renta variable americana. c) indice de referencia En este entorno de mercados, la principal referencia de inversion para la
cartera actual de la IIC Bloomberg CTB US Large & Mid Cap Net Return Index USD, ha terminado el periodo con una
rentabilidad del 6,06%. d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC El patrimonio de la IIC ha
descendido y el numero de participaciones es me nor, también. En este contexto de mercados, la rentabilidad de la IIC en e
| periodo alcanz6 el bruto 5,54% vy el 4,83% después de los gastos totales soportados reflejados en el TER del periodo del
0,71%. Dicha rentabilidad bruta fue menor que la de su benchmark que fue de 6,06%. e) Rendimiento de la sociedad en
comparacion con el resto de las IICs de | a gestora La IIC ha tenido una rentabilidad menor a la media de las IICs de su
misma categoria RENTA VARIABLE INTERNACIONAL gestionadas por la misma gestora. E | principal activo que han
contribuido a la rentabilidad del periodo ha sid o el fondo BRANDES US VALUE FD-I1USD, seguido del fondo ROBECO BP
US PREMIU M EQ-IUSD. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES a) Inversiones concretas realizadas durante el
periodo Durante el periodo, se han realizado compras y ventas de los fondos en cart era y de los futuros sobre S&P 500
para mantener el nivel de inversién ant e suscripciones y reembolsos. También se ha operado con futuros de divisa
(EUR/USD) para gestionar el riesgo divisa. Se ha procedido al rollover de las posiciones en futuros hasta el siguiente
vencimiento. b) Operativa de préstamo de valores N/A c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos Las
operaciones realizadas mediante futuros sobre el S&P 500 corresponden a la gestion de las entradas y salidas de
participes del fondo. Adicionalm ente, se ha procedido también a la compraventa de futuros de divisa (EUR/U SD) para la
gestién del riesgo divisa, asi como al rollover de la posicion en estos futuros, con vencimiento trimestral, realizado de forma
sucesiv a de septiembre a diciembre y de diciembre hasta el siguiente vencimiento, marzo de 2026. No existen inversiones
en derivados u otros activos con objetivo de cobertu ra. El grado de apalancamiento medio ha sido del 10,04% en el
periodo. La liquidez se ha invertido en cuenta corriente. Durante el periodo, la cue nta corriente de la entidad depositaria ha
estado remunerada a un tipo prom edio del 1,92%. La remuneracion media de las cuentas corrientes, incluida la del
depositario y otras entidades bancarias, ha sido de un 1,93%. d) Otra informacion sobre inversiones Existen inversiones en
IICs en mas de un del 10% del patrimonio. No existen inversiones sefialadas en el articulo 48.1.j del RIIC. No existen en
cartera inversiones en litigio. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD N/A RIESGO ASUMIDO
POR LA SOCIEDAD El riesgo asumido por la IIC 9,86%, medido a través de la volatilidad es m enor que el de su indice de
referencia que ha soportado un 10,93%. A fin de este periodo, no hay patrimonio del fondo invertido en emisiones d e renta
fija de baja calidad crediticia. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS N/A INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV N/A
ENTIDADES BENEFICIARIAS DE SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS N/A COSTES DERIVADOS DEL
SERVICIO DE ANALISIS El fondo soporta gastos derivados del servicio de analisis financiero de | as inversiones. La
gestora recibe informes de entidades internacionales rel evantes para la gestién del fondo seleccionados en base a la
calidad del a na;lisis, su relevancia, la disponibilidad del analista, la agilidad para e mitir informes pertinentes ante eventos
potenciales o que han sucedido en | os mercados y que pueden afectar al fondo, la solidez de la argumentacién y el acceso
a los modelos de valoracion usados por los analistas. Bajo estos criterios, la gestora ha seleccionado cinco proveedores de
servi cios de analisis que se identifican como generadores de valor afiadido par a el fondo y, por tanto, susceptibles de
recibir comisiones por dicho servi cio: Gavekal, MRB Partners, JP Morgan, Santander y Kepler Cheuvreux. En 202 6,
ademas de los proveedores ya mencionados, se contrata a BCA Research. Durante el periodo, el fondo ha soportados
gastos de analisis por importe de 2.406,28 euros. El importe total presupuestado para 2026 asciende a 5.73 4 euros.
COMPORTAMIENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS) N/A PERSPECTIVAS DE MERCADO Y
ACTUACION PREVISIBLE DEL LA SOCIEDAD De cara a 2026, los principales focos de atencion seraé1;n el elevado nivel
de endeudamiento de las economias, la preservacién de la independencia de los bancos centrales y el cambio gradual en
el orden mundial, marcado por el actual contexto de tensiones geopoliticas y por las dudas en torno a la sostenibilidad del
intenso ciclo inversor en inteligencia artificial. En renta variable, sostenemos una ligera infraponderacion en Estados Unido
s frente a Europa y, dentro del mercado estadounidense, favorecemos una asi gnacion equiponderada entre compafiias de
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EE.UU., con el fin de reducir | os riesgos derivados de valoraciones exigentes y de la elevada concentracion en grandes
empresas tecnoldgicas que representan en los principales in dices bursatiles. Esta estrategia de prudencia activa y
diversificacién nos permite preserva r el patrimonio y, al mismo tiempo, aprovechar de forma selectiva las oport unidades
gue puedan surgir a través de episodios de volatilidad, en un ent orno previsiblemente mas incierto y exigente como el que
anticipamos para 2026.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
IEQOBYWTYPS50 - Participaciones|BRANDES INVESTMENT FUNDS UsD 53.492 17,15 55.283 17,17
IEOOBGOR3256 - Participaciones| BROWN ADVISORY US EQ GRW FD UsD 57.252 18,36 58.471 18,16
LU1727359249 - Participaciones MORGAN JP & CO UsD 59.403 19,05 57.800 17,95
LU0360484686 - Participaciones| MORGAN STANLEY UsD 43.523 13,95 43.625 13,55
IE000COQKPO9 - Participaciones|INVESCO LTD UsD 12.880 4,13 15.693 4,87
LU0226954369 - Participaciones| ROBECO INST. ASSET MANAGEMENT USD 61.303 19,65 54.976 17,08
TOTAL IIC 287.853 92,29 285.847 88,79
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 287.853 92,29 285.847 88,79
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 287.853 92,29 285.847 88,79

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

La politica de retribuciones aplicable a GIIC FINECO SGIIC SAU es la aprob ada para el Grupo Fineco por el Consejo de
Administracion de la sociedad m atriz, Fineco SV, SA, a propuesta de su Comision de Nombramientos y Retrib uciones y
estd; adaptada al Marco Corporativo de Politica Retributiva del Grupo Kutxabank, grupo dominante de la entidad gestora.
La politica retributiva del Grupo FINECO, que se revisa anualmente, se amp ara en los siguientes principios: trasparencia,
sostenibilidad a largo plaz o, gestion prudente del riesgo, vinculacion a resultados segn se indica mass adelante asi como
generacién de compromiso y motivacion y evitar e ventuales conflictos de interés en perjuicio de los clientes. Consta de: a)

Retribucién Fija: Esta regulada en el Convenio Colectivo de Of icinas y Despachos, al que esta adscrito FINECO, o
en su caso, en los cont ratos individuales firmados con los interesados. b) Retribucién Variable. La retribucién variable
no aparece regula da en convenio colectivo, ni tiene caracter obligatorio. Con caracter gen eral los planes de retribucion
variable tienen caracter anual, si bien pu ntualmente pueden convivir con planes plurianuales orientados a recompensar el
cumplimiento de las estrategias y la sostenibilidad de los resultados d el Grupo a largo plazo. El sistema se basa en dos
componentes: - Cuantitativo, basado en criterios objetivos plurianuales vincula dos directamente a la consecucion de
objetivos de negocio globales (benefi cio medio del Grupo FINECO en un periodo plurianual). - Cualitativo, basado
en criterios subjetivos de la Direccion, pe ro siempre teniendo en cuenta los resultados de la Entidad en el ejercicio. Los
criterios subjetivos se basan fundamentalmente en el desempefio indivi dual en el puesto de trabajo, considerando
aspectos como la responsabilidad soportada, el cumplimiento de las tareas y funciones asignadas y las ideas de gestién
aportadas, evitando en lo posible eventuales conflictos de int erés en el ejercicio de su funcién. En este sentido, también
se contemp la, en su caso, la obligacion de velar por los intereses de los clientes, el trato equitativo a los clientes y la
satisfaccién de éstos. FINECO mantiene una proporcién adecuada entre los componentes fijos y vari ables de la
retribucion de los participes en los diferentes planes retrib utivos, en orden a una gestion prudente del riesgo y de evitar
posibles co nflictos de interés. Limites: a) A nivel global, la retribucion variable anual siempre tendra un tope q ue sera; la
cantidad menor de dos: un porcentaje del beneficio del ejercici o, fijado periédicamente por el Consejo de Administracién y
que oscila en torno a un 20%, y un porcentaje de la masa salarial fija total de la plant illa del ejercicio, que se fijara;
periddicamente por el Consejo de Admini stracion y oscila en torno a un 20%. b) La retribucion variable NO podra; estar
ligada al lanzamiento de un nue vo producto, a la rentabilidad de una determina IIC o cartera gestionada ni ser superior,
con caracter general, al cien por cien del componente fijo de la remuneracién total individual. c) El umbral del diferimiento
del componente variable de la retribucion ap lica tanto a aquellas las retribuciones variables anuales como a los progra
mas de retribucién variable plurianual que se encuentren activos en la ent idad. Dicho umbral aplica cuando ambas
retribuciones variables conjuntament e superen el 30% un tercio de la retribucion fija o los 50.000 euros. Al ¢ ierre del
ejercicio 2025 se encuentra activo en la entidad un programa de r etribucion variable plurianual que vence el ejercicio
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2027. El importe total de remuneraciones a empleados devengadas durante el ejerci cio 2025 ha ascendido a 1.338.448
euros de remuneracion fija, 250.100 euro s de remuneracion variable y 295.000 euros correspondientes al programa de
retribucién plurianual. Durante el ejercicio 2025, el numero de benefici arios de la remuneracion fija, variable y variable
plurianual ha ascendido a 24 empleados, 18 empleados y 6 empleados, respectivamente. No existe nin guna
remuneracion ligada a la condicién de miembro del consejo de adminis tracidon. Asimismo, el personal de alta direccion,
que coincide con el per sonal cuya actividad incide en el perfil de riesgo de la IIC, asciende a se is empleados, que han
devengado una remuneracidn total de 851.159 euros, d istribuidos en 545.330 euros de retribucion fija, 90.375 euros de
retribuc ion variable y 215.454 euros de retribucién variable plurianual. No exist en remuneraciones ligadas a la comision
de gestion variable de las IIC ob tenidas por la gestora, segun los limites establecidos en la politica re tributiva aplicable a
Grupo Fineco

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No se han realizado operaciones de financiacion de valores en el periodo.
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