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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre  Vocacion inversora: 45  Perfil de Riesgo: 6 en una escala del
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y activa, lo cual conlleva alta rotacion de la cartera con el consiguiente incremento de gastos. El FIL no se va a endeudar y
no va a firmar acuerdos de garantia financiera.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de participaciones 3.644.420,03
N° de participes 28
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00
Inversion minima (EUR) 100000

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 4.451
Diciembre 2024 2.922 1,1752

Diciembre 2023

Diciembre 2022

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2025-12-31 1.2212

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al tltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comisién de gestion 0,50 0,32 0,83 1,00 0,34 1,34 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,08 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » » »
. L Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
3,92

El tltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 17,25 11,19 9,52 29,03 11,94
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LETRA 1 ANO 0,36 0,23 0,26 0,43 0,48
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

5,54 5,54 5,73 6,41 6,17

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2024 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
Ratio total de gastos (iv) 1,76 3,08

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.295 74,03 2.507 77,16
* Cartera interior 2.239 50,30 1.072 32,99
* Cartera exterior 1.055 23,70 1.435 44,17
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 890 20,00 541 16,65
(+/-) RESTO 266 5,98 201 6,19
TOTAL PATRIMONIO 4.451 100,00 % 3.249 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.249 2.922 3.727
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 28,82 11,23 41,08 188,35
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,51 -1,04 3,80 -589,04
(+) Rendimientos de gestion 5,55 -0,37 5,53 -1.790,21
(-) Gastos repercutidos 1,04 0,67 1,73 74,81
- Comision de gestion 0,83 0,50 1,34 87,69
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,21 0,17 0,39 37,71
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.451 3.249 4.451

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

Inversién en contado: 20%

Inversién en derivados: 90%

Mas del 50% de la IIC tiene exposicién al S&P Equal Weight a través de IICs y futuros. Asimismo, se ostenta una
exposicion relevante (+10%) en futuros de mercados emergentes y superior al 5% en futuros de indices sobre el sector
salud.

Dentro de las inversiones que se materializan de forma directa, destacamos las siguientes posiciones concretas:

GRIFOLS 6,49%

UBER 4,38%

La inversion en renta variable se completa a través de un ETF S&P Equal Weight Y futuros del mini SP Equal Weight, con
el objetivo de tener exposicién a la renta variable americana de forma totalmente diversificada. La situacién actual de
concentracion de los elementos del S&P 500 esta cercana a maximos histéricos. Unas pocas compafiias tecnologicas
tienen un peso demasiado relevante en el conjunto del indice. Nadie duda de la calidad de las mismas, pero este exceso
de atencion en dichas empresas ha provocado olvido en otras, las cuales cotizan a multiplos atractivos. Tomando
posiciones en el S&P Equal Weight evitamos la concentracién en las empresas previamente mencionadas, favoreciendo
un protagonismo similar para cada una de las empresas del indice.

No se mantienen posiciones en renta fija.

Se mantiene una cobertura relevante a la exposicion al dolar americano. De esta forma, la exposicion neta a la divisa es
de, aproximadamente, un 30% del patrimonio.

A cierre del semestre la exposicion total del vehiculo a la renta variable es del 110%. Esta podria modularse en funcion de
las oportunidades detectadas.

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
¢. Reembolso de patrimonio significativo X




SI

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador,
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL)

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 51,91

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A 31/12/2025 existia una participacion equivalente a 758386,25 titulos, que representaba el 20,81 por ciento del
patrimonio de la IIC. La IIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacién previa. Durante
el periodo se han efectuado con la Entidad Depositaria operaciones de Deuda publica con pacto de recompra por importe
de 109600000€. Este importe representa el 23,03 por ciento sobre el patrimonio medio diario.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
Haremos balance de 2025. Y de las perspectivas de 2026




2025 ha sido uno de los aflos méas dispares que hemos vivido en cuanto a rendimientos se refiere, sobre todo para el
inversor europeo, que ha soportado un fuerte movimiento de divisa.

El IBEX 35 ha sido la estrella. Ha subido un 49,68%... y lo mejor es que cotiza en euros! Muchas bolsas en el mundo han
tenido fantasticos comportamientos, pero la fortaleza del euro ha erosionado gran parte de sus beneficios. Por ejemplo, el
Dow Jones ha tenido un desempefio de 13,69%, pero la caida del ddlar ha tenido una magnitud similar y, por tanto, el
europeo que invirtié en ese indice no ha obtenido beneficios. No es el caso de la bolsa espafiola, donde la divisa no tiene
impacto.

En cuanto a sectores, 2025 ha proporcionado también rendimientos dispersos. Algunos han retrocedido, como por ejemplo
gran consumo. Otros han tenido un comportamiento mediocre, como por ejemplo el relacionado con la salud (aunque
diciembre inicié interesantes subidas), o el inmobiliario. Bancos y sector financiero en general han tenido un buen afio.
También las tecnoldgicas, aunque con algunas excepciones.

Las variables macro han estado estables durante todo el afio. Crecimiento, tipos de interés e inflacion no han aportado
sorpresas.

Los resultados empresariales han batido expectativas, aunque las valoraciones de las empresas estan en la zona alta de
su rango historico.

Pero lo mas sorprendente de 2025 es que todo ello ha tenido lugar en un entorno politico peligroso e impredecible. La
llegada al poder de Donald Trump (guerra de aranceles, invasiones y amenazas varias), el prolongamiento del conflicto de
Gaza, la guerra de Ucrania, la debilidad europea y el incierto futuro de Taiwan, no han evitado una fuerte revalorizacién de
las bolsas.

Todo ello nos muestra el lado mas cruel de los mercados: por mas insoportables se sean tantas cosas que suceden en el
mundo, los mercados se rigen por unos frios pardmetros que nada tienen que ver con lo que emocionalmente podamos
sentir.

2026 no tiene que ser un mal afio. Quizas mas prudente. Pero mientras la economia no tropiece con eventos que
cuestionen la estabilidad econdmica, las empresas y los ciudadanos, en su mayoria, seguirdn prosperando.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El FIL ha continuado su posicionamiento relativamente agresivo en lo que a exposicion en bolsa se refiere. Tras periodos
en los que la exposicion a renta variable ha sido significativamente inferior, el FIL cierra el afio con inversiones en bolsa
superiores al 100%. De forma tactica, se han incrementado las posiciones al sector salud.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido, el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora en el presente informe es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo, éste ha obtenido
una rentabilidad del -0,12% con una volatilidad del 0,24%, frente a un rendimiento de la IIC del 4,96% con una volatilidad
del 10,38%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversion Libre se situaba en 4.450.689,83 euros, lo que supone un
+36,98% comparado con los 3.249.065,89 euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nUmero de inversores, tiene 28 participes, 1 mas de los que habia a 30/06/2025.

La rentabilidad neta de gastos de REGATA FUND, FIL durante el semestre ha sido del 4,96% con una volatilidad del
10,38%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,28% (directo 0,27% + indirecto 0,01%), siendo el del afio del 1,76%.

La comision sobre resultados acumulada es de 11644,08€.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

No se puede establecer una comparacion directa de la [IC con ninguna otra IIC de la gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En el marco de la seleccion de valores para la cartera, se han implementado y reforzado posiciones en compafiias que, a
pesar de presentar dinamicas de precio divergentes, comparten una sélida tesis de inversion basada en su liderazgo
sectorial y la mejora de sus métricas financieras:

Puig Brands: La inversion en el grupo de perfumeria y cosmética se justifica por la excepcional calidad de sus activos y su
capacidad de resiliencia en el segmento del lujo premium. Consideramos que la reciente volatilidad tras su salida a bolsa
ha generado una oportunidad de entrada atractiva en un negocio que cuenta con un portafolio de marcas iconicas y una
gestién orientada al largo plazo. Su sdlida generacion de caja y su historial de crecimiento organico superior a la media del
sector avalan nuestra confianza en la recuperacién de su valor intrinseco.

Uber: La apuesta por Uber responde a la exitosa transformacién de su modelo de negocio hacia la rentabilidad y la
generacion de flujo de caja libre positivo. La compafiia ha demostrado una capacidad Unica para dominar tanto el mercado
de movilidad como el de reparto a domicilio, beneficiandose de potentes efectos de red y una escala global dificil de
replicar. Su enfoque en la eficiencia operativa la convierte en un valor de crecimiento de alta calidad con un perfil de riesgo



mucho mas equilibrado que en afios anteriores.

Grifols: La presencia en Grifols se apoya en la recuperacion operativa del mercado del plasma y en los avances
significativos realizados por la direccion para reducir el apalancamiento financiero. La venta de activos estratégicos y la
mejora de los margenes operativos son catalizadores clave que refuerzan la solvencia de la compafiia. Consideramos que,
superados los episodios de desconfianza del mercado, la valoracion actual no refleja el valor real de sus infraestructuras
productivas ni su posicion dominante en el sector de hemoderivados, ofreciendo un potencial de revalorizacién sustancial.
b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La operativa implementada a través de derivados ha servido para modular la exposicién del fondo a la renta variable en
funcién de las condiciones de mercado tan cambiantes durante el semestre. Los principales contratos negociados han sido
sobre subyacentes como el SP Equal Weight, el S&P 500 y el EuroStoxx 50. También se han completado las posiciones
directas con opciones sobre acciones. El grado de cobertura promedio a través de derivados en el periodo ha sido del
0,00. El grado de apalancamiento medio a través de derivados en el periodo ha sido del 0,00.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de 0 €.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La IIC invierte mas del 10% de su patrimonio en otras IICs, concretamente un 14,82%. El ETF mas destacado donde se
invierte esPART. INVESCO S&P 500 EQUAL WEIGHT ETF, donde mantiene una inversion del 10,99%, fondo gestionado
por Invesco.

En el periodo, la IIC no tiene incumplimientos pendientes de regularizar

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 95,44% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 10,38%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacion al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las |IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola 'y que la
participacion de las IIC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigliedad superior a 12 meses y siempre que
dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

La IIC no ha actuado en ninguna Junta General de Accionistas durante el periodo

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

En el ejercicio 2025 la 1IC soport6 gastos en concepto de analisis financiero por importe de 489,43 euros por el servicio de
Alphavalue. El uso del analisis contratado nos ha habilitado para conocer nuevas empresas e ideas de inversién. También
valoramos positivamente que hemos podido comprender mejor el negocio de compafiias y sectores en los que ya teniamos
presencia. El acceso directo a los analistas y sus informes nos han ayudado a tener una comprensiéon superior de las
claves de los negocios de las compafiias, lo que nos ha aportado valor afiadido en la toma de decisiones de inversiéon. Por
encima de las previsiones numéricas realizadas por los analistas, valoramos el know-how que tienen de la compafiia y el
conocimiento cualitativo que aportan de la empresa, su sector y el posicionamiento de la misma con sus competidores.
Para el ejercicio 2026 la estimacién de gastos en concepto de analisis financiero es de 650,56 euros por el servicio ofrecido
por Alphavalue.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Tras un ejercicio 2025 caracterizado por la extrema disparidad de rendimientos y el fuerte impacto de la volatilidad de las
divisas —especialmente la erosion de las ganancias en ddlares para los inversores europeos—, afrontamos el afio 2026
con un optimismo prudente. A pesar de un entorno geopolitico complejo y marcado por la incertidumbre derivada de la
administracion estadounidense y los conflictos globales, los mercados han demostrado una notable resiliencia, rigiéndose
por parametros econémicos fundamentales antes que por factores emocionales o politicos. Con unas variables
macroeconomicas estables y unos resultados empresariales que continlan superando expectativas, la prevision para el
préximo afio es de crecimiento continuado, siempre que no se produzcan eventos sistémicos que cuestionen la estabilidad
financiera global. No obstante, dado que las valoraciones se encuentran en la zona alta de sus rangos histéricos, el



escenario exige una seleccién de activos mucho mas rigurosa y una gestion activa de la exposicion. La estrategia del FIL
para los proximos meses se centrara en explotar las ineficiencias de valoracion detectadas durante el pasado ejercicio,
manteniendo un perfil de inversién agresivo y de alta conviccion:

Gestion de la Sobreexposicion y Apalancamiento: El fondo mantendréd una exposicidén neta superior al cien por cien,
utilizando el apalancamiento de forma tactica para maximizar el potencial de revalorizacion en un entorno que, aunque
prudente, sigue siendo propicio para la renta variable. Esta estructura permite amplificar los retornos en un escenario donde
el crecimiento econémico y ciudadano sigue prosperando.

Sobreponderacion en S&P 500 Equal Weight: Frente a la concentracion excesiva del indice tradicional en unos pocos
gigantes tecnoldgicos, la apuesta por el Equal Weight busca capturar una participacién mas equilibrada del mercado. Esta
decision se fundamenta en la busqueda de una mayor diversificacion, evitando el riesgo de valoracién excesiva en las
grandes capitalizaciones y beneficiandose de la recuperacién de sectores que quedaron rezagados en 2025.

Foco en el Sector Salud y Valoraciones por debajo del Objetivo: Tras un comportamiento mediocre en gran parte del afio
anterior, el sector salud ha comenzado a mostrar sefiales de recuperacion que pretendemos capturar. La actuacion
previsible consistir4 en incrementar el peso en compafiias de este sector y en otros valores que cotizan significativamente
por debajo de su valor intrinseco. El objetivo es aprovechar el diferencial entre el precio actual y el valor objetivo definido
por el gestor, confiando en que el mercado terminara por reconocer los frios pardmetros de rentabilidad de estos negocios,
independientemente del ruido politico exterior.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Gesiuris Asset Management SGIIC, S.A. dispone de una Politica Remunerativa aprobada por su Consejo de
Administracion, alineada con la normativa aplicable y disefiada para ser compatible con una gestién adecuada y eficaz de
los riesgos, de forma que no incentive la asuncién de riesgos incompatibles con el perfil de riesgo de las IIC gestionadas ni
con la estrategia de la propia Sociedad.

La remuneracion del personal se estructura en una parte fija y, en su caso, una parte variable. La remuneracion variable
tiene caracter no garantizado, no constituye un derecho contractual ni una obligacién para la SGIIC, y se determina
atendiendo a criterios que combinan el desempefio de la entidad y, cuando proceda, el desempefio vinculado a las
funciones desempefadas, incorporando asimismo criterios cualitativos relacionados con el cumplimiento, la calidad del
trabajo y el control del riesgo, con el fin de evitar incentivos inadecuados. En todo caso, la estructura retributiva mantiene
un equilibrio adecuado entre componentes fijos y variables.

Durante el ejercicio 2025, el coste total de remuneraciones abonadas por la Sociedad Gestora a su personal ha sido de
4.895.535,22 euros, correspondiendo 3.747.514,20 euros a remuneracion fija'y 1.148.021,02 euros a remuneracion
variable. El niUmero total de empleados ha sido de 66 personas, siendo 23 el niumero de beneficiarios de remuneracion
variable.

En relacion con la Alta Direccion, el nUmero de personas incluidas en esta categoria ha sido de 3 personas, y la
remuneracién total abonada a dicho colectivo ha ascendido a 746.841,55 euros, de los cuales 637.841,55 euros
corresponden a remuneracion fija y 109.000,00 euros a remuneracion variable. En el caso de personas que, ademas de su
condicion formal, desempefien funciones ejecutivas de gestion, la retribucion se determina atendiendo a la funcion efectiva
desempefiada y a los criterios aplicables a dicha funcién.

Asimismo, el importe total de las remuneraciones abonadas al personal cuyas actividades inciden de manera significativa
en el perfil de riesgo de la SGIIC o de las IIC gestionadas (“personal identificado”) ha sido de 3.310.978,99 euros, de los
que 2.331.044,44 euros han sido remuneracion fija y 979.934,55 euros remuneracion variable. El nimero de personas
incluidas en esta categoria ha sido de 26 personas, siendo 14 personas el nimero de beneficiarios de remuneracion
variable dentro de dicho colectivo.

En lo relativo a remuneracion vinculada a la comision de gestion variable de determinadas IIC, la SGIIC aplica un
componente de retribucién ligado a la comisién variable exclusivamente en REGATA FUND FIL, GESIURIS CAT
PATRIMONIS SICAV y COMPARNIA GENERAL DE INVERSIONES SICAV, estableciéndose en estos casos un porcentaje
del 50% de la comisién variable generada. Para el resto de IIC gestionadas, no existe remuneracion ligada a comision de
gestion variable.

La Politica Remunerativa se revisa periédicamente y se actualiza cuando existen cambios relevantes. En el afio 2025 se
han realizado dos actualizaciones, siendo la mas reciente de fecha 25 de julio de 2025, vinculadas a la actualizacion de
los criterios cualitativos utilizados en la evaluacion de la remuneracion variable y en la evaluacion del personal identificado.




Puede consultar nuestra Politica Remunerativa en el siguiente enlace: https://www.gesiuris.com/wp-
content/uploads/Documentacion/GesiurisAM_Politica_remunerativa.pdf

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

A final del periodo la IIC tenia 1.760.000 € comprometidos en operaciones de recompra a 1 dia (39,54% sobre el
patrimonio en la misma fecha). La garantia real recibida en dicha operacién son bonos emitidos por el Estado Espafiol
denominados en euros y con vencimientos a distintos plazos. La contraparte de la operacion y custodio de las garantias
recibidas es la entidad depositaria. La IIC no reutiliza las garantias reales recibidas en operaciones de recompra. El
rendimiento obtenido con la operacion es del 1,77%.
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