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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

A los accionistas de
Liberbank, S.A. (anteriormente denominado Effibank, S.A.):

1.

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios consolidados adjuntos (“los estados
financieros intermedios”) de Liberbank, S.A. (el Banco) y Sociedades dependientes (“Grupo Liberbank™) , que
comprenden el balance al 30 de junio de 2011 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, asi como las notas
explicativas, todos ellos consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Es
responsabilidad de los administradores del Banco la elaboracion de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con
los requisitos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, para la elaboracion de informacién financiera intermedia completa. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision
limitada.

Nuestra revisién se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410, “Revision de
Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de
estados financieros intermedios consiste en la formulacion de preguntas, principalmente al personal responsable de los
asuntos financieros y contables y en la aplicacién de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision.
El alcance de una revisién limitada es sustancialmente menor que el de una auditorfa y por consiguiente, no permite
asegurar que todos los asuntos significativos que podrian ser identificados en una auditorfa lleguen a nuestro
conocimiento. Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

P
&

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una auditoria de cuentas,
no ha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que nos haga concluir que los estados financieros intermedios
adjuntos no expresan, en todos sus aspectos significativos, la imagen fiel de la situacion financiera del Grupo al 30 de
junio de 2011, y de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo para el periodo de seis meses terminado
en dicha fecha, de acuerdo con los requerimientos establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34,
Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la elaboracién de estados financieros
intermedios completos.

Sin que afecte a nuestra conclusion, llamamos la atencion respecto a lo sefialado en la Nota 1.a) adjunta, en la que se
menciona que las presentes cuentas semestrales consolidadas constituyen las primeras cuentas del Grupo y se consideran
las cuentas iniciales.

Asimismo, llamamos la atencién respecto a lo sefialado en la Nota 1.c) adjunta, en la que se menciona que las Asambleas
de las Cajas han aprobado durante el primer semestre del ejercicio 2011 el proyecto de segregacion de activos y pasivos,
por el que éstas aportan todo su negocio financiero al Banco. A la fecha de formulacién de los estados financieros
intermedios consolidados adjuntos, previo cumplimiento de las condiciones suspensivas, la mencionada segregacion ha
sido presentada en el Registro Mercantil de Madrid, siendo la fecha de este asiento la de eficacia de la segregacion.

Por tltimo, tal y como se menciona en la Nota 1.i) con fecha 18 de febrero de 2011 se aprob6 el Real Decreto-Ley
2/2011, en el que se establece el desarrollo normativo del denominado “Plan de Reforzamiento del Sector Financiero™
que hizo publico en enero de 2011 el Ministerio de Economia y Hacienda y que, entre otros objetivos, contempla el
establecimiento de determinados requerimientos minimos de capital principal a alcanzar antes del 30 de septiembre de
2011, que seran, al menos, del 8% de los activos ponderados de riesgo, porcentaje que podré verse incrementado hasta el
10% en determinados supuestos. Considerando las estructuras de capital y de financiacién que el Grupo mantenia al
cierre del ejercicio 2010, sus requerimientos actuales equivalen a este ultimo porcentaje, de acuerdo con los niveles
exigibles de capital principal que para las diferentes entidades de crédito ha publicado el Banco de Espaiia el 10 de marzo
de 2011. El Grupo present6 ante el Banco de Espaila la estrategia y calendario para el cumplimiento de los nuevos
requerimientos, encontrandose dentro del plazo establecido legalmente para materializar dicha estrategia de reforzamiento
de su capital regulatorio para alcanzar los nuevos niveles minimos exigidos.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madid, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96*. C.LE: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



7. El informe de gestion consolidado intermedio adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011
contiene las explicaciones que los administradores del Banco consideran oportunas sobre los hechos importantes
acaecidos en este perfodo y su incidencia en los estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte,
asi como sobre la informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los estados financieros
intermedios del perfodo de seis meses terminado en dicha fecha. Nuestro trabajo se limita a la verificacién del informe
de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

8. Este informe ha sido preparado a peticién de los Administradores de Liberbank. S.A., en relacion con la publicacion del

informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores
desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

DELQIITE, S.IL.

Juan José Pérez Saez
31 de agosto de 2011
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GRUPO LIBERBANK

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCGIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL PERICDO COMPRENDIDO

E EEL1D ERQO Y EL 30 DE i 0 OTAS 3
{MHas de Euros}
Ingrasosl{Qastos)
3010812011
|{NTERESES Y RENDIRAIENTOS ASIMILADOS (NOTA 31) 760.723
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (NOTA 31} (467.038)
MARGEN DE INTERESES 209,465
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL (NOTA 31) 86,412
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPAGION 4.505
GOMISIONES PERCIBIDAS (NOTA 31) 111,614
CONISIONES PAGADAS (NOTA 31} {16.734)
{RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto} (NOTA 3} 56.640
Cartera do negociaciin 2013
Olvos Instrumentos financleros a velor tazonable con cambios en pérdkias y gananclas (o7
{neliumentos financieros no valorados a valor razonabla con camblos en pérdidas y ganancias 47.739
Olios {16)
DIFERENCIAS DE CAMBIQ {néto) 423
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (NOTA 31) 128.934
OTRAS CARGAS DE EXPLOTAGION (NOTA 31) {48.016)
MARGEN BRUTO 808.434
GASTOS DE ADMINISTRACION {NOTA 31) (351,000}
Gastos de personal (225.208)
QOlros gastos generales de adninislracitn (126.795)
AMQRTIZACION (NOTA 31} {37.081)
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) (NOTA 21} 3.131
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANGIERCS (NETO) (NOTAS 24 Y 31) {3.184)
Inverslones crediticlas (4.189)
Olros [nslrumentos financierss no valorados a valor razonable con camblos en pérdidas y ganancias 1.016
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 218.320
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS [neto) {5.169)
Olros activos {6.169)
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO GORRIENTES EN VENTA 762
DIEERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS .
GANANCIAS (PERDIDAS) DE AGTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADDS COMO OPERACIONES
INTERRUMPIDAS {NOTA 31} @ar01)]
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 176.822
IMPUESTO BOBRE BENEFIGIOS (Nota 21} {22.118)
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES .
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINHUADAS 164,704
RESULTADO DE OPERAGIONES INTERRUMPIDAS (noto) .
RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 154,704
Resultado atribuldo a la enlidad domiante 161,904
Resultado atribuldo & intereses minofilados (Nola 21) 2,803
BENEFICIO POR ACGION
Bensficio basico (euros) 0.15
0,15

Benefido dilukio {ewsos)

Las Notas 1 a 32 descrilas en ta Memona adjunta y 10s Anexos | 1y 1l forman parte Integrante de la cuanta de pérdidas y ganenclay

consolidada del periocdo comprendido snire ¢l 1 de enero y el 30 de junte de 2011



GRUPO LIBERBANK
SOLIDADO CORRESPONDIENTE

ESTADO DE INGRESCS Y GASTOS RECONOCIDOS CON

AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENEROQ Y EL 30 DE JUNIO DE 2011 (NOTAS 1,2y 3)

{Miles de Euros)

Atribyidos a interoges minoritarios

30/06/2011
A} RESULTADOQ CONSOQLIDADQ DEL PERIGDO 154.704
B) OTROS INGRESOQS Y GASTOS RECONOCIDCS 17.084
Acilvos financleros dlisponibles para la venta 37.976

Ganancias {pérdidas) por valoracién 28.319

importes transferldos a la cuenta de pérdidas y gananclas 0.656

Otras reclasificaclones .
Coherturas de los flujos de efectivo (2,698)

Ganancias {pérdidas) por valoracion {2.942)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gananclas 247

Importes transferidos al valor Infclal de las partidas cublertas -

Otras reclasiicaclones -
Coberturas de Inversiones netas en negocios en el extranjero -

Ganancias (pérdidas) por valoracion -

Importes transferidos a la cusnta de pérdidas y ganancias -

Otras reclasificaclones -
Diferenclas de cambio {4.603)

Ganancias {pérdidas) por valoracién {4.8603)

fmportes transferldos a [a cusnta de pérdidas y ganancias -

Otras reclasificaciones -
Activos no corrientes en venta .

Gananclas (pérdidas) por valoracion -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gananclas -

Ofras reclasificaciones -
Gananclas {pérdidas) actuariales en planes de pensiones -
Entidades valoradas por el método de la participacion (740)

Ganangclas (pérdidas) por valoracion 2.412

Importes transferidos a la cusnta de pérdidas y gananclas {3.162)

Qfras reclasificaciones -

Resto de ingresos y gastos reconocidos (4,778)
Impuesto scbre beneficlos (8.095)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B) 171.768
Alribuidos a Ia entidad dominante 166.437
5,331

Las Notas 1 a 32 descritos en la Memoria adjunta y fos Anexes |, [l y Il forman parte inlagrante del estado de Ingresos

v gastos reconacldos consolidedo dst periodo comprandlde enlre ol 1 de enaro y &l 30 de junic de 2011.
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GRUPO LIBERBANK

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO CONSOLIDADD CORRESPONDIENYE AL PERIODO

COMPRENDIGD BENTRE EL 1 DE ENEROQ ¥ EL 30 DE
{Miea do Eurps)

M) DE 2011

A} FLUJOB DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDACES DE BXPLOTAGION
1. Résultado de) elercitio

o Ajusles para obfenerios fhies de efeciivo de las actividades da explotacién
2.1 Amovirecién
22 Ok plusles

1. Aumeniofdisminucidn nato de [0 getivos de explotacidn
3.1 Gececa de negotiacida
3.2 Qlres Eethos Fasnehores @ valpr rezoneble oon combios on pirddag y ganandss
3.3 Aclivas finsrgieros Fsporibles pan I venls
3.4 Invassionga cradiices
3.5 Ctros azthvos o8 sxpiieeida

&, Aumantafdisminushen neto du los pasivos de explotacién
4.1 Ceitera da negociackhn
42 Dsox pashvos finantieros a velor tszonabie con cambles an pledidas y ganancias
43 Pastyos finerwleres a cosle emontizedo
4.4 Oros paivos de eaplofaciin

5. Cobros f Pagos por Impussio 36bre banslitlos
Total ffujos de efgctive natos deJas actividades de explotasldn {4)

8] FLAJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTRIDADES DE INVERSION

8, Pagos
8.1 Actives matariakn
6.2 Actives intangTles
6.3 Partclpacionss
B4 Otras undades do atedds
8.5 AcHvoS M0 Lhaientes ¥ pashios 840HA00S 20 yedla
4.8 Caresa do iavartldn 2 vendimianto
6.7 Clrox pagos rafacionados con acthidadas de inversiin

. Cobros
1.1 Actvos materidlas
1.2 Ackvos Infangblas
23 Patiepacionss
7.4 Ouas unidadss ¢a negocio
7.6 Acvos no condentes ¥ pasives asociades en vanta
7.8 Cactera du lnversidn 8 vancmienia
7.7 Ovos ccbros relecionaddos con achvidadss ds invertldn

Tolal flujos d2 efestivo netos de las actividades de inversidn iB)
C} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIDADES DE FINANCIACION

8. Pagos
&1 Dividendos
8.2 Pesivds subsidnades
8.3 Amorlizaciin de nstaumentos de capial pronia
8.4 AdgusRiba delntlnumenios da capital prose
£,5 Olros pagos celacienades con actv.dades da firantdaciin

¥ Gobvoe
9.1 Pasives subsrdnasds
9.2 Ent'sHhn g Mstrumsnios da caplat ploplo
9.3 Enajenaciia de Miskumenios da capiie! prople
9.4 Okos cobvos relecionades con acthidades ds finantiacfo

Tolalfivjos da ofectivo nolo de las actividades de Nintnelackin (G)

D) EFECTO DE LAS VARIAGIGNES DE 103 TGS DE CAMBIO (0}
E) AUMENTO [DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES {A+B+C+4D)
F] EFECTIVO Y EQUIVALRNTES AL LTICIO DEL PERIOUO
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FIHAL DEL PERIODD
PRO-NEMORIA:
COMPO!‘.{ENYES DEL EFECTIVQ Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

:; g:l;os equiva'antay al sfestha on bancos Cenv¥er

1.2 Oiros wefvos inarkieros

1.4 Meros: Dascublertos Bancarkss relntagrablas o lavisls
Total efeciivo y equivalentss al ina! Sl parods

154704

37.091

{115.148)
(112,057}

25331
38
HIES
10:7.610
14900

1.528.357

6.580

(877497
57.083
1035.003)

2,409,

421,390

19.18%
7813
1283

7881

312409

——
415.307

6,143
§.269

18.844
15841

41,687
(317.219)

[N ERE

(85,692}

L&)

[41.483)

422314

351,345

20,101
200264
(raagd
294353

381145

Los dotas | 832 deseles en da Memora adjunla y los Anaxos LIy (2 forman parsintsyants dolestada da fujos oo

efechvo congobdado del paiado comprend.do enlre ol § s enaro y of 30 dapiala du 2011,



GRUPQ LIBERBANK

Memoria Semestral Consolidada correspondiente
al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2011

1, Naturaleza de la Entidad Dominante v dal Grupo, bases de presentacldn de las

a

cugntae semestrales consolidadas v otra informacién

Naturaleza de la Entiddad Dominante y tef Grupo

Liherbank, 5.A. (8l “Banco” o la "Enfidad Ceniral"} y anteriormente clenominado Effibank, S.A., es una enfidad
financlera conslituida el 23 de mayo de 2011, en escritura plblica ante el notarle D. Manuel Gonzélez-Meneses
Garcla-Valdecasae e Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

El daricllio social de) Bango se encuenira situade en el nlimero 19, de la calle Carrera de San Jerdnimo de
Madrid. En el domiclllo social del Banco se pueden consultar los estalutos sociales del Banco junfo con otra

informacién legal relevante.

Los estatutos del Banco establecen las actividades que pueds llevar a cabo, las cuales gorresponden a las
actividades tipicas de las entidades de crédito v, en particular, se ajustan a lo requerldo por la Ley de 26/1988,
de 29 de julio, sobre Dlsclplina e Intervancién de las Entidades de Crédito. '

El Banco se ha constltuido con fecha 23 de mayo de 2011 y de acuerdo con 1o establecido en el Contrato de
Integracién suscrito el 13 de abril de 2011 por las entidades accionistas (Caja de Ahorros de Asturias, Caja de
Ahcrros ¥ Monte de Pledad de Extremadura y Gaja de Ahorsos de Santander y Cantabiia), el milsmo ostenta la
condicién de Entidad Central del Sistema Instituclonal de Protecclén ("SIP°), como responsable de determinar
con cardcter vinculante las politicas y estrategias del negocio del Grupo, formado por dichas entidades junto
con el Banco vy las sociedades dependientes de dichas entidades ("Grupo Liberbank” o “Grupo™) , los niveles y
medidas de control interno y de gestién de rlesgos, asi como de cumplir los requerimientos regulatorios en base
consolidada del SIP (véase apariado ¢) de esta Nofa). En base a lo anterior, las presentes cuentas semestrales
consolidadas constituyen las ptimeras cuentas de) Grupo y se consideran las cuentas Iniclales,

Con facha 3 de agesto de 2011, la Junta General de Acclonistas dal Banco ha acordado modificar la
denominacion sacial del Banco por la de Liberbank, $S.A. habiéndose presentado en el registro a la facha de
formulacién de estas cuentas semestrales consolldadas.

Bases da presentacién de las cuentas semestrales consolidadas

L.as cuentas semestrales consolidadas del Grupo Liberbank correspondisntes al pericdo comprendide entre el 1
de enero v el 30 de junto de 2011 han sido formuladas por los Administradores de Liberbank, S.A. en reunion
de su Consejo de Administracion celehrada el dla 31 de agoslo de 2011, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financlara que resulta de aplicacion al Grupo, que es el establecido en ¢! Codigo de Comercio y la
restante lagislacién mercantil, en las Normas Internacionses de Informacién Financlera adoptadas por la Unién
Europea tomando en consideracion la Circular 4/2004, de 22 de diclembre, de Banco de Espafia, y conforme a
lo previsto en el articulo 12 del Real Decrato 1362/2007 y tentendo en cusenta los desgloses de Informacién
requericios por la Circular 1/2008, de 30 de enero, de la Comisién Naclonal del Mercado de Valores. aplicando
los principios de consolidacién, politicas contables y criterios de valoracion descritos gn la Nota 2, de forma que
muestran la imagen fiel del patrdmonio y de la sltuacton financiera del Grupo al 30 de junio de 2011 y dg los
resultados de sus oparaciones y de los flujos de efective, consolidados, generados durante el semesire
terminade en dicha fecha. Dichas cuentas semestrales consolidadas se han preparado a partir de los registros
de contabilidad del Banco y de las sociedades gue se incluyen en la consolidacion,

En esta memoria se ulilizan las abreviaturas "NIGC" y “NIiF" para referirse a las Normas Internacionales de
Contabllidad ¥ a las Normas internaclonales de Informacién Financiera, respeclivaments, y las abreviaturas
“‘CINHF” y *SIC" para reforirse a las interpretaciones del Gomilé de Interpretacionss de las Normas
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internacionales de Informacién Financlera y del anterior Comité de Interpretaciones, respeclivamente, todas
ellas aprobadas por la Unldon Europea en base a las cuales se han elaborado estas cuentas semestrales

consolidadas.

Constltucién del Sistema Institugional de Protecelén, Proyecto comiin de
segragaclén y ofra Informacién

Constitucion del Sistema Institucional de Protaccién

Caja de Ahorros de Asturlas, Caja de Ahorros y Monle de Pledad de Extremadura y Caja de Ahoiros de
Santander y Cantabria {las eniidades accionistas del Banco, las "Cajas"} suscribieron el 13 de abril de 2011 un
Contrato de Integracion (sl “Contrato de Integracién”), que recoge la intencidn de integrarse a fravés de la
conslitucion de un Sistema Instltucionat de Protecclén {SIP) con un perfodo de vigencia minimo de dlez afios,
en los terminos previstos en la normativa aplicable, La finalidad de la Integraclén de las Cajas a través del SIP
8s la consecuclon de los siguientes obielives:

1. Constitulr un grupo consolidable de entidades de crédito que permita reforzar su solvencla y patrimenio
y cumpllr sn base consolidada con los requisitos de capital principal establecidos por la normativa

aplicable.

2. Implantar una organizacion bancaria integrada que establezca las politicas y directrices de gestién del
grupo imgjorando su eficlencla comerclal, financlera, regulatorla y fiscal,

3. Crsar un grupo financlero homogéneo en disposiclén de aprovechar las oporfunidades de crecimiento
que se produzean en ¢l futuro,

Para la consecucion de dichos objstivos, la integracién contemplada por las Cajas se ha ejecutado como una
tnlca operacion integrada y compuesta por los sigulentes aspectos:

1. las Cajas han llevado a cabo las respectivas operaciones tipicas de escision parclal por segregacion,
con traspaso en blogue y por sucesién universal, de la tolalidad de los activos y pasivos afectos a su
respectivo hegocio financiero en favor de la Entidad Central. Estas segregaciones se han sjecutado de
forma simulténea a parllr de la formulaclén por los respectivos administradores de las Cajas de los
proyeclos comunes de segregacion y de la Enlidad Central con fecha 23 y 24 de mayo de 2011,
respectivamante gue se sometleron para su aprobacldn a las respectivas Asambleas Generales de las
Cajas y a la Junta General de la Entidad Central entre el 29 y 30 de junfo de 2011.

2. ftras la efecucion de las menclonadas segregaciones, las Gajas desarrollan su objeto prople como
entidades de crédito de manera indirecta a fravés de la Entidad Central.

Sin perjuicio de lo anterior, el Contralo de Integracién estaba supeditado al cumplimients de [as slgulentes
condiciones:

a) Constiluclon y autorizacion para operar como entidad de crédito del Banco,

b) Autorizacién de la concentracion resultanie de la segragacién del negocio financlere de las Cajas a favor
del Banco por las autoridades de defensa de la compstencia.

¢) Reconocimiento por ¢l Banco de Espafia del contrato suscrito por [as Cajas el 13 de abril de 2011 como
“Sistema Institucienal de Proteccion”, del grupo contractual formado por las Cajas y la Entidad Central
como grupo consolldable de enfidades de crédito, de fa Entidad Central como cabecera dsl grupo, como
entidad habflitada para la presentacién de informacton financiera y como entidad Intermediaria g efectos del
mantenimiento de las reservas minimas del grupo

d) Exoneracién por el Banco de Espafia, en base individual y subconsolidada, del cumplimiento por ! Banco,
tas Cajas y demas entldades financieras del grupo, de los requisitos de solvencia, limites a los grandes
riesgos y de gobierno corporalivo recogidas en el aparlado 2 de la norma 5° de la Circular 3/2008.
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e) Aprobacion por la Asamblea General de cada una de las Cajas del Conirato de integracion y las
respectivas modificaciones estatutarias que resullen necesarias.

fi La adhesién de la Entidad Central al Contrato de Integracin.

g) El otorgamlento por las Cajas a favor de la Entidad Central de las respsctivas esciituras de delegacion de
facultades.

hy Obtencién de las autorizaciones adminlsirativas que conforma a la normativa aplicable resuiten pertinentes.

i}  Obtencién del informe emitido por la Direccién General de Tributos del Ministerio de Economia y Hacienda,
a solicilud del Banco de Espafia, en el dmblto de interpretacion de la normativa tributaria eslatal,
confirmando las consecuencias tributarias del Contrato de Integracién.

Con fecha 18 de mayo de 2011 &l Banco de Espafia por acuerdo de su Comision Ejecutiva celebrada ese
miamo dfa, confirmé a las Cajas, enfre otros aspsctos, la consideracion del grupo contraclual resullante del SIP.

No obstante lo anterior, hay que tesefiar que con fecha 27 de julio de 2010, Caja de Ahorros del Mediterraneo,
Caja de Ahorros de Asturlas, Caja de Ahorros y Monle de Pledad de Exiremadura y Caja de Ahorros de
Santander y Cantabria, suscribleron un Contrato de Integracién para la constitucion de un Grupo scondmico de
base contractual que se configuré como un Sistema Institucional de Proteccion (SIP} denominado Banco Base
(de la CAM, Caljastur, Caja Extremadura y Caja Cantabila), S8.A., acordandose con fecha 23 de diclembre de
2010 una adenda enire las Cajas integrantes del citado SIF en la que se establecieron enire olros acuerdos la
aporlacion situltanea por las Cajas a la Entidad Central {Banco Basé) en un Unico acto de |a totalidad de fos
actlvos y pasivos afectos a su respectivo negacio financiero. El 28 de diclembre de 2010 se constituyd la clfada
entidad ceniral del SIP {Banco Base), medianie escritura publica, momento en el que se constituyd el grupo
consclidable de entidades de crédito formado por el Banco Base {(como entidad cabecera) y las Cajas (CAM,
Cajastur, Caja Extremadura y Caja Cantabria), con efectos el 31 de diclembra de 2010.

Con fecha 30 de marzo de 2011 se celebraron las Asambleas Generales de Cala de Ahorros de Asturias, Caja
de Ahorros ¥ Monte de Pledad de Extremadura y Caja de Ahorros de Sanlander y Cantabria, en [as cuales se
adoptd, enlre olras, la decisién da no autorizar fa segregacion de sus respeclivos negocios financieros a favor
do Banco Base, sn los términos previstos en los respectivos proyectos comunes de segregacion, ni en
consecuencia el ejerclclo Indirecto por parte de dichas entidades de la aclividad financiera a través de Banco

Base.,

No obstante lo anterior y conforma al Gontrato de Integracion de 13 de abiil de 2011 entre Caja de Ahorros de
Asturias, Caja de Ahorros y Monle de Pledad de Extremadura y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria, se
contempla un modelo de integracién estructurado en base a términos y condiciones esanclalmsnte equivalents
y sustancialmente similares a los contenidos en el mencicnado Conlralo de Integracién de 27 de julio de 2010y
an el Acuerdo de Desarrollo de 23 de diciembrs dé 2010 entre las Cajas y Caja de Ahorros del Mediterrdneo.
Por ello, se consldara, que la formacién del nuevo SIP, cuya Entidad Central es Liberbank, S.A., es asimilable a
un proceso de esclsion de ires de las cuatro Cajas Integrantes det Banco Base a 31 de diclembre de 2010,

Con fecha 4 de mayo de 2011 las respectivas Asamblea Generales de las Cajas aprobaron su integracién,
facultando a los respectivos Consejos de Adminisiracion de las Cajas para el desarrollo y total gjecucién de
dichos acuerdos para la consecuctén de la plena Intagracién de las Cafas y para el pleno desatrollo y efscucion
del Conlrato de Integraclén.

Con fecha 23 de mayo de 2011, las tres Cajas elevaron a publico el Conlrato de Integracién para la constitucion
del Grupo Liberbank. El misme dia, el Banco se adhiere de pleno derecho y en su infegridad al Contrato de
Integracién, guedando reconocido como Entidad Central det 81P y pasando a estar integrado en el Grupo.

Como s¢ ha mencionado anteriormente, la eficacia del Conirato de Infegracién se encontraba supeditada a la
verificacion del cumplimiento de fas mencionadas condlclones suspensivas, y una vez cumplidas fa tolalidad de
Jas mismas, con fecha 26 de julio de 2011 se produce la enirada en vigor del Contrato da Integracion.
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Proyecio comin de segragacion

Con fecha 23 y 24 de mayo de 2011 el Consejo de Administracién de! Banco y los Consejos de Administracion
de Caja de Ahorros de Aslurias, Caja de Ahorros y Monte de Pledad de Extremadura y Caja de Ahorros de
Santander y Cantabria aprobaron suscribir et proyecto comiin de segregacién. La estructura juridica elegida
para llevar & cabo la integracién del negocio financiero de las Cajas en el Banco es la sagragacion, como forma
tipica de escisién prevista en el articulo 71 de la Ley de Modlficaciones Estructurales (LME), mediante la cual se
produce el traspaso en blogue por sucesién universal de ios elementos patrimoniales que integran como unidad
econdmica dicho negocio financiero, de forma tal que el Banco se subroga en [a totalldad de los derechos,
acclones, obligaclones, responsabilidades y cargas del negocio financiero segregado, todo ello de conformidad
con 1o previsto en &f Titulo Il y Disposicion Adiclonal Tercera de [a LME.

La Asamblea General de Caja de Ahorros de Asturlas con fecha 20 de junio de 2011, vy las Asambleas
Generales de Caja de Ahorros ¥y Monte de Pledad de Extremadura y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria,
con fecha 30 de junic de 2011, aprobaron los Proyectos de Segregaclén y una adenda al Contrato de
Integracion que pasa a formar parte inlegral y esencial def mismo.

Una vez aprobados los Proyectos de Segregacion por cada una de las Cajas acclonistas, con fecha 30 de Junio
de 2011, como contraprestacion a la aportacién de los negocios financieros segregados, e Banco amplié su
capital social en 880.000.000 euros, con cargo a la aportaclén no dineraria realizada por cada una de las tres
Cajas de los elementos patrimoniales gue componen los negocios financleros segregados. El importe agregado
del valor nominal del sumento de capital més la prima de emisién se corresponde con el valor asignado a los
elemenlos palrimontales que conslituyen el negocie financiero objeto de la segregacién, el cual asclende a
2.622.205.000 euros y que mas adslante en la presente Nota se detalla,

Se reconoce a la Entidad Central la condicién de gestor y director unico del Grupo y las parles quedan bajo una
misma unidad de declsién y control. Por tanto y sin perjuicio del mantenimiento de los érganos de gobierno de
las Gajas, la Enlidad Central a través de sus érganos de goblemo y direccién serd el érgano de gestién y
direcclén efectiva del SIP, con exclusién de [as decisiones de gestian de la obra social respsctiva y ias relativas
a la inversion de los dividendos reclbidos de Ia Entidad Central que seran compalencia sxclusiva de las Cajas,

El traspaso en blogue del negoclo financlero comprende tanto los activos ¥ pasivos afectos al mismo como los
medios humanos y maleriales actualmente vinculados a la explotacién del negoclo financiero.

El Perimetro do Segregaclén, se definlé en los proyeclos de segregacion, como el conjunto de elementos
palrimoniales principales, y accesorlos, que componen el negocio financiero de cada Caja, entendido en el
sentido mas amplio, esto es, la totalidad de los actives y pastvos de cada Cala excluldos Unicamente los afectos
a la Obra Soclal. No obstanle lo anterior, en caso de que por error se haya fraspasado cualquier activo
correspondlente a la Obra Soclal, el mismo serd reintegrado a las Cajas a camblo de una contraprestacién en
efeclivo por e} valor que se le hubiera aslgnado al mismo en el marco de la segregaclon.

La valoracion conjunta al 31 de diclembre de 2010 de los elementos del activo y del pasivo comprendidos en el
perimetro de segregacién de cada Caja s ef siguiente {miles de aUros):

Miles de euros
Cajade
Ahorrosy | Cajade

Caja de Monte de | Ahorros de
Ahorros de | Piedad de |Santander y

Asturias  {Extremadura] Cantabria
Activos 16.609.520 | 7.167.306 { 9.877.229
Pasivos 14.849.877 {1 6.709.897 | 9.472.076
Valor del Negocio Financiero segregado 1.759.643 457,409 405.153

En censecuencia, el Banco ha ampliado su capital en ©80.000 miles de euros, medianle la amisién de
£80.000.0000 nuevas acciones nominativas de un 1 euro de valor nominal y con una prima de emisién de




1.642.2085 miles de euros. El detalle dei capital y de la prima de emision por accionisia es el siguiente:

Miles de enros
Prima de
Capital Emisién Total

Caja de Ahorros de Asturias 646.800 | 1.112.843} 1.759.643
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura 196.000 261.409] 457409
Caja de Ahorros de Santander y Cantabria 137.200 267.953] 405,153

980.000 | 1.642.205] 2.622.205

La cuota de interés fijada en el Conlrato de Integracién de cada Caja en el Grupo es igual a su porcentaje de
participacton en el capital social del Banco. De este modo Caja de Ahorros de Asturlas tiene una cuofa de
fnterés del 66%, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura un 20% y Caja de Ahorros de Santander y
Cantabria un 14%.

La fecha a sfectos contables do la segregacion se establece el 1 de enero de 2011. A efactos Informativos los
Administradores han estimado como seria 6! balance consolidade pro forma al 1 de enero de 2011, que se
presenta a continuacion:

Miles de
Euros
01/01/2011

ACTIVO
Caja y Depdsitos en bancos cenfrales 635.025
Cartera de negociacion 66.754
Otros activos financletos a valor razonable con cambies en pérdidas y

ganancias 29,335
Activos financicros disponibles para la venia 4,163.029
Inversiones crediticias 43.557.814
Carlera de inversion a vencimiento 1,263,950
Derivados de cobertura 477,766
Activos no corrientes en venta 536.132
Participaciones 133.958
Contratos de seguros vinculados a pensiones 571
Activos por reaseguros 3.120
Activo material : 949.714
Activo intangible 95.931
Activos fiscalos 1.013.583
Resto de activos 313.924
Total activo 53.240.606
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Miles de
Euros

01/01/2011
PASIVO
Cartera de negociacidn 115.152
Pasivos financleros a coste amortizado 49,297,743
Derivados de cobertura 67.232
Pasivos por confratos de seguros 65,426
Provisiones 388,744
Pasivos fiscales 356.426
Resto de pasivos 110.262
Total pasivo 50.400.985
PATRIMONIO NETO
Fondos propios
Capital escriturado (*) 1.000.000
Pelma de emisidn 1.642.205
Reseorvas (11.109)
Intereses minoritarios 208.525
Tatal patrimonio neto 2.839.621
Total pasive y patrimonio neto 53,240.606

(") Incluye el capltal soclaf suscrlte y desembolsados por los acclonistas en la
constitucién del Banco por imporie de 20.000 miles de euros.{Véase Nota 22).

La segregacién se ha acogldo al Régimen Especlal previsto en el Capilulo VIiI, Tltulo Vil de la Ley del Impuesto
sobre Socledades. A tal efecto y seglin fo previsio en ! articulo 96 de la Ley del Impuesto sobre Socledadss, la
operacién de segregacién ha sido comunicada al Ministerio de Economia en Ia forma reglamentariamente

astableclda.

La efeclividad de la segregaclon, y por ende su inscripcidn registral, estaba expresamente sujeta al
cumplimiento en tlempo y forma de las siguientes condiclones, asl como de cualquler otra autorizacion
administrativa que pudiera imponer la normativa estatal o autondmica y que fuera aplicable a la segregacion:

¢  Entrada en vigor dat Contrato de integracion.
¢  Auforizacién de la segregacién por el Minfsterlo de Economia y Haclenda.

* No oposicién del Banco de Espafia respecto de la realizacién por el Banco del aumento de capltal
descrito con anterioridad y la susciipcion por Jas Cajas de las acclones representativas del capital
soclal del Banco y

» las autorizaciones administralivas que, en su caso, sea preciso oforgar por los organismos
autondmicos competentes del Principado de Asturias, Comunidad Auténoma de Extremadura y
Comunidad Auténoma de Cantabria

Previo cumplimiento de tas condicicnes anteriores, la mencionada segregacion, a la fecha de formulacion de las
presentes cuentas semesirales consolidadas, ha sido presentada en ¢f Regisiro Mercantl] de Madrid, slendo la
fecha de ese aslento la de eficacia de la segregacion.

d} Principios contables

En la elaboracion de las cuenias semestrales consolidadas del primer semestre 2011 se han aplicado,
baslcamente, los principios, fas politicas contables y los criterios de valoracidn que se describen en Ja Nola 2.
No existe ninglin principio contable de cardcter obligatorio que, siendo significativo su efacto en las cuentas
seinesirales consolidadas, s¢ haya dejado de aplicar.
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No obstante, y dado que los principios conlables y crilerios de valoracién aplicados en la preparacién ds las
cuentas semestrales consoclidadas del Grupe del primer semestre de 2011 pueden diferir de los ulilizados por
algunas de las entidades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacion se han introducido los ajustes
y reclasificaciones necesarlos para homogeneizar entre si tales principlos y criterlos y para adecuarlos a las
NIF-UE aplicadas por et Grupo.

Responsablildad de fa informacién y estimaclones reallzadas

La Informacién contenlda en estas cuentas semesirales consolidadas es responsabllidad de los
Administradores del Bango.

En las cuentas semestrales consolidadas de! Grupo correspondientes al primer semasire de 2011 se han
utilizado, ocasionalmente, estimaciones reallzadas por los Adminisiradores del Banco para cuaniificar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrades en ellas, Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

¢ Las pérdidas por deterloro de delerminados activos (Nolas 8,10, 11,13, 15, 16y 17},

« Las hipdtests empleadas en el célculo actuariai de los pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo
y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados (Nota 2-n)

« Lavida (it de fos activos materiales e Intanglbles (Notas 15y 16)
» Lavaloracion de los fondos de comerclo de consolidacion (Nota 18).

» Elvalor razonable de delerminados activos no cotizados (Notas 8 y 9).

A pssar de que las estimaciones anteriormente descritas se han realizado en funcién de ta mejor informacién
disponible al 30 de junic de 2011 sobre los hechos anallzados, es posible que acontecimientos que pusdan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (af alza o a la baja) en préximos ejerciclos de manera
significativa, lo que se harla, en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la NIC 8, es decir, de
forma prospectiva reconaclendo los sfectos del cambio de eslimacidn en [a cuenta de pérdidas y ganancia
consolidada de los elercicies afectados. .

Contratos de agencia

Ni al clerre de 30 de junio de 2011 ni en ningtn momsnto durante ¢l semestre finalizado en dicha fechs, las
entidades consolidadas han mantenido en vigor "confratos de agencia® en la forma en la que ésios se
contemplan en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1906, de 14 de [ulio.

Por ofra parte, al 30 de junlo de 2011, st Banco no tenfa ningun agente al que le fusra de aplicacion lo
astablecldo en la Circular 6/2002, de 20 ds diciembre, de Banco de Esparia.

Participaciones en el capital de entidades de crédito

Ds acusrdo a lo dispuesto en el arliculo 20 del Real Decrefo 1246/1995, de 14 de julio, a continuacién se
presenta la relacion de participaciones en el capital soclal de entidades de crédito, nacionales y extranjeras,
mantenidas por ¢} Grupo y que superan el 5% del capital o de los derechos de volo de las mismas:

Porcentaje de

Entidad Participacion
Banco de Castilla « La Mancha, S.A. 75%
Bancantabria Inversiones, S.A,, EF.C 100%




h} Impacto medioamblental

D

Dadas las actividades & las que se dedican, e Banco y sus Socledades Dependientes no tiensn
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o confingencias con impacto significativo en el medio
ambiente. Por este motivo, no se Incluyen desgloses especificos en la presente Memorla consolidada respecte
a informacion de cuesliones medioambientales.

Objetivos, politicas y procesos de gestién de capital

La Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo, sobre determinacién y control de los recursos propios
minimos, regula los recursos proplos minimos que han de mantener las enfidades de crédlto espafiolas - tanto
& fitulo individual como de grupo consolidado - y {a forma en la que han de determinarse tales recursos propios,
asl como los distintos procesos de autoevaluaclon del capital que deben reslizar y la Informaclén de caracter
pubiico que deben remitir al mercado las menclonadas entidadss.

Esta Circular supone el desarrollo final, en el amblte de las entldades de crédito, de la legislacién sobre
recursos proplos y supervision en base consolidada de las entidades financleras, dictada a parllr de ia Ley
36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de
inversi6n, recursos propios y obligaciones de Informacion de los intermediarios financleros y otras normas de!
slstema financiero, y que comprende tamblén el Real Decreto 216/2008, de 16 de febrero, de recursos propios
de las entidades financleras. Esta norma culmina también el proceso de adaptacién de la normativa espafiola a
las directivas comunitarlas 2008/48/CE de!l Parlamento Europeo y dol Consejo, de 14 de junio de 2008 y
Z006/48/CE del Parlamento Europso y del Conssjo, de 14 de junio de 2006, Ambas directivas han revisado
profundamente, siguiendo el Acuerdo adoptado por el Comité de Basllea de Supervistén Bancaria (“Basilea ),
los requarimientos minimos de capital exigidos a las entidades de crédito y a sus grupos consolidables.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion det Grupo con relaclén a la gestién que se realiza de sus
recursos propios, son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materla de requerimientos de recursos proplos
minimos.

- Buscar la méaxima eficloncla en la gestion de los recursos proplos, de manera que, Junto a ofras variables de
rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios sea considerado como una variable fundamental en
los analisls asoclados a la toma de declslones de Inversion det Grupo. ‘

La Direccién del Banco considera los recursos propios y los requerimisntos de recursos proplos establecidos
por la normativa anteriormente indicada ¢como un elemento fundamental en su gesti6n, que afectan tanto a las
decisiones de inversién del Banco, analisis de Ia viabilidad de operaciones, estrategla de distribucién de
resultados por parte de las fillales y de emisiones por parte da la entidad, etc.

La gestion que el Grupo realiza de sus recursos proplos se ajusta, en lo que a definlciones conceptuales se
refiere, @ lo dispuesto en la Clrcular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, sobre determinacién y contrel
de los recursos propios minimos. En este sentido, 8l Grupo considera como recursos propios computables los
indicados en la norma 87 de la Clreular 3/2008 de Banco de Espafia.

Los reguerimientos de recursos propios minimos que esiablecs la menclonada Circular se calculan en funcién
de la exposicion de! Grupo al riesgo de ¢rédito y dilucién (en funclén de los actives, compromisos y demds
cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes, caracteristicas, conlrapartes,
garantias, eic.), ai rlesgo de conlraparte y de poslcion y ilquidacion correspondiente a la cartera de negoclaclén,
al rlesgo de cambio y de la posiclon en oro {en funcién de la poslcién global nela en divisas ¥ de la posicién
nela en oro) y al rlesgo operacional. Adicionaimente, el Grupo ssta sujeto al cumplimiento de los Iimites a la
concentracion de riesgos establecidos en la menclonada Circular y al cumplimiento de las obligaciones da
Gobierno Corporativo interno, autaevaluaclén del capital y medicién del rlesgo de tipo de interés ¥ a las
obligaciones de informacién piblica a rendir al mercado, tamblién establecidas en la mencionada Clrcular. De
cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, se reallza una gestién integrada de estos
fiesgos de acuerdo con las polflicas antes resefiadas. A continuacion se incluye un detale, partiendo de la
clasificaclén en recursos propios bésicos y de segunda categoria, de Ios recursos proplos del Grupo al 30 da




junio de 2011, calculados de acuerdo con lo establecida en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de
maye, gue como se ha indicado anteriormente, coincide con lo que se considera "capital a efectos de gestion”.

Miles de
Euros
30/06/2011

Recursos proplos hasleos-

Capital social 1.000.000

Prima de emision 1.642.205

Reservas efectivas y expresas (10.712)

Intereses minovitarios 211,308

Resultados del ejercicio computables 127.004

Otres 177.856
Menos-

Activos Intanglbles (116.157)
Recursos propios de segunda categoria- ,

Plusvalfas en disponibles para la venta 10.949
Pasivos subordinados 758.410
Deducciones £166.648)

Total recursos proplios 3.634.215

A 30 de junio de 2011 y durante &l primer semestre, [0 recursos propios computables del Grupo, excedian de
los requaridos por la citada normativa.

Asimismo, en cumplimlento de {as exigencias dispuestas en ¢l Real Dacreto-Ley 2/2011, de 18 de febrero, para
el reforzamiento de! sistema financlero espaﬁol‘l respecto a los nuevos requisitos de reforzamiento del capital,
el Grupo presentd ante el Banco de Espafia con fecha 8 de abril de 2011, su estrategia y calendario de
cumplimianto de los nuevos requisitos de capital principal, que de 31 de diciembre de 2010 alcanzaba el 8,48%

de los actives ponderados por riesgo.

El plan de recapitalizacién aprobado por el Grupe para alcanzar el 10% de capltal principal exigldo establece,
como primera férmula, la captacién de recursos de inversores privados en al menos un 20% de fondos propios,
reduciendo asl las nuevas exigenclas regulatorfas minimas de capital principal al 8%. Esta opclén permitiria al
Grupo disponer de un ratio de capital princlpal en el entorno del 10% con el consiguiente excedenta de capital
sobre ¢ minimo exigible de 525 millones de euros, aproximadamente.

Come segunda opcidn, complementaria yfo alternativa a la anterfor, al Grupe buscard el reforzamiento del
capital a través de la generaclén Interna de resultados. Como (limo recurso, el Grupo contemplaria la
posibllidad de suscripelén de titulos por el Fondo de Reestrucluracién y Ordenacién Bancarla ("FROB”), previsto

en la normativa,

Con fecha 14 de abril de 2011, Banco de Espafla confirmo su aprobacion de 1a eslrategia y calendario de
cumplimiento referidos en ¢l parrafe anterior. :

El cumplimiento de los nuevos requlsitos de capilal debe llevarse a cabo antes del 30 de septiembre de 2011, si
hien la normaliva habilita la posibliidad de aplazamiento, previa autorizacién de Banco de Espafia, de hasla un

1 El cltado RDL 2/2011 fila un nusvo minimo regulaterio denominado “capilal principal® de un 8% de fas exgosiciones
ponderadas por riesgo que se elevarlan al 10% para las entidades de crédito espafiolas que cumplan simultdneaments las
slgulantes condiclones: a) Coeficiente de Financiacién Mayorista superior al 20%, conferme a la definicién establaclda por
Banco de Espaiia y b) proporcin de Hiulos representalivos de capital en manos de {erceros inferlor al 20%.
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maximo de tres meses sobre la fecha anterior y en el caso pariicular de una salida a Bolsa de prérroga de
ejecucton hasta el primer trimestre de 2012,

El Grupo se sncuentra Inmerso en la preparacion de las fases Iniclales de colocacién de capital a Inversores
privados para dar adecuado cumplimiento & su plan de capitalizacion en los plazos establecidos por fa
normativa.

Coeficlante de Raservas Minlmas

Al 30 de junio de 2011, asl como a lo largo del primer semestre de 2011, el Grupo cumplia con los minimos
exigidos para este cosficiente por la normativa espafiola aplicable.

Fondo de Garantia de Depésitos

En sl primer semestre del ejercicio 2011, el Grupo ha registrado una aportacién de 13.289 miles de suros al
Fondo de Garantia de Depdsltos, que figura registrada en el capltulo *Otras Cargas de Explotacidon” de la
cuenta de pérdidas y gananclas consolidada adjunta (véase Nola 31),

Informacion requerida por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del
Mercado Hipotecario y por el Real Decreto 716/2008, de 24 de abril, por ef gue
so desarrollan determinados aspectos de esta Ley

El arliculo 12 de la Ley 2/1981, de 26 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotacario, modificado por la Ley
44/2007, de 7 de diciembre, establece que "la entidad emisora de las cédulas hipotecarias llevara un registro
contable especial de los préstamos y créditos que sirven de garantia a las emisiones de cédulas hipotecarias v,
sl existen, de los activos de sustituclén inmovilizados para darles coberiura, asi como de los instrumentos
financleros derivados vinculados a cada emisidn, Dicho reglstro contable especlal dsbera asimismo identificar,
a efectos del célculo del limite establecido en ef arliculo 16, de entre todos los préstamos y créditos registrados,
aquellos que cumplen las condiciones exigidas en la seccién segunda de esta Ley. Las cuentas de la entidad
emlsora recogerén, en la forma que reglamentariamente se determine, los datos esenciales de dicho registro™.

En el gjerciclo 2000 se ha publicado el Real Decrelo 716/2009, de 24 de abrll, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 26 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y olras
normas del sistema hipotecaric y financiero.

Como emisor de cédulas hipotecarias v de bonos hlpotecarios, en la Nota 18 se presenta determinada
informacidn relevante cuyo desglose es requerido por la normativa del mercado hipotecario,

Dichas cédulas hipotecarias son valores cuyo capital e intereses ostan especialments garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que constan Inscritas a favor del Grupo y que no
estan afectas a emisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsablildad patrimenial universal del
Banco, por los activos de sustitucién y por los flujes econdmicos generados por los Instrumentos financleros
derivados vinculados a cada emislén,

m) Camblos en los criterios contables

Enirada en vigor de nuevas nonnas contables

Desde el 1 de enero de 2011 han entrado en vigor las sigulentes Normas e Interpretaciones adoptadas por la
Unién Europes, que no han tenido un impacto significativo en las cuentas semestrales consolidadas del Grupo:

- Modificaciones a fa NIC 32 Instrumenios financleros: Presentacién — Clasificacion de derechos sobre
acclones: Esta modificacion es relativa a la clasificacion de derechos emitidos para adquirlr accionas
(derechos, opclenes o warrants) denominados en moheda exiranjera. Conforme a esta modificacién
cuando eslos derechos han sido conferidos a todos los accionistas y son para adquirir un ntimero fijo
de accionss por un Importe fllo son Instrumentos de patrimonlo, Independientemente de en qué
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moneda esté denominada esa cantidad fija y que se cumplan otros requisitos especificos que exige la
norma.

Revisién de fa NIC 24 Informacién a revelar sobre partes vinculadas: Esta revisidn ds la NIG24
introduce una exencién parcial sobre clerfos desgloses cuando la relaclon de vinculacién se produce
por ser entidades dependlentes o relacionadas con el Estado (o institucion gubernamental equivalente)
y 88 revisa el alcance aplicable a los desgloses exigidos dada la incorporacion en Ia definicién de parte
vincutada algunas relaclonss enire socledades de control conjunto y asociadas de un mismo inversor
que anterlormenie no eran expiicitas en la norma,

Modificacitn de fa CINIIF 14 Anficipos de pages minimos obligatorios: Esta madificacién introduce la
posibilidad de cue los pagos anticipados de aportaciones en virtud de requisites de financiacién
minima pueden dar fugar a un activo.

CINIIF 19 Cancelacion de pasivos financieros con insirumenfos de patimonio: Esta Interpretacién
aborda el tratamiento conlable desde el punto de vista del deudor de la cancetaclén total o parclal de
un paslvo financiero mediante la emisién de instrumentos de patrimonio a su prestamista, La
Interpretacion no apfica en este tipo de operaclones cuando las contraparles en cuestién son
accionistas o vinculados y actian como tal, ni cuando la permuta de deuda por instrumentos de
patrimonio ya estaba prevista en los términos del contrato original. Para todos los otros casos Iz
emisidn de fnslrumentos de patrimonio se mediria & su valor razonable en ia fecha de cancelagion del
pasivo y cualquier diferencia de este valor con el valor contable del pasive se reconocerla en
rasultados.

A la fecha de formulacion de estas cusntas semestrales consolidadas, las normas e interpretaciones mas
significativas que hablan sido publicadas por el IASB pero no hablan entrado aun en vigor, blen porque su
fecha de efeclividad es posterior a la fecha de las cuentas semesfrales consolidadas, o blen porque no han
sido atin adoptadas por la Unidn Europea son las siguientss: -

NIIF 8 Instrumentos financieros: Clasificacién y valoracién: NIIF 9 sustitulra en el futuro la parle de
clasificacion y valoracién actual de NIG 39, Existen diferencias muy relevantes con la norma aclual, en
relaclén con los activos financieros, enlre otras, la aprobacién de un nuevo modelo de clasificacidn
basado en dos (nicas calegorias de coste amortizado y valor razonable, la desaparicion de las
acluales clasificaciones de “inversiones mantenidas hasta el vencimiento® y “Activos financleros
disponibles para [a venta®, el andlisis de deterioro sélo para los sctivos que van a coste amontizado yla
no bifurcactdn de derivados implicitos en conltratos de activos financieros.

En relaclon con los pasivos financieros las categorlas de clasificacion propuestas por NIIF9 son
similares a las ya existentes actualmente en NIG 39.

Modificacién de NIIF 7 Instrumenios financleros: Desgloses - Transferenclas de aclivos financleros:
Amplia y refuerza los desgloses sobre transferencias de activos financleros.

Modificacion de NIG 12 Impusesto sobre las ganancias - impusstos difetidos relacionados con
propledades inmablllarias: Modifica el fratamiento del caleulo de impusstos diferidos relaclonados con
propiedades inmobiliarias segin el modelo de valer razonable de [a NIC 40,

NIIF 10 Estados Financleres consolfdados. modificaré la definiclén de control existente actualmente.
La nueva definicidn de control consta de tres elementos que deben cumplirse, el poder sobre Ia
participada, la exposicidn o el derecho a los resultados varables de la Inversidn y Ia habilidad de
utliizar ese control de modo que se pueda influir en el Importe esos retornos.

NIIF 11: Acuerdos conjuntos: suslitulra a la aclualmente vigente NIC 31, Ei cambio fundamental que
plantea NIIF 11 respscto de la norma astual es la eliminacion de la opcion de consolidacién
proporcional para lag entidades que se controlan conjuntamente, que pasarén a incorporarse por
puesta en equlvalencia.

NIF 12: Desgloses sobre participaciones en otras enlidades. La NIIF 12 es una norma de desglose
que agrupa todos los requisitos de revelacion en cuentas relativos a participaclones an olras entidades
(sean dependientes, asociadas, negocios conjuntos u otras participaciones) incluyendo nuevos
requerfmientos de desgloses.
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- NIC 27: Estados financieros Individuales. y NIC 28: Inversiones en asocladas y negoclos conjunfos Las
modificaciones a NIC 27 y NIC 28 son paralelas & la emislén de las nuevas NIF (NiIF 10, NIIF 11 y
NUF 12} anteriormente menclonadas.

=~ NIF 13: Madfcién del valor razonable. Esta nueva norma se emite para ser la fuente normativa nica
para caleular el valor razonable de elementos del activo o del pasivo que se valoran de esta forma de
acuerdo a lo requerido por otras normas, NIF 13 cambia la definicion actual de valor razonable e
infroduce nuevos maltices a considerar; adicionalmente amplfa los desgloses exigidos.

~  Modificacién de NIC 18 Refribuciones a los empleados. El cambio fundamental de esta modificacién
de NIC 19 afactar4 al tratamiento contable de los planes de beneficios definido puasto que se elimina
la "banda de fluctuacion” por la actuaimente es posible elegir diferlr clerta porcién de las gananclas y
pérdidas actuariales, A parlir de la entrada en vigor de la modificacion, todas las gananclas y pérdidas
actuariales se reconocerén inmediatamente, También supondré cambios en la presentacién de los
componentes del coste en el estado de resultado integral, que se agruparan y presenlarén de forma

distinta.

Elimpacto de la aplicacién de estas normas alin no ge ha evaluado.
Hechos relevantes posteriores

Entre el 30 de [unio de 2011 y la fecha de formulacion de las presentes cusntas somestrales consolidadas no
se han producido hechos relevantas posterfores adicionales a los manclonados en la Nota 1.

Princlpios y noliticas contables v criterios de valoracién aplicados

En la praparaclén de las cuentas semestrales consolidadas del primer semestre de 2011, se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion;

&) Combinaciones de negocio y Consolldacion

Una combinacion de negocios es una transaccion u ofro suceso en el que la adquirente obtiene &l control de
uno o mas negoclos. A estos efeclos, una entidad controla a otre cuando dlspone del poder para dirigir sus
politicas financiera y de explotacion, por disposicidn legal, estatularia o acuerdo, con la finalidad de obtener

beneficlos econdmicos de sus aclividades

Por su parts, se define negocio como un conjunto integrade de actividades y activos susceptibles ser
dirlgidos y gestionados con el propodsito de proporcionar una rentabllidad en forma de dividendos, menores
costes U otros beneficios scondmicos directamants a los inversores u olros propietarios, miembros o

participes.

En particular, la adquisicién del conlrol sobre una enlidad se consldera una combinacién de negocios,
Las combinaciones de negoclos por las cuales el Grupo adquiere el conlrol de una entidad o unidad

econdmica se registran confablemente aplicando el método de adquisiclon, cuyas principalas fases ss
resumen de la siguienfe manera:

a) lidentificar la entidad adquirente.
b} Determinar la facha de adquisicion.

¢} Reconocer y valorar los aclivos identificables adquiridos, los pasivos asumidos y cualquler
participacion no dominante en la adquirida. Salve por las excepsiones indicadas en la NIIF 3, con
carécter general, fos activos, pasivos y pasives contingentes identificados de la entidad o negoclo
adquirido se valoran en et momento de la adquisicién el control por su valor razonable,
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d) Reconocer y valorar el fondo de comercio o la ganancia procedente de una compra en condiciones
muy ventajosas con contrapartida en la cuenta de resuitados consolidada por comparacién entre el
precio satisfecho en la combinacién y el valor inicial de fos activos, paslvos y pasivos contingentes
Identificados del negocio adquirido,

En aquellas sifuaciones en las que el Grupo obtiene el controf de una adquirlda en la que mantiens una
participacién en el patrimonlo neto Inmediataments antes de la fecha de adqulsicion (combinacion de
negocios realizada por elapas), éste valora nuevamente sus parlicipaciones en el palrimonio de la adquirida
previamente mantenidas por su valor razonable en la facha de adqulsicién y raconoce las ganancias o
pérdidas resulfantes, sl las hublera, en la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada.

En el caso de combinaciones de negoclo realizadas sin lransfersncia de contraprestaclén, como son lag
combinaciones de negocios reallzadas solo mediante un contrato, el Grupo registra el iImporte de los aclivos
y pasivos notos de la entidad adquirida aplicando los criterios y principlos contenidos en ta NIIF 3 (con
caracter general y con las excepciones establecidas en dicha NIF 3, por su valor razonable), con
contrapartida en ¢l patrimonio neto de! Grupo, de manera que no se registran fondos de comercio o
ganancias procedentes de la compra alguno en este tipo de combinaciones de hegocios,

Una de las principales consecuencias que se derivan de! Contrato de Integraclén es fa combinacién de
negoclos de carédcter contractual, en virtud del cual el Banco, tal ¥ como se ha Indicado anteriormente, ha
adqulrido el control en los términos definidos al efecto en la normaliva contable de las Cajas y de sus
correspondientes entidades depsndientes (véase Anexo 1),

Como se menciona en la Nota 1, los Adminisiradores del Banco en base a que los términos y condiciones
de Contralo de Integracion son sustancialmente similares a los reflejados en el anterior Contrato de
Integracion firmado por las tres Cajas acclonistas del Banco y Caja de Ahorros del Mediterraneo, han
considerado que la formacion del nuevo SIP es asimilable a una escisién de tres de las cuatro cajas del SIP
denominado Banco Base y la fecha contable de la operacién es 1 de enaro de 2011, Adicionalments, a
dicha fecha estaban constiluidos los érganos y estrusturas de declsién y control del Banco que hacen
posible el control sobre las Cajas y sus sociedades depsndientes.

Al haberse realizado la toma de control contable del Banco sobre las Cajas en virlud de lo dispussto en g
Contrato de Integracién, no ha existido contraprestaclon alguna transferida o pagada por el Banco a estos
efactos. Por tanto, de acusrdo a fo dispuesto en la normativa contabls, la combinacién de negoclos anies
menclonada no ha dade lugar al regisiro de fondo de comercio o de genancla por compra en situacian
ventajosa alguna, nl en los estados financieros individuales del Banco ni en los eslados financieros

consolidados del Grupo.

Por su parte, el valor confractual de los activos y pasivos financleros de las Cajas sobre las que se ha
tomado ef control en fa fecha de toma de control por parte dal Banco coincide con el valor razonabls, dado
que los Administradores del Banco no han conslderado necesaro realizar ajustes adicionales a los
realizados por las Gajas al 31 de diclsmbre de 2010 en la estimacién del valor razonable de los mismos.

De acuerdo con la informacién disponible, no existe hingdn ajuste pendiente de realizagisn o contabllizaclon
relevante para estas cuentas semesirales consolldadas rslacionado con al registro iniclal de combinacidn
de negocios de los activos, pasivos y pasivos contingentes de las Cajas o sus enlidades participadas.

Entidatles dependientes

Se conslderan “entidades dependientes” aquéllas sobre las que el Banco fiene capacldad para ejercer
control; capacldad gue se manifiesta, en genera! aungue no Gnicamente, por la propledad directa o indirecta
de mas del 50% de los derechos de volo de las entidades participadas o, atn siendo inferior o nulo este
porcentaje, sl la existencla de oltras clrcunstancias o acuerdos oforgan al Banco sl control.

Conlorme a lo dispuesto en la NIC 27, se entlends por control el poder para dirigir las polfticas financleras y
operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus aclividades,

En el Anexoa | de esta Memoria se presenta el detalle de las socledades del Grupo junto con determinada
informacion signlficativa sobre las mismas.
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Las principales variaciones que han afectado a estas entidades durants al primer semestre de 2011 son las

slguisntes:

Disminucion de participaciones en entidades dependientes, negocios conjuntos y/o inversiones en asociadas vy otras

operaciones de naturaleza similar realizadas entre el

{ de enero y ¢l 30 de junio de 2011

% de los % de los
derechos de derechos de Beneficio /
voto voto totales en (Pérdida)
Denominacién de la entidad (o rama de Fecha enajenados o | la entidad con generado
actividad) enajenada, escindida o dada efectiva de dados de posterioridad a | (Miles de
de baja Categorfa | Ia operacidn baja la enajenacién Euros)
Adamante Inversiones, S.L. Multigrupo | 24/03/2011 33,33% 0% (776)

En estas cuentas semesirales

consolidadas las entidades del Gr

métedo de Integracién global tal ¥y como éste queda definido en fa NIC 27,

En el proceso de consolldaclén se han aplicado los slguientes criterlos:

upo se consolidan por aplicacién del

1. Todos los saldos y transacciones significativas entre las socledades consolidadas, ast como los
resultados slgnificativos por operaciones Internas no reallzados frente a terceros, han sido sliminados en

el proceso de consolidacion,

2. El valor de la participacién de los s0clos minotitarios en el
sociedades dependientes se presentan en el capltulo
consolidado y en el capitulo
ganancias consolidada, respectivamente (véase Nota 23).

3. La variacién experimentada desde el
sociedades depsndientas consolidadas, que no sea alribuible

4. La consolidacién de los resultados generados por las socledades d

“Resultado Atribuido a Intereses Minoritarios”

patrimonio y en los resultados de las

“Intereses Minoritarios™ del pasive del balance
de la cuenta de pérdidas y

momento de su adgquisicion en los netos patrimoniales de las

a modificaciones en los porcentsjes de
partlcipacién, se recoge en e} eplgrafe “Reservas” del balancs consolidado.

ependientes adquiridas en un

eferciclo se realiza tomando en consideraclon, Gnlcaments, los cairespondientes al perfodo comprendido
entre la fecha de adquisicién y el cierre de ese sjercicio. Peralslamente, la consolidacion de los
resultados generados por las sociedades dependisnies enajenadas sn un ejercicio se realiza lomando
en consideracién, tnicamente, los relativos al perfodo comprendido entre ol Iniclo de! ejercicio y la facha

de enajenacion,

Negocios conjuntos

Un negoclo conjunto es un acuerde contractual en

virlud del cual dos o mas entidades, denominadas

participes, emprenden una actividad econdmica que se somate a control conjunto, esto es, a un acusrdo
contractual para compartir ef poder ds diriglr Jas politicas financleras y de explotacion de una entidad u otra

acllividad econdmica, con el fin de beneficiarse de sus operacionss, y en el que s
consentimiento undnine de todos los participes para la toma ds decisionas astratégicas ta

financiero como operativo.

Los actives y pasivos asignados a las operaclones conjuntas y los
con otros participes se

activos

o reqiiere el
nto de caracter

especifica, De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en hegocios conjuntos se presentan en g
cuenta de pérdidas y gananclas consolidada conforme a su propla naturaleza,

Aslmismo, se consideran tamblién negacios conjuntos aquelias participaclones en entidades que, no siendo
dependiontes, estén conlroladas conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si,
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b)

Los estados financieros semestrales de aqusiias sociedades participadas y clasificadas como negocios
conjuntos se consolidan con las del Banco por aplicacion del métede de integracion proporclonal, que
consiste en incorporar los bienes, derechos y obligaclones y los ingresos ¥ gastos de lag citadas socledades
en la proporclon gue corresponde al porcentaje de participacion del Grupo en las mismas.

En el Anexo Hl se facllita informacion relevante sobre estas enfidades.

Entidades asociadas

Se consideran entidades asocladas aquelias socisdades sobre lag que el Grupo tiene capacldad para
gjercer una influencla significativa, aungue no control o control conjunto. Habltualmente, esta capacidad se
manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la

entidad particlpada,

En las cuentas semesfrales consolidadas, las enfidades asociadas se valoran por &l "método de la
pariicipacién®, tal y como éste se define en la NIC 28,

Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad asoclada su patiimonio neto
contable fusse negalivo, en el balance consolidado del Grupo figurarla con valor nulo, a ho ser que exista la
obligacttn por parie del Grupo de respaldaria financleraments.

En el Anexo I se facilita informacién relevante sobre estas entidades,

Instrumentos flnancieros

Definicionas

Un ‘“instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un active financlero en una entidad v
simuitaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra anfidad.

Un “instrumento de capital” es un negocio juridico que evidencia una parlicipaclén residual en los actlvos de
la entidad que lo emite una vexz deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambla como raspuesta a los cambios en
una varlable observable de mercado (tal como un tipo de inferés, de cambio, el precio de un Instrumanto
financlero o un Indice de mercado), cuya Inversion Iniclal es muy pequefia en relacion a otros instrumentos
financieros con respuesta similar & los cambios en las condiciones de mercado, v que se
Hgutda,generalmente en una fecha futura.

Los “Instrumentos financieros hibridos” son conlratos que Incluyen simulténeamente un contralo principal
diferents de un derivado junte con un derivado financlero, denominado derivado implicito, que no es
Individualmente transferible y que tiene &l efecto de que algunos de los flujos de efectivo del contrato hibrido
varfan de la misma manera que lo haria el derivado implicito conslderado alsladamente.

Los “Instrumentos financleros compuestos™ son contratos que para su emisor crean simulténeamente un
pasivo financlero y un instrumento de capital propla (como por efemplo, las obligacionss convertibles que
otorgan a su tenedor el derecho a convertirlas en Instrumentos de capital ds la entidad emisora).

Las operaclones sefialadas a continuaclon no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financleros:
* Las participaclones en entidades dependlentes, multigrupo y asociadas,

+ Llos derechos y obligaciones surgidos como consecuencla de planes de prestaciongs para los
empleados.
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Registro inicial de Instrumentos Fnancieros

Los Instrumentos flnancleros se reglstran iniclalmente en el balance consolidado cuando el Grups se
convierte en una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones del mismo. En concreto,
los instrumentos de deuda, tales como fos créditos y los depbsitos de dinero, se registran desde Ia focha en
la que surge el derecho legal a recibir o la obligaclén legal de pagar, respeclivamente, efectivo, Por su parte,
tos derivados financieros, con caracter general, se registran en ia fecha de su contrataclén,

Las operaciones do compraventa ds aclivos financieros inslrumentadas mediante contratos convenclonales,
entendidos como aquellos conlratos en los que ias ohligaciones recipracas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regulacion o por las convenciones del mercado y que no
pueden liquidarse por diferenclas, tales como los contratos bursatiles o ias compra ventas a plazo de
divisas, se reglsiran desde la fecha en la que los beneficlos, rlesgos, derechos y deberes inherentes a todo
propietario sean de la parte adquirisnte, que dependiendo del tipo de active financiero comprado o vendido
puede ser la fecha de contrataclén o la fecha ds liquidacion o enfrega. En parilcular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en fa fecha de liquidacién, mientras gue las
operaclones reallzadas con Instrumentos de capltal negoclados en mercados secundarlos de valores
espafioles se regisiran en la facha de coniratacion ¥ las operaciones realizadas con instrumentos de deuda
negociados en mercados sscundarios de valores espafioles se reglstran en la facha de liquidaclén.

Bafa de los instrumentos financieros

Un activo financisro se da de baja del balance consolidado cuando se produzca alguna de las siguientes
circunstancias;

+ Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo gue genera han expirado o

+ se transfiere el activo financiero y se fransmiten sustancialments los rlesgos y beneficios del activo
financiero, o aln no existiondo ni transmisién ni retenclén sustancial de éstos, se fransmita el control del
activo financliero,

Por su parte, un pasivo financiero se da ds baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que
genera o cuando se readquieran, auhque se vayan a volver a recolocar en el futuro.

Valor razonable y coste amoriizado de fos instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un Instrumento financlero en una fecha determinada ef importe por ¢
que podria ser comprado o vendido en dicha focha entre dos partes, debidaments informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de Independencia mutua. La referencia mds objeliva y habilual del
valor razonable de un Instrumento financiero ss el precio que se pagaria por &1 en un mercado organizado,
transparente y profundo (‘precio de cotfzacin” o ‘precio de mercado™,.

Cuando un mercado publica los precios de oferia y demanda para un mismo instrumento, el preclo de
mercado para un activo adquirido o un pasivo para emitlr es el precio comprador (demanda), mientras qus el
precio para un aciivo a adquirir o un pasivo emitido es el precio vendedor (oferta). En caso de que exista
una aclividad relevante de creaclon de mercado o se pueda demostrar que fas poslciones se pueden cerrar
{liquidar o cubrir) al precio medio, entonces se utiliza el precio madio

Cuando no existe precio de mercado para un determinado Instrutnento financlero, se recurre para estimar sy
valor razonable al establecido en transacclonss reclentes de instrumentos andlogos Y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financlera internaclonal, tenféndose
en consideracion las peculiaridades especlficas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lfeve asociados.

Las técnicas de valoracién ulilizadas para estimar el valor razonable de un instrumsnto financlero cumplen
los slguientes requisitos:
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= Se emplean los mélodos financiercs y econdmicos més consistentes y adscuados que han
demostrado que proporcicnan la estimacién mds realista sobre el precio del Instrumento financiero.

* Son aguelias que ulllizan de forma habitua! los participantes del mercado al valorar ese {ipo de
insteumento financlero, como puede ser el descuento de flujos de efectivo, los modelos de valoracién
de opciones basados en la condicién de no arbitraje, efe.

»  Maximizan el uso de la informacién disponible, tanto en lo que se refiere a dalos observables como a
iransacciones rectentes de similares caracteristicas, y limitan en la medida de lo posible el uso de
datos y estimaclones no observables.

*  Se documentan de forma amplia y suficlents, incluyendo las razones para su eleccion frente a olras
alternativas posibles.

» Se respetan a lo largo del tiempo los métodos de valoracién elegldos, siempre y cuando no haya
razones que modifiquen los motives de su eleccién.

»  Se evalla periddicaments Ia valldez de los modslos de valoracién utiizando ransacclones reclentes y
datos actuales de mercado.

» Tienen en cuenla los siguientes factoras: el valor temporal del dinero, el riesgo de cradito, ef tipo de
cambio, el precio de las materias primas, ef precio de los instrumentos do capital, la volafllidad, la
liquidez de mercado, ol flesgo de cancelacion anticipada y los costes de adiminlstraclion

Concretaments, el valor razonable de los derivados financiaros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos ncluidos en las carteras do negociacién se asimile a su colizacién diaria y 8i, por
razones excepclonales, no se puede establecer su cotizaclén en una fecha determinada, se recurre, para
valorarlos, a métodos simllares a los vlilizados para valorar los derivados no negociados en mercados

organizados,

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o fransparentes, se asimila a fa suma de los flujos de c¢aja fuluros con origen
en el Instrumento, descontados a la fecha de la valoracién (“valor actual” o “clerre tedrico™, utilizéndose en
el praceso de valoracién métodos reconocidos por los mercados financleros (valor actual neto, modslos de
determinacion de praclos ts opclones, elc.).

Por su parte, se enfiende por coste amortizado el coste de adquisicién de un active o pasive financlero
corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los reambolsos de principal y de Intereses Y, mas o
menos, segdn el caso, la parte Imputada en la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada, mediante la
ufifizacion del método del fipo de Interés efeclivo, de fa diferencla entre el importe iniclal y el valor de
reembolso de dicho Instrumento financlero. En el caso de los activos financleros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés ofective es ¢l tipo de actualizacion que iguala exactamsnie el valor inicial de un
instrurento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los ¢conceptos a lo largo
de sy vida remanante. Para los instrumentos financieros a tipo de Interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con ol tipo de interés contractual establecido en sl momento de su adquisicién, ajustado, en su
caso, por las comisiones y por los costes de transaccion que, de acuerdo a lo dispuesto en la NIC 39, deban
incluirse en el caiculo de diche tipe de inferés efeclive. En los inslrumentos financieros a tipo ds interés
vartabie, el lipo de Interés efeclivo se estima de manera analoga a las operaclones de lipo de interés fijo,
siendo recalculado en cada fecha de revision def tipo de interés contractual de la operacién, atendiendo a
ios camblos que hayan sufifdo los flujos de efective fulures de la misma.

Clasificacién y valoracién de fos actives y pasivos financisros

Los inslrumentos financieros se presentan clasificados en el balance consolidado del Grupo de acuerdo a
las sigulentes categorias:
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livos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas clas: esta categoria la
integran los Instrumentos financleros clasificados como cartera de negoctacién, as! como otros activos ¥
pasivos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y gananclas;

= Se consideran activos financleros Inciuidos en Ia cartera de negociacion aquélios gue se adguieren
con la intencién de realizailos a corfo plazo o gue forman parte de una cartera de Instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones
recientes para obtener gananclas a corto plazo, y los instrumentos derivados que no hayan sido
designados como instrumentos de coberlura, incluidos aquellos segregados de instrumentos
financiercs hibridos en aplicacién de lo dispuesto en la NIC 39,

+ Se conslderan pasivos financieros Incluidos en la cartera de negoclaclén aquélios que se han emitido
con la intencién de readquirilos en un fuluro préximo o que forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que existen evidenclas
de actuaciones racientes para obtener ganancias a corto plazo, las posiciones cortas de valores fruto
de ventas de actives adquiridos temporalmente con pacto de retrocesidn no opclonal o de valoros
recibidos en préstamo, y los instrumentos derivados que no se hayan designado como instrumentos
de cobertura, incluldos aqudllos segregados de instrumentos financleros hibridos en apllcacion de fo
dispussto en [a NIC 39.

s Se consideran ofros aclivos financieros a velor razonable con camblos en pérdidas y ganancias
aquelios activos financieros designados como tales desde su reconocimiento inicial, suyo valor
razonable pusds ser estimado de manera fiable y que cumplen alguna de ias siguientes condiclones;

o En el caso de instrumentos financleros hibrides en los que sea obligatorio separar el
derivado o derivados implicitos del instrumento financlero principal, no sea posible realizar
una eslimacién flable del valor razonable del derivado o derivados implicltos.

o En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea cbligatorio segregar el
derivado o derivados tmplicitos, se ha opiado por clasificar, desde su réconocimiento Iniclal,
el instrumentos financiero hibrido en su conjunto, en esta categoria, cumpliéndose para ello
las condiciones establecidas en la normativa en vigor de que el derivado o derlvados
Iimplicitos modifican de una manera significativa los flujos de efectivo que el instrumento
financiere princlpal hubiese tenido sl se hublese considarado de manera Independiente al
derivado o derivados Implicitos, y de gue exista obligacion de separar contablemente ef
derivado o derivados implicitos del instrumento fnanciero principal.

o Cuando por clasificar un activo financiero en esta caiegoria se oblenga informacion més
relevante porque con ello se éliminan o reducen significativarnente Inconsistenclas en sl
reconocimiento o valoracién (también denominadas asimetrias contables) que surgirfan en la
valoraclon de activos o pasivos o por el reconocimiento de sus gananclas o pérdidas con
diferentes criterios.

o Cuando por clasificar un activo financlero en esta categoria se obtenga informacién mas
relevante debido a que exista un grupo de activos financieros, o de activos y pasivos
financleros, y se gestionen y su rendimlento se evalde sobre la base de su valor razonable,
de acuerdo con una estralegia de gestion del riesgo o de inversién documentada y se facilite
Informacién de dicho grupo también sobre la base de valor razonabls al personat clave de la
direccion del Grupe,

+ Se consideran olros pasivos financleros a valor razonable con camblos en pérdidas Y ganancias
aquellos pasivos financieros designados como tales desde su reconocimiento Iniclat, cuyo valor
razonable puede ser estimado de manera flable, y que cumplen alguna de las siguisntes
condiciones:

o En el caso de Instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio separar el

detlvade o derivados implicitos de! instrumento financiero princlpal, no sea posible realizar
una estimacion fiable del valor razonable del derivade o derivados implicitos.
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o En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio segregar ol
derivado o derivados Implicitos, se ha optado por clasificar, desde su reconocimiento iniclal,
8l instrumentos financisro hibrido en su conjunlo, en esta calegorta, cumpiiéndose para oflo
las condiciones establecldas en la normativa en vigor de que el derivado o derivados
implicitos modifican de una manera significativa los flujos de efsctiva que el instrumento
financiero princlipal hublese fenido si se hubisse considerado de manera Independiente al
derivado o derivados Implicltos, y de qus, de acuerdo con la normativa en vigor, existe
obligacién de separar contablemente el derivado o derivados implicitos del Instrumento
financiero principal.

o Cuando por clasificar un pasivo financiero en esta categoria se obtenga informacién més
relevante porque con ello se ellminan o reducen significativarente inconsistencias en el
reconocimiento o valoracién (también denominadas asimetrias contables) que surgirlan en fa
vaioracion de activos o pasivos a por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas con
diferenies criterios.

o Cuando por clasificar un pasivo financlero en esta categoria se obtenga informacién mas
relevante debido a quse exista un grupo de pasivos financleros, o de aclivos y paslvos
financieros, y se gestionen y su rendimiento se evalie sobre la base de su valor razonable,
de actierdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada y se facllite
informacion de dicho grupo también sobre la base de valor razonable al personal clave da la
diraccién det Grupo.

Los Instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
se valoran Inicialmente por su valor razonable. Posteriorments, las varlaciones producidas en dicho
valor razonable se regislran con contrapartida en el capitulo ds “Resuliados de Operaciones Financieras
(neto)’ de la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada, a excepcién de las veriaclones en dicho valor
razonable debidas a los rendimientos devengados del instrumento financiers distinto de los derivados de
negociacion, que se reglstrarén en los capltulos de “Intereses y Rendimisntos Asimilados®, “Intereses y
Cargas Asimiladas”™ o “Rendimiento de Instrumentos de Capital’ de dicha cuenta de pérdidas y
gananclas consolidada, atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los Instrumentos de deuda
incluidos en esta categoria se calculan apiicando el método det tipo de Interés efectivo.

No obstante lo anterlor, los derivados financleros que tisnen como activo subyacente Instrumentos de
capital cuyo valor razonable no puede determinarse de forma suflclentemente objetiva y se liquidan
mediante entrega de los mismos, aparecen valorados en las presenles cuentas semestrales

consolidadas por su coste.

. Carera de inversidn a vencimisnto: en esta cafegoria se incluyen valores representativos de deuda

negociados en mercados organlzades con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importes determinados
o determinables gue el Grupo ha decldide mantener hasta su vencimianto final, por tener, basicamente,
capacidad financlera para hacerlo.

Los valores representativos de deuda Incluldos en esta categoria se valoran Inicialments a su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamsnte atribulbles a la
adquisicion del aclivo financlero, los cuales se Imputardn a la cuenta de pérdidas y ganhancias
consolidada mediante la aplicacién del método del lipo de inlerds efeclivo definido en la NIC 39,
Posteriorments, se valoran a su coste amortizado, calculado mediante el tipo de interés efectivo de los
mismos.

Los intereses devengados por estos valores, calculados medlante la aplicacién del método del tipo de
interés efeclivo, so registran en ¢l caplitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Las difsrencias de cambio de los valores denominados en divisa
distinta del euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispussto en el aparlado e) de
esta Nota. Las posibles pérdidas por deterforo sufridas por estos valores se registran de acuerdo con lo
dispuesto en ef apartade j) de esta Nota.

. lhversiones crediticias: en esta categoria se incluyen los valores ne cotizados representativos de deuda,

a financlaclén prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas
por las entidades consolidadas y las deudas contraidas con ellas por los compradores ds bienes ¥ por
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los usuarios de los servicios que prestan. Se incluyen también en esta catagoria las operaciones de
arrendamiento financiero en fas que las socledades consolidadas actiian como arrendadoras {véase
apariado ) de esta MNota).

Los activos financferes incluldos on esta categoria se valoran Inicialmsnte por su valor razonable,
ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de transaccién qus sean directamente
atribuibles a la adquisicion del active financiero, vy que, de acuerdo a o dispuesto en la NIC 38, deban
imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la aplicacion de! método del tipo de
interés efectivo hasta su vencimiento. Con posterioridad & su adguisicion, los aclives adquiiidos en esta
categoria se valoran a su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuente se contabilizan por el efectivo desembolsado y 1a diferencla entre su
valor de reembolso y el efectivo desembolsado se reconoce como Ingresos financleros madiante la
aplicacion del método del tipo de Inferés efectivo durante el perfodo que resta hasta el vencimiento de

los mismos.

En términos gensrales, es intencidn de las socledadas consolldadas mantener los préstamos y créditos
que tienen concedidos hasta su vencimiento fina), razén por la cual se bresentan en ¢! balance
consolidado par su coste amortizado,

Los interases devengados por estos valores, caloulados mediante la aplicaclén del método del lipo de
interés efectivo, se registran en el capitulo *Intereses y Rendimlentos Asimilados” de la cuenia de
pérdidas y ganancias consolidada. Las diferenclas de cambio de los valores denominados en divisa
distinta del euro Incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en el apartado ) de
esta Nota, Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se ragistran de acuerdo con o
dispuesto en el apartado j) de esta Nota,

- Aclivos financleros disponibles para la venta: en esta categorfa se Incluyen los valores representallvos

de deuda no clasificados como inversién a vencimiento, como inversiones crediticias, o a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias propiedad dal Grupo y los instrumentos de capital propiedad del
Grupo correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o asociadas y que
no se hayan clasificado como & valor razonable con camblos en pérdidas y gananclas.

Los instrumentos Incluldos en esta categoria se valoran inlclaimente por su valor razonable, ajustado por
el importe de los cosles de lransacclén que sean directamente atribuibles a |a adqufsicidn del activo
financlere, Jos cuales se Imputarén a la cuenta de pérdidas ¥ gananclas consolidada mediante la
aplicacion del métado del tipo de Interés efectivo definido en la NIC 39, hasta su vencimiento, salvo que
los aclivos financieros no tengan vencimiento fljo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se produzca su deterioro o se produzea su baja del balance consolidado,
Posterlormente a su adquisicién, los actives financieros Incluides en esta categoria se valoran por su

valor razonabla.

No obstante lo anterior, los Instrumentos de capital cuye valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva aparecen valorados en eslas cuentas semesirales consolidadas por su
coste, neto de los posibles deterloros de su valor.

Las varlaclones que se produzcan en el valor razonable de los aclivos financieros clasificados como
disponlbles para la venta correspondientes a intereses o dividendos devengados, se reglstran con
contrapartida en los capftulos “Intoreses y Rendimientos Asimilades” (caleulados en aplicacion del
método del tipe de interés efectivo} y “Rendimierto de Instrumentos do Capital” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, respactivamente, Las pérdidas por delerloro que hayan podido sufriv estos
Instrumentos, se contabilizan de acuerdo con lo dispussto en el apartado j} de esta Nota. Llas
diferencias de cambio de los activos financieros denaminados en divisas distintas del eure se regisiran
de acuerdc con lo dispuesto en el apartado e) de esta Nota,

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros desde sl momento
de su adquisiclén se contabllizen con contrapartida en el patimonio neto del Grupo en e eplgrafe
"Ajustes por Valoracién — Aclivos financleros disponibles para la venta” hasta el momento en el que se
praduce |a baja del activo financlero, momento en &f cual el saldo registrado en dicho eplgrafe se
reglstra en ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el capltulo "Resultados de Opsraciones
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Financieras (neto)”, o en caso de que se trate de inslrumentos de capital que sean inversiones
estratégicas para el Grupo, en ¢l capilulo ‘Ganancias (pérdidas) de activos no corrientss en venta no
clasificados como operacionas interrumpidas”,

b. Pasivos financieros a coste amortizado: en esta categoria de insfrumentos financleros se incluyen

No
en

aquellos pasivos financieros que no $e han incluido en ninguna de las categorias anteriores,

L.os pasivos financleros incluidos en esta categoria se valoran inicialments por su valor razonable,
ajustado por sl imporie de los costes de transaceion que sean directamente atribulbles a la smislon del
pasivo financiero, los cuales ss Imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la
aplicacién de! método del Hpo de interés efeclive definide en la NIC 39, hasta su venclmiento.
Posteriormente se valoran a su coste amorlizado, calculado mediante la aplicacion del método de! tipo
e interés efactivo definido en la NIC 39.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacidn del método del ipo de
interés efeclivo, se registran en el capltulo "Intereses y Cargas Asimlladas” de la cuenta de pérdidas y
gananclas consolidada. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta dal
euro incluidos en esfa cartera se registran de acuerdo coh lo dispuesto en 8! apartado e) de esta Nota.
Los pasivos financleros Incluidos en operaciones de coberiura de valor razonable se reglstran de
acuardo con lo dispuesto ¢n el apartado d) de esta Nota,

obstante lo anterlor, los instrumentos financleros que deban ser conslderados como activos no corrientes
venta de acuerdo a lo dispuesto en la NIIF 5 se presentan reglstrados en los estados financieros

consolidades de acuerdo con los criterios expuestos en el apartado u) de esta Nota.

¢} Reclasificacién entre carteras de Instrumentos financleros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financleros se realizan, exclusivamente, en su ¢aso, de
acuerdo con los sigulentes supuestos:

a)

b)

)

Salvo que se den las excepclonales clrounstancias indicadas en la letra d) sigulente, los Instrumentos
financieros clasificados como “A valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias® no puedsen ser
reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de Instrumentos financieros una vez adquiridos,
emilidos o asumidos.

Si un aciivo financlero, como consecugncia de un cambio en la Intencldn o en la capacidad financlera
deja de clasificarse en la cartera de inversion a vencimiento, se reclasifica a [a categorfa de "activos
financieros disponibles para la venta”. En este caso, se aplicara el mismo tratamiento a fa lotalidad de
tos Inslrumentos financleros clasificados en la cartera de inversién a vencimiento, salve que dicha
reclasificacién se encuentre en los supuestos permilidos por la normativa aplicable {ventas muy
préximas al vencimiento, o una vez cobrada la préctica totalidad del principal del aclive financlero,

etc.).

Durante el primer semestre de 2011 no se ha reslizado ninguna venta o reclasificacién no permitida
por la normaltiva aplicable de aclivos financieros clasificados como cartera de Inversion a vencimlento,

Como consecuencia de un cambio en la infencion o en Ja capacidad financiera del Grupo o, una vez
transcurridos los dos efercicios de penallzacién establacidos por la normativa aplicable para el
supuasto de venta de activos financieros clasificados en la cartera de inversidn a vencimiento, los
activos financieros (insfrumentos de deuda) incluidos en la categoria de "actlvos financleros
disponibles para la venta” podrén reclasificarse a la de “cartera de inversién a vencimianto”. En esle
caso, el valor razonable de estos instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse
en su nuevo coste amorllzado y la diferencia entre este importe ¥ su valor de reembolso se mputa a
cuenta de pérdidas y gananclas consolidada aplicando ol método del tipo de interés efeclivo durante la
vida rasidual del instrumento.

Durante el primer semestre de 2011 no se ha reallzado ninguna reclasificacién como las descritas en
el parrafo anterior.
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d) Un activo financlero que no sea un instrumento financiero derivado podra ser clasificado fuera de ia
carlera de negoclacién sl dsfa de estar mantenido con el proposito de su venta o recompra en el corto
plazo, slempre que se produzea alguna de las sigulentes circunstanclas:

a. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se frale de activos susceptibles de haberse
incluido en la categorfa de inversiones crediticias. A estos efeclos, raras y excepcionales
clrcunstancias son aquellas que surgen de un evento particular, que es inusual y altamente
Improbable que se repita en un future previsible.

b. Cuando ia entidad tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el activo financiero en
un futuro previsible o hasta su vencimiento, siemprs que en su reconoclmiento iniclal hubiera
cumplicio con la definlcion de inversion crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por su valor razonable del dfa de la
reclasificaclon, sin revertir los resultados, y considerando este valor come su cosle amortizado, Los
aclivos asi reclasificados en ningln caso son reclasificados de nuevo a la categoria de “cartera de
negoclaclén®.

Durante el primer semestre del 2011, no se ha reallzado ninguna reclasificaclén de aclivos
financleros incluldos en fa carera de negociacion.

d} Coberluras contables y mitigacién de riesgos

El Grupo utiliza derivados financieros como parte de su estrategla para disminuir su exposicion a los riesgos
de tipo de Interés y de tipo de cambio de la moneda extrarjera, entre otros. Cuando estas operaciones
cumplen delerminados requisilos establecidos en la NIC 39, dichas opsraciones son consideradas como de

"cobertura®.

Cuando el Grupo designa una operacién como de cobertura, o hace desde el momento Inicial de las
operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha coberlura, documentando dicha operaclén de
cobertura de manera adscuada. En la documentacion de estas operaciones da coberlura se idenlifican
adecuadamente el instrumento o instrumentos cublsrios y el Instrumento o instrumentos de coberiurg,
ademas de la naturaleza de! rlesgo que se pretende cubrir, asf como los criterios 0 métodos seguidos por e}
Grupo para valorar la eficacla de la cobertura & lo largo de toda la duracién de la misma, atendiendo al
riesgo que se pretends cubrir,

El Grupo sdlo consldera ¢omao operaciones de cobertura aquélias que se conslderan altamente eficaces a lo
largo de la duraclén de las imismas. Una cobertura se considera allaments eficaz si durante of plazo previsto
de duraclon de la misma las varlaclones que se produzcan en el valor razonable o en jos flufos de efectivo
atribuidos al riesgo cublerto en la operacién de coberiura del instrumento o da los instrumentos financlaros
cubiertos son compensados en su practica tolalidad por las variaciones en e valor razonable o en los flujos
de efectivo, segiin el caso, del Instrumento o de los insirumentos de coberiura, '

Para medr la eficacla de las operaciones de cobertura definidas como tales, el Grupo analiza si desde ¢!
inicio y hasta el final del plazo definido para la operacitn de cobertura se pusds esperar, prospectivaments,
gue fos cambios en el valor razonable o en los fiujos de efectivo de la partida cublerta que sean atribuibles al
riesgo cublerto sean compensados casi completamente por los camblos en ef valor razonable o en los flujos
de efectlvo, segln el caso, del instrumento o Instrumentos de coberiura y que, retrospectivamente, los
resuftados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango ds varlacion del ochenta al cianto veinticines
por clento respecto al resuftado de la partida cublerta,

Las operaciones de cobertura realizadas por el Grupo se clasifican en las siguientes categorias:
» Coberiuras e valor razonable: cubren la exposicién a la varlacion en el valor razonable de activos y
pasivos financteros o de compromisos en firme atin no reconocidos, o de una porcién idenlificada de

dichos activos, pasivos o compromisos en flrme, atribulble a un riesge en parficular y slempre que
afecten a la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada.

23



(¢

6)

+ Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacion de los flujos de efectivo que se atribuye a un
riesgo parlicular asoclado con un activo o pasivo financiero o una transaccién prevista altamente
probable, siempre que pusda afectar a a cuenta de pérdidas y gananclas consolidada.

Por lo gue se refiere especificamente a los Instrumentos financleres designados como partidas cubierias y
da coberiura contable, las diferencias de valoracidn se regisiran segin los siguientes criterios:

« En las coberluras de valor razonable, las diferenclas producidas fanto en los elementos de cobertura
como en [os elementos cublertos - en lo que se reflere af tipo de riesgo cubierto -, 88 recanocen
dlrectamente en la cusnia de pérdidas y ganancias consolidada.

s+ En las coberluras de flujos de efectlvo, las diferencias de valoracién surgidas en ia parte de coberiura
eficaz de los slementos de coberlura se registran transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por Valoracion
- Coberturas de los flujos de efsctivo”. Los instrumentos financleros cublertos en esle lipo de
operaciones de cobertura se reglstran de acuerdo con los criterios explicados ernt el apartado b) de esta
Nola, sin modificacion alguna en los mismos por el hecho de haber sido considerados como tales

instrumentos cublertos.

En las coberluras de fiujos de efeclivo, con cardcter general, las diferencias en valoraclén de los
Instriumentos de cobertura, enla parle eficaz de la cobsriura, no sereconocen como resultados en la cuenta
de pérdidas y gananclas consolidada hasta que las pérdidas o gananclas del elemento cubierio se registren
en resultados, 0 en el ¢aso de que la coberiura corresponda a una fransaccion prevista altamente probable
que fermine en el reconocimlento de un active o pasivo no financlero, se registrardn como parte del coste de
adquisiclén 0 emisidn cuando &l aclivo sea adgulrido ¢ asumido.

Las diferencias en valoracién del inslrumento de coberiura correspondientes a la parte ineficlente de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo se regisitran directamente en ¢l capiulo “Resultados de
Operaclones Financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y gananglas conselidada.

El Grupo interrumpe la contabillzacion de las operaciones de coberiura como tales cuando el instrumento de
coberlura vence o es vendido, cuando la operacion de coberiura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal o cuando se procedes a revocar la consideracion de fa opsracidn como de cobertura,

Cuando, de acusrdo a lo dispussto en el parrafo anterlor, se produzca la Interrupcion de la operacion de
coberiura de valor razonable, en el caso de partidas cublontas valoradas a su coste amortizado, los gjustes
en su valor realizados con motivo de la aplicacion de la contabilidad de coberiuras anteriormente descrita se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada hasta el vencimiento de los instrumentos
cubiertos, aplicando el tlpo de interés efeclivo recalculado en la fecha de Interrupcion de dicha operacion de

coberiura,

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcion de una operacién de cobertura de fljos de efectivo, el
rosullado acumulado del instrumento de cobertura reglstrado en el epigrafe "Ajustes por Valoraclén —
Coberiuras de los flujos ds efeclivo” del paliimonio nefo dei balance consolldado permanscera ragisirado en
dicho epigrafo hasta que la Iransaccion prevista cubierta ocurra, momento en el cual se procadera a Imputar
a la cuenta de pérdidas o ganancias o corregird el coste de adquisicién del aclivo o pasivo a regisirar, en el
caso de que [a pariida cublerta sea una transaccién prevista que culmine con el registro de un activo o
pasivo financlero,

Operaciones en moneda exiranjora

Moneda funclonal

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denoiminados en monedas diferentes al euro se conslderan denominados en "moneda extranjsra”,

El desglose del contravalor en suros de los principales saldos de aclivo y pasivo del balance consolldado al
30 de junio de 2011 mantenidos en moneda extranjera, principalmente délares americanos (0,37% de
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saldos activos y 0,50% de saldos pasivos), atendiendo a la naturaleza de las partidas que los integran es &l

siguiente:

Miles de Euros
30/06/2011
Total Activo en moneda extranjera 368.580
Total Pasivo en moneda extranjera 273.325

Critarios de conversion de los saldos en moneda extranjera

La conversidn de la moneda exiranjera a la moneda funcional del Grupo se realiza aplicando los sigulentes

criterios:

1. Las parlldas no monetarias valoradas a su coste histérico s

camblo de ia fecha de su adquisiclén,

2. Las parlidas no monetarias valoradas a st valor razon
camblo de la fecha en gue se determind tal valor razonable.

Tinos da cambio aplicados

@ conwvierten a la moneda funcional al tipo de

able se convierien a la moneda funcional al tipo de

Los tipos de camblo ulilizados por el Grupo para realizar la conversién a suros de los saldos denominados
@X en moneda extranjera, a efectos de la elaboracién de las cuentas sernestrales consolidadas, conslderando
/

log criterios descrilos anteriorments, han sido los tipos de camble madio del mercado de divis

publicados por & Banco Central Eurapeo.

Registro de fas difserencias da cambio

as de contado

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda exiranjera a la moneda
funcional de las entidades consolidadas y de sus sucursales se reglstran, con carécter general, por su
imports neto en el capilulo “Diferencias de Cambio (neto)* de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, a excepcion de las diferencias de cambio producidas en Instrumentos financleros clasificados a
valor razonable con camblos en pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y
gananclas consolidada sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable en &)

capltulo *Resuitado de las operaciones financieras {neto)",

No obstante lo anterlor, se regisiran en ol epigrafe del patrimonie neto consolidado

“Ajustes por Valoracion —

Diferencias de camblo” del balance consolldado hasta o} momento en que éstas se realicen, las diferencias
de camblo surgidas en partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el

patrimonio neto.

f} Reconocimliento de Ingresos y Gastos

A continvacion, se resumen los criteros contables mas slgnifi

reconocimiento de sus Ingresos y gastos:

Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

callvos ulilizados por el Giupo para el

Con carécter general, los ingresos y gastos por intereses y concaptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funclén de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo

dofinido en Ia NIC 39. Los dividendos psrcibidos de ofras socledad

momento en gue nace el dsrecho a percibirios por ias enlidades consolidadas.

&% 56 reconocen como ingreso en el
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h)

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los Ingresos y gastos en concepto de comisionss y honorarlos asimilados, que no deban formar parte del
chlculo del tipo de interds efeclivo de las operaciones y/o que no forman parte del coste de adquisiclén de
activos o pasivos financleros distintos de los clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, s reconocen ¢n la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con criterlos distintos segtin sea
su naluraleza. Los maés slgnificativos son:

» Los vinculados a la adquisicién de activos y pasivos financleros valerados a valor razonable con camblos
en pardidas y gahancias se reconocen en la cusnta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento

de su pago.

» Los que tienen su ofigen en transacciones o servicios que se profongan a lo largo del tlempo se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y gananclas consolldada durante la vida de tales transacciones o
sarvicios,

» Los que responden a un aclto singular se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
cuando ze praduce gl acto que los origina.

Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acusrdo con el criterio del devengo.

Cohros y pagos difaridos en ¢l tiempo

Se reconocen contablemente por el imports que resuita de actualizar financieramente, a lasas de mercado,
los flujos de efactivo previstos.

Compensaciones de saldos

Solo se compensan enire si - y, consecusntemente, se presentan en el balance consolidado por su Importe
nelo - los saldos deudores y acreedores con origen en {ransacciones que, confractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan fa posiblildad de compensacion y se tlene la intencién de liguldarios por su
importe neto o de realizar el aclivo y proceader al pago del pasivo de forma simulidnea.

A estos efactos, la presentacion de acuerdo a las NIF-UE en estas cuenias semesirales consolidadas de
{os activos financleros sujefos a correcciones valoraiivas por depreciacién o delerioro, netos de estos
conceptos, no se considera una "compensacldn de saldos”

Transferencias de activos financieros

El tratamiento contable de las transferenclas de actlvos financieros estd condicionado por fa forma en que
se {raspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

« Silos rlesgos y beneficlos de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros - caso de
las ventas incondicionales, de las venlas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de ia
recompra, de las ventas de activos financleros ¢on una opeldn de compra adquirida o de venta emilida
profundamente fuera de dinero, de las itulizaciones de aclivos en fas que el cedente no reliena
financiaclones subordinadas ni concede ningtn tipo de mejora crediticla a los nuevos litulares vy otros .
casos similares-, el aclivo financlero ftransferido se da de baja del balance, raconocléndose
simultdneamente cualquier derecho u obligaclén retenido o creado como consecuencia de |a

transfarencia,
+ Si se rellenen sustanclalmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido - caso

de las ventas de activos financieros con paclo de recompra por un precio fijo o por el precio de venta
méas un Interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatarlo tiene la obligacién de
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devolver los mismos o similares activos, de las tilulizaclones de aclivos financieros en las que se
mantengan financiaclones subordinadas u olro lipo de mejoras crediticlas gue absorban sustancialmente
las pérdidas crediliclas esperadas para los activos titulizados y ofros casos andlogoes-, ¢l activo
financlero transferido no se da de baja del balance y se contintia valoréndolo con los mismos criterios
utllizados antes de Ia transferencia, Por el conlrario, se reconocen contablemente, sin compensarse
antre s, en los siguientes casos:

- Un paslve financlero asoclado por un importe Igual al de la contraprestacién recibida, ue se valora
posterlormente a su coste amortizado o, ¢n ¢aso de que se cumplan los requisitos anteriormente
indicados para su clasificacién como otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y gananclas, a su valor razonable, de acuerdo con ios criterios anterlormente Indicados para
osta catagoria de pasivos financieros,

- Tanto los Ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja, como los gastos dol nuevo
pasivo financiero.

+ Sini se transfleren nl se reflenen sustanclalmente los riesgos y beneficios asociados al activo financlere
transferido ~ caso de las ventas de aclivos financieros con una opclén de compra adquirida o de venta
emitida que no estén profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulaciones de activos financieros
en las que el cedente asume una financlacién subordinada u otro tipo de mejoras credlticlas por una
parte del aclivo transferido y olros casos semejantes -, se distingue enlre:

- Sila entidad cedente no reliene el cantrol del activo financiero transferido, se da de haja del balance
el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

- Sila enlidad cedente retiene ef control del activo financiero transferido, contintia reconecléndolo en el
halance por un imports igual a su exposicidn a los cambios de valor que pusda experimentar y
reconoce un pasivo financlero asoclado al activo financlero transferido. El importe neto del aclivo
transferido y el pasivo asoclado serd ef coste amortizado de los derechos y obligaciones refenidos, si
el aclivo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y
obligaclones retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonabls.

De acuerdo con io anterior, los activos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustanclaimente a lerceros los riesgos y

beneficios que llevan Implicitos.

I} Permutas de activos

Se entiende por “permuta de aclivos” la adguisicldn de activos materiales o Intangibles a cambio de la entrega
de ofros activos no monetarios o de una comblnaclén de activos monelarios ¥ no monstarios. A los efectos de
estas cuentas semestrales consolidadas, la adjudicacién de activos que traen su causa del proceso de
recuperacidn de importes debldos por terceros a las entidades consolidadas, no se considera una permuta de

activos.

Los activos financleros reclbldos en una permula de activos financleros se valoran a su valor razonahle,
siempre y cuando en dicha operacién de psrmuta se pueda entender que existe sustancia comercial, tal y como
ésta es definida por Jas NIC 16 y 38, y cuando el valor razonable del aciivo recibido, o en su defacto sl del
aclivo entregado, se pueda estimar de manera fiable. El valor razonable del Instrumento recibido se determina
como el valor rezonable del aclivo enlregado, més, si procede, el valor razonable de las contrapartidas
monetarias entregadas, salvo que se tenga una evidencia més clara del valor razonable del activo recibido,

En aquellas operaclones de permuta que no cumplan con los requisitos anterlores, el activo recibido se regtsira

por ef valor neto contable dsl activo enfregado, més ¢l importe de las contraprestaciones monetarlas pagadas o
comprometidas en su adquisicion.
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J} Deterioro del valor de los activos financleros

Un activo finenclero se considera deteriorado, y consecttentemente se corrige su vafor en libros para reflgjar ¢l
efecto de su deterioro, cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

» Un impacto negativo en los flujos de efectivo fuluros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccldn, en &l caso de insfrumentos de deuda tales como créditos y valores repregsentativos de

deuda.
* Que no pueda racuperarse integramente su valor en libros, an el caso de instrumentos de capital,

En este sentido, entre las situaclones que de producirse son consideradas por el Grupo como evidencias
objetivas de que un Instrumento financiero se pusde enconirar deteriorado, y que da lugar a un anéllsis
especifico de dichos instrimentos financleros de cara a determinar el impoile de su posible deterioro, se
encuentran las indicadas en la NIG 39 y en parlicular, para los instrumentos de dsuda, las indicadas en el Ansjo
IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia. Entre estas situaciones que constituyen para el Grupo una
svidencia objetiva dsl posible deletioro de un instrumento financlere se encuentran tas siguientes:

a) dificultades financleras significativas del emisor o del obligado al pago;

b} Incumplimientos de las cldusulas contractualss, tales como impagos o retrasos en ol pago de los
intereses o el principal;

¢) cuando el Grupo, por razones econdrnicas o legales relacionadas con dificultades financleras del
preslatario, otorga al prestatario concesiones o ventajas que en otro caso no hublsra otorgado,
siecmpre aplicando para ello los requisitos establecides por la leglslaclén aplicable a fa Caja;

d) cuando se considere probable que el prestatarlo entre en una situacion concursal o an cualguier
ofra sl{uacién de reorganizacién financisra relacionadas con dificultades para hacer frente a sus

compromisos de pago;

6} la desaparicion de un mercadoe activo para ef activo fingnciero en cuestion, debldo a dificullades
financferas del deudor o de la contraparte del riesgo contraido por el Grupo, o

f) sf los datos observables indican qua exisie una disminuclén en los flujos de efectivo estimados
futures en un grupe de activos financleros de caracteristicas homogéneas desde el raconogimiento
infcial de aquellos, aunque la disminucion no pueda ser todavia ldentificada con aclivos financleros
individuales del grupo, incluyendo entre fales datos:

i) camblos adversos en las condiclones de pago de los prestatarios del grupo {por sjemplo, un
nimero creclente de relrasos en los pagos o un nimero creciente de presiatarios por tarjetas
de crédito que hayan alcanzado su limite de crédito y estén pagando el Importe mensual
minimo, deudores qus presenten una estructura financlera inadecuada o cualquier olro fipo de
dificultades para hacer frente a sus compromisos de pago, slc.), o

li) condiclones econdmicas locales o nacionales que se correlaclonen con impagos en los
activos del grupo (por ejemplo, un incremento en la tasa de desempleo en el 4rea geografica
de los prestatarios, un descenso en el preclo de las propisdades hipotecadas en ef area
relevante, 0 cambios adversos en las condiciones del seclor que afecten a los prestatarios del

grupo, ete.).

¢) Para los Instrumento de patrimonlo, se toma en consideracién la informaclén sobre los camblos
significativos gue, con un efeclo adverso, hayan tenido lugar en el enforno tecnoléglco, de
mercado, econdmico o legal en el que opere el emisor, y las situaciones especificas que afsctan a
las entidades en las que se invierte ¥ que puedan indicar que el coste de la inversién en el
instrumanto de patrimonlo puede no ser recuperable. Un descenso prolongado o significativo en el
valor razonable de una inversién en un instrumento de patrimonio por debajo de su coste tamblén
es una evidencla objeliva de deterloro del valor, sl bien requiere por parte de! Grupo el anélisis
correspondiente de si tal disminucién se ¢corresponde realmente con un deterioro de la inverslén
que lleve a la conclusion de que no se recupserara el importe inverlido por el Grupo.
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Como criterio general, la correccién del valor en libros de los Insfrumentos financleros por causa de su
deterloro se efectiia ¢con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que tal
deteriorc se manifiesta. Por otra parte, las recuperaciones de las pérdidas por deteiiore previamente
registradas, en caso de produclrse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada del
periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce,

Cuando se consldera remota la recuperacion de cualguler importe registrado, éste se elimina del balance
consolidado, sin perjuicio de las actuacicnes gue puedan llevar a cabo las enlidades consolidadas para
intentar conseguir su cobro, hasta tanto no se hayan extinguido definiftvaments sus derechos, sea por
prescripcion, condonacion U ofras causas,

A conlinuacién se presentan fos erilerios aplicados por el Grupo para determinar las posibles pérdidas por
deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método
seguide para ¢ célcido de las coberturas contabllizadas por digho deterloro:

Instrumentos de deuda valorados a su coste amoriizado

El importe de las pérdidas por deterloro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
positiva entre sus respectives valores en libros v los valores acluales de sus flujos de efectivo fufuros
pravistos y se presenta minorando los saldos de los aclivos que corrigen, El valor de mercado de los
instrumentos de deuda cotizados se considera una estimaclén razonable del valor actual de sus flujos de

efectivo fufuros,

En [a estimacion de los flujos de efectivo futures de los Instrumentos de deuda se tienen en conslderacion:

+ La totalidad de los importes que esld previsto oblener durante fa vida remanente del Instrumento,
incluso, s proceds, de los que puedan tener su origen en las garaniias con las que cuente (una vez
deducidos los costes necesarios para su adjudicacidn y posterior venta), La pérdida por deterloro
consldera la estimacion de fa posibliidad de cobro de los Intereses devengados, vencidos y no cobrados.

« Los diferentes tipos da riesgo a que asté sujelo cada instrumento, y

« las circunstancias en las gue previsiblemente so producirén los cobros.,

Postertorments, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interds efeclivo del Instrumento (sl su tipo
contractual fusse fljo} o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizaclén (cvando éste
sea variahls),

Par lo que se reflere especificamente a las pérdidas por deterloro que traen su causa en la materializacion
del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (rissgo de crédito), un instrumento de deuda suire
deterloro por insolvencia, en los sigulentes casos:

» Cuando se evidencia un envilecimiento en |a capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea puasto
de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, ylo

» por materializacién del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesge que concurre on los deudores
residentes en un pals por clreunstanclas distintas del rlesgo comercial habltual.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por delerioro de estos activos e lleva a cabo:

+ Individualmente, para todos los instrumenios de deuda significativos y para los que, ho slendo
gignificativos, no son suscepfivles de ser claslficados en grupos homogéneos de instrumentos de
caracteristicas similares atendlendo al tipo de Instrumento, sector de actividad del deudor y drea
geografica da su actividad, tipo de garantia, antigliedad de los importes vencidos, etc.
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» Colectivaments, el Grupo establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencion a la
naturaleza de los obligados al pago y de las condiclones del pals en que residen, slluacién de la
operacion y tipo de garantfa con la que cuenta, antigliedad de la morosidad, etc. y fija para cada uno de
eslos grupos de riesgo las pérdidas por deleriore ("pérdidas identificadas™ que deben ser reconocidas
en las cusntas anuales de lag entidades consolldadas,

Adicionalmente a las pérdidas Identificadas, el Grupo reconoce una pérdida global por deterioro de los
riesgos clasificados en siluacion de “normalidad® y que, por tanto, no hayan sido Identificadas
aspecificamente. Esla pérdida se cuantifica por aplicaclén de los pardmeatros establecidos por Banco de
Espafia en bage a su experiencla y a [a informacion que tiene del sector bancario espaiiol, que se modiflcan
cuando lo aconsejan las circunstancias.

Por Gltimo, como consecuencla del ejsrciclo de puesta a valor razonable de la cartera crediticla, realizado
por tas tres cajas &l 31 de diclembre de 2010 como parie del proceso de integracidn en el Sistema
Ingtituclonal de Proteccion, en el gue particlpaban junto con Gaja de Ahorros del Medilerraneo, se dotaron
unas correcciones de valor por deterioro conjunlamente en las tres Cajas por un importe total de 287.624
miles de euros, cuya coniraparlida fueron las reservas de dichas Cajas junto con su correspondiente efecio
fiscal.

El reconochiniento en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del devengo de Inlereses se
interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados Individualmente como detariorados, asf como
para aguellos para fos que se han calculado colectivamente pérdidas por deterore por tener importes
vencidos con una antigliadad superior a (res meses,

Instrumentos de deuda claslficados ¢omao disponibles para la venta

La pérdida por deterforo de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de
adqulsicién {neto de cualquler amortizacion de principal) ¥ su valor razonable, una vez deducida cualquler
pérdida por deterloro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolldada,

En el caso de pérdidas por deterioro surgldas por razén de insolvencla del emisor de los titulos de deuda
clasificados como disponibles para la venta, el procadimiento seguldo por 8! Grupo para el célculo de dichas
pérdidas coincide con el criterio explicado anteriorments para (os Instrumentos de deuda valorados a su

costa amortizado.

Cuando existe una evidencia objetlva de que las diferencias negativas surgidas en fa valoracion de eslos
activos fienen su origen en un deterforo de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epligrafe del
patrimonio neto del balance consolidado del Grupo "Ajustes por Valoracién - Activos financleros disponibles
para la venta” y se registran por todo el importe acumulado hasta entences, en la cusnia de pérdidas y
gananclas consolidada.

Dea recuperarse pestariorments la tolalidad o parte de las pérdidas por. deterioro, su importe se reconcceria
an la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada dsl perledo en que se produce la recuperacion,

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracidn de los Instrumentos de deuda qus
sean clasificados como “Aclivos no corrientes en venla" que se encontrasen registradas dentro del
patrimonio neto consolidado del Grupo se consideran realizadas y, consecuentemente, $& reconocen en la
cuenta de pérdidas y gananclas consolidada en el momento en el que se produce la clasificacion de los
activos como “no corrientes en venta’.

Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por delerforo de log instrumentos de capital incluldos en la cartera de aclivos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a [a diferencla positiva entre su coste de adquisicién y su
valor razonable, una vez deducida cualquler pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.
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Los eriterios seguidos para el regisiro de las pérdidas por deterdoro de los instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la vanta son simllares a los aplicables a *instrumentos de deuda®, salvo
por el hecho de que cuaiquler recuperacién que se produzca de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe
"Ajustes por Valoracidn - Activos financleros disponibles para la venta” del balance consolidado.

Instrumentos de capital valorados a costs

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion equivalen ala
diferencia entre su valor en llbros y el valor aclual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al
tipo de rentabilidad de mercado para otros valores similares,

Las perdidas por deterloro se regisiran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el
que s¢ manifiestan, mincrando directamente el coste del Instumento. Estas pérdidas sélo pueden
recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

Esquema de Prolecclon de Aclivos

Incluido en el perimetro de consolidacion del Grupo, como sociedad dependlents se incluye Banco de
Castilla La Mancha, S.A. en ¢l que se Integré en ¢l gfercicio 2010, el negocio financiero de Caja de Ahorros
de Castllla La Mancha CCM), a través do una operacién de segregacién del conjunto de elementos
patrimoniales, mediante el traspaso en bloque por sucesién universal, recibiendo a camblo la Fundacién
Caja Castllla - La Mancha, que asume fa Obra Social de CCM, acciones representativas del 25% del capital
del Banco de Casltilla ~ La Mancha, S.A.

Simultaneamente a la aprobacién por la Comislén Ejecutiva del Banco de Espafia de la menclonada
integracion del negoclo bancario de CCM en ¢l Banco, ef Fonde Garantia de Depdsitos (FGD) otorgd al
Banco de Castilla La Mancha, S.A. un Esquema de Proteccién de Activos {"EPA") por imporie de 2475
millones de euros sobre determinados riesgos comprendidos dentro del negacio bancario de CCM.

Los fondos recibldos del FGD mientras no se ufilicen para compensar Ias coberturas especticas de las
operaclones garantizadas se registran en el eplgrafe “Pasivos financieros a coste amontizado — Dapositos
de la clientela” del balance consolidado adjunto,

Los importes recibidos del FGD que se ulilicen para compensar ¢! deterloro de las operaciones garantizadas
se deduciran del paslvo anterior, con abono a la misma cuenta de pérdidas y ganancias en la que se
registren las dofaclones simultdneamente a la contabllizacion de estas,

St el importe de las pérdidas a compensar, con e limite méximo del EPA, es superior al imporie de los
fondos recibidos, se regisirara la diferencia como un saldo a recibir del FGD en el epigrafe “Crédito a ia
clientela® del balance consolidado y cuando se reciban fos fondos del FGD se minorard ef importe de esta
pariida,

£1 FGD Ira anticlpando el pago del importe del EPA al Banco, de acuardo con un calendario de pagos
establecido. Dichos pagos se han capllalizado generando un interés durante el primer semastre de 2011
que se ha registrado en el caplulo “Infereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y
gananclas consolldada.

Por otro Jado sl Banco abonard al FGD el coste del importe no dispussto ¥ los intereses devengados por
dicho concepto durante el primer semestre de 2011 que se han regisirade en el capitulo “Intereses y cargas
asimiladas’ da la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Por dithno, al objeto de maximizar la devoluclén del EPA se ha definido un sistema de incentivos que se
percibird por el Banco mediante una comisién calculada en funcién del importe estimadeo a devolver,

Garantlas flnanclaras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se conslderan “garantlas financleras” fos conltratos por los gue una enlidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un lercero en el supuesto de no hacerlo éste, independientemente de la forma en
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que esté instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero, crédito documentario irrevocable emitido o
confirmado por 1a entidad, etc.

De acuerdo con lo dispuesto en las NIIF-UE y con caracter general, e Grupo considera los contratos de
garantias financleras prestadas a terceros como instrumentos financieros dentre del alcance la NIC 39,

En el momento de su ragistro Inicial, el Grupo contabiliza las garantias financieras prestadas en el pasivo
del balance consolidado por su valor razonable mas los costes de fransaccion que le sean directamante
alribuibles, el cual, con carécler general, equlvals al importe de la prima recibida més, en su caso, ef valor
actual de las comisiones y rendimientos a percibir por dichos contralos a lo largo de su duraclén, teniendo
como conlrapartida, en el activo del balancs, el importe de las comisiones y rendimientos asimilados
cobrados en el inicio de las operaciones v las cuentas & cobrar por el valor actual de las comisiones y
rendimientos pendisntes de cobro. Con posterioridad a su reglstro iniclal, estos conlratos se valoran en el
pasivo del balance consolidado por el mayor de los dos siguientes importes:

- Elimporte determinado de acuerdo con fa NIC 37. En sste sentido, las garantlas financieras, cualqguisra
que sea su fitular, inslrumentacion u otras circunstancias, se analizan periédicamente con objeto de
determinar el rlesgo de crédito al que estén expuestas y, en su caso, estimar las necesldades de
constituir provislon por elias; que se determina por aplicacién de criterios similares a los establecidos
para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su
coste amorlizado que 56 han explicado en e! apartado ) anterlor.

- Elimporte Iniclaimente regisirado por estos instrumentos, menos la amortizacién de este imporie Gue, de
acuerdo con lo dispuesto en la NIC 18, se realiza de manera lineal durante la duracidn de estos
contratos a la cuenia de pérdidas y ganancias consolidada,

Las provisiones constiluidas sobre estas operaclones se encuentran registradas en el epigrafe “Provisiones
— Provislones para riesgos y compromisos confingentes” del pasivo del balance consolidado. La dotacion y
recuperaclén de dichas provislones se registra con contrapartida en ef capitulo “Dotacién a Provisiones
{neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,

En la circunstancia de que, de acuerde con lo anteriormente Indicado, fuese nacesario constituir una
provision por estas garantlas financleras, las comisiones pendientes de devengo aseciadas & estas
operaciones, las cuales se encuentran registradas en el eplgrafe “Pasivos financleros a costs amortizado —
Olros pasivos financieros” del pasivo de! balance consolidado, se reclasifican a la correspondiente provisién.

Contabllizaclén de las operaciones de arrendamiento

Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamlento financlero aquéllas en fas que sustanclalmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el blen objeto del arrendamiento se iransfieren al arrendatario.

Entre los factores que el Grupo considera para delerminar si un conliato de arrendamiento es financiero, se
encuentran los sfguientes:

* El hecho de que el contrato de arrendamlento cubra la mayor parte de la vida Gt de aclivo,
considerandose a eslos efectos el pardmetro Indlcativo establecido en otras normativas no
especificamente aplicables al Grupo, de que la duracion del contrato supere el 76% de la vida Glil de!

activo,

* Elhecho de que el precio de ejerciclo de la opclén de compra sea inferlor al valor razonabls del valor
residual del blen cuandos termine el contrate.

* El que el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento al principio del arrendamiento sea
equivalente a la préactica totalidad dei valor razonable del activo arrendado, ulilizéndose de manera
indicativa a estos efectos, el crilerlo establecido en otras normativas no especificamente aplicables al
Grupo de que este valor actual supere ol 90% del valor razonabls dal activo arrendado.
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= Elhecho de que la utilidad del blen asté restringlda al arrendatario del bien.

Las enlidades consolidadas actian como arrendadoras de bienes en operaciones de arrendamiento
financiero, registrando la suma de los valores actuales de los imporles que reclhirdn del arrendatario mas el
valor residual garantizado (habitualments el preclo de ejercicio de la opcidn de compra del arrendatario a la
finalizactén del confrato), come una financlaclén prestada a terceros, por lo que se Incluye en el capltulo
“Inversiones Credilicias® del balance consolidado, de acuerdo ¢on la naturaleza del arrendatario,

Los ingresos financleros con origen en estos contratos se abonan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el capitulo “intereses y Rendimlentos Aslmilados®, aplicande para estimar su devengo el
método del tipo de intorés efectivo de las operaclones, calculado de acuerdo con lo dispueste en la NIC 38,

Arrendamisntos operalivos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propledad del bien arendado y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanscen en el arrendador,

Las entidades consolldadas actian como arrendatariag en operaclones te arrendamiento operative. Los
gastos del arcendamiento, incluysndo Incentivos concedidos, en st caso, por el arrendador, se cargan
inealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el capitulo "Gastos de administracién -
Olros Gastos Generales de Administracion”.

m) Fondos de Inversién y fondos de pensiones gestionados por ef Grupo

n)

Log fondos de inversién y los fondos de pensiones gestionados yfo comerciallzados por las sociedades
consolidadas no se presentan registrados en el balance consolidado del Grupo, al ser propiedad de terceros
el patrimonio de los mismos. Las comisiones devengadas en el sjercicio por los diversos senvicios prestados
a estos fondos por las socledades del Grupo (servicios de gestion de palrimonios, depdsito de carteras, etc.)
se encuentran reglstradas en ¢l capltulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y gananclas

consolidada,
Gastos deo personal

Refribuciones post-empleo

De acuerdo con los respactivos convenios coleclivos laborales vigentes, el Grupo debe complementar las
percepciones de la Seguridad Soclal que correspondan a sus empleados, o & sus derechohablentes, en
case de Jubilacién, viudedad, oirfandad, incapacidad permanente o gean invalidez.

Los compromisos post-empleo mantenidos por el Grupo con sus empleados se consideran "Compromisos
de aportacién definida’, cuando la misma reallza contribuclones de carécter predsterminado a una entidad
separada, sin lener obligacién real ni efectiva de reallzar contribuciones adicionales sl la entidad separada
no pudiera atender las relribuciones a los empleados relacionadas con los serviclos prestados en el ejerciclo
corriente y en los anterfores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anterioras
seran considerados como “compromisos de prestacion definida®.

A continuaclén se detallan los distintos compromisos post — empleo en funcién de la Entidad en la qua se
originaron los mismos.

Caja de Ahorros de Asturias

El Consejo de Administracién de dicha Caja en su reunién de fecha 24 de agosto de 1889 acordd acogerse
a la Ley 8/1987, de 8 de junio, de Planes de Pensiones, e integrar el Fondo de Penslones de la Caja en un

fondo externo.
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Con dicha finalidad se creé en 1990 un Plan de Pensiones con la denominacién de Plan de Pensfones de
Empleados de la Caja de Ahorros de Asturias, PECAJASTUR, con la Caja como entidad promolora. Este
Plan de Pensiones se adscribe al Fondo de Pensiones de Empleados de la Caja de Ahorros de Asturias
(FPCAJASTUR). El plan est4 asegurado en Caser Ahorrovida, Compafifa de Seguros y Reaseguros, S.A.

El Plan PECAJASTUR esta constituido por res Subplanes, pertenaciendo &l Subplan | los empleados con
fecha de Ingreso anterfor al 30 de mayo de 1986 y al Subplan il los empleados con fecha de ingreso
posterlor al 29 de mayo de 1986. Al Subplan Il pertenecen los empleados particlpes de los Subplanes 1 6 Il
gee libramente lo hayan dectdido. )

Con fecha 15 de seplismbre de 2010, la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones levanté acta
de Inspaccién relativa a la actividad y situacién patrimonlal del Plan de Pensiones PECAJASTUR, referida a
los ejercicios 2007 y 2008. A la fecha de formulacion de estas cuentas semesirales consolidadas se ha
obtenido la Resolucion definitiva por parte del organismo supervisor, En opinién de los Adminisiradores del
Banco, de la misma no se deriva ninguna contingencia sobre la siluacién paliimonial det Plan, ni obligacion
econdmica para el promotor, acreditandose con ello la suficlencia de las provisiones para atender los
compromisos tanto con los trabajadores en activo (participes) como con los pasivos (beneficiarios). '

El Subplan I, para la contingencia de Jubilacion, y el Subptan 11, son de aportacion definida para la Caja. El
Subplan 1y el Subplan I, para el resto de confingencias, son de prestacién definida.

Caja de Ahorros v Monte de Pledad de Extremadura

Con el fin de adaptar el Sistema de Previsién Complementaria de dicha Caja & las diferentes reformas
legislativas, |a representacion legal de dicha Caja y las Sacciones Sindicales presentes en los érganos de
representacién de los empleados llegaron a un acuerdo para sustliuir el plan existente con base a lg previsto
en la Disposicion Adiclonal Tercera del Convenio Coleclivo de las Cajas de Ahorros para los afios 1998-
2000 que eslablecia que se podlan eslablecer slstemas de previsién social, sustitutivos o complementarios,
distintos de los establecidos en el Capilule {X dsl Convenio Golectiva,

Asl, &l 15 de enero de 2002 se firmd el “Acuerdo Colectivo de Empresa para la sustilucién de! Actual
Sistema de Previstdn Soclal Complementaria y para la adecuacion de la plantilla de empleados de Caja de
Extremadura® (en adelante ef Acuerdo Colectivo), que fue ratificade por la Comisién de Control del Plan de
Pensionas el 31 de enero de 2002 y el nuevo texto de especificaciones del Plan de Pensiones fue
consensuado y rafificado tanto por la Comiston Negocladora y de Ssguimiento del Acuerdo Colectivo de
Sustilucion por acuerdo de 16 do julio de 2002, y por la Comisién de Control del Plan de Pensiones el 17 de

jutio de 2002,

El nuevo Acuerdo es un Plan de Pensionss gue integra a los distinlos subplanes que se convierten en un
sistema mixto, de aportacién definida para las contingsncias de Jubllacion y de prestacidn definida minima
para las contingencias de fallecimlento e invalidez.

En e Acuerdo Coleclivo como consecuencla de la ransformacién del Sistema de Previsidn Soclal, se
reconocld una mejora en los derechos econémicos de los participes en los Subplanes |, It, y Il que eran de
prestaclon definida. La valoracion de esta mejora ascendi¢ a 7,3 millenes de euros.

Caja de Ahorros de Sanfander y Cantabiia

Durante el ejercicio 1990, la Entidad adapté su fondo de pensiones Interno a lo establecido en la ley 8/1687,
sobre Planes y Fondos de Pensiones, cumpliendo los requisitos y demés condiciones establecidas en la
disposlcion translioria primera del Reglamento de Planes y Fondos de Penslones.

La Comiston de Control de Fondem Cantabria F.P., en su sesién del 2 de febrero de 2001, decldlo, entre

olros acuerdos, asegurar mediante poliza de seguros los compromisos del plan con los beneficiarios de
pensiones causadas, lo que supuso sliminar el Fondo Interno.
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Tras la transformacién del Plan de Pensiones de la Entidad operada on virtud del Pacto de Empresa de 18
de ocfubre de 2002, los compromisos por pensiones ¢de la Entidad se encuentran cubiertos por los
sigulentes instrumentos:

+ Ei propio Plan de Pensiones, qus ha pasado de la modalidad de prestacién definfda a la de
aportacién definida, mediante la aportacion de un poreentaje del salarlo real del participe, para la
prestacion de jubilacion.

o Respeclo de olros compromisos, fa Entidad mantenia pélizas aptas al efecto,

Ba Caslilia 1.a Mancha, S.A.

El 16 de sepliembre de 2003, Caja de Ahorros de Castllia La Mancha susciibié con sus empleadas un
nuevo Acuerdo Colectlvo sobre s sistema de previsién soclal con el objetive de exteriorizar los compromisos
por pensiones derivados de la aplicacién del convenio colectivo vigente.

En virlud del citado acuerdo se Instituyé un nueve sistema de prevision soclal complementaria, merced al
cual se establece para fodos Jos empleados del Banco un Unico sistema de aportaciones futuras, definiendo
la aportacién al Plan para la jubilacién ¢omo un porcentaje Unico del salario real de cada empleado.
lgualments, se definen las prestacionses correspondientes a las contingencias de riesgos, merced a las
cuales se protegen las situaclones sobrevenidas como consecusncia dsl fallacimiento o invalidez de los
empleados de la Enlidad.

El Grupo clasiica sus compromisos dependiende de su naturaleza entre aportaclén definida por los que el
Grupo solo esta abligada a realizar conirlbuclonas fijas a un tercero ¢ de prestacion deflnida por los que el
Grupo $¢ compromete a pagar una cantidad anual cuando la tasa de Inflacién anual supera un determinado

importe,
1. Planes de aportacldn definida

El registro de la aportaclon devengada durante el primer semestre de 2011 por este concepto se regisira
en el capltulo *Gastos de Administracién — Gaslos de personal® de la ciienta de pérdidas y ganancias

consolidada,

En caso de que al 30 de junio de 2011 existiese algtin Iimporte pendiente de aportar al plan externo, en sl
que se encuentran materializados los compromisos, éste se reglstra por su valor actual en el epigrafe
“Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones similares® del balance consofidado.

2. Planes de prestaclén definida

£l Grupo registra en el epigrafe "Provisionss - Fondo para penslones y obligaciones similares” del pasivo
del balance consolidado (o en e! activo, en el epigrafe "Resto ds actives ~ Otros®, dependiendo del signo
de la diferencla y slempre y cuando se cumplan las condiciones eslablecidas en la NIC 19 y en la CINIIF
14 para su registro) el valor actual de las retribuciones post-empleo de prestacién definida, neta, segiin
ge explica a continuacién, del valor razohable de aqusllos aclivos que cumplen los requisitos para ser
conslderados como “activos afectos al plan”, de las ganancias; y del “coste por los servicios pasados”
cuyo registro se ha diferldo en el tiempo, segin se explica a continuacitn

Son “activos afectos al plan” aquéllos vinculados ¢on un determinado compromiso de prestacion definida
con los cuales se liguidaran directamente estas obligaciones y relinen las siguientes condiciones: no son
propiedad de Ia Caja, sino de un fercero separado legalmente y sin el carécler de parle vinculada al
Banco; sdlo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo de los empleados, y no
pueden retornar al Banco, salvo cuando los activos que quedan en dicho plan son suficienies para
cumplir fodas las obligaciones del plan o de las entidades relacionadas con las presiaciones de los
empleades actuales o pasados o para resmbaolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por el

Grupo.

Si el Grupo puede exigir a un asegurador, el pagoe ds una parte o de [a totalidad <el desembolso exigido
para cancelar una obligacion por prestaclén definida, resullando précticamente cierto que dicho
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asegurador vaya a rembolsar alguno o fodos los desembolsos exigidos para cancelar dicha obligacion,
pero |a péliza de seguro no cumple las condiclones para ser un activo afecto al plan, e Grupo registra su
derecho al reembolso en el aclivo de! balance consollidado, en el capitulo "Contratos de ssguros
vinculado a pensiones” que, en los demas aspectos, $¢ rata como un active del plan.

Se consideran “ganancias y/o pérdidas actuariales” las que proceden de las diferencias enfre hipétesis
actuariales previas y la realidad y de cambios en las hipdtesis acluarlales uliizadas,

Ef “coste de los serviclos pasados®, que flene su origen en modificaciohes Introducidas en las
refribuciones post-empleo ya existentes o én |a Introduccién de nuevas prestaciones, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y gananclas consolidada, linealments a io largo del perfodo comprendido entre el
momento en el que surgen los nuevos compromisos y fa fecha en la que el empleado tenga sl derecho
irravocable a reclbir las nuevas prestaciones.

Las retribuclonss post-emplec se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancia consolidada de la forma
slguients:

= E| coste de los servicios del periodo corriente, entendlendo como fal el Incremento en el
valor aclual de tas obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el
ejerclcio por los empleados, en el epigrafe "Gastos de administracion - Gastos de personal”,

No obstante, cuando de acuerdo con o explicade anterlormente, se haya reconocldo en el aclive un
“Contrato de seguros vinculado & pensiones®, el imports registrado como gasto de personal se
prasenta neto de la cuantia reconocida en el ejerclicio como recuperable.

«  E| coste por interesss, entendiendo como tal 8l incremento producido en el ejercicio en el vator aclual
de las obligaciones como consecuencia del paso del tiempo, en ¢l capliulo “Inlereses y cargas
asimiladas®. Guando las obligacionas se presenten en al pasivo netas de los aclivos afectos al plan, el
coste de los pasivos que se reconocen en la cusnta de pérdidas y ganancias consolidada sera
exclusivarnante el correspondiente a las obligaciones reglstradas én ¢l pasivo,

= El randimlento ssperado de cualquier activo det plan reconocido en el activo del balance de situaclon
consolidado se registra en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada,
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Et valor actual de los compromisos asumidos por el Grupo en materia de relribuciones post-empleo, de
prestacion definida, al cierre del primer semestre de 2011, atendlendo a la forma en que eslos
compromisos se enconiraban cublerios, y al valor razonable de los activos del plan destinades a la
cobertura de los mismos, se muestra a continuaclén:

Miles de
Euros
30/06/2011
Valor razonable de los activos del Plan 450,259
Menuos,
Valor actunt de Ins obligaciones:
Compromisos por pensiones causadas (personal pasivo) 362314
Riesgos devengados por pensiones no causadas (personal en activo) 100.625
462,939
Superdvit / (Déficif) {12.680)
Provisiones - Fondo para pensiones y obligactones similares
{Nota 19) 13.461
Riesgos no devengados por pensiones no causadas (Valor actual de
las aportaciones futuras) 31.297

El importe de esos compromisos ha sido determinado por actuarios independientes, quienes han
aplicado para cuantificarlos, entre otros, los sigulentes criterlos:

a) Método de caledlo: “de la unidad e crédilo proyectada®, gue contempla cada afic de servicio como
generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de forma

separada.

b} Hipotesis actuariales ulllizadas: insesgadas y compatibles enire sl. Concrstamente, tas hipétesls
acluariales mas significativas que han considerado en sus célculos son:

30/06/201 1
. Cajade
Caja do Ahorrosy | Ahorros de
Caja de Ahorros de| Montede Piedad | gantandery | Banco de Castifla
Hipétesis actuariales Asturias Extremadura Cantabria La Mancha

Tipo de actualizacion 4% GRM/F-95 4% 2%
Tablas de mortalidad y esperanza de vida PERMF2000C  |4,04%(CRSK/1002 | PERM/F 2000 GRM/F95
Tasa de crecimiento de salarios revisables 3,5% 4,17%{PCP-1035) 3,00% 2%
Tipo de revalorizacién de las pensiones 2,5% 2,50% 2,00% 1%
Tasa de ¢recimiento de bases médximas de cotizacién 2,5% 2% - 2,5% 2,00% 1%
Tipo de rendimlento esperado de los activos del plan 4,6% &) 5,64% 1,95%

() Rentabilidad esperada do los activos para fas pélizas de seguros con Interés fifo sin participacién en beneficios y
casadas {pdlizas macheadas) se consldera el tipo de interés téenico

¢) La edad estimada de jubilacidn de cada empleado es la primera en Ia que tlene derecho a jubllarge o

la pactada, en su caso.
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Ofras retiibuciones a largo plazo

1. Prejubilaciones

Acuerdo Laboral en ef Marco del Proceso cle Infegracién en un SIP

Con facha 13 de diciembre de 2010, las tres cajas accionisias del Banco que integraron con Caja de
Ahorros del Medilerranec el SIP Banco Base, suscribleron con los representantes sindicales de las
Cajas un “Acuerdo Laboral” en el Marco de dicha integracién, alcanzado entre 1a direccion de dichas
entidades y la representaclon social (en adelante, el "Acuerdo Laboral’). La validez, eficacla y entrada en
vigor del Acuerdo Laboral liene efectos desde el 24 de enero de 2011, una vez se ha obtenido la
homologacién del acuerdo por la autoridad laboral a fravés del correspondlente proceso administralivo.

En el citado Acuerdo Laboral, al cual se le ha otorgado la naturaleza de Acuerdo Colectivo, se dafinen
las medidas de reorganizacion y el marco laboral aplicable como consecuencla del proceso de
Integracién y la creacion de la Entidad Central (Banco Base) aprobado por los Consejos de
Adrainistracién de las Cajas parlicipantes y refrendado por las respectivas Asambleas Generales. El
Acuerdo Laboral contiane una serie de medidas qus se ofreceran a las plantlllas de empleados de las
Calas, para su posible acogimiento, de manera que se pueda lievar a cabo la necesarla reestructuracion
de personal de forma gradual, en diferentes etapas, desde la fecha del acuerdo hasta su conclusién el
31 de diclembre de 2013. El excedente de plantlla méximo, para la aplicacién de las medidas
propuestas, se ha fljado en 1.028 persenas para el conjunto de las tres Cajas y Banco de Caslilla La
Mancha, S.A,

A conlinuacién se recage un resumen de las principales medidas contempladas en el Acuerdo Laboral:

¢ Prejubilaciones

Podran acogerse a la medida de prejubilacidn los trabajadores del Grupo que a 31 de dictembre de
2010 luviesen 55 afigs de edad y que cuenten al menos con una antigliedad de 10 afios en la fecha de
acceso a la prejubilacién, con exclusién de los empleados ya acogidos a la modalidad de jubllacién
parcial, El plazo de acogimiento a esta medida es de 30 dlas contados desde la fecha de entrada en

vigor del acuerdo.

La facha efacliva de acceso & la preJubilacidn de quienes se hayan acogido a la misma serd fijada por
el Grupo en un plazo méximo gue no excedera del 31 de diclembre de 2013. Durante el afic 2011 se
garantiza la aplicacion de la medida de prejubliacién para un minimo de una tercera parte del total de
trabajadores acogidos a esta medida, asi como para un minimo de al menos dos terceras partes en los

aftos 2011 y 2012,

La sluacién de prsjubilacién durara desds la fecha de extingién del contrato hasta la fecha en que el
empleado cumpla la edad de 64 afios. Durante la situacién de prejubliacidn el trabajador percibird una
canlidad tal que sumada a la prestacién por desempleo neta alcance el 80% de la reiribucion fija anuat
bruta del empleado perciblda en los doce meses anteriores a la extincion del contrato por prejubilacion.
Este complemento serd como minimo el 90% y como méximo el 86% de la retribucién neta (a efectos
de Seguridad Soclal e IRPF) de [os doce meses anterlores a |a fecha de extincion y, en lodo cago, la
cantidad total perclbida por los empleados no podré ser Inferior a 20 dias de salario por afto de
senvicio, con el tope de una anualidad. ‘

Aslmismo, el Grupo e haré cargo del coste de mantener el Convenio Especial con la Seguridad Social
desde 1a finalizaclon del perlodo de percepclén de la prestacion por desempleo hasta que el empleado
prejubilado alcance la edad de 84 afios, en los términos del articulo 51.16 del Estaluto y en Ia
Disposicion Adicionat 312 del Texte Refundido de la LGSS.

El trabajador prejubllado podré optar por percibir la compensacién anteriormente definida y recogida en
ol mencionado Acuerdo Laboral en forma de renta mensual hasta alcanzar la edad de 64 afios o en
forma de capital de una sola vez en e! momento de acceso & la prejubllacion. Cuando el trahajador
opte por percibir la compensacion en forma de renla mensual, ésta seré creclente al 1,5% y se revisara
cada uno de enero., En caso de fallecimiento del trabajador prejubliado durante el periodo de
prejubllacién se garantizard [a compensacién pendiente a los derechohablentes.
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Durante la siluacidn de prejubilacidén y hasta (a edad de 64 afios, el Grupo seguird realizando las
aportaciones al Plan de Pensiones por la contingencia de Jubilacion como si el trabajador esluviese an
activo, de acuerdo coir el plan vigente en ef Grupo, fomando en consideracion sl salario y demas
condleiones aplicables en el momanto de 1a exiincién,

A partir de [os 64 afios, una vez que ef trabajador haya accedido a la siluaclon ds Jubliacién, y hasta los
65 aiios, 8l Grupo abonard un complemento del 50% de la diferencla enfre Ia penslon bruta de la
seguridad social ¥ la canfidad neta percibida en forma de renta o de capital, correspondiente a una
anualidad del periodo de prejubilacién.

Movill ografica

Cuando como consecuencia de la reestructuracién de la red de oficinas o de los servicios centrales a
acometer por el Grupo en ol marco de su integracion en el SIP, no sea posible reubicar al empleado en
olro gentro de trabajo situado en un radlo de 25 kilémetros desde su centro de irabajo de orlgen se
reconoce el dereche del empleado a recibir una indemnizacién por movilidad, a tanto alzado en funcitn
de [a distancla. Asimismo, se establecen ayudas a la vivienda, sl se cumplen una serie de
condiclones, por valor de 700 euros mensuales brutos durante los dos primeros afios a la fecha de
traslado. Las medidas anteriores, junto con otras menos significativas asocladas a la movilidad
geogréfica establecidas en el Acuerdo Laboral serdn aplicables dnicamente hasta &l 31 de diciembre
de 2013.

Bajas indemnizadas

Podran acogerse a esta medida los empleados gue no retinan las condiciones para acogerse al
compromiso de prejubllacion. Tanto la soliciud de esta medida como ia aceptacion por parte del
Grupo seran voluntarias y su materializacidn estaré condiclonada a las necesidades organizativas
existentes durante el plazo de duracién del procese. Los empleados que se acojan a esta medida
perclibirdn una indemnizaclén de 46 dias de salarlo por ailo de serviclo, con prorrateo de la fracclén de
afio y con un tope de 42 mensualidades, mas una ¢antidad adiclonal en razén el namero de afios de
prastacion efectiva de servicios.

-

Otras madidasg

El Acuerdo Laboral recoge otras medidas adicionales a las anlerlormente descritas como son las
suspensionas de contrato compensadas, reduccidn de jornaday bolsa de empleo y establece el marco
conceptual de las condiciones de {rabajo de los empleados de la entidad ceniral, ast como las
condiciones bajo las cuales se producirén las Incorporaciones de empleades de la Caja a la eniidad
central y otros aspectos de ambito laboral que surgen como consecuencla de la constitucion del SIP
(estructura retributiva, clasificacién profesional y de oficinas, plan de pensiones, tiempo de trabajo,
beneficlos soclales, convenio laboral aplicable, stc.).

En virtlud de la normativa aplicable, los compromisos asumidos en el Acuerde Laboral han sido
considerados compromisos a largo plazo de prestacidn definida. A 30 de junio de 2011, los
compromisos asumidos por el Acuerde Laboral no se ancuenfran financiados a través de una poliza de
seguros ni han sido cublertos con activos, por lo que el Grupo ha constituido un fondo interno para
hacer frenle a dichos compromisos, habiéndose regisirado la obligacion devengada en el apigrafe
"Provislones-Fondos de pensiones y obligaciones similares” del balance al 30 de junio de 2011 por el
importe correspondiente a! valor actual actuarial de los compromisos derivados de! Acuerdo Lakoral
para la medida de prejubilacidn.

El Grupo ha regisirado en e eplgrafe “Provisiones-Fondos para pensiones y obligaciones simifares” del
pasivo del balance el valor actual de estos compromlisos que asclenden a 234.526 miles de euros (véase
Nota 19).

Ef valor aclual de tos compromisos por prejubllaclenes ha sido determinado por actuarios cualificados,
quienes han aplicado para cuantificarlos los sigutentes criterlos:

a) Se ha eslimado que el niimero de empleados que se acogeran a la modalidad de prejubilacién sera
el 100% del colectivo potencial de emplsados del Grupo que asclends a 1.028 empleados.

b} Se ha supuesio que todos ios prejubllados recibiran las prestaclones en forma de renta,
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¢) Hip&tesis actuariales ulilizadas: insesgadas y compatibles entre sl. Concretamente, las hipOtesis
actuarlales mas significativas qus han considerado en sus calculos som:

30/06/2G11
Caja de Ahorros de | Caja de Ahorros de
Asturias y Banco de Santandery
Castilla La Mancha |  Cantabria
Tipo de actualizacién hasta la jubilacidn 3,50% 1,50 8 2,35%
Tipo de actualizacidn desde la jubliacion 4,00% 4,00%
Tablas de mortalidad y esperanza de vida PERM F/2000 PERM F/2000P
Tasa de crecimiento de salarios revisables 2,5% 2,50%
30/06/2011
Cafa de Ahorros y Monte de
Piedad de Extremadura
‘Tablas de mortalidad GRM/ F-95
Tipo de interés téenico efectivo anual 1,73%
Tipos de inflacién 2,50%
Incremento salarial 2,50%
Método de caleulo Unidad de erédito proyectada

Al 30 de junio de 2011 alin no se han producido bgjas, debido a la situacién del nueve SIP en el que se
Intregran Caja de Ahorros de Asturias, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura y Caja de
Ahorros de Sanlander y Cantabrla, sl bien el porcentaje de acogimiento a la fecha de formulacién de
estas cuentas semestrales resumidas consolidadas asclende al 99,2%,

tras prejubilaciones

Gaja de Ahorros de Asturias

En 1996, esta Caja acordd con los representaries de los {rabajadores un plan de prejubllaciones para el
personal que cumpliera 55 0 més afios durante 1896, 1997, 1998 o 1999 que, para su efectividad, se
lramitd a través de un expediente de regulacion de empleo {aprobado el 26 de septiembre de 1988 por el
Ministerio de Trabajo y Asuntos Soclales).

Los trabajadores que se acogleron & este plan de prejubilaciones mantienen sus derechos respecio al
Plan de Pensiones mencionado anteriormente, del cual pasean a cobrar en e! momento en el que
alcanzan la edad de jubilacidn,

Caja da Ahomres do Sanfandery Cantabria

Esta Cala ofreclé a alguncs de sus empleados la posibilidad de jubllarse con anterioridad a cumplir la
adad establecida en el Convenio Colactivo laboral vigents. Con este motivo, en los ejercicios 2004 y
anteriores se constituyeron fondos para cubrir los compromisos adquiridos con el psrsonal prejubilado -
tanlo en materia de salarlos como de otras cargas soclales - desds gl momento de su prejubliacién hasta
la fecha de su jubilacion efectiva.

En el mes de enero de 2007 el Consejo de Administracién de Caja Cantabria aprobé un Plan de

Prejubilaciones para los ejercicios 2007 a 2010, con apllcaclon especifica en cada uno de los ejercicios.
Al Iniclo de cada afio del perfodo fijado en el citado Plan, la Cala, en su caso, determinaria el nimero de
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empleados gue durante ese afio podrian formalizar su projubilacidn, salvo que razones econdmicas,
presupuestarias, organizativas ¢ de la actividad laboral io desacensejen.

En base a la coyurtura econdmica, el Consejo de Administracién de la Caja decidld no conceder la
prejubilacién a ningun empleade de la Entidad, en los ejercicios 2010 y 2008, amparado en el Plan de
Prejubllacionss 2007-2010. Durante los ejerclclos 2008 y 2007, se acogieron 20 y 40 empleados
respectivamente, al citado Plan de Prejubilactones. Para cubrir los compromisos adquiridos con el
personat prejubilado durante los afios 20608 y 2007 - tanlo en materla de salarlos como de olras cargas
sociales, desde el momento de su prejubllacion hasta 1a fecha de su jubilacion efectiva, se constituyd un
fondo.

Los compromisos por prejubllaciones hasta la fecha de Jubllacién efectiva, que se enmarcan de acuerdo
a lo dispuesto on la Circular 4/2004 de Banco de Espafia on la categoria de "Otras retribuclones a large
plazo® se fralaron, contablements, en todo lo aplicable, con los mismos c¢rllerfos explicados
anteriormente para los compromises de prestacion definida, con [a excepcién de que todas Ias
gananclas yfo pérdidas actuariales se registraron de manera inmediata en el momento en el que
surgieron, con conlrapartida en la cuenta de pérdidas y gananclas consolldada,

anco e Castilla La Mancha, S.A.

El Banco mantiene compromisos por prestaciones hasta la jubilacién con un empleado prejubilado.

El valor actual de los compromisos por prejubllaciones ha sido determinado por actuarios cualificados,
quienes han aplicado para cuantificarlos los sigulentes criterlos: )

a) Método de caleulo: “de la unldad de crédito proysctada®, que contempla cada afio de serviclo como
generador de una unidad adicional de derecho a las prestacionas y valora cada unidad de forma

separada,

b} Hipétesis actuariales ullllzadas: insesgadas y compatibles enire sf. Concretaments, las hipodtesis
actuariales mas significalivas que han conslderado en sus célculos son:

30/06/2011
Tipo de actualizacién 1,67%
Tablas de mortalidad y esperanza de vida PERM/F 2000 C
Tasa de crecimiento de salarios revisables 2,5%

Caja dg Ahoir Monte de Piedad de Exirem

Esta Caja tenfa con un colectivo de pasivos (Jubilados y beneficlarios ho Incorporados hasta el momanto
de la firma de! Acuerdo Colectivo anterior al Plan de Pensiones), unas obligaciones (ue estaban
cubieras con dos polizas de seguros (PCP-1023 y PCP-1056) suscritas con CNP Vida de Seguros y

Reaseguros,

Conforme a la normaltlva vigente, estos compromisos fueron integrados en el plan de pensiones por lo
que se rescataron las pélizas coniratadas. El rescate de las ¢liadas polizas se integré sn un pago Gnico
el 15 de novlembre de 2002, por el importe reconocido a favor de los pensionistas incluidos en las
mismas., En la misma fecha &l plan de penslonas contraté una pdlizas con Skandia Vida (aciual CNP
Vida) con numero CRSK/002/2002 para cubrir 8508 compramiges (interés técnico del 4,703% hasia el
30 de junlo de 2032 y un 2.5% en el resto del perfodo, aplicando las tablas de supervivencia

PERM/F2000C).

Actualmente, para cubrir las prestaciones en curso de pago del personal ya pensionista, estén
contratadas las sfgulentes pdlizas de seguro con la entidad aseguradora CNP Vida:

Poliza niimero PCP-1035 — Pensiones causadas por heneficlarios dsl Plan de Pensiones
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Péliza nimero CRSK/1002/2002 — Penslones causadas con anterioridad a la puesta en marcha del Plan
de Pensiones.

Las pensionas cubisrias por este plan se revalorizan de acuerdo con el indice de Precios al Consumo
del afio anterior. Las pdlizas de seguros conlratadas aseguran una revalorizaclén del 2% anual,

El Grupo caleula el valor actual de sus obligaclones legales & implicitas de su plan de prestacion definida
a la fecha de los estados financleros, tomando como tasa de inflacién prevista un importe superior al
minimo asegurado en las pblizas (2,5%), después de deducir cualquler pérdida actuarial, y el valor
razonable de los aclivos del plan tal y como establece fa nomaliva vigente. La cifra asi obtenida so
registra como una provisién para fondos de penslones de prestacion definida incluida an el epigrafe
“Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares’.

El Grupo considera como actives det plan el patrimonio de tas plizas de seguros, entendiendo como tal
al valor de las provistones de las mismas.

Premios de antigiiedad

Caja de Ahoros de Asturias Hiene asumido con sus empleados el compromiso de satisfacer una
prastacién por la doceava parie de sus percepciones fljas anuales en el momento en que e empleado
cumpla 26 afios de serviclo.

Banco de Caslilla La Mancha, S.A. llene asumidos con sus empleados compromises en funcldn de su
antiglisdad.

Los compromisos por premios de antigliedad se tratan, contablements, en todo lo aplicable, con log
mismos criterios explicados anterformente para los compromisos de prestacidn definida, con la
excepclon de que todas las gananclas y/o pérdidas actuariales se registran de manera inmedlata en ef
momento en el que surgen con conirapartida eh la cuanta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los Importes reglstrados por este concapto al 30 de junio de 2011, se encuenlran registrados en el
eplgrafe "Provisiones — Fondos para pensiones y obligaclones similares” del balance consolidado a

dicha fecha.
Fallaciriento & Invalidez

Los compromisos asumidos por e Grupo para la cobertura de las contingenclas de fallecimiento e
invalidez de los empleados durante el periodo en el gue permanacen en activo y que se encuenfran
cublertos mediante pdlizas de seguros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
por un importe Igual al Importe de las primas de dichas pdlizas de seguros devengados en cada

ejercicio.

4, Jublilaciones parciales

Cala de Ahorros y Monte de Exlremadura

El 25 de octubre de 2005, esia Caja suscribié un acusrdo marco con sus irabajadores con el objstivo de
re|uvanecer la plantilla y fomentar el emplso estable. En virlud de este acuerdo, con vigencia para el
perlodo 2006-2007, los empleados fljos en plantilla qus cumplieran 80 afios © mds en ese periodo
tendrian 1a posihilidad de suscribir contratos de jubilacién parcial. Dicho acusrde marce fue ampliado el
18 de diclembre de 2006 para el ejercicio 2008, de tal forma que los empleados fijos en plantita que
cumplieran 60 afics 0 més en ese gjercicio tenfan la posibilidad de suseribir contratos de jubilacidn

parcial.

Al 30 de junio de 2011 no existen compromisos por pagos a préjubilades (durante el afic 2010 se han
realizado todos los pagos pendientes estipulados).

La Caja realizé una estimacién del coste de este compromiso sobre la base de los empleados que se
acogieran & este plan registrada en el capltulo “Provisiones’ det pasivo del balance de situacién
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consolidado con cargo al epigrafe "Dotaciones a provisiones neto” de la cuenta de pérdidas y gananclas
consolidada de cada uno de los ejercicios por los importes devengados en cada uno de ellos.

Banco de Castifla La Mancha, S.A.

El Banco tiene asumidos con sus empleados jubilades parciales el compromiso de aboharles sus
retribucionss ast como el 85% ds las aportacionss ordinarias y extraordinarias al Plan de Pensiones.

Indemnizaciones por cese

Pe acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, el Banco y las socledades dependientes consolidadas
estan obligadas al pago de indemnizaclones a los empleados con los que, bajo determinadas condiclones,
rescindan sus relaciones laborales. Al 30 de junio de¢ 2011, los Administradores del Grupo no tenfan previsto
ningtin despldo que haga hecesarla [a dotacidn de una provision por este congepto salvo kas constituidas al
amparo det acuerdo laboral del SIP mencionadas anteriormente,

Impuesto sobre bonsficios

El Banco, como sociedad dominante dsl Grupo Fiscal, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto —
ley 2/2011, ha optado por la aplicacion del Régimen de consolidacién fiscal en el Impuesto sobre
Socledades. Aun cuando al Banco se ha constittide en mayo de 2011 (véase Nota 1}, ef primer periodo
Impositivo comenzaré el 1 de enero de 2011,

El régimsn especial de tributacién consolidada de los grupos de sociedades requiere que el grupo de
entidades que configuran fa base impontble del impuesto sea considerado, a todos los efectos, gomo un
nico sujeto pasivo. Cada una de las entidades que forman el conjunto consolidable debe, sin embargo,
caloutar la deuda fributaria que le corresponderia en {a hipétests de daclaraclon independiente y contabilizar
el Impueslo sobre bensficios a pagar o a cobrar segtin el signo de su aporfacién,

Para el resto de los Impusstos, {asas y tributos a los que estan sometidas lag entidades consolidadas, la
hase llquidable se calcula individuaimente.

El gasto por el impuesio sobre bensficlos e reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
excepto cuando sea consecuencia de una iransaccién cuyos resuliados se registran directamente en el
patrimenio neto, en cuyo supussto, &l impugsto sobre beneficios también se registra con contrapariida en el
patrimonio neto del Grupo.

£l gasto por el Impuesto sobre beneficios del ejerciclo se caleula como el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal del ejerciclo, ajustado por el importe de las variacionss producidas durante el ejercicio en los
aclivos y pasivos registrados derivados de diferenclas temporarias, de los créditos por deduccionss y
boniflcaciones flscales v de las posibles bases imponibles nagalivas.

Ei grupo consldera que existe una diferencla temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros
y la base fiscal de un elemento palrimonial. Se considera como base fiscal de un elemanto palrimonial el
Importe alribuldo af mismo a efectos fiscales. Se consldera una diferencia temporaria imponible aquella que
generard en el fuluro la obligacion para el Grupo de realizar algin pago a la adminisiracién correspondiente,
Se considera una diferencia temporaria deduclble aquella que generard para el Grupo algitn derecho de
reembolso 0 un menor pago a realizar & la administracién correspondiente en el fuluro.

Los créditos por deducciones y bonlificaclones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o reallzado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracldn correspondiente hasla el cumplimiento de los condicionanies
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable, por parte del Grupo, su
aplicacién en ejercicios futuros.

Se conslideran aclivos y pasivos por impuestos corilentes aquallos impuestos que se pravén recuperables o
pagaderos de la adminisiracién correspondiente en un plazo que no excede 4 los 12 meses desde Ia fecha
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de su registro, Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuastes diferidos aquellos importes qus
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la administracién correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por Impuestos diferidos para todas las diferencias tamporarias Imponibles.

Por su parie, el Grupo sélo regislra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarlas
deducibles, en créditos por deduccionas o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas
sl se cumplen las siguisntes condiciones:

« Los activos por impuestos diferidos solaiments se reconocen en el caso de que se considere probable
que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales conira las que
poder hacerlos efeclivos; y

« en el caso de actlvos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negalivas, éstas se han
producido por causas ideniificadas que es improbable que se repltan.

Con ocasién de cada clefre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuéndose las oportunas correcciones a
{os mismos de acuerds con los resultados de los anélisis realizados.

o) Activos materlelos

Incluye el importe de los inmusbles, terrenos, mobfiiario, vehiculos, equipos de informatica y otras instalaciones
propiedad del Grupo. Los activos se clasifican, en funcién de su destino, en:

Inmovilizado material de uso propio

£] inmovilizado de uso proplo incluye aquellos activos, en propledad o adqulidos en régimen de
arrendamlento financlero, que el Grupo tiene para su uso actual o fuluro con propésitos administrativos
distintos de los de la Obra Soclal ¢ para la praduceion o suminisiro de blenes y que se aspera que sean
utilizados durante més de un ejerclcio econémico. Entre olros, se incluyen en esta calegoria los aclivos
materlales reclbldos por las entidades consolldadas para la liquidacién, total o parcial, de activos financieros
que representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé darles un uso continuado y propio.
El inmovilizado materlal de uso propio se presenta valorade en el balance consolidado a su coste de
adquislclén, formado por el valor razonable de cualquier contraprestacién enlregada mas el conjunto de
desembolsos dinerarios realizados o compromelidos, menos:

» Su correspondiente amortizacidn acumulada y,

+ sl procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada parlida con su
correspondiente importe recuperable,

A estos efectos, el coste de adquisicién de los activos adjudicados gue pasan a formar parte del
inmovllizado material de uso proplo del Grupo, se asimila al importe nefo de los aclivos financleros

enlregados a camhlo de su adjudicacion,

La amortizacion se calcula, con caracter general, aplicando el método fineal sobre el coste de adqulsicion de
los activos menos su valor residual, entendidndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificlos v
olras construcclonses lisnen una vida Indsfinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones en concepto de amortizaclén de los activos materiales se realizan con contrapariida en el
capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacién sigulentes (determinados en funclén de los afios de la vida Qtit estimada, como
promedio, de los diferentes elementos).
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Por¢entaje
Anual
Edificios de uso propio I -4%
Mobiliario 10 - 15%
Instalaciones 4-25%
Equipos informéticos y sus instalaciones B—-25%
Otros 12 - 50%

Con ocasion de cada clerre contable, las entidades consolldadas analizan si existen Indicios, tanto Internos
como externos, de que el valor neto de los elementos de su active material excede de su correspondiente
importe recuperable, en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe
recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de amoriizacion en proporcién a su valor en libros
ajustado y a su hueva vida Glil remanerite, en el caso de ser necesarla una reestimacion de la misma. Esta
reducclén del valor en libros de los aclives materlales de uso proplo se reallza, en caso de ser necesaria,
con cargo al eplgrafe "Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto} — Otros actives” de fa cuenta de
pérdidas y ganangias consolidada.

De forma simitar, cuando existen indictos de qua se ha recuperado e} valor de un activo material deteriprado,
las enlidades consolldadas reglstran la reversién de la pérdida por deletloro contabilizada en periodos
anteriores, mediante 8! corrospondients abono al epigrafe "Pérdidas por detsrioro del resto de aclivos (nefo)
— Oftros Activos” de la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada y ajustan, en consecuencla, los cargos
futuros en concepto de su amoilizasién. En ningtin caso, fa reversidn de la pérdida por deterioro de un
activo pusde suponer e! Incremente de su valor en libros por encima de aquéi que tendria si no se hubleran
reconocido pérdidas por deterioro en ejerciclos anteriores,

Astmismo, al menos con una periodicidad anual, se procsde a revisar la vida (til estimada de los elementos
del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar camblos significativos en la misma que, de
produciree, se ajustardn mediante la correspondients correcclén del cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de sjercicios futuros en conceplo de su amortizacién en virtud de las nuevas vidas

ttiles.

Los gastos de conservacion y mantenimlenio de los aclivos materlales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en gue se incurren, en el epigrafe "Otros gastos generales de admintsiracién® de |a
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,

Los aclivos financleros que necesitan de un periodo superlor a un afie para estar en condiciones ds uso,
incluyen como parte de su coste de adquisiclén o coste de produceion los gastos financieros que se hayan
devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que hayan sido girados por el proveedor
o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena direclamente atribulble a su adquisicién,
fabricacién o construcclén. La capitalizaclén de los costes financleros se suspende, en su caso, durante los
perlodos en los que se interrumpe el desarrolio de los activos y finaliza una vez que se han completado
sustancialmente lodas las actividades necesarias para preparar el activo para el Uso & que se desline.

Los aclives adjudicados en pago de deudas que, atendiendo a su naturaleza y fin al que se destinan, sean
clasificados como Inmovilizado material de uso propio, se contabilizan de acuerdo a los criterios indicados
para esle tipo de aclivos en el apartado de “Inversiones inmobilliarias® de esta Nota.

Inversiones inmobiliarias

El eplgrafe “Inversiones inmobiliarias” de! balance consolidado recoge los valores netos de los terrencs,
edificios y otras construccionas que se mantienen, blen para explotarios en régimen de alquiler, bien para
obtener una plusvalfa en st venta como ¢onsecuencia de los Incrementos que se produzcan en ef futuro en

sus respectivos precios de mercado.
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Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inverslones inmobiliarias, para
su amorlizacién, para la estimaclén de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus posibles
pérdidas por deteriora coinciden con los descritos en relaclén con los actives materiales de uso propio.

Los activos adjudicados por parte del Grupo, entendidos como aquellos activos que el Grupo recibe de sus
prestatarjos U otros deudores para la satisfaccion, total o parcial, de activos financieros que representan
derechos de cobro frente a aquellos, con Independencia del modo de adquirir su propiedad, y que, de
acuerdo a su naturaleza y al fin al que se destinan, sean clasificades como inversiones Inmobiliartas por
parte del Grupo, se contabllizan iniclalmente por su coste de adquisicién, entendiéndose por tal el valor neto
contable de las deudas en las que tengan su origen, calculado este valor neto de acuerdo a lo dispuesto en
la normativa aplicable a la Caja. Posteriormente, los activos adjudicados estdn sujstos a la estimacién de
las correspondientes pérdidas por deterioro que, en su caso, se produzcan schre los mismos, calculados de
acuerdo a los criterlos generales de determinacién anies Indicados.

Todos los gastos procesales se reconocen inmediatamente en la cusnta de pérdidas y ganancias
consolidada del perlodo de adjudicacién. Los gastos registrales e impuestos liquidados podrén adiclonarse
al valor inlclaimente reconocldo siempre que con ello no se supere el valor de tasacién menos los costes
eslimados de venta a que se reflere el parrafo anterior.

Todos Ios costes en que se incurre entre la fecha de adjudicacion y la ds venta debldos a! mantenimiento y
proteccion del activo, tales como seguros, serviclos de seguridad, etc., se reconocerdn en la cusnta de
resultados det periodo en que se devenguen.

La antigliedad en balance de los aclivos recibidos en pago de deudas es considerada por el Grupo como un
insqulvaco Indicio de deterioro. Al menos que las ofertas reclbidas indiquen una canfidad superior, el
deterioro conlabllizado sobre estos activos no es menor que &l resulante de elevar ¢l porcentale del 10%
indicado anteriormente a un 20% si el plazo de adquisicibn de! activo excede de 12 meses y del 30% si
dicho plazo de adquisicion excede de 24 meses, salvo, para este (limo caso, que una tasacidn relativa al
momento a que s& refieren los estados financieros ponga de manifiesto un valor superior, en cuyo €aso, el
importe del deleriora se estima, come minimo, en un importe igual al eglimado para los activos que
permanezcan en balance mas de 12 meses.

Activos intanglblos

Se consideran activos intanglbles aguellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia flsica,
que surgen como consecuencla de un nagoclo juridico o han sido desarroltados internamente por las
entidades consolidadas. S6lo se reconocen contablemente aquelios aclivos Intangibles cuyo coste puede
astimarse de manera razonablemente objetiva y de los que las enlidades consolldadas estiman probable
obtener en el futuro beneficlos econémicos.

Los activos Inlangibles se reconocen iniclalmente por su coste de adquisicién o produccién vy,
posterlormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondtente amortlzacion acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado, La amortizacién anual de los activos intangibles de
vida Gtil definida se registra en &l capliulo "Amortizaclén® de la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada,

Fontlos de comergio

Las diferencias entre el coste de las participaciones en el capltal de las entidades consolidadas y valoradas
por el método de la participacién y de otras formas de combinaclones de hegocios realizadas respecto a los
correspondientes valores razonables netos de los activos y pasivos, ajustado por 8l porcentaje de
participaclén adquirido de estos activos y pasivos netos en el caso de compra de participaciones, en la
facha de producirse su adquisicién, se contabllizan de ia siguiente forma:

1. Si existe exceso del precio de adquisicton sobre el valor razonable antes Indicade, como un fondo de
comerclo en el epigrafe "Activo intangible — Fondo de Comercio” del active del halance conselidado. En
ol casc de la adquisicién de parficipaciones en empresas asociadas o mulligrupo valoradas por el
método de la participacion, el fondo de comercio que se pusde poner de manifieato sn su adquisicion, se
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registra formando parte del valor de la parlicipacion y no de manera individualizada en ¢! epigrafe "Activo
intangible — Fondo de Comercio™,

2. Las diferenclas negativas entre al coste de adquisiclén menos sl valor razonable antes indicado se
registran una vez revisado el proceso de valoraclén realizado, como un ingreso en la cuenia de pérdidas
¥ gananclas consolidado en e capitulo “Diferencia negativa en combinaciones de negocios”,

Los fondos de comerclo positivos (exceso entre el pracio de adquisiclén de una sociedad particlpada ©
negocio y el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos conlingentes adquirldes de dicha entidad
0 negocio) - que sdlo ss registran en sl balance consolidado cuando han slde adquiridos a tiule oneroso —
representan, por tanto, pagos anticipados realizados por la entidad adguirente de los beneficios econémicos
futuros derivados de los aclivos de la enfidad ¢ del negocio adquirido gue no sean individuat y
separadamente identificables y reconocibles.

Los fondos de comeorcio adquirdos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a su coste de
adquisicion. Con ocasidn de cada cierre contable se procede a eslimar si se ha producide en ellos algin
deterloro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al costs neto registrado vy, en caso
aftrroativo, $6 procede a su oportuno saneamiento, utllizéndose como contrapartida “Pérdidas por delerioro
del resto de aclivos {neto} - Fondo de comercio y olro activo intangible® de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada,

Las pérdidas por deterioro registradas sobre los fondos de comercio reglstrados en el epigrafe "Activo
intangible ~ Fondo de comercio” de acuerdo con lo indicado en el parrafo anterior no son objeto de revarsién
posterior.

Otros aciivos intangibles

Los activos intangibles, distintos dsl fondo de comercio, se registran en el balance consolidado por su coste
de adquisiclén o producclén, neto de su amortizacién acumulada y de las posibles pérdldas por deterioro

que hubiesen podideo sufrir,

Los activos intangibles con vida Gl definida se amortizan en un periodo establecido enlre 6 y 6 afios,
aplicandese critertos similares & los adoptados para la amortizaclén de los aclivos materlales. La
amorlizacién anual de los elementos del inmovilizado inmaterial de vida (itil definida ss ragistra en el
capitulo "Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y, hasicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacién determinados en funcién de su vida Gtil estimada anteriormente mencionada.

Las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el
valor regisirado de estos acllvos con origen en su deterioro, ulifizéndose como contrapartida el eplgrafe
"Pérdidas por Deterioro del resto de Activos {hele) — Fondo de comerclo y ofro activo intangible” de la cuenta
de pérdidas y gananclas consolidada, Los crilerios para sl reconocimiento de las pérdidas por delerioro da
estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en eferciclos
anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales des uso proplo.

Existencias
Este epigrafe del balance consolidado racoge los activos no financleros que fas entidades consolidadas:

+ Manllenen para su venta en el curso ordinarlo de su negocio,

s {lensn en proceso de produccién, construccidn o desarrollo con dicha finalldad, o

s prevén consumirlos en &l proceso de produccidn o en [a preslacién de seivicios,
Consecuentemente, se consideran existencias los terrenos y demdas propledades dislintas de las

propledades Inmobiliarias que se manlienen para su venta o para su inlegracién en una promocién
inmebiliaria.
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Las existencias se valoran por ¢l imporie menor entre su coste — que incorpora todos los desembolsos
orlginados por su adquisicton y transformacion y los costes directos e Indirectos en los que se hubiera
incurrido para darles su condicldn y ubicacion actuales, asi como los costes financieros que les sean
directamente atribuibles, slempre que necesiten un periode de tiempo superior a un aflo para ser vendidas,
teniendo en cuenta los criterios anteriormente sefialados para la capitalizacion de costes financiercs del
Inmovllizado materlal de uso proplo — y su “valor neto de reafizacién®, Por valor neto de realizacion de las
exlstencias se entiende el precio estimado de su enajenacién en el curso ordinario del nsgoclo, menos los
costes estimados para terminar su produccién y los necesarias para llevar a cabo su venta.

Tanto lag disminucicnes como, en su caso, las posteriores recuperacionas del valor nelo de realizacién de
las existenclas por debajo de su valor neto contable se reconocen en la cuenta de pérdidas y gananclas
consolidada del ejerciclo en el que tienen lugar, en ¢l epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos
(neto) — otros activos”.

Ef valor en libros de las existencias vendidas se da de baja del balance y se registra como un gasto — en el
epigrafe *Otras cargas de explotacion - Variacion de existencias” de la cuenta de pérdidas y gananclas
consolidada.

Los activos adjudicados por parte del Grupo, entendidos como aquelios activos que el Grupo recibe de sus

prestatarios y otros deudores para la satlsfaccién, total o parclal, de activos financieros que representan

derechos de cobro frente a aguellas, con Independencia del mode de adquirr su propiedad, y que de

acuerdo a su naluraleza y a! fin al qua se destinan, sean clasificados como existencias por parte del Grupo,

se contabilizan Iniclalmente por su coste de adquisictén, entendiéndose por tal el valor neto contable de las

deudas en las que tengan su origen, calcutado este valor neto de acuerdo a lo dispuesto en la normativa .
aplicable a la Caja. Posteriormente, los activos adjudicados estén sujetos a la estimacion de las

correspondlentes pérdidas por deterioro que, en su ¢aso, se produzcan sobre los mismos, calculadas de

acuerdo a los criterios generales de determinacién para la existenclas antes indicados.

Operaciones de seguros

De acuerdo con las practicas contables aplicadas en el sector asegurador, las entidades de seguros
consolidadas abonan a resultados los Imporles de las primas en ¢ momento de la emisién de la
correspondlente poliza de seguros y cargan a sus cusntas de pérdidas y ganancias el coste de los siniestros
en el momento de su pago. Estas practicas contables obligan a las enlidades aseguradoras a periodificar al
clerre de cada ejerciclo tanto los importes abonados a sus cuentas de pérdidas y ganancias y no
devengados a esa fecha como 108 costes Incurridos no cargados a las cuentas de pérdidas y gananclas.

Las periodificaciones mas significalivas realizadas por las entidades consolidadas, en lo que se refiere a [0s
seguros direclos contratados por ellas, se recogen en las siguientes provisiones técnicas:

s Prmas no consumidas, que refleja la prima do tarifa emitida en un ejerciclo Imputable a ejercicios
fuluros, deducido el recargo de seguridad.

s Riesgos en curso, que complementa la provision para primas no consumidas en el importe en que ésta
no sea suficiente para reflejar la valoracién de los fesgos y gastos a cubrir que correspondan al psriodo
de cobertura no transcurrido & la fecha de clerrs. _

¢ Prestaclones, que refigja las valoraclones eslimadas de las obligaciones pendlentes derivadas de los
sinisstros ocurridos con anterioridad al cierre del gjercicio - tanlo si 8o trata de siniestros pendientes de
liquidacion o pago como de sintestres pendientes de declaracién -, una vez deducldos los pagos a
cuenta realizados y feniendo en conslderacién los gastos intemos y externos de llquidacién de los
siniestros y, en su caso, las provisiones adiclonales que sean necesarlas para cubrir desviaciones en las
valoraciones da los siniestros de farga tramitacion.

s Seguros de vida, en los seguros de vida cuyo periodo de cobertura s igual o Inferlor al aflo, la provision
de primas no consumidas refleja la prima de tarifa emitida en el ejercicio impufable a ejerciclos futuros.
En los casos en los que esta proviston sea insuficiente, se calcula, complementariamente, una provision
para rlesgos en curse que cubra Ja valoracion de los riesgos y gastos previstos en el periodo no
franscurrido a la fecha de clerre del ejercicio,
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En los seguros de vida cuyo periodo de coberiura es superior al affo, la provisién malemalica se calcula
como diferencla entre el valor actuat aciuarial ds las obligaciones futuras de las enlidades consolidadas
que operan an esle ramo y las del tomador o asegurado, tomando como baso de caleulo la prima de
inventarlo devengada en el elercicio (constituida por la prima pura méas el recargo para gastos de
administracién segtin bases técnicas).

» Seguros de vida, cuando sl riesgo de la inversidn lo asumen los temadores del seguro, se determinan en
funcién de los activos espscificamente afectos para determinar el valor de los derechos,

+ Participacion en beneficios y para extomos, recoge el importe de los bensficios devengados por los
tomadores, asegurados o beneficiarios del seguro y el de las primas gue procede restitulr a los
tomadores o asegurados, en virlud del comportamiento experimentado por el rlesgo asegurado, en tanto
no se hayan asignado.

Las provisiones scnicas correspondientes Individualiments & cada uno de aquellos al reaseguro aceplado
se determinan de acuerdo con criterios simllares a los aplicados en el seguro directo, generalmente, en
funcién de la informacion facllitada por las compafilas cedentes.

Las provisiones iécnicas del seguro directo y del reaseguro aceplado se presemtan sn &l balance
consolidado en el caplitulo *Pasivos por Contratos de Seguros”.

Las provisiones técnicas correspondientes a fas ceslonss a reaseguradores, que se calculan en funcidon de
los contratos de reaseguro suscritos y por aplicaclon de ios mismos criterios que se ulilizan para ¢l seguro
directo, se presentan en sl balance consolidado en el capitulo * Aclivos por Reasaguros”,

El componente de depdsito de los seguros de vida vinculados a fondos de inversién se Incluye como *Qiros
basivos financieros” en la cartera de "Otros pasivos financieros a valor razonable con camblos en pérdidas y
ganancias® cuando los activos financieros a los que se encueniren figados tamblén se valoren a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias,

Las flanzas a contratos de garantia en los que el Grupo se obliga a compensar a un heneficlario en caso de
Incumplimiento de una obligacién especlfica dlstinta de una obligaclén de pago por parte de un deudor
concreto del beneficiario, tales como las flanzas dadas para asegurar Ja particlpacion en subastas o
concursos, avales téenicos, promesas de aval formalizadas irravocabies y las cartas de garantia en cuanto
puedan ser exigibles por derecho, son conslderadas a efectos de ia elaboracidn de estas cuantas
semestrales consofidadas contratos de seguros.

Cuando el Grupo presta las garantias o avales que se han indicado en el apartado anterlor registra en al
capitulo “pasivos por contratos de seguros® de! balance consolidado su valor razonable mas sus costes da
tranisacclén, que salvo evidencia en contrario, es lgual al valor de las primas recibldas mas, en su caso, ol
valor actual de los flujos a recibir por el aval o garantta prestado, reconociendo simultédneamente un aclivo
por el valor aclual de los flujos de efective a reclbir, Posteriormente, el valor actual de las comisiones 0
primas a recibir se actualiza, regisirando las diferencias en la cuenta da pérdidas y ganancias consolidada
en el capltulo “Intereses y rendimisntos asimilados”; el valor ds los importes reglstrado inicialmente en el
pasivo se imputa linsalmente a la cusnta de pérdidas y gananclas consolidada linealmente {o en su caso,
aplicando ofro criterio que debera indicarse). En caso de que, de acuerdo con Jo dispuesto en fa NIC 37, 6l
aval deblese dar lugar al registro de una provisién que superase al importe del pasivo registrado, dicha
provision se registraré aplicando criterios similares & los que se han axplicado para el registro del deterioro
de activos financieros y el importe clasificado se reclasificar4 como paris integrante de dicha proviston,

s} Provisiones y pasivos contingentes

Al tiempo de formular lag cuantas semestrales del Grupo, los Administradores del Grupo diferencian entre:

* Provislones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consscuencla de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios palrimoniales para las
sntidades, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su naturaleza
pero indeterminados en cuanto a su Importe y/ 0 momento de cancelacion, y
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+ pasivos conlingentes: obligaciones posibles surgidas como consecusncia de sucesos pasados, cuya
materializaclén esta condiclonada a que ocurra o no, unc o més eventos futuros independientes de la
voluntad de las enlidades consolidadas.

Las cuentas semestrales consolidadas del Grupo Tecogen todas las provislones significativas con respecto a
las cuales se estina que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de fo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas semestrales consolidadas, sino que se
informa sobre los mismos, conforme a los requerimisntos de la NIC 37,

Las provisiones, que se cuantifican fenisndo en conslderacion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son ressiimadas con ocasién de cada cieire contable,
se ulllizan para afrontar las obligaciones especliicas para las cuales fueron originalmente reconocidas,
pracediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de exislir o disminuyen,

La dotacién y la liberacién de las provisionss que se consideran necesarlas de acuerdo a los criterlos
anteriores se regisiran con cargo o abono al ¢apilulo "Dotaclones a Provisiones (heto)” de la cuenta de
pérdidas y gananclas consolidada,

Procedimientos judiclales y/ o reclamaciones en curso

Al cierre del primer semestre de 2011 se enconiraban en curso distintos procedimientos judicialas y
reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus
actividades. Tanfo los asesores legales del Grupo como sus Adminisiradoras entienden que, considerando
los impories provisionados por el Grupo a estos efectos, la conclusién de estos procedimienfos y
reclamaciones no producir4 un efecto significativo en las cuentas de los ejercicios en los que finalicen.

Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efective consolidado, se utllizan las slgulentes expresiones en los siguientes
sentidos:

¢+ Flujos de efeclivo: entradas y salidas de dinero en efectivo v de sus aquivalentes; entendiendo por éslos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor ¥,
exclusivaments, al formar parte integral de la gestion del efactivo, los descubiertos bancarios
reintegrables a la vista que minoran el importe dsl efectivo y sus equivalentes.

+ Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asl como ofras actividades
que no pueden ser callflcadas como de inversién o de financiacldn. También se consideran aclividades
de explotacion los intereses pagados por cualquier financlacién reciblda aunque sean consideradas
como actividades de financiacion. Las aclividades realizadas con las distintas categorias de
Ingtrumentos financleros que se han seftaiado en sl apartado b) anterior de esta Nota son consideradas,
a efectos de la elaboracién de este estado, aclividades de explatacién, con las excepclones de la cartera
de inverslén a vencimiento, los pasivos financieros subordinados y las inversiones en Instrumentos de
capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones astralégicas. A esios efectos,
se considera como estratégica aquelia nversién que se haya realizado con Ia intencién de establecer o
de mantener una relacién operativa a largo plazo con la participada, por darse, entre olras, alguna de las
sltuaciones que podrian determinar 1a existencia de influencia slgnificativa, sin que exista realmente

dicha influsncia.

» Actividades de Inversion: las de adquisiciones, enajenacién o disposleién por olros medlos de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efeclivo y sus squivalsntes, tales como aclivos
materiales, activos intangibles, participaciones, activos no corrdentss en venta y sus pasivos asociados,
Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean Inverslones oslralégicas e
instrumentos de deuda Incluldos en la cartera de inversién a venclimiento.

» Aclividades de financlacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del

palrimonio nelo y de los pasives que no forman parte de fas actividades de explotacion, tales como los
pasivos subordinados.
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A afeclos de la elaboracién del estado de fiujos de efectivo consolidado, se han considerado como “gfeclivo
y equivalentes do efectivo™ aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios
an su valor.

Activos no corrlentes en venta

Bl capltulo "Activas no Corriantas en Venta® del balance consclidado recoge el valor en libros de |as
partidas, indlviduales o integradas en un conjunto, "grupo de disposicion”, o que forman parte de una unidad
de negocio que se pretende enajenar “operaciones en interrupcion”, cuya venta es altamente probable que
tenga lugar, en las condlclones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a
contar desde la fecha a la que se refleren [as cuentas semestrales consolidadas.

Tamblén se consideran como aclivos no corrientes en venta aquellas parlicipaciones en empresas
asocladas o negocios conjuntes que cumplan los requisitos mencionados en el pérrafo anterior.

Por Io tanio, la recuperaclon det valor en lbros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza financlera y
no financlera, pravisiblemente tendra lugar a través del precio que se oblenga en su enajenacién, en lugar
te mediante su uso continuado.

Conecretaments, los activos inmobiliarios u otres no corrientes recibidos por las entidades consolidadas para
la satisfacclén, total o parcial, de las obligaclones de pago frente a ellas de sus deudores, se conslderan
activos no correntes en venta, salvo que las entidades consolidadas hayan decldido, atendlendo a su
naturaleza y al uso al que sean destinados estos activos se clasifiquen como activos maleriales de uso
propio, como inversiones inmobiliarias o como existencias, Estos se contabilizan inicialmente por su coste
de adquisicion, entendiéndose por tal el valor neto contable de las deudas en las que lengan su origen,
caloulado esfe valor nefo de acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable al Grupo. Posteriormente, los
activos se valoran de acuerdo a los criterlos que se indican en esta Nota,

Con caracter general, los activos clasificados como aclives no corrientes en venta se valoran por el menor
importe entre su valor en libros en e| momento en e que son considerados como tales y su valor razonable,
neto de los cosies de venta estimados de los mismos. Mientras que permanecen clasificados en esta
categoriz, los activos materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se amartizan.

Los actives adjudicados clasificados coma activos ho corriantes en venta se contabilizan inicialmente por su
coste estimado como el menor importe entre el valor contable de los aclivos financleros aplicados, esfo es,
su coste amorlizade, neto de las correspondientss pérdidas por deterioro contabilizadas, y en todo caso, un
minimo del 10%, v el valor de tasacién de mercado del activo reclbide en su estado actual menos los costes
aslimados de venta, que en ningtin caso sa estiman inferiores al 10% del valor de tasacibn en su estado

actual.

Todos los gastos procesales asociados a la reclamacion y adjudicacion de estos aclivos se reconocen
Inmadiatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del perlode de adjudicacion, Los gastos
reglstrales e Impuestos liquidados podran adicionarse al valor iniclalmente reconocido siempre gue con ello
no se supere ¢l valor de tasacldon menos los costes estimados de venta que se han indicado en ¢l pérrafo

anterior,

En el caso da que el vator en libros exceda al valor razonable de los aclives, netos de sus costes de venta,
el Grupo ajusta el valor en libros de los mismos por el imporie de dicho exceso, con contrapartida en el
capitulo *Gananclas (Pérdidas)’ de activos no corrientes en venla no clasificados como operaciones
interrumpidas® de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En el caso de producirse posteriores
incrementos del valor razonable de los activos, &) Grupo revierte las pérdidas anterlormente contabilizadas,
incrementando el valor en libros de los aclivos con el limite del imporie anterior a su posible deterloro, con
contrapartida en el caphule de "Ganancias (pérdidas) de aclives ho corrigntes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas” de [a cuenta de pardidas y ganancias consolidada.

La antigitedad en el batance consolidado de los activos recibidos en pago de deudas clasificados como
activos no corfientes én venta es considerada por 8l Grupo como un inequlveco indiclo de deterioro. Al
menos que las ofertas recibldas indiquen una cantidad superlor, el dsteriore contabiilzado sobre estos
activos no es menor gue el resultante de elevar el porcentae dsl 10% indicado anteriormente a un 20% si el
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plazo de adquisicién de! aclivo exceds de 12 meses y del 30% si dicho plaze de adguisicién excede de 24
meses, salvo, para sste Glimo caso, qus una tasacion relativa al momento a quo se refieren [os estados
financleros ponga de maniflesto un valor superior, en cuyo caso, el importe del deterlore se estima, como
minimo, en un importe Igual al estimado para los activos que permanezcan en balance mas de 12 meses.

Los resultados procedentes de la venta de aclivos no corrientes en venta se presentan en el capifulo
“Gananclas {Pérdidas) de activos no corrientes en venia no clasificados como operacionaes interrumpidas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Estado de Ingresos y gastos reconocitos consolldado

En el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado se presentan los ingresos y gastos generados
por el Grupo como consecuencia de su aclividad durante el ejerclcio, distingulendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del eferciclo v los ofres Ingresos y
gastos ragistrados, de acuerdo con lo dispuasto en [a normativa vigente, directamente en el patrimonio neto
consolidado. Por tanto, en este estado se presenta:

a} Elresultado consolidade del ejercicio.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconccidos transitoriamente como ajustes por valoracidon en el
patrimonio neto consolidado.

¢} Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definilivamente en el patrimonio neto consolidade.

d) El impuesto sobre beneficlos devengado por les conceptos Indicados en las letras b) y ¢} anterlores,
salvo para los gjustes por valoracion con origen en panticipaclones en empresas asocladas ¢ mu[tlgrupo
valoradas por el método de la particlpacion, que se presentan en términos netos,

e) El fotal de los ingresos v gastos consolidados reconocidos, calculados como la suma de las lelras
anteriores, mostrando de manera separada el importe afribuide a la entidad dominante y el

correspondiente a infereses minoritarios.

El importe de los ingresos y gastos que corresponden a entidades valoradas por el mélode de la
participacion registrados directaments contra el paliimonio neto se presentan en este estado, cualqulera
qué sea su naturaleza, en la r(brica "Entidades valoradas por el método de la participacion”®.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio nelo como ajustes por
valoracién se desglosan em:

a) Gananclas {pérdidas) por valoracidn: racoge el Importe de los Ingresos, netos de los gastos originados
en el glerclclo, reconocidos directaments en el patrimonio nefe consolidado. Los importes reconccidos
an el ejarcicio en esta parlida se mantienen en la misma, aungue en el mismo gjercicio se {raspasen a la
cuenta de pérdidas y gananclas consolidada, al valor inicial de otros actives o pasivos o se reclasifiquen
a ofra partida.

b) Importes transforidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge e! lmporte de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconccidas previamente en o] patrimonio netoe consolidado, aunque ses en el
mismo sjerciclo, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada,

¢) Imporie transferido al valor inilclal de las partidas cublertas: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto consolidado, aunque sea en el
mismo ejerciclo, que se reconozean en el valor iniclal de los aclivos o paslvos como consecuencla de

coberturas de flujos de sfectiva,

d} Otras roclasiicaciones: recoge 8! imporie de los traspasos raalizados en ef ejercicio entre partidas de
gjustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente,
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Los importes de estas partidas se presentan por su imporie bruto, mostrandoss, salvo como se ha indicado
anterlorments para las partidas correspondlentes a ajustes por valoracién de enfidades valoradas por el
método de [a participacion, su correspondiente efecto impositive en la rabrica "Impueasic sobre beneficios”
de este estado.

w) Estado de cambios en el patrimonio neto

En el estado de cambios en el patrimonio neto consciidado {que aparece denominade en estas cusntas
semesirales consolitladas como “Estado folal de cambios en el patrimonio neto consolidado” de acuerdo a
la terminologia wlilizada por la Circular 4/2004 de Banco de Espafia} se presentan todos los camblos
habidos en €| patrimonio neto, Incluidos los que tienen su origen en cambios en los ¢riterios contables y an
correcciones de errores. Este estado muesira, por tanto, una conglliacion del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de lodas las partidas que forman el palrimonio neto consolidade, agrupando los
movimlentos habidos en funclon de su naturaleza en las sigulentes parlidas:

a) AJustes por camblos en criterios contables y correcolén de errores: que incluye fos cambios en el
palrimonio neto consolidado que surgen como consacuencla de la resxpresidn retroactiva de los
saldos de los estados financieros con origen en camblos en los criterios contables ¢ en la correccién
de errores.

b) [ngreaos y gastos reconocidos en el ejerclcio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y Gastos reconocidos anterformente indicadas.

¢) Ofras variaciones en el patrimonio neto: recoge ¢l resto de parlidas regisiradas en ¢ patrimonio
neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacién, dislribucion de resultados,
operaciones con instrumentos de capital proplos, pagos con insirumentos de caplial, traspasos entre
partida del patrimonio neto y cualquier otro Incremento o disminucion del patrimonio neto consolidado,

3. Beneficio por accién

Beneficio basico por aceidn
El beneficlo basico por accldn se determina dividendo el resullado neto alrfbuide al Grupo en un periodo

entre el nimero medio poenderado de [as acciones en circulacidn en ese perfodo, exclulde el nimero medio
de las acclones propias mantenidas durante el mismo,

Dea acuerdo con sllo:

30/06/2011
Resultado neto del semestre atribuido al Grupo (miles de euros) 151.901
Ntinere medio ponderado de acciones en circulacion (niles de
acciones) 1.000.000
Beneftelo hasico por accién (euros) 0,15

Beneficlo diluido por acclén

Para proceder al céloulo de! beneficio diluido por accién, tanto el importe dai resultado atribuible a los
acclonistas ordinarlos, como sl promedio ponderado de las acciones en circulacién, neto de las acclones
propias, deben ser ajustados por todos fos efectos dilusivos Inherentes a las acclones ordinartas potenciales
{opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible),
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Al 30 de junio de 2011 el Grupo no mantenla emisiones converlibles en acciones def Banco ni que otorguen
privilegios o derechos que puedan, por alguna contingencia, hacerlos converlibles en acciones, de forma
que el beneficlo diluido por acclén coincide con el beneficio basico por acclén calculado en ef apartado
anterior.

Informaclén_por segmentos de negocio

Informacidn de caracter general

La informacién que se presenta a continuacion sohre segmentos se ha preparado, de acuerdo con lo dispussto
en la NIiF 8, tdentificando los correspondientes segmentos operalivos sobre la base del tipo de clientes y tipo
de productos y servicios gue se ofrecen en cada uno de ellos.

La Informacion se presenta con este desglose de segmentaclon por ajustarse a la definicion de segmentos
operativos indicada en la NIIF 8 y per ser la considerada como més relevanile & efeclos de facilitar la
infarmacidn requetida por la menclonada NIIF 8. Sin perjuicio de que el Consejo de Administracion del Banco
{que a efectos de la NIIF 8, debe entenderse como la méxima Instancia de foma de decisiones operalivas dsl
Grupo) maneje otro lipo de infermacion por segmentos,

Los segmentos Identificados en base a los que se presenta la Informacién requerida por la NIIF 8 son los
siguientes:

»  Actividad bancarla, que incluye sl negocio bancario def Banco y de Banco de Castllia La Mancha, S.A.
y otras sociedades gue realizan actividades de servicios financieros, asl como otras actividades de
cardcter accesorio realizadas por el Grupo y de importes no relevantes y los servicios centrales o
generalas que no se han imputado & ningtin segmento.
»  Actividad de seguros, que incluye las actividades realizadas porlas socledades de seguros del Grupeo.
»  Actividades corporativas, que incluys las aclividades realizadas por &l resto de sociedades del Grupo
que no han sldo Incluidas en fos apartados anterlores.
Bases y metodologia empleadas en la elaboracién de [a Informaclén por
segmentos

En la elaboracién de la informacién por segmentos que se presenta en ol apartado siguiente se han aplicado
los slgulentes principtos y ctiterlos:

» Las lransacciones enlre segmentos glie se presentan en esta Nota se han regislrado aplicando las
mismas tarifas y costes que se apllcan para las transacclones con segmentos externos.

s En la determinacién de [as parlidas que forman el resultado antes de impuestos de ¢ada sagmento se
han aplicado los mismos criterios y normas de valoracidn que s Indican en ia Nota 2 de esta memoria
que se aplican para la determinacién de! resultado antes de Impuestos del Grupo.

o FEl valor de los aclivos y de los pasivos de cada segmento se ha determinado aplicando ios mismos
principios y normas de valoracién que se incluysn en la Nota 2 anterior.

informaclén por segmentos operativos

En el siguiente cuadro se muestra la Informacion por segmentos operalivos requerida por la NIIF 8 del primer
semeastre de 2011:
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Miles de Enros

Grupo
Resto
Actividad bancaria | Grupo | actividades
Seguros | corporativas Ajustes Total
1. [Intereses y rendimictitos 756,115 L7186 386 (1.494) 756,723
asimilados
2. Intereses y cargas asimiladas (455.766) (1) {1004} (297) | {457.068)
A) MARGEN DE INTERESES 300.349 1.7158 {618) (L,791) 299,655
4. Rendimiento de instrumientos
de capital 65.412 - - - 65412
5. Resultados de entidades
valoradas por el método de la 16.422 - - (11917 4,505
patticipacién
6. Comisiones percibidas 112,198 242 - (826) 111,614
7. Comislones pagadas (14.947y | (1.387) (197) 797 (15.734)
8. Resultados de operaciones
financieras 56.702 (135) 173 - 56.640
9, Diferencias de cambio 410 - 13 - 423
10. Otros productos de explotacién 32257 1 22759 74,546 (629) 128,934
11. Otras cargas de explotacion (22.8453) | (18.715 (5.285) 1.830 (45.015)
)
B) MARGEN BRUTO 545,959 4479 68.532 (12,536) 606.434
12. Gastos de administracion (308.696) (868) (42.034) 598 1 (351.000)
13. Amortizaciones (22.658) (15) (13.871) 548 (37.091)
14. Dotaciones a provisiones 51 - 4293 . (1,213 3.131
{neto}
15. Pérdidas por deterioro de
activos financieros {3.641) - {396} 883 {3.154)
C) RESULTADO DE
- EXPLOTACION 211.016 3.5%6 16.525 (12.817) 218.320
16. Pérdidas por deferioro de resto
de (5.159) - - - (5.15%9)
activos
17, Ganancias (pérdidas) en la baja
de activos no clasificados 711 - 51 - 762
coma 1o corrientes en venta
18. Ganancias (pérdidas) de
activos no corrientes en venta (36.807) - {294) - (37.101)
no clasificados como :
operaciones interrumpidas
D) RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS 169,761 3.594 16.282 {12.817) 176.822
19. Impuesto sobre beneficios (15.938) | (1.049 (5.301) 165 (22.118)
E) RESULTADO
CONSOLIDADO DEL 153,823 2,552 10,981 (12,652) 154,704
PERIODO
E.1. Resultado atribuido a la 2.819 - (65) 50 2.803
minorla
E.2, Resuitado aitibuide a la
entidad dominante 151.004 2.552 11,046 (12.702) 151,901
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Miles de Euros
Giupo
Resto
Actividad bancaria | Grupe | actividades
Seguros | corporativas Ajustes Taotal
Total Activo 52,281.189 | 109.138 399267 (338.909) |  52.450.685
Total Pasivo 49272.846 | 86.721 251.218 (173.360) | 49.437.42%
5. tribuclones al Conselo de Administracion ersonal clave

Remuneraciones al Consejo de Administracion

Durante el primer semesire de 2011, los miembros del Consejo de Adiministracién del Banco, en su calldad ds
Consejeros no han devengado imports aiguno en conceplo de dielas y gastos de desplazamiento davengadas
por la asistencla a las reuniones de dicho Organo ds Goblerna.

Remuneraciones al Personal Clave

A continuacién se musstran ias remuneraclones devengadas durante el primer semesire de 201 1, por el Grupo
en favor det Personal Clave de la Direccién y por los miembros del Consejo de Administraclén en su calidad de

directivos, tal y como se daflne postericrments:

Miles de Euros
Refribuciones a Prestaciones Otras Prestaciones
Corto Plazo Post-empleo a Largo Plazo Total
30/06/2011 30/06/2011 30/06/2011 30/06/2011
Personal Clave 1.165 116 - 1.281

El conjunto del personal directive a que se refiere el cuadro precedente estd Integrado por 12 personas de los
cuales 7 pertenecen al Consejo de Administracién del Banco.

Otras operaclones realizadas con los miembros del Consejo de Adminlstracién y con ol Personal Clave

Ademas de las retribuciones devengadas durante sl primer semestre de 2011 a favor de los miembros del
Consejo de Administracién del Banco y del Personal Clave del Grupo que se han indicado anteriormente, se
presenta a continuacién un detalle de 10s ingresos y gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas del primer semestre de 2011 correspondientes a operaciones realizadas con estos coleclivos:

Miles de Buros
30/06/201 1

Ingresos Gastos
Financieros | Financleros

Personal Clave y miembros del Consejo de Administracién i 15

Asimismo, a continuactén se ofrece un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en el balance
consolidado y correspondiente & operaciones mantenidas can los miembros del Conssjo de Administracién del
Banco y con el Personal Clave del Grupo al 30 de junlo de 2011:
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Miles de Furos
30/06/2011
Activo — Préstamos
y Créditos
Concedidos Pasivo — Débitos
{Imiporie Bruto) a Clientes

Personal Clave y miembros del
Consejo de Administracion 2,200 1.486

Prestaciones post-empleo de los mlembros dei Consejo de Administracion del Banco y del Personal
Clave

E! gasto regisirado en la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada en el primer semestre de 2011 en
concepto de compromisos por pensfones y obligaciones similares, en el caso de planes de aportacion definida,
mantenidos por el Banco con los actuales miembros del Consejo de Administracién del Banco y del Personal
Clave ha ascendido a 5 miles de euros {que se enconiraban registrados en el epigrafe *Gastos de
Administracién-Gasfos de personal’ de dicha cuenta de pérdidas y gananctas ¢ensolidada),

Detalle de las participaciones de los Administradores en socledades con astividades similares y
realizaclon por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de fos Administradoros de la
Sociedad

De conformidad con lo establecido en el articulo 229.2 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de jufio, por el
gque se aprueha el texto refundide de la Ley de Sociedades de Capital, se sefialan a continuacién las
sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objsto social de
Liberbank, S.A. en cuyo capital participan los miembros del Consejo de Adminisiracion asl como las personas
vinculadas a los mismos (de acuerdo con la definicién del articulo 231 de la mencionada Ley), y las funclones
que, en suU caso ejercen en ellas:
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Nimero de | Clases de Cargo o
Administrador Sociedad Actividad acciones | participacién | funciones
D, Manuel Menéndez {Caja de Ahorros de
Menéndez Asturias Banca - - Presidente
Banco CCM, S.A. Banca - - Presidente
Confederacion
Espafiola de Cajas de Banca - - Vocal
Ahorros
D. Victor Manuel Caja de Ahorros y
Bravo Cafiadas Monte de Piedad de
Extremadura Banca - - Presidente
Lico Corporacién, S.A Banca - - Vocal
Confederacién
Espafiola de Cajas de
Ahorros Banca - - Yocal
D. Envique Manuel  {Caja de Ahoiros de
Ambrosio Orizaola  [Santander y Cantabria
Banca - - Presidente
Confederacion
Espafiola de Cajas de
Ahotros Banca - - Consejero
D.Felipe Fernandez  |Caja de Ahorros de Director
Ferndndez Asturias Banca - - General
Confederacion
Espafiola de Cajas de
Ahorros Banca - - Vocal
Afianzamiento de
Riesgos, EFC, S.A. Banca . - Vocal
Ahorro Corporacién, Banca - - Vocal
S.A,
D.Miguel Angel Batra [Caja de Ahorros y
Quesada Monte de Piedad de Divector
Extremadura Banca - - General
Ahorro Corporacitn,
S.A. Banca - - Vocal
Afianzamiento de
Riesgos, EFC, S.A. Banca - - Vocal
Celeris, Servicios
Financleros, 8.A. EFC Banca - - Vocal
Lico Leasing, S.A Banca - - Veocal
D.Jestis Ruano Cajastur Capital SCR
Mochales de Régimen
Simplificado, S.A. Tnversiones - - Presidente
Caja de Ahoiros de
D.Victor Roza Fresno |Asturias Banca - - Vacal
Lico Leasing, S.A Banca - - Voceal

De conformidad con los requisilos establecidos en sl articulo 229 de la Le
miembros del Consejo de Administracion no tienen conflicto de interés alguno.

Y de Sociedades de Capital, los
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8. Cajav depdsitos en bancos centrales

A conlinuacion se Indica la composiclén del saldo de este capltulo del bafance consolidado al 30 de junio de
2011 adjunto:

Miles deT
Euros
30/06/2011

Caja 206,107
Depdsitos en Banco de Espafia 290,256
496.363
Ajustes por valoracidn-Intereses devengados 297

496,660

7. Cartera de neyociacion

Composicion del saldo. Saldos deudores

La composloitn de los saldos de este capilulo de! aclivo del balance consolidado al 30 de junio de 2011
adjunto, atendiendo al fipo de instrumento financiero de las partidas que lo Integran, es la sfguiente:

Y Miles de Euros
30/06/0211
Activos Pasivos
Por tipos de instrumentos-

Valores representativos de deuda I .

Otros instrmentos de deuda 5,014 -
Derivacios 44,203 55.107
Posiciones cortas de valotes - 67.968
50.118 123,075

En la Nota 28 se presenta informaclén sobre el riesgo de crédito asumido por el Grupo en relaclén con estos
activos financleros. Por su parte, en las Notas 24 y 28 s¢ presenta, respectivamente, Informaclén relativa a los
rlesgos de liquidez y mercado asumidos por el Grupo en relacién con los activos financleros incluides en esta

categoria.

E£n la Nota 25 se facillta determinada Informacion sobre el valor razonable de estos aclivos financieros, mientras
que en la Nota 20 se incluye determinada informaclén sobre concentracién de rlesgos de, entre olros,
delerminados activos incluicos en esta categoria de Instrumentos financieros.

El tipo ds Interés efectivo medio de los Instrumentos de deuda clasificados en esta cartera &l 30 de junio de
2011 era del 6,90%.

Derivados financieros de negociacidn

A continuacién se presenta un desglose, por clases de derivados, del valor razonable de los derivados de

negociacion del Grupo, as! como su valor noclonal {importe en base al cual se calculan los pagos y cobros
futuros de estos derivados) al 30 de junio de 2011: :
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Miles de Buros
30/06/2011
Saldos Deudores Saldos Acreedores
Valer Valor
Razonable | Noctonal | Razonable | Nocional
Por tipe de producto
Operaciones a plazo con divisa 1.374 118.053 1,835 | 138.086
Pernmitas 22.975 }1.103.839 | 22.000 |379.897
Opciones 466 442.572 8.423 {466,984
Otros productos 15.727 151.938 | 17.064 | 165,796
Activos tinancieros hibridos - 291 - -
Derivados implicitos segregablos 661 4.653 5.785. 1205059
44,203 |1.821.346 | 55.107 [1,355.822
Derivados implicltes
(\9 -{ Riesgo de acclones 661 4.653 L.111 13.524
B Ricsgo de Tipo de interés - - 4.674 191,535
661 4.653 5785 1205059

Al 30 de junio de 2011 ef Grupo tenia reglstrados como opclones sobre valores, a su valor razonable, log
compromisos asumidos como consecuencia de garantizar a particlpes de deferminados Fondos de Inversion
que ¢! valor liquidativo de sus participaciones a una clerta fecha no sea inferfor a un importe fijado.

El importe nocional de los contratos formalizados no supone &l riesgo real asumido por el Grupo, ya que ia
posicion nefa en estos Instrumsntos financieros resulta de la compensaclén y / 0 combinacion de los mismos.

8. Otros activos flnancieros a valor razon bio en pérdidas y gananclas

La composicion de los saldos de este capitulo del activo del balance consolidado al 30 de junio de 2011
adjunto, atendiendo al tipo de Instrumento financiero de las parlidas que lo Integran, es la siguiente:

Miles de
Euros
30/06/2011
Por tipos de Instrumeittos-
Valores representativos de denda 28.547
28.547

En la Nota 26 se incluye determinada Informacion relevante sobre la exposicion del Grupo al riesgo ds crédito
asociado a los activos financieros incluidos en esta categor(a,

El tipo de interés efectivo medio de los insttumentos de deuda clasificados en esta cartera al 30 de junio de
2011 era del B,05%.

8. Activos financieres disponibles para la venta

Composiclén del salde

La composicién de los saidos de este capitulo del aclivo dal balance consolidado al 30 de junic de 2011
adjunto, atendiendo &l tipo ds instrumento financiero de las parlidas que lo intagran, es [a siguiente:

60




Miles de
Euros
30/06/2011
Por tipos de instrnmentos-
Valores representativos de deuda
Deuda Publica espafiola 750,401
Emitidos por entidades financieras 582.266
Financiacién subordinada 64,686
Pagarés de empresa 1.655
Ofros valores de renta fija 635,286
De los que:
Bonos hipotecarios con garantla de entidades de crédito 31.944
2.034.294
Ofros instrumentos de capital
_ Acclones de sociedades cotizadas 1.494.662
w( Acciones (e sociedades no cotizadas 594.771
4 Participaciones en el patrimonio de fondos de inversién 24.830
2.114.263
Ajustes por valoracidn-
Correcciones de valor por detetloro (1.410)
Otros ajustes por valoracién (5.527)
4,141,620

A 30 de junio de 2011, los bonos hipotecarios con garantia de entidades de crédito corresponden
principaiments, a honos emitidos por los fondos de titulizacién ¢de actives descritos en las operaciones de
emisién de cédulas hipotecarias conlenidas en la Nota 18 y suscritos por &1 Grupo.

Los principales movimlentos que han tenido lugar a lo largo del ejerciclo 2011 en relacién a estas inversiones,
se deben a gjustes en su valoracién para adecuar su valor contable a su valor razonable en cada momento.

En la Nota 26 se presenta informacién sobre el riesgo de crédilo asumido por el Grupo en relacion con estos
acllvos flnancleros. Par su parte, en las Notas 24 y 28 se presenta, respaclivamente, informacion relaliva a los
riesgos de liquidez y mercado asumidos por el Grupo en relaclén con los activos financieros incluidos en esta

categoria.

En la Nota 25 se presenta determinada informacion sobre el vator razonable de los activos financieros inclutdos
en esta categoria, mientras que en fa Nota 29 se presenta determinada informacién sobre concentracién de
riesgos de los activos incluidos en la mencionada categoria.

El tipo de interés efeclivo medio de los instrumentos de deuda claslficados en esta cartera a! 30 de junio de
2011 era del 3,58%.

10. Inversiones crediticlas

GComposicldn del saldo

La composiclén de los saldos de este capitulo del activo del balance consolidado &l 30 de junio de 2011
adjunto, atendiendo al tipo de instrumento financiero de [as partidas que [o integran, e [a slgulente:
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Miles de
Euros
30/06/2011
Por tipos de insfrimentos-
Crédito a la clientela 41,632,180
Depésitos a plaze en entidades de crédito 126,439
Adquisicién Temporal de Activos con entidades de crédito 25470
Cuentas a la vista con entidades de crédito 210,253
Velores representativos de deuda 3,083.183
Oftros activos financieros 180,195
45.257,720
Correcciones de valor por deterioro (*) (2.841.380)
Olros ajustes por valoracién 101.646
42.517.986
- (*) A efectos exclusivamente de presentacion, se desglosan los saldos de pérdidas por
X deterloro que tenfan registrados las Cajas sobre estos actlvos antes de Ia combinacion de
o negocios, los gjustes realizados sobre estos gctivos retacionados con el riesgo de crédito

adicionales a las pérdidas incurridas contabilizadas por las Cajas realizados iniclalmexte en
¢l proceso de valoracién a valor razonable y el resto de ajustes por valoracién de lfos
mencionados activos contabilizados por las Cajas o realizados a efectos de su valoracion a
valor razonable.

En la Nota 26 se presenta informacion sobre e! riesgo de crédito asumido por el Grupo en relacion con estos

activos financieros. Por su parte, en las Notas 24 y 28 se presenta, respactivamaente, informacién relativa a los
rlesgos ds liquidez y mercado asumidos por el Grupo en refaclén con los activos financleros incluides en esta

categoria.

En la Nota 25 se presenta determinada informacién sobre el valor razonable de los aclivos financieros Incluldes
en esta categoria, mientras que en la Nota 20 se presenta determinada informacidn sobre concentraclén de
rissgos de los actives Incluldos en la menclonada categoria.

El tipo de interés efectivo medlo de los instrumentos financieros clasificados en esta cartera al 30 de junio de
2011 era del 3,35%.

11, Cariera de invorsién a yencimiento

Composicién del saldo

La composiclén de los saldos de esle capitulo del activo de! balance consolidado al 30 de junio de 2011
adjunto, atendiendo al lpo de Instrumento financlero de las partidas que lo Integran, s la sigulente;
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Miles de
Euros
30/06/2011
Por tipos de instrumentos-
Deuda piiblica espafiola- 1,254,944
Deuda piiblica extraniera 21.583
Otros valores emitidos por entidades de crddito-
Financiacién subordinada 16.348
Otros valores 89.126
Otros valores emifidos por sectores residentes y no
residentes 191,081
~ 1,573.082
f { Carrecciones de valor por deterioro {125)
( ﬂ / 1.572.957

£n la Nota 28 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por el Grupo en relacién con eslos
aclivos financieros. Por su parte, en las Notas 24 y 28 se presenta, respaclivamente, informacion relaliva a los
riesgos de liquidez y mercado asumidos por el Grupo en relacidn con los activos financleros incluidos en esta

categoria.
En la Nota 25 se presenta determinada informacién relativa al valor razonable de los Instrumentos financleros
incluidos en esta categoria. Por su parie, en la Nota 29 se incluye determinada informacién relativa al riesgo de
conceniracldn, entre olros actives financleros, de los Incluldes en esta catagorfa.
El tipo de interés efectivo medio de los Instrumentos de deuda olasificados en esta cartera al 30 de junio de
2011 era del 4,63%.

12. Actividades de coberiura

Coberturas de valor razonable

A continuacion se presenta un desglose, por tipoes de productos, del valor razonable y del nocionat de aquellos
derivados designados como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor razonable al 30 de

Junio de 2011:
Miles de Euros
30/06/2011
Saldos Deudores Saldos Acreedores
Valor Valor

Razonable | Nocional | Razonable | Nogional

Ventas a plazo de divisas

Ofras operaciones sobre tipos de inferés:

Permutas financieras sobre tipos de interés
(IRS's) 285,418 | 5.926,518 | 38,198 861.615

Otros 11.051 50.000 - .
206469 | 5976518 | 38,198 861.615

El importe noclonal de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por el Grupo en relacién con
dichos instrumentos. ‘
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Coberturas de flujos de efectivo

A continuacién se presenta un desglose, por tipos de productos, del valor razonable y del noclonal de aquellos
derlvados deslgnados ¢omo instrumentos de cobertura en operactones de cobertura de flujos de efectivo, al 30

da junio de 2011;
Miles de Euros
Saldos Deudores Saldos Acreedores
Valor Yalor

Razonable { Nocional | Razonable | Nocional

Compra-venta a plazo de activos financieros:
Ventas a plazo de actives financleros 7.334 39.203 - .

Oiras 2.695 14,904 i4.099 83463
10,029 54,107 14,099 83.463

El importe nocional de los contratos formallzados no supone el riesgo real asumido por &l Grupo en relacion con
asfos instrumentos. ’

13. _Actives no corrlentes en venta

Al 30 de junio de 2011, el saldo de este capltule del balance consolldado presentaba la sigulente composicidn:

Miles de
Eures

Activos procedentes de adjudicaciones-

! Edificios y construceiones 425200
{ ; \\ Fincas risticas, parcelas y solares 337.645
Inversiones ininobiliarias 8.701
g Otros activos-
Edificios v construcciones 47
Total bruto 971,593
Correcciones de valor por deterioro (143917
Tofal neto : 827.676

El slgulente defalle muestra, al 30 de Junio de 2011, el periodo medlo calculade en base 2 la experlencia
histérica del Grupo de los tltimos afios, en las que s¢ produce la baja o venta de los activos procedentes de
adjudicaciones en pago de deudas, medido desde el momento en el que se produce la adjudicacion de los
mismos, desglosado por clases de aclivos adjudicadlos: : -

Meses

30/06/2011
Activos residenciales 14-27
Ofros activos 15-102

El valor razonable de los actives malsriales locallzados en Espafia incluldos en el cuadro anterior se ha
esliimado basicamante, aplicando lo dispuesto en la OM ECO/8056/2003, de 27 de marzo.
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E| valor nelo registrado contablamente corresponde al menor importe enire el valor en lihros en ef momento en
ol que estos activos son considerados como "no corrientes en venta® y su valor razonable estimado a parlir de
su valor de tasacién ajustado a la baja en funcién del fismpo de permanencla dsl acfivo en el balance
consolldado.

14, Actlvos por reasequros ¥ Pasivos por gontratos de sequros

Actlvos por reaseguros

El desglose del saldo de este capitulo de! balance congolidado al 30 de junio de 2011, es el sigutente:

Miles de
Euros

Provisiones para prestaciones (participacion del reasegura) 4.747

Pasivos por confratos de seguros
Bl saldo de este capitulo del balance consolidado al 30 de Junic de 2011 se corresponde basicamsnte con las

provisiones por avales técnicos y las provisionas mateméticas que aportan las socledades del Grupo: Cajastur
Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A. Sociedad Unipersonal y Cantabria Vida y Pensiones, S.A.

15. Activo material

E| detalle de las diferentes cuentas de este capilulo del balance consolidade al 30 de junio de 2011, es el

siguiente:
Miles de
Eures
\%&L{ R Activo material de uso propio 900,297
Inversiones inmobiliarias 24.590
Otros activos cedidos en atrendamiento operativo 5.249
930.136

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe del balance
consolidado al 30 da Junio de 2011 es ¢l sigtients: :
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Miles de Euros

Amortizacion | Pérdidas por
Coste Acumulada deterioro | Saldo Neto

Coste:

Rquipos informéticos y sus instalaciones 80.8349 (75.138) - 5.711
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 600.712 (361.162) - 239.550
Edificios 685.798 (87.791) (39.286) 558.721
Obras en cuiso 19.563 - - 19.563
Otros 91,021 (14.269) - 76.752
Actives materiales netos al 30 de junio de 2011 1.477.943 (538.360) {39.286) 900,297

De los activos materales de uso propio del Grupo, al 30 de junio de 2011 se

enconiraban totalmente

amoriizados determinados elementos, cuyos valores totales de coste y de su correspondlente amortizaclbn
acumulada ascendian a 183,125 miles de euros, aproximadamente.

La politica def Grupo es la de formalizar pblizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a fos que estén
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado materlal. Al 30 de junlo de 2011, los Adminisiradores del
Grupo estiman que la cobertura conlratada es suficlents.

Inversiones inmobiliarlas
@i\( En el primer semeslre de 2011, los ingresos derivados de rentas provenlentes de las Inversiones inmoblliarias
i propledad de las entidades consolidadas ascendieron & 724 miles de euros, respectiva y aproximadamente, y
los gastos de explotacion por todos los conceptos relaclonados con las mismas ascendieron a 201 miles de

euros, aproximadamente (véase Nola 31).

16. Activo intangible

Fonde de comercio

El desglose del saldo de este epigrafe del balance consolidado a! 30 de Junlo de 2011 es el slgulente:

Miles de

Ruros
Fondo de Comerecio de Consolldactén-
CCM Mediacion, Operador de Banca Seguros Vinculado, S.A. 22.221
Sociedad Promotota de las Telecomunicaciones en Asturias, S.A. 1.368
CCM Finance, S.A, 464
Otros 52

24.105
Fondo de Comercio de fusién- -

24,108

No se ha producldo movimiento alguno durante el primer semestre de 2011, en este caplulo del balance

gonsalidado.

De acuerdo con las estimaciones realizadas y con las proyscciones de que disponen los Administradores del
Grupo, las previsiones de Ingresos de estas sociedades a las que se encuenira vinculado el fondo de comercio,

soportan su valoracion al 30 ds junio de 2011.
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Otro activo intangible

El desglose del saldo de este capitulo del balance consolidado al 30 de junio de 2011 es el siguiente:

. Miles de
Vida Utll Euros
Con vida 1itil definidn-
Licencias y aplicaciones informéticas 3-10 afios 55.647
Ofras 5. 50 affos 15,437
Total ) 71.084
De los que:
Desarrollados internamente 8.189
Resto _ 62.895
Total 71.084

De los activos intangibles del Grupo, al 30 de junio de 2011, se enconiraban lotalmente amortizados
determinados elementos, cuyos valores totales de coste y de su corespondiente amortizacién acumulada
ascendian a 13.995 miles de euros, aproximadamente.

17. Resto de activos

Fl detalle de los saldos de este eplgrafe del activo del balance consolidado al 30 de junio de 2011 adjuntos, se
indica a continuacién:

. Miles de
5 e
Existencias 166.653
Otras periodificaciones activas 155.429
Otros conceptos de activo 11.879
333961
Ajustes por valoracion - Cotrecciones de valor
por detetioro (23.474)
310.487

Para e} célculo de las correcciones valorativas por detericro de las existencias inmoblllarias regisiradas en el
presente capltulo del balance consolidado, se ullliza como valor razonable, al igual que en los Activos no
corrlentes en venta, el valor de tasaclén ajustado a Ia baja en funcién del tlempo de permanencla dsl activo en

el halance consolidado.
18. Pasivos financieros g coste amortiza

Depédsitos de Bancos Centrales

La composicién de los saldos incluides en este epigrafe del balance consolidado al 30 de junio de 2011,
atendiendo a la naturaleza de las operaclones, se indlea a continuacion:
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Miles de
Euros
A plazo o con preaviso-
Banco de Espaiia 600.000
600.000
Ajustes por valoracién-Intereses devengados 21
600.021

Et tipo de Interés efectivo medio de los instrumentos financleros clasificados en este eplgrafe al 30 de Junic de
2011 era del 1,26%.

El limite de la péliza con el Banco Cenltral Europso asclende a 4.202.562 miles de suros, siendo el Importe
dispuesto al 30 de junio de 2011 de 600.000 miles de euros.

Deapésitos de entldades de crédito

La composicién de fos saldos Incluidos en este epigrafe de! balance consolidado al 30 de junio de 2011,
atendiendo a la naturaleza de [as operaciones, se indica a continuacion:

Miles de
Ewos

Cuentas mutuas 1.000
Cuentas a plazo 637.054
Cesitn temporal de activos 241.347
Ofras cuentas 294.386
1.173.787

Ajustes por valoracién-Intereses devengados 3.075
Ajustes por valoracion - Resto 16.979
1,193,841

El tipo de interés sfectivo medio de fos Instrumentos financleros clasificados en este epigrafe al 30 de Junlo de
2011 era del 2,46 %. .

Depdsitos de la clientela

La composicién del saldo incluido en este eplgrafe del balance consolidado al 30 de junio de 2011, atendiendo
a la naturaleza y conirapartes de las operaciones, se indica a continyacién:
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Miles de
Euros
Por naturaleza-
Cuentas a la vista 13,800,499
Iraposigiones a plazo 25.976.700
Cesiones temporales de actives 441.161
40.218.360
Por contrapartes-
Administraciones Piblicas 1.170.321
Otros sectores privados 39.048.039
40,218,360
Alustes por valoracidn-
Imtereses devengados 227.532
Operaciones de micro-cobertura 263.050
Costes de (ransaceion {34.377)
456,205
40,674,565

El ipo de Interés efactivo medio de fos instrumentos financieros clasificados en este epigrafe al 30 de junio de
2011 era del 1,78%. '

informaclon requerida por la Ley 211981, de 25 de marzo, de Regulaclén del Mercado Hipotecario y por el
Real Decreto 718/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspactos de asta ley

Las cédulas hipotecarlas son valores cuyo capltal e Intereses estan especiaimente garantizados, sin necesidad
de Inscripeidn registral, por hipoteca sobre todas las que constan inscritas a favor del Grupo y que no eslan
afectas a emislén de bonos hipotecarios, sin perjuicio de ta responsabllidad patrimonfal universal del Banco, (si
exlisten) por los activos de sustituclén que se Indican en los apartados sigulentes de esta Nota y por los flujos
scondmicos gensrados por los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision.

Las cédulas hipotecarias Incerporan el derecho de crédito ds su tenedor frente al Grupo, garanlizado en la
forma que se ha indicado anteriormente y llevan sparejada ejecucién para reclamar del emisor el pago,
después de su vencimiento. Los tenedores de los referldos titulos lienen et cardcter de acreedores con
preferencia especial que sefiala 8! numero 3* del articulo 1.823 del Cadigo Civll frente a cualesqulera otros
acreadores, con relacion a la iotalidad de los préstamos y crédilos hipotecarios Inscritos a favor del emisor, v,
&n su caso, con relaclén a los activos de sustitucién y a los flujos econdmicos generados por los instrumentos
financleros derivados vinculados a las emisiones,

En case de concurse, los tenedores de cédulas hipotecarfas gozartan del privilegio especial establecido en el
nimero 1° del apartado 1 del articulo 90 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal. Sin perjuicio de lo antsrior,
se atenderian durante el concurso, de acuerdo con o previsto en el nimero 7¢ de! apartado 2 del articulo 84 de

la Ley 22/2003, de 9 de Julio, Concursal, los pagos que corréspendan por amorlizacién de capital e intereses de
las cédulas emitidas y pendlentes de amoriizacion en [a fecha de solicltud del concurso hasta el importe de los
ingresos percibidos por el concursado de los préstamos y créditos hipotscarios y, en su caso, de los activos de
sustifucién que respalden las ¢édulas v de fos flujos econdmicos generados por los Instrumentos financleros

vinculados a las emisiones.

£n caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado fuesen Insuficientes para
atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administraclon concursal deberia satisfacerlos
mediante la Hquidacion de los activos de sustitucidn afectos a la emision y, sl esto resultase Insuflcients,
deberfa efectuar operactones de financlacldén para cumplir el mandato de pago a los cedulistas, subrogandose
el financlador en [a posicion de éstos.
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En caso de que hublera de procederse conforme a lo sefialado en el nimero 3 del artlculo 155 de la Ley
Concursal, sl pago a todos fos fitulares de cédulas emitidas por el amisor se efectuaria .a prorrata,
independisntemente de las fechas de emlsion de sus thulos.

Lo miembros del Consejo de Administracién de! Grupo manifiestan que el mismo dispone de ias pollticas y
procedimientos expresos ¢ue abarcan todas las actividades realizadas en el &mbito de Jas emisiones del
mercado hipotecarlo que realiza que garantizan el cumplimiento riguroso de la normativa del marcado
hipotecario aplicable a estas aclividades, Eslas politicas y procedimientos incluyen aspectos como:

- Relacién entre el importe de préstamos y créditos y valor de la tasacién del blen hipotecado

. Relacién entre la deuda y los Ingresos del prestatario, asi como la verificacion de la Informacién facllitada
por el prestatario y de su solvencla.

. Evltar, en su caso, desequilibrios entre los flujos procedentes de la carlera d¢ coberiura y los derivados de la
atencion de los pagos debidos por los titulos emitidos.

Inclulde dentro del saldo de la cuenta “Imposiciones a plazo”™ figuran recogidas las emisiones de Cédulas
Hipotecartas reallzadas por el Grupo por importe de 11.257.650 miles de euros al 30 de junio de 2011, cuyas
principales caracteristicas son las siguientes:

Procedentes de Caja de Ahorros de Asturias-

Miles de
Euros
Fecha de Tipo de interés | Fecha de
Cesionario emision | 30/06/2011 vencimiento
AyT Cédulas Cajas Global (Serie 1) 12/12/2005 46,296 | E3MH0,06% | 12/12/2012

AyT Cédulas Cajas Global (Serie II) 12/12/2005 46.296 3,50% 12/03/2016
AyT Cédulas Cajas Global (Serie IIT) 12/12/2005 32.407 3,75% 12/12/2022
AyT Cédulas Cajas Global (Serie VII) | 18/12/2006 300.000 4,25% 12/06/2018
AyT Cédulas Cajas Global {Serie XI) 18/12/2006 360,000 4,00% 12/12/2016
AyT Cédulas Cajas Global (Serie XII} 19/03/2007 300.000 4,00% 19/03/2017
AyT Cédulas Cajas Global (Serie XI1D) 23/05/2007 200.000 4,75% 23/0572027

PITCH Serie I 20/07/2007 200.000 5,14% 20/07/2022
AyT Cédulas Cajas XI 26/11/2007 200,000 | E3M+0,11% | 26/11/2012
AyT Cédulas Cajas XI (Serie XX) 18/11/2008 200.000 | E3M+1,21% | 22/1172015
AyT Cédulas Cajas XI (Serie XXI) 05/12/2008 201.704 4,00% 2711212011
AyT Cédulas Cajas Global (Serie XXII) 29/01/2009 90.000 3,50% 17/022012
Cédulas Serie BBVA 24/11/2009 100.000 3,00% 2870672013
IM Cédulas 14 24/03/2010 297.690 3,26% 31/03/2015
2.514.393
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Procedentes de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura-

Miles de
Euros
Fecha de Tipo de Fecha de
Cesionario emision | 30/06/2011 interés yancimiento
AyT Cédulas Cajas VI 07/04/2004 100.000 4,01% 07/04/2014
AyT Céd. Cajas VIII Tramo A 18/11/2004 73.171 4,01% 18/11/2014
AyT Céd. Cajas VI Tramo B 18/11/2004 26,829 4,26% 18/11/2019
AyT Cédulas Cajas Global X11 16/03/2007 200,000 4,00% 16/03/2017
AyT Cédulas Cajas XI 26/11/2007 200.000 1,54% 211112012
AyT Cédulas Cajas Global XVI - 3*

ampHaclon 2611212008 100,000 1,54% 23/10/2017
AyT Cédulas Cajas Global XXII 30/01/2009 100.009 3,50% 15/02/2012

800,000
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Procedentes de Caja de Ahorros de Santander y Canfabiia-

Miles de
Eurgs
Fecha de Tipo de Fecha de
Cesionario emision | 30/06/2011 interés vengimiento

AyT Cédulas Cajas III, F.T.A, 26/06/2002 120,000 5,26% 26/06/2012

AyT Prestige Cajas de Ahorros, F.T.A, 10/03/2003 15.000 1,60% 10/03/2015

AyT Cédulas Cajas IV, F.T.A. 11/03/2003 60.000 4,01% . [1/03/2013

AyT Cédulas Cajas V, F.T.A. Serie A 02/12/2003 32,258 4,51% 02/12/2013

AyT Cédulas Cajas V, F.T.A. Serie B 02/12/2003 67.742 4,76% 02/12/2018

AyT Cédulas Cajas VI, F.T.A. (5/04/2004 200.000 4,01% 05/04/2014

IM Cédulas 4, F.T.A. 11/03/2005 492.650 3,76% ‘1140372015

Intermoney Master Cédulas, F.T.A. Serie -

M1 0271212005 98.771 3,51% . 0271212015

AyT Cédulas Cajas Global, F.T.A, Serie 1| 12/12/2005 111111 1,53% 1271212012

AyT Cédutas Cajas Global, F.T.A. Serie ‘

II _ 12/12/2005 I11,111 3,50% 12/03/2016

AyT Cédulas Cajas Global, F.T.A, Serie ,

Ik 12/12/2005 77,778 3,75% 1211242022

AyT Financiaci6n Inversiones I1T, F.T.A. | 20/02/2006 25.000 3,68% 20/02/2015

IM Cédulas 9, FT.A. 09/06/2006 49.699 4,26% 09/06/2016

AyT Cédulas Cajas Global, F.T.A, Serie

YII 12/06/2006 75,000 4,26% 12/06/2018

Programa Cédulas TDA, F.T.A. Serie A4 | 26/06/2006 71.534 4,13% 10/04/2021

AyT Cédulas Cajas Global, F.T.A. Seile

1X 23/10/2006 150.000 3,75% 23/10/2013

AyT Cédulas Cajas Global, F.T.A. Serie

Xi 18/12/2006 75.000 | 4,01% 18/12/2016

AyT Cédulas Cajas XI, FT.A. 25/11/2007 150,000 1,54% 2511112012

AyT Cédulas Territoriales III, F.T.A. 22/07/2008 69.510 5,51% 22/07/2011

AyT Cédulas Cajas Global, F.T.A. Serie

XX 18/16/2008 240,000 2,26% 18/10/2013

AyT Cédulas Cajas Global, F.T.A. Serie

XX 22/11/2008 150.000 2,65% 22/11/2015

AyT Cédulas Cajas Global, F.T.A. Serie

XX1 27/12/2008 151,277 4,00% 27/12/2011
" |AyT Cédulas Cajas Global, F.T A. Serie

XXt 15/02/2009 60.000 3,50% 15/02/2012

AyT Cédulas Cajas Global, F.T.A. Serie

XXIV ' 27/07/2009 198.356 4,26% 27/07/2014

IM Cédulas 14, F.T.A. 31/03/2010 198.460 3,25% 31/03/2015

3.010.257
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Procedentes de Banco de Caslilla La Mancha, S.A.-

Miles de
Euros

Fecha de Fecha de
Cesionario emision | 30/06/2011 | Tipo de interds | vencimiento

AyT Cédulas Cajas 3 26/06/2002 135.000 5,26% 26/06/2012
AyT Cédulas Cajas 9A 29/03/2005 212.500 3,75% 29/03/2015
AyT Cédulas Cajas 9B 29/0372003 87.500 4,00% 29/03/2020
Cédulas Hipotecarias AyT 10 10/09/2002 48000 | E1A+0,12% | 10/09/2014
AYT Programa Global Serie VII 26/05/2006 100,000 | E3M+0,09% | 24/05/2017
AYT Programa Global Serie VIII [2/06/2006 300,000 4,25% 12/06/2018
AyT Programa Global Serie X 23/1072006 150.000 4,25% 2371072023
AyT Programa Global Serie XII 19/03/2007 200,000 4,00% 19/03/2017
AyT Cédutas Cajas Serie XI 26/11/2007 250,000 | E3M+0,11% | 25/11/2012
AyT Programa Global Serie XiX 17/10£2008 300.000 } E3M+0,91% { 21/10/2013
AYT Programa Global Serie XX 21/11/2008 100.000 | E3M+1,219% | 22/11/2015
AyT Programa Global Serfe XXI 11/12/2008 160.000 4,00% 27/12/2011
AyT Programa Globat Serie XXII 30/01/2009 150.000 3,50% 1510272012
Cédulas TDA 2 26/1112003 150.000 4,51% 22/11/2013
Cédulas TDA 3 03/03/2004 300.000 4,35% 01/03/2016
Cédulas TDA 5 29/11/2004 125.000 4,13% 27/11/2019
Cédulas TDA 6 (1% ampliacion) 23/05/2005 300.000 3,88% 21/05/2025
Cedulas TDA 6 {2° ampliacion) 21/11/2005 300.000 3,88% 21/0502025
Cédulas TDA 7 20/06/2005 175,000 3,50% 16/06/2017
Cédulas TDA 8 Ad 08/04/2006 200,000 4,13% 08/04/2021
Cédulas TDA 8 A6 08/04/20046 300.000 4,25% 08/04/2031
Cédulas TDA 8 A3 21/10/2006 100,000 4,00% 2171012018
Cédulas TDA 8 AS 26/03/2007 350.000 4,25% 26/03/2027
Cédulas TDA 8 A6 { Ampliac. marz-07) | 28/03/2007 250.000 4,25% 08/04/2031
Cédulas TDA 13 03/12/2008 100,000 | E3M+0,45% | 03/12/2011
AyT Cédulas Territoriales I 21/03/2005 150.000 3,50% 21/03/2012

4.933.000

De acuerdo con el articulo 18 de la Ley 2/1981, de 26 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecarlio,
modificado por fa ey 41/2007, de 7 de diciembre, el volumen total de las cédulas hipotecarlas emilidas y no
vencidas no podra superar el 80% de los capitales no amortizados de todos los créditos hipolecarios de una
entidad aptos para servir de coberitra.

Al 30 de junio de 2011 el Grupo no tenia en propledad cédulas hipotscarias perienecientes a sus propias
emisiones,

A continuacion se presenta el valor nominal del total de los préstamos y créditos hipolecarios de la Caja, asi

como de aquellos qgue resultan elegibles de acuerdo con lo dispuesto en la normativa aplicable a efectos del
caleufo dal limite de la emision de cédulas hipolecarias:
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Miles de

Euros
30/06/2011
Valor nominal de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios
pendientes de amontizacién 29.622.667
De los que:
- Préstamos y créditos hipotecarios que resultan elegibles de acuerdo
con el articulo 3 del RD 716/2009, de 24 de abril, a efectos de 20.916.738

servir para el edleulo del limite de emisicn de cédulas hipotecarias
- Préstamos que no resultan elegibles a los efectos del RD 176/2009 8.706.179

De los que:
- Son computables para dar cobertura a la emisidn de titulos 13.468.427
Hipotecarios

Valor nominal de los importes disponibles (importes comprometidos 1.498.193
no dispuestos)

De los que: .
Potenclalmente elegibles 491975
Potencialmente no elegibles 1.006.218

A continuacidn se presenta el valor nominal de los créditos y préstamos hipotecarios pendientes y el valor
nominal de los préstamos y créditos que resulten sleglbles de acuerdo con ¢l Real Dscralo 716/2009, sin
consliderar los Iimites a su computo que establece el articulo 12 del mencionado Real Decreto 7162009,
desglosados atendlendo a su origen, la divlsa en la que estan denominados, sluacién de pago, plazo medio de
vencimiento residual, tipo de interés, tipo de garantias, por ratio entre ¢! Importe de [a operacién y los valores
de tasaclon de los respectivos blenes hipotecados:

74



Miles de euros
30/06/2011
Valor nominal de la
cartera de préstamos y
Valor nominal de Ia cartera | créditos hipotecatios
de préstamos y créditos elegibles sin aplicar los
hipotecarios pendientes de | limites establecidos en el
amortizacién de acuerde con] articulo 12 de acuerdo
¢l Real Decreto 716/2009 ¢on el Real Decreto
(excluidos titulizados) 716/2009
Por plazo de vencimiento residual
Hasta 10 afios 5.797.885 2.340.675
Do 10 a 20 aftos 5.616.689 4,102,060
De 20 a 30 afios 8.486.026 6.120.530
Mads de 30 afios 9.722.067 8.353.523
Por tipo de interés
Operaciones a tipo de interés fijo 2,034,640 1.042,784
Operacionss a tipo de interds variable 21.701.777 13.763.566
Por tipo de garantia ‘
Edificios terminados — vesidencial 18.980.611 16,768,925
Edificios terminados — comercial 2,265.085 1.182.548
Edificios terminados — resto 1,273,549 383,086
Edificios en construceién viviendas 2245709 874.465
Edificios en construceién — comereial 170.973 26.845
Edificios en construcei6n - resto 309.552 175.919
Suelo - terrenos urbanizados 2,785.396 979.833
Suelo -- resto 1,591,792 525,168
Por refactdn entre el importe de la
operacion y los valores de tasacién de los
respectivos bienes hipotecados
Hasta ¢l 40% 5,949,631 4,533,203
> 40% <= 60% 8.055.970 6.616,076
> 60% < = 80% 12.439.002 8.513.613
> B0% < = 100% 2.420.504 927.027
-> 100% 757.560) 326,869
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Débitos representados por valores hegoclables

La composicidn de los saldos de este epigrafe del balance consolidado al 30 de junio de 2011 adjunto, es la
siguiente:

Miles de Euros

Pagarés emitidos al descuento 858.175
Otros valores no convertibles 3.212.725
Ajustes por valoracion (467
4,070.433°

Pagares emitidos al descusnto

Las principales caracteristicas, de los pagarés emitidos al descuenlo, vigentes al 30 de junlo de 2011 son las
siguisntes:

Procedentes de Caja de Ahorros de Asturias-

Miles de Tipo de Fecha de Fecha de

Emisién Euros interds ¢mision vencimiento
Emision de pagarés 1.490 (2,462%y2,08%| 27/01/2011 | 01/07/2011
Emisién de pagarés 29,546 |2, 06% y 2, 02%{ 28/07/2010 | 22/07/2011
Emision de pagatés 5.570 |2, 08% y 2, 14%] 06/04/2011 | 29/07/2011
Emision de pagarés 36.685 {2,16% y2, 60% | 03/02/2011 | 05/08/2011
Emision de pagarés 10.279 2,20% 27/08/2010 | 19/08/2011
Emisi6n de pagarés 49,545 2,38% 12/04/2011 | 31/08/2011
Emision de pagarés 103.490 |2,153% y 2,55%| 04/03/2011 | 05/09/2011
Emisién de pagarés 45444 |2,22% v 2, 62% | 11/03/2011 | 09/09/2011
Emisi6n de pagarés 106,369 |2,418% y2,51% 16/03/2011 | 16/09/2011
Emisi6n de pagarés 11.840 12,293% v 2,55%| 31/03/2011 | 30/09/2011
Emisién de pagarés 9.874 2,54% 06/04/2011 | 07/10/2011
Einision de pagarés 21.325 (2,56% y2,559%| 18/04/2011.| 21/10/2011
Emision de pagarés 120.850 |2,60% y 2,828%| 28/04/2011 | 28/10/2011
Emisitn de pagarés 24,019 |2,784% -2,62%| 10/02/2011 | 11/11/2011
Emisién de pagarés 10.804 |2,76% y 2,665%|{ 16/03/11 16/12/2011
Emisién de pagarés 4,243 2,70% 24/06/2081 | 23/12/2011
Emisién de pagarés 487 2,83% 17/02/2011 | 20/01/2012
Emisitn de pagaréds 8.790 3.363% 2710172011 | 27/01/2012
Emisién de pagarés 970 3,19% 08/03/2011 | 02/0372012
Ewndsién de pagards 3.878 3.19% 31/03/2011 { 30/03/2012

605.498
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Procedsntes do Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura-

Miles de Tipo ¢e Fecha de Fecha de
Emisién Euros interés emisidn velicimiento
Emision e Pagaré ES0514987217 19.664 2,285% [ 12/11/2010 | 12/08/2011
Emisién de Pagaré ES05149872K3 99,521 1,943% | 03/06/2011 | 02092011
119,185
|
Procedentes de Cafa de Ahorros de Santander y Cantabria-
[ Miles de Tipo de Fecha de Fecha de
Bmision Euros interés emisién vencimiento
Décimo Programa de Pagarés de Empresa Caja
Cantabria 813 3,30% 17/12/2010 | 154202011
Décimo Programa de Pagarés de Empresa Caja
Cantabria 794 3,30% 17/1272010 | 15/12/2011
Décimo Programa de Pagarés ds Empresa Caja
Cantabria 9.859 2,87% 15/02/2011 | 16/08/2011
Décimo Programa de Pagarés de Empresa Caja
Cantabria 59.266 2.77% 0370572011 | 1371072011
Décimo Programa de Pagarés de Empresa Caja
Cantabria 49.328 2,83% 04/05/2011 | 27/10R2011
Décimo Programa de Pagarés de Emprosa Caja
Cantabria 150 1,20% 08/06/2011 { 16/08/2011
Décimo Programa de Pagarés de Empresa Caja
Cantabria 13.282 1,40% 16/06/2011 | 2170712011
133,492

Otros valores no convertlbles

gistrados en el capitulo
clas consolidada (véase Nota 31).

Las principales caracteristicas, de los valores no convertibles, vigentes al 30 de Junio de 2011 son las

siguientes:
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Procedentes de Caja (le Ahorros de Asturias-

Miles de Tipo de Focha de Fechade
Emisi6n Euros interds emision vencimiento
Segunda Emisién de Bonos Simples
garanfizados con aval del Estado 100,000 | E3M+0,37%]| 14/12/2000 | 14/12/2012
Tercera Emisién de Bonos Simples
garantizados con aval dei Estado 100.000 | E6M +0,25%] 14/12/2009 | 1471272012
Cuarta Emisién de Bonos Simples
garantizados con aval del Estado 645.767 3,50% 08/10/2010 | 08/10/2013
Quinia Emisién de Bonos Simples
garantizados con aval del Estado 845.393 4,50% 24/0272011 | 24/02/2014
1.691.160
Procedentos de Cafa de Ahonos de Santandsr y Cantabria-
Miles de Tipo de Fecha de Fecha de
Emisién Euros interés emision vencimiento
Tercera Emisién de Bonos Simples Caja
Cantabria 278.800 1,48% 12/0472007 | 12/04/2012
Segunda Emistén de Bonos Simples con aval
del Estado Caja Cantabria 100,000 3,13% 19/06/2009 | 19/06/2012
Tercera Emision de Bonos Simples con aval
del Estado Caja Cantabria 53.600 2,25% 17/05/2010 | 17/05/2013
Cuarta Emision de Bonos Simples con aval del
Estado Caja Cantabria 64.682 4,88% 14/62/2011 | 02/02/2015
Quinta Emisién de Bonos Simples con aval del
Estado Caja Cantabria 60.000 4,52% 07/03/2011 | 31/03/2014
Sexta Emisién de Bonos Simples con aval del
Estado Caja Cantabria 38.000 4,69% 18/03/2011 | 30/10/2014
595.082
Frocedentes de Banco de Castilla La Mancha, S.A.«
Miles de Tipo de Yecha de Fecha de
Emisidn Ewros interés emisién vencintiento
I Obligaciones Simples CCM 50.000 | 1,5% + inflacion | 23/06/2006 | 23/06/2011
IT Obligaciones Simples CCM 290.000 E3M +0,24% 28/07/2006 | 28/07/2013
IH Obligaciones Simples CCM 341.500 E3M +0,25% | 28/05/2007 | 28/05/2014
Programa EMTN 1° Emisién Obligaciones
CCM FINANCE SAU 94,983 4,23% 25/10/2006 | 25/10/2021
I Cédulas Territoriales CCM 150.000 E3M +0,16% 15/02/2008 | 15/02/2013
926,483
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Pasivos subordinados

Las principales caracterisiicas, de los valores de este tipo,

afustes por valoracién, son las siguientes:

Procedentes de Caja de Ahorros de Asturlas-

vigentes al 30 de junio de 2011, sin considerar los

Miles de Tipo de Fecha de
Emision Euros interds Fecha de emision vencimiento
I Emisién de Deuda Subordinada 200.000 E3M +2,8% Juntio y julio 2009 16/06/2019
Procedentes de Cafa de Aborros y Monte de Piedad do Extremadura-
[‘ Miles de Tipo de Fecha de Fecha de
Emision Euros intorés emisién vencimiento
Emisién Noviembre 2002 33.433 1,799% 15/1172002 | 15/11/2017
Emision Octubre 2004 35.000 1,880% | 21/10/2004 | 21/10/2019
Emisién Abri] 2005 35.000 L791% + 01/04/2005 | 01/04/2020
Emisidn Abril 2006 50.000 L,769% | 25/04/2006 | 25/04/202)
153,483 ]
Procedentos de Caja de Ahorros de Santander y Cantabria-
Miles de Tipo de Fecha de Fecha de
Emisién Euros interds emisién vencimiento
1 Emisién de Obligaciones Subordinadas 80.000 1,58% 1071072002 | 10r10/2012
11 Emisién de Obligaciones Subordinadas 45.000 1,58% 30/03/2004 | 30/03/2014
IIT Emisién de Obligaciones Suberdinadas 50.000 2,36% 13/12/2005 | 13/12/2015
Cantabria Capital, Sociedad de Participaciones _
Preferentes, S.A.U Serie A 30.000 1,60% 1071272011 Perpetua
Cantabria Capital, Sociedad de Participaciones
Preferentes, 5.A.U Serje 1 54,964 1,58% 15/12/2003 Perpetua
Cantabria Capital, Sociedad de Participaciones
Preferentes, S,A.U Serie 2 26,993 2,33% 28/06/2006 Perpetua
Cantabria Capital, Sociedad de Participaciones
Preferentes, $.A.U Serie 3 62,899 8,28% 28/05/2009 Perpetua
352,856
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Procedentes de Banco de Castilla Le Mancha, S.A.~

Emision Miles de Tipo de Fecha de Fecha de
Euros interés emisién vencimiento
Bono Subordinado [0 NC5 125,000 | E3M+0,95%| 20/12/2004 | 20/12/2014
Obligacién Subordinada 12NC7 133.900 | E3M+0,42%] 14/12/2005 | 14/12/2017
Ob. Subordinada Caja de Albacete 1° 6.010 [Pasivo Cajas de | 15/05/1988 Peipetua
Ahorro + 1,5%
Ob, Subordinada Caja de Albacete 2° 3.605 |Pasivo Cajasde | 16/01/1989 Perpetua

Ahorro +1,5%
Ob. Subordinada Caja de Cuenca y Cludad

Real 12 9.015 | IPF 1 afio+ 15/03/1988 Perperma
0,75%
Ob, Subordinada Caja de Cuenca y Ciudad 3,005 | IPF1Iafio+ 15/§2/1988 Perpetua
Real 2° 0,75%
T Emisién Ob.Subord. Especiales Upper Tier 2 100,392 | E3M+1,05%] 02/1/2006 Perpetua
380.927

La amortizacidn de las obligaciones subordinadas se productrd a [a par el 18 de junic de 2019. No obstants, el
smisor podra amortizar en cualquier momento y de forma anticipada, previa aulorizaclén del Banco de Espafa,
todas las ohligaciones subordinadas emitidas, siempre y cuando hayan franscurrido cinco afios desde la fecha
de emision.

El folieto informativo compieto fue verlficado e inscrito en el registro oficial da 1a Comision Naclonal del Mercado
de Valores con fecha 26 de mayo de 2009.

Otroe pasivos financleros

La composicién del saldo incluido en este epigrafe del balance consolidado al 30 de junio de 2011, se indica a
continuacién:

Miles de
Euros
Cuentas de recaudacion 254.261
Cuentas especiales 95.940
Obligaciones a pagar y fianzas recibidas 213.923
Garantlas financieras 15.157
Ofras 76.634
655,915

Emisidn, recompra y ameortizacion de valores representativos de deuda
realizadas por el Grupo

A continuacién se presenta un resumen de log instrumentos representativos de deuda emitidos por el Grupo en

el perfodo comprendido entre el 1 de enero y al 30 de junio de 2011, con un detalie de los valores mantenidos
en el periodo, excluidas las cédulas hipotecarias:
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Miles de Buros

Ajustes por
Recompras | Tipo de
Saldo Vivo o Cambioy {Saldo Vivo

01/01/11 | Emisiones Reembolsos|  Otros 30/06/11

Valores representativos de denda etnitidos
¢n un estado
miembro de la Union Europea, que han
requerido del registro de un folleto

informativo ‘
-Bonos con aval del Estado 2.076.951 [ 1.011.075] ( 155.500) | (3.001) {2.929.525
~ Bonos simples 455,200 - (172.000) - 283.200
- Obligaciones Subordinadas 982,910 - (73.500) - 909.410
- Depdsitos subordinados 177.856 - - - 177.856

Valores representativos de deuda emitidos
en un estado miembro de la Unién Buropea
que no han requerido del registro de un
folleto informativo

- Programes do omision de pagarés (%) |ag7 510 || ess050 (1.293.089) 4| 858.175
Otros valores representativos de deuda
emitidos fuera

de un estado miembro de la Unién Europea - - - - -

3.990,227 | 2.865.025 (1.694.089)| (2.997) [5.158.166

{*) 3¢ Inctuyen aquellas enisiones suscritas por sociedades o entidades del Grupo.

Emisidn, recompra y amortizacién de valores representativos de deuda
garantizados por entidades del Grupo o por entidades multigrupo
consolidadas proporeionalmente

Durante el periodo comprendido entre ef 1 de enero y al 3 de junio de 2011 no se han realizado emisiones de
instrumentos de deuda por entidades asociadas o rmultigrupo valoradas por el método de la parlicipacion o por

19, Provislonas

El detalle de Ias provislones registradas en este capltulo del balance consolidade a 30 de junio de 2014 . 68 €l
siguients;
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Miles de
Buros
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 274,059
Provisiones para impuestos y ofras contingencias legales 3.191
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 69.611
Otras provisiones 22.574
369,435

El desglose de “Provisiones para pensiones y obligaciones similares” al 30 de Junio de 2011, es el sigulente:

Miles de
Euros
Fondo para pensiones externalizado 13.461
Otras retribuciones a kargo plazo: jubilaciones parciales 13.820
, Otras retribuciones a largo plazo:! prejubilaciones 234,526
Oftras refribuciones a largo plazo: premios de antigliedad 7495
‘ﬁ_ Otros fondos Internos 4.757
274.059

El saldo reglistrado en la cuenta "Ofras Provisiones’ recoge las provislones constiluidas por el Grupo como
cobertura de riesgos generales a los que pueda estar sometido en el desarrollo de sus operaclones.

20. Resto de pasivos

La composicldn de los saldos de este capltuio del balance consofidado &l 30 de junio de 2011 es el sigulente:

Miles de

Eures
Gastos devengados no vencidos 74319
Otras periodificaciones pasivas 59.862
Resio de pasivos 15.885
150.066

21. Situacién fiscal

Ef Banco como socledad dominante dsl grupo fiscal, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto ley
212011, ha optado por la aplicacion del Réglmen de consolidacion fiscal, en el impuesto sobre socledades. En
ol glercicio 2011 el Grupo fiscal estaré formado por el Banco como enfldad dominante, Caja de Ahorros de
Asturias, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura, Caja de Anhorros de Sanlander y Cantabria, 35
sacledades procedentss del Grupo fiscal en el que Caja de Ahorros de Astwias era la socledad cabecera y 14
socledades procedentes del Grupo fiscal en el que Caja ds Ahorros de Santander y Cantabrla era la cabecera,

A continuacidn se muestra el desglose de los epigrafes "Aclivos Fiscales — Corrlentes™ y "Pasivos Fiscales -
Corrientes® del balance consolidado al 30 de junlo de 2011 adjunto:
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Miles de Euros
Actlvos Pasivos
Fiscales Fiscales

Corrientes | Corrientes

Hacienda Piiblica acreedora por Impuesto sobre Sociedades 23.583 -
Hacienda Piiblica acreedora por otros conceptos - 18.971
Hacienda Piiblica deudora por otros conceptos 50,173 -

73.756 18.971

La conclliacton del resultado contable consolidado del primer semestre del 2011 con la base imponible
consolidada pravista del impuesto sobre Sociedades de dichos ejercicios, es la sigulente:

Miles de
Eyros
Beneficio consolidado del gjercicio, antes de impuestos 176.822
Diferencias permanentes- (57.257)
Diferencias temporales- -
Compensacién de bases imponibles negativas -
Base imponlble consolldada (resultado fiscai) 119.565

El gasto por el Impuesto sobre beneficlos consolidado correspondiente al primer semeslre de 2011 se ha
calculado de [a siguiente forma:

Miles de
Euros
Cuota integra (30%) 35,869
Efecto impositivo de las diferencias temporarias -
Deducciones y otros conceptos- (15.148)
De los que: deduccién por doble imposicidn (8.941)
Agrupaciones de Interés Econdmico "~ (80)
Ajustes de affos anterlores y otros (3)
Impuestos extranjetos 1.480
Créditos por pérdidas a compensar utilizado -
Créditos por pérdidas a compensar activado en el
gjercicio -
22,118

Otras informaciones de relevancla flscal

Deduccién por remversién

En gjercicios anteriores las Cgjas que ahora Integran el Grupo, se acogieron a la deduccion por reinverslén de
beneficios exiraordinarios prevista en el arliculo 42 del Real Decreto Leglslativo 4/2004, de & de marzo, por el
gue se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, acogléndose también a lo
dispussto en la Disposicién Transitoria tercera de la Ley 24/2001, madiante 1a Inclusién en la base imponible
correspondiente al ejercicio econémico 2001 de todas las rentas pendientes de integrarse y que fusron objeto
de dlfsrimiento.
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A efectos de lo establecido en ¢l articulo 42 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Socledades, se
detalla a continuacién el importe de la renta acogida & la reinversién asi como la fecha de {a misma:

Miles de Buros
Renta
Afio de Acogidaala Deduecién
Generacion Deduccion Practicada
2003 5611 1.228
2004 20,845 4.169
2005 19.639 3.928
2006 36.984 1.397
2007 32.199 416
2008 10,254 1.249
2009 6.677 801
2010 117 14

Bases imponibles negativas pendientes de compensar

De acuerdo con la leglslacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejerciclo pueden compensarse a efectos
impositivos con los beneficios de los quince ejerclcios siguientes. Sin embargo, el importe final & compensar
por dichas pérdidas fiscales pudiera ser modificado como consecuencia da la comprobaclén, por parte de las
autoridades fiscales, de los gjerciclos en que se produjeron,

De acuerdo con lo sefalado en el Rea! Dacrelo ley 2/2011, las Bases Imponibles Negativas pendientes de
compaensar por las Cajas acclonistas, se podran compensar a partir de 2011 con la Base Imponible positiva del
Banco. Igualmente las deducclones pendlentes de aplicar por parte de las Cajas acclonistas podran deducirse
de la cuota (ntegra dal nuevo Grupo Fiscal. En cambio, las bases imponibles .negativas pendientes de
compensar del resto de socledades del grupo, Gnicamente podran compensarse con bases positivas de la
Sociadad que las generd y las deducciones pendientes de aplicar sclo se podran deducir de la cuota inlegra de
la Socledad que las generd,

Tal y como se menciona en el apartado "Impuestos diferidos” de ia presente Nota, el Grupo ha registrado
activos fiscales diferidos por Bases Imponibles de compensar por importe de 268.624 miles de euros, cuyo
limite de utilizacién son 2023, 2024 y 2026, procediendo en su mayor pare, del proceso de integracion dsl
negoclo bancario g8 CCM en Barnco de Castilla La Mancha, S.A.

EJercicios sujetos a Inspeceidn fiscal

El Grupo tiene Inspecciones en curso en relacién con el Impuesto sobre Socledades para dos de tas Cajas que
realizaron su aportacion de negocio durante el eercicio 2011 al Banco, slendo en una de ellas por los periodos
do 2004 a 2007 y en [a olra Caja para los periodos 2006 a 2000, Asimismo en relacién con las mlsmas Cajas,
existian Inspocciones en curso para el resto de [0s principales impuestos que les son ds aplicaclén para los
periodos de 2005 a 2007 y de 2007 a 2008, respeclivamente. Debido a las diferentes Interpretaciones que se
pueden dar a clerlas normas flscales aplicables a las operaciones realizadas por el Grupo, podrian exislic
determinados pasivos fiscales de caracter conlingente que no son susceplibles de ser evaluados
objetivaments. No obstante, en opinién de los Administradores del Banco y de sus asesores fiscales, la deuda
iributaria que, en su caso, pudiera derivarse de posibles futuras actuaciones de la Administracién Fiscal, o de
las ya reslizadas pendientes de resolucién final, no lendria una incldencia slanificativa en las cuentas
semesirales consolidadas correspondientes al primer semestre de 2011,
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\BX,

Impuestos diferidos

A continuacion se muestra ol desglose de los epigrafes "Activos Fiscales- Diferidos” y “Paslvos Fiscales -
Diferidos” del balance consclidado al 30 de junio de 2011 adjuntos:

Miles de Euros
Activos Pasivos
Fiscales Fiscales

Diferidos Diferldos

Por correcciones de valor por deterioro de activos

Financieros 197.990 .
Por fondos especificos varios 166.113 26
Por comisiones pendientes de devengo 3.8
Por revalotizacién de activos - 62,745
Por planes post-empleo 39.813 -

Por el efecto fiscal asociado a las plusvalias netas
en actives disponibles para Ia venta, cobertura

de los flujos de efectivo y diferencias de cambio 3.682 44,500
Por ajuste a valor razonable 190.590 190,102
Bases Imponibles pendientes de compensar (%) 258.624 -
Por deterioro de entidades del Grupo 9300 4.234
Por otros conceptos varios 97.263 36,997

967.249 338.604

(*)Créditos fiscales por bases Imponlbles pendientss de compensar, cuyo limile de
ullllzacién son al 2023, 2024 y 2025,

22, Fondos propios

Capital smitido

Con fecha 23 de mayo de 2011, el capltal social del Banco estaba formado por 20.000.000 acciones
nortinativas, de 1 euro de valor nominal cada una {todas ellas con ldénlicos derechos politicos y econémicas),
totalmente suscritas y desembolsadas por Caja de Ahorros de Aslurias, Caja de Ahorros de Santander y
Cantabria y Caja de Extremadura,

Como consecuencia de la segregacién del negocio financiero de las Cajas descrito en la Nota 1-6) el Banco
amplid su capital soclal en 980.000 miles de euros, mediante la emislén de 980.000.000 acciones nominativas
de 1 euro da valor nomingl, y con una prima de emisién de 1.642.205 miles de euros.

Al 30 da Junlo de 2011el capltal soclal dei Banco estaba dividido en 1.000.000.000 acciones de 1 euro de valor
nominal cada una, todas ellas con idénticos derechos politicos y econdmicos, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Al 30 de junio de 2011 la distribucién del capital por accionista es el siguiente: Caja de Ahorros da Asturlas
66%, Caja de Ahorros y Monte de Pledad de Extremadura 20%, y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria
14%,

Al 30 de junio de 2011, el Grupo no posela acciones proplas.
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Prima de emlsién

El Texto Refundido de la Ley de Socledades Andnimas permite expresamente Ja utilizaclén del saldo de la
prima de emisién de acclones para ampliar el capital y no establece restriccion alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho salde. Al 30 de junio de 2011 y tras la ampliacién de capital social en el apartado

anterfor, ol saldo de este epigrafe del balance de situacién adjunto asclende a 1.642.205 miles de euros.

Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por gl método de ta participacton.

£l detalle, por entidades, de los saldes Incluldos en ia partida “Reservas - Reservas de entidades valoradas por
el método de la participacion” del balance consolidado al 30 de junio de 2011, es el sigulente: '

Miles de

Euros
[%\ Auxiliar de Gestién de Activos, S.A. (15)
- CCM Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros, S.A. (5.122)
(5,137)

23. Intereses minoritariog

El detalle, por sociedades consolidadas, del saldo de los capitulos “Intereses Minoritarios™ del balance
consolidado al 30 de junio de 2011 y del epigrafe "Resultade Atribuido a Intereses Minoritarios” de [a cuenta de
pérdidas y gananclas consolidada de! primer semestre de 2011, se presenta a ¢ontinuacion:

Miles de Furos
Resultado
Atribuido
a Intereses | Ajustes por | Resto de
Entldad Minoritarios | valoraclén | Patrimonio
Nuevao Astillero, S.1L. ) - 143
Sistemas Financleros, S.A. - - 22
Urbanizacién Ciudad Santander, S.A. {48) - 309
Ecoiberia Solar, S.L. 72 - 1.487
Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones en
Extremadura, S.A. {39) - 2.627
Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones e Asfurias, S.A. 191 - - 7474
Banco de Castilla La Mancha, S.A. 2,028 2,528 198,465
2.803 2.528 210.527

24, Riesgio de liauldez de los instrumentos financteros

El riesgo de liquidez ss define como el riesgo de
obligacionss asocladas a sus paslvos financleros.
conslstente en que no
obligactones de pago ¢on terceros.

que la entidad tenga dificultades para cumplir con las
El riesgo de fiquidez representa, por tanto, el riesgo
disponga de llquidez suficlente para hacer frente, en la fecha de vencimiento, a sus

Los objetivos de gestién del rlesgo de liguidez, junto con [as politicas asociadas & la gestion dal misme son

aprobadas por el

en cuanto a su implantacién, ejecucién y monltorizacién aperaliva a ta Direccion del mismo.

Consejo de Administracién del Banco a nivel astratégico, correspondlende la responsabllidad
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La Direccion del Banco gastiona el riesgo de liquidez inherente a su aclividad para asegurar que dispondra en
todo momento de la suficlents liquidez para cumpiir con sus compromisos de page asoclados & la cancelacién

de sus pasivos, en sus respeclivas fechas de ven
responder con rapldez ante oportunidades estratégl

Gon caréacler general y tradicional, ia entidad dig

se encuentran la captacion de deposit

organisios oficiales, la captacién de liquidez

08 de ¢

deuda, en mercados mayoristas y minoristas,

cas de mercado.

cimiento, sin compromeler la capacidad dal Banco para

pone de diversas formas de captacién de liquidez, entre las que
lientes, la disponibilidad de diversas lineas de fesoreria ante
& través del mercado interbancario y fa emisién de valores de

El Grupo evalia periddicamente sus gaps de liquidez para anticipar cualquier tipo de problematica en relacion
con la misma. En este sentido, se evallian una primera y segunda linea de liquidez considerando escenarios
través de la enajenacién de determinadas pariicipacionss
con liquidez inmediata), garantias colaterales admitidas en
Banco Central Europeo, excesos del saldo en la cuenta de Banco de Espafia sobre el coeficiente legal de cafa,

ostresados y posibilidades de acceso a liquidez a
colizadas en mercados organizados (y por lo tanto

elc.

Teniendo en cuenta la posicion prestadora neta de
enlidad no eslima problemas de liquidez a lo largo del

La geslion que el Grupo realiza de la liquidez,
anélisis de los vencimientos de sus dlstintos actl

su vencimiento contraciual,

El cuadro siguiente muestra los activos
funcldn de sus plazos remansntes de ve

| Grupo en el mercado Interbancario, la Direcclén de la
efercicio 2011,

tiene en conslderacion, como un elemanto fundamental, ef
vos y pasivos financleros lomendo, de manera predominante,

y pasivos {inancleros del Grupo al 30 de junio de 2011 clasificados en
ncimisnto a dichas fechas, atendiendo a sus condlclones contractuales:

Miles de Euros
Veneimiento
Hasta 1 Enively | Entre3y | Entre 1y | Mésde no
A la vista Mes 3 Meses | 12 Moses | 5 Afios 5 Aftes | Determinado]  Total

ACTIVO;

Caja y depdsitos en bancos centrales 496.363 - - - - - 297 496.660
Cartera de negoclacién - 666 740 2,781 18.850 21.167 5.914 50.118
Otros activos financieros a valor razonable - . - 2783 12.838 12,926 - 28.547

con cambio en pérdidas y gananeias

Activos financleros disponibles para fa venta « 114.147 9.964 73.904 | 828629 | 988.914 | 2.126.062 | 4.141.620
Inversiones crediticias 1.849.602 | 798,630 | 1.114.265 | 3.050.527 | 9.984.243 [23.122.313 | 2.508.405 42.517.986
Cartera de inversién a vencimiento - 165.589 . 90.570 | 826444 | 490.479 (125} 1.572.957
Drerivados de cobertura - 1.184 2.400 15.084 48,382 | 239448 . 306,498
Total al 30 de junio de 2011 2.345.965 | 1.080.216 | 1.127.369 | 3.235.649 [11.719.386 124.875.247 4.730.554 [49.114.386
PASIV(: ’

Cartera de negociacidn - 1610 154 70.345 30,135 20,830 - 123.075
Pasivos financieros & coste amortizado 13.829.962 | 1.962.214 | 2.847.189 | 9.128.088 [13.460.016 | 5.724.793 | 13 17.746 [48.270.008
Derlvados de cobertura " 1.184 33 7.491 8.589 34.978 - 52,297
Total al 30 de junio_de 2011 13,829.962 | 1.965.008 | 2.847.398 | 9.205.924 [13.498.741 | 5.780.601 1,317,746 | 48.445.30

En relacidn con ia informacién contenida en los cuadros anteriores, sefialar gue:

* Los activos y pasivos financleros se han clasificad
que la coniraparie pueds requerir su pago.

0 tornando la primera fecha de vencimienlo en la
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x  Los aclivos y pasivos financleros con cobros y pagos escalonados se han clasificado considerando la
fecha de vencimisnto residual remanente a la fecha de los estados financieros de cada uno de los
cobros ¥ pagos al 30 de junio de 2011,

»  Para aquellos activos y pasivos financieros cuyo importe no osté fijade contractualmente a la fecha de
balance, por ejemplo, porque depende de la evolucidén de un determinado ndice, el plazo de
vencimignto remanente gue se ha considerado a efectos de su clasificacton en los cuadros anterlores,
s8 ha determinado considerando las condiclones que existian al 30 de junio de 2011.

28, Valor razonable

Valor razonable de los activos y pasivos financleros

En los cuadros siguientes se presenta el valor razonahle de los instrumentos financleros del Grupo al 30 de
junio de 2011 desglosado por clases de activos y pasivos financieros y en los siguientes niveles:

r  NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su cotizacién en
mercados acllvos, sin reallzar ninguna modificacidn sobre dichos activos.

v  NIVEL 2: instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estlimado en bage a precios cotizados
en mercados organizados para instrumentos similares o mediante la ulilizacién de otras téenicas de
valoracion en las que todos [os inputs significativos estan basados en datos de mercado observables

directa o indirectamente,

»  NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la ulilizacion de téchicas de
valoraclén en las que algln input significativo no estd basado en datos de mercado obgervables. En
parlicular las técnicas de valoraclon ufifizadas, asi como las hipdtesis consideradas, para la
determinacion de los valores razonables han sido;

o Cajay deposites en bancos cenlrales: se ha considerade que su valor razonable coinclde con
el valor reglslrado en libros al ser saldos a la vista o realizables en ef corto plazo.

o Valores representalivos de deuda:; se han utilizado técnicas de valoracién bazadas en el
descuento de los flyjos utilizande la curva de tipos de interés y e spread de mercado para
instrumentos similares.

o Crédito a la clientela: la técnica de valoracion utilizada se ha basado en ¢l descuento de los
flujos futuros estimados o eslimables, considerando las fechas de vencimiento y de
repreciacion de Intereses, calculadas a partir de la curva de tipos de Interds del Interbancarlo
y de la deuda a una fecha dada.

o Depésitos de [a clientela: fa técnica de valoracion ulilizada se ha basado en el descuento de
los flujos fuluros estimados o estimables, considerando las fechas de vencimiento y de
repreciaclon de Intereses, calculadas a pariir de la curva de tipos de interés del interbancario
y deo la deuda a una focha dada.

o Débltos representados por valores negoclables y Pasivos subordinados: se han valorade
uliiizando preclos o spread de mercado de instrumentos similares.

Las causas por las que pueden existir diferencias enlre el valor razonable y el valor contable de los
Instrumentos financleros son las sigulentes:

En los instrumentos emifidos a tipo flic, el valor razonable del instrumento varia en funcién de la

avolucién de los tipos de Interés de mercado, La variaclén es supeifor cuante mayor sea la vida
residual del instrumento.
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- En los Instrumentos emitidos a tipo variable, el valor razonable pusde diferir del valor contable, si los
margenes respscto al tipo de interés de referencia han variado desde la emision de) Instrumento. Sl
los margsnes se mantienen constantes, el valor razonable coincide con el valor contable sélo en las
fechas de repreclaclon. En el resto de fechas existe rlesgo de tipe de interés para los flujos que ya

astan determinados.

A efectos de lo dispuesto en los pérrafos anteriores, se considera que un inpul es significative cuando es
importante en la determinacién del valor razonable en su conjunto,

E! nivel de jerarquia de valor razonable antes indicado {nive! 1, 2 y 3) dentro del cual se incluye la valoraclén de
cada uno de los Instrumentos financleros de! Grupo, se determina sobre la base de la variable de nivef mas bajo

Al 30 de junio de 2011

S

Activos financlergs;

que sea relevante para la estimacion de su valor razonable.

Miles de Euros
Valor en Valor
libros razonable Nivet 1 Nivef 2 Nivel 3
Cartera de negociaclon: 50.118 50.118 13.250 36,796 72
Valores representativos de deuda 1 1 I - -
Instrumentos de capital 5914 5914 5.914 - -
Derivados de negoeiacién 44,203 44,203 7.335 36.796 72
Otros acfivos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y gananelas: 28.547 28,547 28.547 - .
Valores representativos de deuda 28.547 28.547 28.547 - -
Activos financieros disponibles para Ia venta: 4.141.620 4,141,620 2,928,039 221,881 991,700
VYalores representativos de deuda 2,027,357 2,027.357 1.430.425 194,119 402.813
Instrumientos de capital 2,114,263 2,114,263 1.497.614 27762 588.887
Cartera de Inversion a vencimiento: 1,572,957 1,870,633 1.556.758 13.875 -
Dertvados de cobertura: 306.498 306.498 8.100 287.347 11,051
6.099.741 6.097415 4.534.694 559,899 1.002.823
Pasivos financieros;
Miles de Euros
Valor en Valor
libros razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Cartera de negociacion: 123,075 123.075 75.703 36.590 10,782
Derivados de negociacién 55,107 55.107 7.735 36.590 10.782
Posiciones cortas de valores 67.968 67.968 67,968 . -
Derivadoes de cobertura 52.297 52.297 31.898 20,399 -
175372 178.372 107.601 56.989 10,782

Valor razonable del activo material

En aplicaclén de lo dispuesto por fa NIIF 1, el Grupo valord el 1 de enero de 2004 determinados elementos de
su activo material por su valor razonable y adicionalmente como consecuencia del proceso de infegracion
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mencionado en la Nota 1, al 31 de diclambre de 2010 se actualizaron as valoraclones de los principales activos
materlales de las Cajas que participaron en el mencionado proceso de integracién.

E1 valor razonable del Inmovilizado material se ha estimado de la sigulente manera:

»  Para aquellos activos de 1os que no se dispone de una tasacion aclualizada realizada por un fasador
autorizado por Banco de Espafia, el valor razonable se ha oblenido a patir de estimaciones realizadas
por el Grupo tomando en consideracion los datos del mercado hipotecario relativos a la evoiuclon del
precio de los aclivos materiales de simllares caracterfsiicas a los del Grupo.

«  Para los activos de los qus se dispone de tasaclon sctualizada realizada por Banco de Espafia, se ha
tomado como valor razonable su valor obtenido de dicha lasacion realizada atendiendo a lo dispuesto
en la ORDEN ECO/805/2003. ,

Las principales socledades de tasaclén que realizaron las tasaciones fueron Tasaciones Inmobillariag, S.A,,
Valoraclones Mediterraneo, S.A. y Socledad de Tasacitn, S.A., slendo en todos los casos el método de
valoracion utilizado el de comparacién. : .

26, _Exposlel6n al riesgo de ¢rédito

Objetivos, politicas y procesos de gestién del riesgo de crédite

atendiendo & un calendario definido cuyos hitos se regulan, controlan y validan quincenalmente por el Comité

(\9\\ El Grupo se ha centrado en la Integracion de las politicas, métodos y procesos de gestion de rlesgos
de Integracidn.

=

La gestion de riesgo de crédito minorista se realiza sigulendo un enfoque de planificacién global y de gestidn
Jocal, con la finalidad de aprovechar las sinerglas derivadas de la aclividad bancaria de sus entidades originales
on las zonas de mayor influencla y cuota de mercads, pero siguiendo unas directrices y politicas centrallzadas.

El Banco a través del proyecto de integraclon que esté llevando a cabo, ha definido un marco corporativo de
gestion de riesgos sustentado en los siguisntes principios generales:

»  |mplicacién de la Alta direccion en la definicion, alcance y supervisidn en la toma de riesgos,
desds su genaracion hasta su extinclon.

s Deflnlcion de un marco organizativo que permita un adecuado amblente de control intemo,
potenciando la Independencla de la funcién de rlesgos respecio a negocio asl como la
especializacion en un modelo de geslion hasado en tres capas: eslrategia, ejacuicion y control.

= Establecimiento de un Marco de politicas generales de geslién y principios estratégicos de gestion
de rissgo, que reflejen los esténdares de posicionamiento de la gntidad en los diferentes

segmentos y mercados,
+  Deflnicién de limltes glohales y operativos para los diferentes tipos de rlesgos y drivers de gestién,

»  Potenciaclén de la aclividad de riesgo de crédito minorista en sus diferentes fases: admision,
seguimiento y recobro.

» Integracién de las métricas de medicién y valoracion del riesgo en la politica de flijacldn de preclos
y en la dindmica comercial.

Durante ef primer semastre de 2011, el Grupo ha definido una politica de reestructuracién de deudas
centralizada para dar respuesta homogénea a la situacion actual del mercado, con el objetivo de adecuar y
alinear los resortes de la gostion a las diferentes fases del riesgo de crédlito, integrando las decisiones en el
ambito de readmisién, seguimiento y recuperaciones, a fravés del Comité de Integracién del Banco.
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En el ambito de la admision del riesgo de crédito minorista, el Grupo viene operando regularmente en la mayor
parte de su [nversién, con sistemas Internos de medicion de rlesgos (scoringfrating) definidos acordes a la
realidad de cada cartera, Seglin el grado de vinculaclén de Jos clientes, se ufilizan hetramlentas de valoracién
de caracter reactivo y/o proactive que dan coberiura tanto a la fase de admisién como al segulmiento deal riesgo.
Para las carleras de fratamiento individualizado se utilizan sistemas de rating automdticos y expertos de
analista bajo una metodologia corporativa Gnica, que aporian una valoracién por contraparte y determinan un
grado de calidad credificia en funclén de una escala Interna de valoracion, con la finalidad de dotar de la
homogeneidad necesaria a todas las exposicionss.

El Grupo viene potenciando de forma activa, la gestién y aplicacién de criterios de seguimiento con una alta
implicacién en ia gestion. Combina sistemas automaticos de alertas con la revision Individualizada- de los
rlesgos por parle de los analistas, mediante una metodologla consistents en la realizacion de revisiones
ordinarias y revisiones especiales. La Integracién efectiva en Ia gestidn  del seguimlento parte de Ia
especializacion de la actividad en analistas y unidades espscificas dedicadas y por fa existensia de un modelo

. de carterizacién que asigna las principales exposiclones del Banco a geslores comerclales y gestores de

riesgos, con la finalidad de anticiparse ante varlaclonas significatlvas de los riesgos y disponer de una opinién
actualizada del cliente. La integracion del seguimiento en la gestién de los riesgos significativos, se lleva a cabo
mediante ta herramienta AVE, que permite gestionar planes de accién y fechas de cumplimiento de los mismos
atendlendo a una politica crediticia concreta.

Adicionalmente, el Grupo ha estado nivelando los circuitos especlficos para Ja aclividad de recobro, A o largo
del efercicio, ha seguido intensificando vy potenciando su actividad recuperatoria, la cual se ha orientado
principalmente a organizar y optimizar tanto la fase de gestion amistosa, como las sigulentes fases del proceso.

Al fgual que en las fases de admislén y seguimisnto, el modelo de recobro presenta un elevado grado de
especializacion atendiendo a los segmentos de riesgos, incorporando tanto actividades realizadas internamente
por el personal y equipus especificos del Banco como por gestoras externas que permiten optimizar y combinar
en mejor medida la regularizacién de las posiciones, En fases Judiciales y concursales, el grupo dispone de
equipos especializados en cada uno de los &mbitos para realizar dichas gesticnes con el apoyo de letrados,
tanlo internos como externos, atendiendo a la tipologia de deuda y la zona geografica.

Por otro {ado, en el ambito de la exposicién al Riesgo de Grédito inayorista, €l grupo tlene definidos unos limites
operativos comunes para la actividad del mercados mayoristas, que han sido definidos atendiendo a mejores
practicas y sigulendo los criterios de control corporativos y el perfil de rlesgo deseado, '

Estos limites operalivos han sido aprobados por el Comité de Integracion del Banco, y permiten gue fa aclividac
realizada desde el 4mbito de la tesoreria y mercados; esté plenamente integrada con decisiones centrallzadas
y coordinadas a través del Comité de Integracién. El control de la actividad de los mercados es desarrollado por
las unidades de Middle Office, las cuales tienen una dependencla funcional del Proyscto de Riesgos
Corporatives, que es quien coordina y supervisa la actividad, Dichas unidadss funcionan bajo al paraguas de
una misma aplicacién que es comin a todas las entidades origen, permitlendo de este modo una mayor
integridad y control de la actividad realizada.

Nivel maximo de exposicién al riesgo de crédito

Ef riesgo de crédito maximo al que esta expuesta la Entidad se mide, para los activos financieros valorados a su
coste amortizado, por dicho coste amortizado, Para los activos financleros qus llenen la forma de instrumentos
de deuda se mide igualmente por su coste amortizado, salve que se encueniren clasificados en la carlera de
negociacion, en cuyo ¢aso se mide por su valor razonable. Hay que Indicar que, dado que en |a informacion
ofrecida en estas cuentas anuales sobre el rlesgo de crédito a que se encuentra expuesto el Banco, no esta
considerando la existencia de garantfas recibidas, estos datos difieren ds los andlisis de la exposiclon al riesgo
de crédilo que el Banco realiza de manera interna,

El cuadro sigulente muestra al nivel raxime de exposicién al riesgo de crédito asumido por el Grupo al 30 de

junio de 2011 para cada clase de instrumentos ﬂna‘ncferos, sin deducir del mismo las garantias reales ni clras
mejoras crediticias recibidas para asegurar ef cumplimiento de los deudores:
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Miles de Euros

Saldos de aclive
Activos financieros a valor
razonable con cambios en Activos
pérdidas v gananciags financicros Carterg de | Derivados
Cartera de Otros disponibles Inversiones inversién a de Cuentas de
Clases de instrumentos negociacion | actlvos pars la venta crediticias vencitmiento | cobertura orden Total
Instrumentos de deunda-
Depdsitos en entidades de
erédito - - . 414,916 . - - 414916
Valeres negociables 1 28.547 | 2027357 3,084,953 1.572.957 - - 6.713.817
Crédito a la clientela - - - 39.018,115 - - - 39,018.115
1 28547 | 2027387 | 42.517.986 1,572,951 - - 46.146.848
Derivados 44,203 - - - - 306,498 - 350.701
Riesgos contingentes - - - - - - 1.393.555 | 1.393.555
Compromisos contingentes - - - - - - 3,766.935 | 3766938
NIVEL MAXIMO DE -
EXPOSICION AL 44,204 28,547 2.027.387 | 42517986 1.572957 | 306498 | 5.160.490 | 51.658.039
RIESGO DE CREDITO

En relacion con la Informacion mostrada en los cuadros anteriores, hay que seftalar que.

«  Los datos relativos a “Instrumentos de deuda” de los cuadros antariores reglstcados en el activo del
balance consolidado e muestran por su valor en libros, netos de las pérdidas por deterioro registradas
sobre los mismos y el resto de ajustes por valoracion.

s La patida de "Compromlsos contingentes” recoge el importe de los saldos disponibles sin condiclén

G

Los rlesgos contingentes e pr
Con carécler general, so asiima

alguna por parte de los deudores.

una necesidad real de financlacién por pare de la entidad.

Actlvos financieros rensgociados durante el primer semestre del ejercicio

A 30 de Junio de 2011, el valor en llbros de
*Crédito a la Clientela®, que pudieran haberio s
primer semesire de 2011, ascendia a 481.313 miles de euros lo cual supone un 1,23%

balance consolidado adjunto.

Activos vencidos ylo deterlorados

Activos deterioratos por riesgo de crédito

esentan registrados por el Importe maximo garantizado por el Grupo.
que la mayoria de estos saldos llegaran a su vencimiento sin suponer

los aclivos financieros no deteriorados incluidos en el epligrafe
ido sf no hubleran sido renegociadas sus condiclonas durante el
sobre dicho epigrafe del

A continuacién se presenta un detalle de los activos del Grupo deteriorados al 30 de junio de 2011, atendiendo
al método empleado para estimar sus pérdidas por deterloro:
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Miles de Euros

Activos
financieros Activos
estimados financieros
individualmente estimados
COmo colectivaimente

deteriorados como deterlorados

Instrumentos de deuda-

Crédito a la clientela 5.586.322 3.400,713
Riesgos contingenies 104.525 133.571
5.690.847 3.534.284

Al 30 de junio de 2011, la totalidad de los instrumentos de deuda deteriorados se integran dentro del capltulo
"Inversiones crediticias” del balance consolidado adjuntos.

No se Incluye Informaclén relativa a activos financleros clasificados en la categorfa de a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias que pudiesen estar deteriorados por razén de su riesgo de crédito, ya que al
valorarse estos activos por su valor razonable, cualquier pérdida por deterioro que hubiesen podida sufrir se
regisira como un ajuste de dicho valor razonable en los estados financleros consolldados.

Activos financieros delenninados individualmente como deleriorados

A conlinuaclén se presenta el detalle al 30 de junio de 2011, clasificado por class de activos financleros, de
aguellos activos gue se han considerade individualmente como deleriorados en base al andlisis Individuatizado
ds cada uno de slios:;

Miles de Euros
Valor en libros (sin
incluir pérdidas por Pérdidas por
deterioro) deterioro
Instrumentos de deuda-
Crédito a la clientela 5.586.322 2.083.624
Riesgos contingentes 104,525 39,787
5,690,847 2,123,411

Movimiento de las pérdidas por delterioro

A continuacién se presenta el movimiento habido en las pérdidas por deterioro contabilizadas por sl Grupo
durante el primer semasire de 2011, para el resto de aclives financieros:

93




Miles de Buros
Dotacién neta Saldos
Saldoal 1 CON cargo aplicados Otros Saldo al 30
de encro de H(abono) a dursnte el | movimicntos | dejuniode
2011 rcsultados ejercicio ) 2011

Instyumentos de deuda-
Valores negociables 2227 (168} (514) - 1.545
Crédito a la clientela 2,891.509 (66.764) (172.243) 188.867 2.841.36%
Total instrumentos de deuda | 2.893.736 (66.932) (172.757) 188.867 | -2.842.914

(%) Inclitye dotaciones a pérdidas por deterioro con cargo al Esquema de Proteccién de Activos de Banco de Castilla La
Mancha, S.A. por importe de 272,220 miles de euros.

El Grupo ha registrado en concepto de amortizacion de insolvencias 167.800 miles de euros al 30 de junio de
2011 que se encuentra incrementando el saldo del eplgrafe “Pérdidas por deterioro de activos (nelo} —
inversiones crediticias” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Adiclonalmente, las recuperacionss
de achivos falldos en el primer semestre de 2011 asclenden a 52.686 miles de euros, respectivamente, y se
presentan deduclendo el saldo de! epigrafe "Pérdidas por deterioro de aclivos (neto) — Inverslones credlticlas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Por ullimo el Grupo ha reglstrado por ofros conceplos,
44.181 miles de euros y se presentan deduclendo el saldo del epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos (neto)
~ Inversionas crediticias” de Ja cusnta de pérdidas y gananclas consolldada,

Tal y como se ha Indicado anterlormente, y de acusrdo con lo dispuesto en la normativa aplicahle, ! Grupa no
caleula pérdidas por deterloro de manera especifica, y no se incluyen, por tanto, en los cuadros anteriores, para
los Instrumentos de capital de su propiedad (las pérdidas por deterioro de estos activos, en su caso, se
regisiran por razén de riesgo de mercado, que considera, de manera indirecia su riesgo de crédito) ni para
aquellos Instrumentos financleros clasificados como a valor razonable con camblos en pérdidas y ganancias, ya
que ef estar valorados a su valor razonable, se registra en {os eslados financleros de manera inmediata
cualquier variaclon de dicho valor razonable asociada ai riesgo de crédito.

Activos financieros deteriorados y dados de baja del activo

A confinuacién se muestra sl movimiento producido en el primer semasire de 2011 de fos activos financleros
detetlorados del Grupo que no se encuentran regislrados an el balance consolidado por conslderarse remota su
recuperacion, aungue no se hayan interrumpido las acclones para conseguir la racuperacién de los importes

adeudados:
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Miles de
Euros

Saldo de activos financleros para los cuales se considera remota

su recuperacion al 1 de enero 1.367.927
Adiciones-

Con cargo a cotrecciones de valor por deterioro de activos 167.143

Con cargo directo en Ja cuenta de pérdidas y ganancias 167.800

Productos vencidos y no cobrados 23,025
-Ofros conceptos 6.449
Recuperaciones-

Saldos recuperados en el gjercicio por cobros en efectivo (38.000)

Por adjudicacién de activos (62.695)

Por prescripeién 287)
Bajas definitivas de operaciones-

Por ofras causas (57.667)
Saldo de activos financieros para los enales se consldera

remota su recuperacién al 30 de junio de 2011 1.573.695

Tasa de marosidad

A 30 de Junio la tasa de morosidad del Grupo era del 13,42%, sl blen excluyendo los activos cublerigs por el
Esquema de Protecci6n de activos la tasa de morosidad asciende al §,29%.

Garantias reales recibidas y otras mejoras crediticlas

El Banco utiliza como un Instrumento fundamental en la gestion del riesgo de crédilo el buscar que los activos
financieros adquiridos o contratados cuenten con garantias reales y otra serie ds mejoras credilicias adicionales
a la propla garantia personal del deudor. Las politicas de anallsls y ssleccién de riesgo de la Entidad definen,
en funcidn de las distintas caracteristicas de las operaciones, tales como finalidad del riesgo, contrapare,
plazo, consumo de recurses proplos, etc. las garantias reales o mejoras crediticlas de las que deberan disponer
tas mismas, de manera adicional a la propia garantfa real del deudor, para procedsr & su coniratacién,

La valoracién de las garantias reales se realiza en funcién de la naturaleza de la garantfa real reclblda. Con
carécter general, las garantfas reales en forma de bienes inmuebles se valoran por su valor de tasacién,
realizada por entidades Independientes de acuerdo con las normas establecidas por Banco de Espafia para elio
en ¢l momento de la conlratacidn, So6lo en ol caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de estas
garanifas o en aquellos casos en los que se praduzca algln deterioro de la solvencla del deudor que pueda
hacer pensar que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se aclualiza esia valoracién de acuerdo
con estos mismos criterios. Las garantias reales en forma de valores cotizados en mercados aclivos se valoran
por su valor de cotizacién, ajustade en un porcenlaje para cubrirse de posibles variacionss en dicho valor de
mercado que pudlese perjudicar la coberlura del riesgo; [os avales Y garantias reales similares se miden por el
importe garantizado en dichas operaciones. Los derivados de crédito Y cperacionses simllares ufllizados como
cobertura del rlesgo de crédito se valoran, a efectos de determinar la cobertura alcanzada, por su valor nominal
que equivale al riesgo cublerto. Por su parts, las garantias en forma de depésitos pignorados, se valoran por sl
valor de dichos dep6sitos, y en caso de que estén denominados por moneda exiranjera, converidos al tipo de
cambic en cada fecha de valoracion,

27, Requerimientos de Transparencia Informativa

El Banco de Espafia, en su carta del 15 de junio de 2011 dirigida a las entidades de crédilo y que fue difundida
a fraves de la Confederaclon Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA) ¥ la Asociacién Espafiola de banca
(AEBEY), requirié a fos grupos consolidados de entidades de crédito Ia difusion de clerta informacion, cuantitativa
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y cualitativa, en relacién a los siguientes aspectos:
- Financiacion a la gonstruccion, promocién inmoblitaria y para la adquisicion de vivienda.
- Aclivos adquiridos en pago de deudas.
- Polflicas y osirategias de geslion de los activos frents a este sector.

- Necesldades de financiacién en los mercados, asf como de fas estrategias de corto, madio y Iérgo
plazo. .

La Informacién cuantitativa sobre riesgo inmoblifario al 30 de junto de 2011 es Ia slgulente:

Miles de Euros
30 de junio de 2011

Exceso
sobre valor |  Coberturas
Imaporie bruto garantf{a especificas

Riesgo de crédito 10.036.417-1 1.815.564 - 1,300.483
Del que moroso 3.404.823 956.660 892.584

Del gue subestdndar 2.602.851 437.417 407.899

Pro-Memoria
Fondo de cobertura genérico - - 201.039
Fallidos 334.032 - -

{*) La calificacién de los rlesgos como subestandar ya lleva impllcita la consideracion del
valor de las garantfas subyacentes '

Del total def crédito a la clientela, a continuacién se detallan los saldos, al 30 de junio de 2011, sxcluldas las
posicionss con Administraciones Pblicas:

Miles de Buros
30/06/2011
Total crédito a la clientela, excluidas AAPP (*) 37.187.066
Total active consolidado (¥%) 52.450,685

(*) Negocios en Espafia
{**) Megoclos totales

A continuacidén se detalla el riesgo de crédito inmoblliario en funcién de Ta tinologla de las garantlas asociadas;
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Miles de
Euros
30/06/2011

Sin garantla especifica , 895.197
Con garantia hipotecatia 9.141.220
Edificios terminados-viviendas 2.596.589
Edificios terminados-resio 779.302
Edificios en construccion-viviendas 1.336.349
Edificios en construccidn-resto J62.353
Suelo- terrenos urbanizados 2.267.240
Suelo-resto 1,379.387
10,036,417

Riesgo carlera hipofecaria minonista

La informacién cuantitativa relativa al riesgo de la cartera hipotecaria minorista, al 30 de junio de 2011, es la
siguiante; )

Miles de
Euros
30/0672011

Crédito para adquisicién de viviendas: | 16.107.628

Sin garantfa hipotecaria 138.097
De los que:

- Dudoso 231

Con garantiu hipotecaria 15,969,531
De los que:

- Dudoso 340.049

Los réngos de Joan to value {LTV) de la caitera hipolecaria minorista al 30 de Junio de 2011 son los sigulentes:

Rangos de LTV
30/06/2011 (Miles de euros)

>=0%, <50% | >50%, <=80% | >80%,<=100% >100%

Importe bruto 4.361.013 8.670.876 1.826.928 } 1110713
Del que dudoso 46,000 [51.144 87.724 55.181

Procedencia de los activos adquiridos por of Banco en pago do deudas

El detalle de la procedencia bienes adjudicados y adquiridos en funcién dsl destino del préstamo o crédilo
concedido, referido al 30 de junio de 2011, es el sigulente;
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30/0672011
Miles de euros
Valor Del que
contable (¥) | Cobertura Co?eft?}ra
Aclivos  inmobiliarios  procedentes de 1.106.034 (185.359) 16,8
financiaciones destinadas a empresas de
construccién y promocion inmobibiaria:

Edjficios terminados 434,454 (74.301) 171
Fiviendas 353.604 {49.563) 4.0
Resto 80.850 (24.738) 30,6

Ediftelos en construecion 113.265 (9.298) 82
Viviendas 111578 (9.298) 83
Resto 1,687 - -

Suelo 558.315 {101.766) 182
Terrenos urbanfzados 380.318 (77.440) 20,4
Resto de suelo 177.997 (24.326) 13,7

Activo.s . imnobjtiarios . procedentes  de 132,031 (7.448) 56
financlaciones hipetecarias a hogares para

adquisicién de viviendas

Resto de activos inmobiliarios adjudicados 48.522 3.731) 1,7

(*) El importe de la deuda bruta correspondiente a activos inmebiliarios e instrumentos de capital adjudicados o
recibldos en pago de deuda asciends 1.397.981 mites de euros. Los fondes constituidos por estas operaciones asciende
463,340 miles de euros, o que supone una cobestura media del 33,14%.

28. Exposlcign al riesqo de mercado agociado a instrumentos financleros

Exposicidn al rlesgo de Interés

Objetivos, politicas y procesos de gostién del rlesgo de Interés

El rlesgo de Uipo de Interés es el riesgo al que estd sometide el Grupo asociado a sus instrumentos financieros y
que flene su origen en fas variaclones en fos fipos de interds del mercado.

El rlesgo de lpo de interés asociado a los instrumentos financleros afecta directamente a la actividad de! Grupo
de dos maneras:

Por una parte, a fravés del efecto que las variaclones de fos lipos de interés tisnen en la cuenta de
pérdidas y gananclas por el hecho de que puedan existir en su aclivo y pasive delerminados
instrumentos financieros los cuales devengan Hpos de Interés fijos o revisables en ef tlempo, de
manera que las variaciones en dichos lipos de interés afeclen de manera no siméliica a tos inlereses
devengados por unos y olros Instrumentos (“gap de tipo de interés"). En el caso de las operaciones
con tipo de interés variable, el riesgo al que estd sometido el Grupo se produce en los periodos de
recéleulo de los tipos de interés.

Por otra parte, el Grupo incurre en riesgo dg mercado de lipo de interés como consacuencia de

maniener, fundamentalmesnte, fltulos de renta fija Incluldos en la cartera de disponibles para la venta y
en la cartera de nagoclaclén, as! como en [a cartera de otros activos financleros a valor rezonable con
cambios en pérdidas y gananclas, en los cuales su valor razonable varia como consecuencia de las
variaciones de dichos tipos de interés de mercado, de manera que afectan ai patrimenio y a los

resultados del Grupo.
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La Iaber de seguintienta del rigsgo de tipo de interds se realiza de manera integrada para todas las unidades
del Banco por el deparfamento con funciones en esta materia, el cuat informa al Comité competente en esle
asunto, que és el drgano encargado de definir y conirolar la estrategia financlera y de resgos globales dsl
Banco y de la definicion y segulmisnto de los limites operativos para el control de los rlesgos de mercado,
interés, cambio y liquidez que afectan a la operativa del Banco en los mercados financieros. Enire las
atribuclones de este Comité so halla la puesta en practica de las medidas que aseguren gue e Banco cumple
en fodo momento con las politicas de control y gestién del riesgo de tipo de Interés que son aprobadas por el
Consejo de Adminisiracién. El objstive que se persigue mediante ta implantacién de estas pollticas es Iimitar la
exposicion a los riesgos de tlpo de Interés a los que esta somelida, fogrando un equllibrio adecuado entre riesgo

y rentabilidad.

En el andlisis, medicién y control del riesgo de tipo de interés asumido por el Grupo se utilizan técnicas de
madicién de sensibllidad y andlisis de escenarios, estableciéndose los limites adecuados para evilar fa
exposicidn a niveles de rlssgos que pudiessn afectar de manera imporiante a fa misma. Estos procedimientos y
lécnicas de andlisls son revisados con la frecuencia necesaria para asegurar su correclo funcionamisnto.
Ademas, todas aquellas operaciones individualmente significativas se analizan tanto de manera individual como
de manera conjunta con el resto de operaclones del Grupo, para asegurar el conirol de los rlesgos de tipo de
Interés, Junto con otros riesgos de mercado, a los que esld expuesto el Grupo.

El Grupo uliliza operaciones de cobertura para la gestion individual dsl riesgo de tipo de Interés e todos

aquellos instrumentos financleros de carécter significativo que puedsn exponer al Grupo a riesgos de tipo de
Interés igualmente significativos, reduclendo de esta manera esta tipo de riesgos en su praclica totalidad.

Andlisls de sensibilldad al riesgo de interés

Grado de exposicion

Los cuadros sigulentes muestran ef grado de exposiclon del Grupo al Hesgo de tipo de Interés al 30 de junio de
2011, Indlcando el valor en libros de aquelios activos y pasivos financieros afectados por dicho rieggo, los
cuales aparecen claslficados en funcidn del plazo estimado hasta |a fecha de revision ds! tipo de interés (para
aguellas operaciones que cantengan esta caracteristica atendiendo a sus condicionss contractuales) o de
vencimiento (para las operaclones con tipes de interés fijo):

\V
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Al 30 de junio de 2011;

Miles de Buros
Vencimient
Misde} Mésde3 | Masded | Miésdel o
Hasta 1 | mes hasta 3 | meses hasta | meses hasta | afie hasta 5 | Masde 5 |indetermina
Alavista mes nieses 6 meses | aflos aflos afios do

Caja y depdsitos en 261.345 ) 202.646 - - - - - 32.669
bancos ¢entrales
Inversiones crediticias
excepto valotes : ‘
representativos de deuda)|  519.672 |5.487.722 | 9.283.092 | 9.701.504 | 8.974.466 | 1457170 | 1.253.110 | 2.756.295
Valores representativos ,
de deuda - 1.088.773 | 2.046,369 484,288 230.081 | 1.998.672 977143 | (111.509)
Total actlvos 78L017 16,779,141 | 11,329,461 (10185792 | 9.204.547 | 3.485.842 | 2.230.283 | 2.677.455
financleros
Pastvo
Depésito ¢en Bancos . N 600.000 ) . . ) 21
Centrales
Depfsitos en entidades 152.190 | 458.292 111.642 111.252 35912 51.345 90.145 183.063
de erédito )
Pepbsitos de la clientela | 7.246.123 [3.261.639 | 6.770.411 | 6.913.791 | 5.027.024 | 6.739.155 | 3.243.951 | 1472471
Débitos representados _
por valores negociables 1.490 | 621,562 } 1.038.258 556.401 114,513 | 1.660.842 95.713 (18.346)
Pasivos subordinados - 123,642 837.156 112.498 9.015 - - (7.078}
Ofros pasivos :
financieros 7.399.803 [ 4.465.135| 9.357.467 | 7.693.942 | 5.186.464 | 8.451,342 | 3.429,809 | 1.630.131
GAP TOTAL (6.618.786) 2,314,006 | 1.971.994 | 2.491.850 | 4,018,083 [ (4.995.500)] (1.199.556)| 1.047.324

En relacion con el nivel de exposicién al riesgo de tipo de Interés sefialar que se ha estimado que, al 30 de junio
de 2011, una variacién al alza de un 1% en los tipos de interés del mercado supondria un incremento de 80.644
mifes de euros en el valor econémico del Grupo, clffa que representa un porcentaje del 1,14% sobre el valor
econdmico total del Grupo a esa facha y un 2,22% sobre los Recursos Proplos compulables del Grupo (bass de
célculo para el limite de concentracion de riesgos) al 30 de Junio de 2011, Del mismo modo, un movimiento a la
baja de 1 punto porcentual {(con un suelo del 0%) en los tipos de mercado, mejorarla el valor econdmico en

90.622 miles de euros.

Estos resulfados ponen de maniflesto que, a fargo plazo, ¢ Grupo presenta una escasa sensibllidad ante
varlaclones de tipos de interés, consecuencia del squilibrio que mantlene en su balance entre inversiones y
fuentes de financiacion. Los resuilados oblenidos a 30 de junio de 2011 muestran que el Grupo so encuentra
ligeramente orlenfado hacia bajadas de tipos de interés, ya que un descenso cde Hpos darfa lugar a un
incremento en el valor econbémico de magnilud algo superior al que se produciia en ei caso de una sublda de

tipos.

Los calculos anteriores se han realizado siguiendo la melodologia propussta por el Banco de Espafia para la
elaboracion del estado RP51 y se han llevado a cabo aplicando movimlentos en los tipos de interés paralelos y
de cardcter instanténeo {desds el iniclo del perfodo) de 100 puntos béslces, aunque utllizando stempre suelos
del 0% cuando los desplazamientos son a la baja. En el célculo se considaran todas las posiciones sensibles a
tipos de interés, con la hipbiesis de mantenimiento del tamafio del balance, es decir, considerando s6lo las
posiclongs que tlene contratadas la entidad a la fecha de referencia del estado (30 de junlo de 2011) sin
contemplar ta Incorporacién de nuevo negocio. Para las cuentas a [a vista se ha ulifizado un modelo interno de
comportamiento basado en la experiencla histdrica de la entidad, que implica vencimlentos medios ligeramente

superiores a los cuatro afios.
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Sensibilidad del margen financiero ante variaciones de fipos de interés

Fara la medicion del sfecto ue las variaclones de los tipos de interés puedan fener en la cuenta de pérdidas y
ganancias, debido al impacto asimétrico que tales varlaciones ejercen sobre las masas del activo y del pasivo y
sobre los diferentes Instrumentos a tipo fijo y variable, se llevan a cabo periddicamente simulaciones de
resultados con desplazamientos en paralelo de las curvas de tipos de interés, tanto al afza como a I baja,
comparando los resuitados con la brevislon central oltenida de la curva de tipos existente a Ia facha,

Para ia realizacion de este analisis se asumen una serie de hipétesis simplificadoras, que son las siguientes:

* Aligual gus an el calculo del impacto sobre el valor sconémico, se considera la hipétesis de mantenimiento
permanentes del tamario del balance consolidado.

* Se consldera ademas la hipdlesis de mantenimiento constante de la estructura del balance consolidado.

* Se produce un desplazamiento en paralelo de un 1% en todos los tramos de [a curva de tipos ds interés,
desplazamiento que tendria lugar al comienzo del periodo de simulacién, y se miden los efeclos da dicho
desplazamlento sobre el margen de la intermediacién para el horizonle de un afio, .

Bajo estos supuestos, y partiendo de la situacion de 30 ds Junio de 2011, los impactos estimados que un
incremento y una disminucién da 100 puntos bésicos en los tipos de Interés dei mercado tendrian sobre el
margen de Interés esperado en la cusnia consolidada del Grupo para los préximos doce meses serian los
sigulentes: ,

+ Ante una sublda de un 1% en los tipos de mercado, el margen sensible a tipos aumentaria en 6.614 miles
de euros.

* Ante un dsscenso de un 1% en jos tipos de mercado, el margen sensible a tipos se reduciria en 4.399 milas
de euros.

En ambos escenarios el impacto potencial sobre el margen de intermediacién resulta muy inforior a la cota del
50% de nivel de tolerancla establecldo en la GBE 3/2008.

Exposleidn al rlesyo do mercado por razdn del tipo de cambilo de Ia moneda
exiranjera

El riesgo de tipo de cambio do la moneda extranjera os el riasgo del que el valor razonable o los flujos de
efectivo asociados a los insirumentos financieros denominados en moneda extranjera fluctten como
consecuencla de las variaciones en [os lipos de camblo de las divisas,

El control del riesgo de tipo de cambio se reallza mediante e establecimlento de limites a las posiciones
ablertas de tipo de cambio, cuya aplicacidn es llevada a caho por el Departamento de Tesocrerfa ¥ Mercado ds
Capltales, dependiente a su vez del Area de Negocio Centrallzado. No obstante, el Grupo no mantiene
posiciones en moneda exiranjera de cardcter sspaculativo e importe significalivo. La polltica de ta Entidad es
limitar al méximo este tipo de riesgos, tratando de cubrir de manera inmediata cualquier riesgo que suija con
estas caracterfsticas, mediante {a contratacién de las operaciones simélricas que parmitan su miligacién,

Las principales posiciones del Grupo en moneda extranjera, a 30 de junlo ds 2011, corresponden a
instrumentos de capltal denominados en moneda extranjera.

Exposicién al rlesgo de pracio de los Instrumentos de capital

A efectos de la Informacion que se presenta en los péarrafos siguientes, se entionde por "rlesgo de precio de los
instrumentos de capital* asociado a los instrumentos da capital mantenidos por el Grupo, el riesgo de mercado
que surge como consecuencia de camblos en sus precios de mercado, distintos ds los que se originen por el
riesgo de camblo de la moneda extranjera y del riesgo de tipo de interés que se han explicado en los apartados
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anteriores, bien por factores especificos del propio instrumento o de sy emisor o por factores que afeclen a
todos los instrumantos similares negoclados en el mercado.

En este sentido, se entlende por riesgo de mercado de los Instrumentos financieros, ef riesgo de que el valor
razonable o los flujos de efectivo de un instrumente financlero flucttien por vartaclonas en los preclos de

mercado,

De manera mas concreta, el Grupo esta sujeto a olros riesgos de preclo asoclados a las posiciones de renta
variable cofizada clasificadas en las carteras de a valor razonable con camblos en pérdidas y ganancias y
disponibles para ja venta. E! mantenimiento de eslas posiciones esta sujsto a rlesgos de mercado asociados al
propio emisor de las accionses, su gector de actividad, el mercado en el que cotizan, el pais del emisor, ate.

Los mecanismos de control del riesgo de mercado se basan en los sigulentes puntos:

* Se analiza con pericdicidad diaria e nivel de exposicién de lodas las posiciones de la cartera, para lo
cual 56 tlene en cuenta Ia valoracion a precios de mercado de fodas las posiciones, la duracidn y
sensibilidad para las carteras de renta fija, “Value at risk” {(VaR) por carleras y VaR global.

*  Asimismo se utllizan prusbas de Back Testing, para determinar la validez de Ia metodologia empleada.
En su caso se propondria al 6rgano correspondiente cambios en la misma o la revisién daf limite,

*  Peribdicamante se informa al nivel adecuado de las posiclones hor carteras y por productos, valoragdas
a praclos de mercado, actualizandose, asimismo los ficheros de volatilldades y correlacienss ulilizados
para el célculo del VaR.,

+ Mensualmente se reallzan pruebas de “Slress lesting"” para la carlera de renta varlable, que iguaimente
se presentan al Comité de Gestién Financlera e Inversiones.

El Departamento encargado de la funcidn es responsable del seguimlento, control y analisis del riesgo de
mercado asoctado al preclo de los Insfrumentos de capital. Adicionaimente, el Area responsable, tiene como
objelivo realizar un mayor seguimiento de las grandes inversiones del Grupo anrenta variable,

Como principal medlda que se emplea para el control del rlesgo de mercado se encuentra el VaR, calculado
con un nivel de confianza del 99% y un horizonte temporal de 10 dfas, ElVaR de Ia cartera expuesta a riesgo
de mercado ascendia, al 30 de junlo de 2011, a 163 millones de eures,

29, Otros riesdos

Riesgo Operacional

La redacclén de los diferentes documentos consuilivos del Nusvo Acuerdo de Capitales de Basilea (NACB), la
publicacion de la Clrcular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo, sohre determinacién y controt de los
recursos propios minimos y las mejores précticas de gestién perseguidas por la Entidad han llevado af Grupo a
un preceso de profundizacion en la gestidn del riesgo operacional.

St blen el Grupo ha optado en un primer momento por el modelo bésico de célculo de capital por riesgo
operaclonal, se est4n acometiendo desarrollos adiclonales, a los requerimiontos para aste modelo, que
permitan la mejora perseguida en la gestion del riesgo.

En relaclon al modelo de céleuto de capital de acuerdo con el NACB y la Circular del Banco de Espaiia 3/2008,
sl Grupo emplea adscuadamente el modelo basico de medicién del riesgo operacional, sl blen estd avanzando
progresivamente en el proceso de adaptacion al método esténdar de carz ala aplicacién a medio plazo.

En lo referente a las mediciones cuantitativas de este riesgo, desde la unidad de Control Interno se mantiena

una base de datos de pérdidas por riesgo operacional sufridas por el Grupo, clasificadas de acuerdo con los
criterios definidos en el NACB v en 1a Circular 3/2008.
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Concentracién de rlesgos

Se define el riesgo de concentracion como aquel que puede afectar a fa cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del Grupo y a su patrimonio consolidado como consecusncia de mantener instrumentos financleros
que tengan caracteristicas similares Y que pusdan verse afectados de manera similar por cambios scondmicos
0 de olro tipo.

El Grupo tiene fijadas polllicas que tisnen como objetivo fundamental limitar ef grado de concentracién dsl
Grupo a determinados riesgos, que se fijan de manera coordinada con otras politicas de gestién de riesgos del
Grupo y en el marco del plan estratégico de la entidad. La medida de las concantraciones de riesgo y los limites
a los mismos se establscen considerando ios distintos riesgos a los que est& sujeto atendiendo a la naturaleza
y clasificaclén de los distintos instrumentos financleros del Grupo y alendiendo a disfintos niveles {enlidad,
grupe, sector, pais, ele.).

Como medida de concentracién de riesgos se uliliza of valor en libros da log distintos instrumentos financieros.

Adicionalmente & la informaclén que se ha mostrado en Notas anteriores de esias cuentas semestrales
consolldadas sobre concentracién por divisa (véasse Nota 2 - e), fipos de conlraparte y calidad crediticia de los
activos financieros sujslos a riesgo de crédito (véase Nola 26), a confinuacion se presenta determinada
Informacién sobre concentracién de riesgos clasificados por dreas geogréficas mantenidos por el Grupo al 30
de junio de 2011,

Congentracién por &roas geograficas

A confinuacién se muestra la distribucién del valor en libros de los actives financieros del Grupo al 30 de Junio
de 2011 desglosados atendlendo g pais de residencla de la contraparte, clasificado por clase de instrumentos
financieros y por categoria de instrumenlos financieros an los que s hayan clasificados:

Miles de Euros
Resta
Unién Resto del
Espafia curopea mundo Total
Por clase de instrumento financierc-
Inversiones crediticias 39.077.451 167.348 188.232 | 39.433.031
Valores representativos de deuda 6.493,875 186.098 33.844 6.713.817
Instrumentos de capital 1.447.564 672.613 - 2.120.177
47.018.89) 1.026.059 222,076 | 48.267.0258

30. Otra informacién significativa

Garantfas financleras

Se entlenden por garantias financleras aqueilos Importes que las entldades consolidadas deberan pagar por
cuenta de terceros en el caso de no hacerio quienes originalmente se encueniran obligados al pago, en
respuesta a los compromisos asumidos por ellos en el curso de su actividad habilyal,

A continuaclon se muestra el detalle, al 30 de Junio de 2011, de las garanitas financleras atendiendo al riesgo
maximo asumido por el Grupo en relacién con las mismas:
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Miles de

Euros
Avales financleros 239,142
Avales técnicos 1,124,573
Créditos documentarios irrevocables 29.340
1.393.555

En la Nota 26 se muestra el riesgo de crédito maximo asurnido por el Grupo en relacién con estos instrumentos
al 30 de junlo de 2011, asi como otra Informacién relativa al riesgo de crédito en el que incurre el Grupo en

relaclén con los mismos.

Una parte signlficativa de estos impories llegara a su vencimionto sin que se materialice ninguna obligacion de
pago para las socledades consolidadas, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no pueds ser
conslderado como una necesidad futura real de financiacion o liquldez a conceder a terceros por el Grupo.

Los ingresos obtenidos de ios instrumentos de garantia se registran en los capifulos *Comislones Perclbidas” e
“Intergses y Rendimientos Asimilados® {por el Importe correspondiente a la actualizacién del valor de las
comisiones} de ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del primer semesire de 2011 y se calculan
apllcando ¢l tipo establacido en ef contrate del que traen causa sobre e] Importe nominal de la garantfa.

Las provisiones registradas para ia coberlura de eslas garanlias prestadas, las cuales se han calculado
aplicando criterios simllares a los aplicados para el calculo del deterioro de aclivos financleros valorados a su
cosle amortizado, se han registrado en el epigrafe "Provisiones — Provisiones para rlesgos y compromisos
contingentes” del bafance consolldado (véase Nota 19).

Otros compromises contingentes

Al 30 de junlo de 2011, los otros compromisos contingentes del Grupo podian clasificarse, atendlendo a su
naturaleza, de la sigulenle manera;

Miles de
Euros

Disponibles 3.225.049
Contratos convencionales de compra de deuda anotada 08.367
Valores suscritos pendientes de desemboalso : 34.574
Documentos entregados a csmaras de compensacién 38.388
Otros conceptos 370.557
3,766.935

Titulizacién de activos

Como consecuencia de las condiclones acordadas para la transferencla de los activos, el Grupo conserva
rlesgos y ventajas sustanciales de fos activos titullzados, los mismos no han sido dados de baja de! balancs,
habléndose contabilizado, tal y como establece la normativa, un pasivo financiero asociado por un importe igual
al de la contraprestacion recibida, el cual se valora a coste amortizado. Por ofra parie, e Grupo registra los
bonos emitidos por los fondos de titulizacién de activos que ha suscrito en cada una de estas operaclones,
neteando el mencionado pasivo financiero. .

A continuacién se muesira un detalle de los saldos registrados en el balance al 30 de Junio de 2011 de los
aclivos lransferidos en estas operaciones, junto con e! valor de los pasivos asoclados a los mismos registrados

en el balance a dicha fecha:
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Durante e! primer semestre de 2011 el Grup
Insirumentos financleros por Imporie significativa,

Milesde |
Burgs
Activos titultrados-
Inversién crediticia-Crédito a la clientela 1,620,210
Pasivos asociados-
Pasivos a coste amortizado-Depésitos de Ia clientela 1.374.178

Recursos de terceros gestionados y comerclalizados por e] Grupo y
depositaria de valores

El detalle de los recursos fuera de baiance gestlonados y comerciallzados por 8l Grupo al 30 de junio de 2011

se¢ indica a continuaclon:

Miles de
Euros

Sociedades y Fondos de Inversién
Fondos de Pensiones
Otros

975542
604.556
19.206

1.599,304

La sigulente tabla muestra un detalls de 108 recursos de cllentes fusra de

comerclalizados, pero no son gestionados por el Grupo, en el primer semestre del 2041

Miles de

Buros
Sociedades y Fondos de Titversién 769.060
Fondos de Pensiones 587.102
Ahorro en contratos de seguro 766.566
2,122,728

Reclasificaciones de instrumentos financleros

31. Cuonta de pérdidas ¥ qananclas congolldada

El detalie de fos saldos ds es
de 2011, es el sigulente:

Intereses y rendimientos asimilados

balance que han sido

0 no ha realizado ninguna reclasificacion entre carteras de

te capiiulo de la cuenta de pérdidas ¥ gananclas consolidada del primer ssmostre
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Miles de
Euros
Depésitos en bancos centrales y entidades de crédito 6.116
Créditos g 1a clientela 625.636
Valores representativos de deida 113.351
Activos dudesos 14,962
Rectificacitn de ingresos con origen en coberturas contables (4.458)
Ofros rendimientos 1.116
756.723

Intereses y cargas asimiladas

El detalle de los saldos de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del primer semsstre
de 2011, es el siguients;

Miles de
Eurgs
Banco de¢ Espafta - 3325
Depdsitos de entidades de crédito 12.496
Depésitos de la clientela 443,965
Débitos representados por valores negociables (Nota 18) 58,020
Pasivos subordinados (Nota 18) 16.734
Rectificacién de costes con origen en cobeituras contables (83.108)
Coste imputable a Ios fondos de pensiones constituidos 4316
Otras cargas 1.320
457.068

Rendimiento de instrumentos de capital

El detalle de los saldos de este capltulo de la cuenta de pérdidas y gananclas consolldada del primer semestre
de 2011, es el siguiente;

Miles de
Euros
Instrumentos de capital clasificados como:
Cartera de negaciagién -
Activos financieros disponibles para la venta 65412
65.412

Comislones percibidas

A continuaclén se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas clasificadas atendlendo a los
principales conceptos por los qus se han originado, as! como a los eplgrafes de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolldada de dichos ejerciclos en los que se han contabilizado:
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Miles de
Buros
Comisiones percibidas-
Comisiones por riesgos contingentes 8.981
Comisiones por compromisos contingentes 3.514
Comisiones por servicios de cobros y pagos 49,569
Comisiones por servicio de valores 4,879
Comisiones de comercializacion 23,498
Otras 21.143
111.614
Otros productos de explotacion-
Comisiones financieras compensadoras de costes directos -

Comisiones pagadas

A continuacién se presenta el imporle del gasto por corisiones devengadas en el primer semestre da 2011
clasiflcadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado:

Miles de
Euros
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 6.402
Comisiones por operaciones con valores 855
Otras comisiones 8.477
15.734

Resultados de operaciones financieras (neto)

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondients al
primer semesire de 2011, en funcién de las carteras de instrumentos financieros que los orlginan es el
slguiente:
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Miles de

Euros

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias-
(\9\’% Cartera de negociacién 9.013
- Otros instrumentos financieros & valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias 7
Activos financieros disponibles para la venta 25.549
Inversiones Crediticias (2.079)

Pasivos financieros a coste amortizado _ 24.934

Otros (680)
56,640

Otros productos de explotacidn

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del primer semestre
de 2011 es el siguiente;

Miles de

Euros
Ingresos de confratos de seguros y reaseguros emitidos 22.632
Ventas ¢ ingresos por prestacién de servicios no financieros 82,651
Resto de productos de explotaci6n -
Ingresos de las inversiones imnobiliarias (Nota 15) 724
Ingresos por otros arrendamietitos operativos 1.659
Comisiones financieras compensadoras de costes directos 1.569
Indemnizaciones de entidades asepuradoras 121
Otros productos 19.578
128.934

Otras cargas de explotacion — Resto de cargas de explotacidn

El desglose del saldo de este capitulo de ia cuenta de pérdidas y ganancias consolldada del primer semestre
de 2011 es el sigulente:

Miles de

Buros
Gastos de contratos de seguros y reaseguros 18.715
Varlaclén de exlIstencias 6.777

Resto de cargas de explotacitn-
Contribucidén al Fondo de Garantfa de Depésitos (MNota 1-k) 13.289

Gastos de las inversiones inmobiliarias (Nota 15) 201
Oiras cargas 6.033
45,015
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Gastos de administraclén - Gastos de personal

E! desglose del saldo de este capitulo de la cusnta de perdidas y ganancias consolidada del primer semestre
de 2011 es el slguiente:

Miles de
Euros
Sueldos y salarios 167.992
Seguridad Social 37.512
Dotaciones a planes de prestaci6n definida 3.695
) Apottaciones a planes de aportacién definida (Nota 2-n) 8.300
L Indemnizaciones por despidos 98
Otros gastos de personal 7.608
225205

Ndmero medio da empleados

El nimero medlo de empleados del Grupo en el primer semestre de 2011, distribuldo por categoriag
profesionales, ha sido el sigulenie:

Nimero Medio de
Empleados
30/06/2011

Directivos y técnicos 2.806
Personal administrative y comereial 4,087
Personal auxiliar 99

6.992

Distribucién por género

A continuacién se presenta e detalle del Consejo de Administracién del Banco y del Grupo al 30 de junlo de
2011, desglosada por sexos:

30/06/2011
Hombres Mujeres
Consgjo de Administracion 7 -
Personal Clave 4 I
Otros 3.986 2.938

Otros gastos generales de adminlstracién — Honorarios de audltorla

Dentro de la epigrafe “Ofros gastos generales de admlinistraclon”, se incluyen 169 miles de euros
carrespondientes a los honorarios relativos a los serviclos de auditoria de cuentas {de los que 103 miles de
euros corresponden a honorarios de auditoria de balance v Ia revision limitada semesiral) prestados a las
diferentes entidades que componen el Grupo por el audilor principal (Deloitte, S.L) durante el primer semestre
de 2011. Por olra parte, los honorarios relativos a ofros serviclos profesionales, prestados durante el primer
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semeslre de 2011 por &} auditor principal a las distintas entidades del Grupo ascendieron a 173 miles de euros.
Asimismo, durante el presente semestre, no se han facturado honorarios por enfidades vinculadas con Reloills,
S.L. por prestacidn de otros servicios.

Amortizacién

A continuacién se presenta ef detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de la cuenla de
pérdidas y ganancias consolidada del primer semastra da 2011:

Miles de

Euros
Amortizacion del inmovilizado material 28.396
Inversiones inmobiliarias 112
Oftros activos cedidos en arrendamiento operativo 1.266
Amortizacién del inmovilizado intangible 7.317
37.001

Dotaclones a provisionas (neto)

A continuacion se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de la cuenta de
pérdidas y gananclas consolidada del primer semastre de 2011.

Miles de
Euros
Recuperaciones a las provisiones por riesgos contingentes @2n
Dotaciones a los compromisos por pensiones y oblgaciones similares 4.817
Recuperaciones a las provisiones para impuestos y otras contingencias
legales (2.912)
Recuperaciones a las ofras provisiones {5.009)
{3.131)

Pérdidas por deterioro de activos financleros (neto)

A continuacion se presenta el detalle por categoria de instrumentos financieros al que corresponde la dotacion
nefa dsl saldo registrado en este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolldada def primer
semeastre de 2011, .

Miles de
Euros’

Activos financieros disponibles para 1a venta (1.012)

Cattera de inversion a vencimiento 3)
Inversiones crediticias 4.169
3,154
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Pérdidas por detorioro del resto de activos (neto)

El seldo registrado en este epigrafe de ta cuenta de pérdidas y gananclas consolidada del primer semestre de
2011 corresponde en la practica totalldad a deterloro reglstrado en el semestre de existencias inmoblliarias.

Gananclas (pérdidas) de activos no corrlentes en venta no clasificados como operaclones interrumpidas

El saldo registrado en este capltulo de ia cuenta de pérdidas y gananclas consolidada del primer semastre de
2011 corresponde en su préctica totalidad al deterioro registrado de los actlvos no corrlentes en venta del
primer semesire de 2011, no habiendo précticamente resultados gensrados por fa baja de activos no coriientes
en venta.

32, _Partes vinculadas

Adamas de la Informacién presentada en la Nota 8 en relacién con los saldos y operaciones realizadas con los
miembros del Consejo de Administraclon del Banco y con el Personal Clave del Grupo, a continuacién se
presentan los saldas registrados en el balance consolidado al 30 de junio de 2011 y an la cuenta de pérdidas y
gananclas consolidada del primer semestre de 2011 que tienen su origen en operaclones con partes vinculadas
distintas de las incluidas en la Nota 5;

Miles de Euros
Entidades | Otras Partes
Asociadas | Vinculadas
S\ ACTIVO:
\ 5\ ’ Créditos sobre clisntes 128.388 2,200
Correcciones de valor por deterioro 468 -
PASIVO:;
Diébitos a clientes 51.371 1.486
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos-
Intereses y cargas asimiladas 879 15
Ingresos-
Intereses y rendimientos asimilados 1.676 11
OTROS:
Garantias financieras 33499 -
Disponibles por terceros 22.929 -
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GRUPO LIBERBANK

Informe de Gestion
correspondiente al primer semestre de 2011

Evolucidn de los negocios y situacién de la socledad

Libarbank, S.A. (anteriorments denominado Effibank, $.A.) so constituye sl 23 de mayo de 2011, dando
comlenzo a sus operaciones con su inscripcién en el Registro Espsclal def Banco de Esparia, con fecha 27 de
mayo de 2011, es por ello que si bien a efectos contables [a segregaclién surte efectos desde el 1 de enero de
2011, a lo largo del primer semestre ha desarrollado su actividad de manera Indirecta a través de sus soclos.

El Grupo Liberbank tiene su origen en la creacldn de un Sistema Institucional de Proteceion ("SIPY) enlre Caja
de Ahorros de Asturias, Caja de Ahorros y Monte de Pledad de Extremadura y Caja de Ahorros de Santander y
Cantabria, las cuales han constifulde una socledad central del SIP, configurdndola como una sccledad
cabecera bajo la forma de hanco, Liherbank, en la que se han delegado las competencias necesarias para la
direcclon unitarla del Grupo.

El marco econdémico en ¢l que este nuevo grupe ha iniciado su andadura, ha estado marcado por la severa
crisis econdmica internacional ¥ una fuerte inestabllidad en los mercados financleros. Tras un primer trimestre
que parecia confirmar las expeclativas de recuperacién de las principales economias desarrolladas, aun a
pesar del encarecimiento de las materias primas, €l segundo trimestre puso de manifiesto la deblliidad de esta
recuperaciin, y [a sltuacldn se vio agravada por diversos factores, como la incertidumbre de la crisfs grisga, el
elevado endeudamiento de Estados Unidos y las tenslones de los dilerenciales de deuda soberana de los
palses de la periferia europea.

En la economfa espafiola, se han ohservado muestras inclertas de comportamiento que reslenten su
recupsracion, marcadas por la fragifidad de la demanda interna ante el adverso escenarlo de creacién de

empleo.,

Mo obstante, las politicas estructurales emprendidas para fortalecer el sistema financiero, las reformas, adn
insuficlentes, de regulacion laboral v las dirsclrices de consolidacion fiscal emanadas del programa de
sstabllidad suropea, as! como ta mefora del seclor exterior, como multiplicador de la demanda agregada, y la
desaceleracion del precio del petrdleo que mitlgara las presiones inflaclonistas internas, podrian contribuir a
estahlecer slementos de solidez en la senda de recuperacidn econdmica de Espafia,

En este contexto e! Grupo Liberbank clerra su primer semessire con una clfra de balance de 52.451 millones de
euros, que le sitGan como el decimoquinio grupo bancarlo espafiol por volumen de activos.

£l negocio bancario asclende a 80,642 millones, con un volumen lotal de recursos administrados, incluyendo
débitos a clientes, pasivos subordinados, valores negociables, fondos de inversion y de pensiones, de 48.910
millones de euros y un volumen de créditos a clientes de 41.632 millones.

Los saldos dudosos asclenden at 30 de junio a 5,588 millones de euros, de (o8 cuales fa mayor parte estd
cubleria por el Esquema de Froteccion de Activos (EFPA) del Banco de Castilia ia Mancha, y esto unido a la
holgura de fondos genéricos {215 millones por encima de 1os niveles exigidos), hace que {a coberiura ds activos
dudosos se sitie en el 74,54%, sin considerar garantias colaterales hipotecarias. Descontando los aclivos
cubierios por 8l EPA, |a ratio de mora del grupo se sitGa en 5,28%, por debajo de la madia seciorial.

La cartera de valores del Grupo asclende a 8.960 miliones de euros, de los que e 75% corresponde a valores
de renta fija y del resto estd mayoritariamente constituido por valores cotizados, sélidos y de bajo riesgo.

El Grupo Liberbank ha conseguido unas impaortantes colas de rentabilidad en el primer semestre del afio, el
beneficio antes de impuestos (BAl) alcanza un saldo de 176,8 millones, que determina un ROA [rentabliidad
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sobre aclvos medios) del 0,67% y el beneficio neto alribuido al grupo asclends a 151,9 millones y sittia la tasa
de rentabilldad sobre recursos proplos (ROE) en el 11,19%.

El margen de intereses alcanza una cifra de 299,7 millones ds suros, pese a la coyuntura desfavorable de los
tipos de interés y al endurecimlento de la competencla en el mercado de depésitos. Las participaciones en
diversas sociedades han permitido agregar unos resultados por dividendos de 65,4 millones de euros, (ue se
pueden conslderar de caracler recurrente, al lgual que los ingresos por comisiones que asclenden a 96 miliones
de euros, y proceden en su mayor parte dsl negocio de larjetas, cuentas a la visla, pasivos contfngenles,
movimientos de fondos, seguros, elc. Los resultados por operaclones financleras aportaron en el primer -
semastra 87 millones y junto con el resto de factores han propiciado la obtencién de margen brute de 6064

millones de euros.

Los gastos de explotaclén del Grupo ascienden a 388,1 millones de eures, ya que todavia no han podido verse
afectados por las sinergias derivadas de la Integracién, Conslderando et grupo de entidades de crédito, el ratlo
de eficiencia financiera (cociente enire los gastos generales de administracidn y margen bruto del grupo
flnanclero) se sitda en 68,6%, siendo uno de los principales objelivos del proyecto ds 1nlegraclbn la reducclon

de este ratio.

El resultado de la actividad de explotacidn alcanza los 218,3 millones de euros, ya que la anticipacion de las
dotaciohes realizada a finales de 2010, ha permitido estabilizar la cuenta de resuitados reducisndo al minimo
los saneamientos,

Por Oitimo, cabe sefalar que el beneficlo neto atribulde al grupo Liberbank en el primer samestre de 2011, es
un 4% superior al agregado de resultados oblenidos por sus soclos en el primer semestre de 2010, Este nivel
de resultados ha parmitido elevar los fondos propios del grupo hasta los 2.783 millones de euros y los recursos

propios de primera categoria (netos de deducciones) a 2.948 millones de suros, una ¢ifra que sobre los rlesgos
ponderados a la fecha determina un Tier 1 del 8,60%. El ratlo de golvencla se eleva al 11 :83% vy el Core Capital

es del 9,29%.
Gestlén del Riesgo

Liberbank ha situado la gestidn de riesgo en el centro de su estrategla de crecimiento sostenible, guidndoss por
unos principios generales, que buscan mantener un peril de resgos medio-bajo, Estos principlos son 16§
sigulentas;

+ Qestionar la calidad de la inversion crediticta con el objetlve de maximizar el valor al accionista a largo
plazo

+ Entender la funcion de riesgos bajo los principios de solldez, objetividad e indapen'denéia
« Mantener la Independencia de la funcidn de riesgos

+ Establecer circultos, procedimientos, rasponsables y mecanismos de gastion para el tratamiento de los
riesgos a lo largo de fodo su ciclo de vida

» Deflnir criterios de declsién sustentados en parametros financleros objetivos

+ Generar y difundir 8! uso de herramientas avanzadas de geslion dentro de un entorno tecnolégico dptimo

+ Responder a las exigencias de fransparencia informaliva de los procesos, métodos y resultados

+  Implantar pollticas de riesgos en coordinacién con las estrategias definidas por la Alta Direccitn,

acompasando e! crecimiento de la Inversion a la evaluclon de los eslandares de solvencla y liquidez
necesarios .
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» Custodiar la solvencia presente y fufura del Grupo en consonancia con el pringipio de buen goblerno
corporativo y con las autoridades supervisoras

La gestion del rlesgo del Grupo se Identifica plenamente con los principios de Basllea Il, que racogen las
practicas mas avanzadas de la indusirla en materia de control de riesgos. Es por ello que se extenderan a todas
las operaciones del Grupo, las sigulentes herramientas, que ya son de aplicacién a buena parle de la cartera de

rtesgos:

+ Modselos de rating y scoring, que valoran distintos elementos cuantitalivos y cualitatives del cliente y de la
operacién, para deferminar una probabilidad de incumplimiento, que ponderada por la exposicién al riesgo
y la severidad de] mismo permiten determinar la pérdida esperada.

+« RAROG, definido como rentabllidad ajustada sobre capital econdmico, que se uliliza como una métrica
homogénea en la medicién del rlesgo, de cara a la fijacién de preclos v al andlisis del riesgo por ¢arteras.

s VAR (valus at risk) como elemente de conlrol y filacton de limites a los riesgos de mercado.

¢ Andlisis de escenarios y stress testing que valoran el impacto, sobre lodo en maleria de provisiones y
consuma de recurses propies, de la aparicion de diferentes escenatios

El negocio del Grupo Llberbank estd centrado en banca retail, 1o que garantiza un nivel adecuado de
diversificaclon del Riesgo de crédito, el mas significativo det Grupo.

La cartera adscrila al esquema de profeccién de aclivos (EPA) estd ampliamente provisionada ante pérdidas
futuras, Reclentemente se ha realizado un andllsis riguraso sobre las potenclales pérdidas que pudisra gensrar
esta cartera, del que se desprende gue Incluso en los escenarios mas adversos, Ja cobertura resulia superior a
las posibles pérdidas.

En cuanto al resto de la cartera credilicfa (no EPA), la mayor parte corresponds a riesgo hipotecario de méxima
calidad, concenfrado en el ferritorle natural de Liberbank, y rlesge de empresas no constructorss,
fundamentaimente PYMES, El peso del riesge promotor (en torno al 15% de la carlera) es comparativamente
bajo vy se encuentra concenlrado en vivienda terminada y en consluccién, situada principalmente sn los
territorios naturales del Grupo. La tasa de morosidad del Grupo (sin EPA) refieja la efectividad de la gestion de
riesgos y $¢ sitta en el §,20%, con un porcentale de cobertura de aclivos dudosos en esta cartera del 61,69%,
sin Incluir colaterales.

En cuanto al Riesgo de mercado, el Grupo mantiene un nivel de riesgo bajo, con una actividad de negociacién
reducida, y una cartera de acclones compussta por titulos de socledades cotizadas con elevada rentabilidad por
dividendos y una visibilidad de negocio estable. ’

En lo relafivo al Riesgo de llquidez, cabe sefialar que ¢l Grupo mantlene una posiclén de liguidez estructural
apoyada en depdsitos de clientes y financiacién mayorista a medio y largo plazo. El raflo de lquidez estructural,
73,64%, se slilia de forma consistente por encima de la media sectorlal y no e requieren nuevas emisiones en
el presenle ejercicio. Los activos liquidos se sititan en torno a los 5,700 millones, descontables en mercado o a
través del BCE, a los que se afiaden 1.100 mlilones de renta variable cotizada y una capacidad de emisién de
cédulas hipotecarias por importe de 4.100 millones, cédulas ferdtoriales por valor de 800 millones y bonos con
aval de} estado por valor de hasla 1.600 miliones de euros. Toedo elle assgura una posicion de liquidez sélida y
con una perspacliva estable. :

Actividades' realizadas en materia de Investigacion y Desarrollo

Durante el primer semestre de 2011, el Grupo ha gstado trabajando en el desamollo de mejoras operativas que
supongan una ventaja competitiva, tanfo en iérminos de preduccidn como de costes,
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Adqulsiciones de acclones proplas
Al 30 de junio de 2011 no existen acclonas proplas en ef balance del Banco cabecera del grupo.

Acontecimientos imporfantes ocurridos despuds del primer semestre de 2011

Pruebas de estrés:

Con fecha 185 de julio se han dado a conccer los resultados de las pruebas de tensldn coordinadas por la
Autoridad Bancaria Europea (EBA} en colaboracion con las autoridades supervisoras nacionales.

El grupo Liberbank ha superado con holgura el requisito rinito del 6% del "Core Tier 1" establecido por la
EBA, alcanzando en el escenarlo adverso un 6,8%, situandose asl entre lag mds capitalizadas del sector bajo
condiciones de estrés y slendo, de los SIP conslituidos hasta la fecha, el mejor posicionado, Este porcentaje
ascenderfa a un 8,3% considerando las provisionss gendricas constituidas, lo que supondria gue en un
escenarlo muy adverso, sl Grupo dispondria de un nivel de capital con capacidad para absorber pérdidas igual
al de diciembre de 2010,

E! Grupo presenta niveles de deteriore bruto acumulado de la cartera crediticla bajo condiciones de estrés en al
horizonte temporal de referencia que, en porcentaje sohre activos, resultan inferiores a los de la media del
subsector de cejas y del subsector de banca mediana.

Plan da recapitalizacién;

Con facha 14 de abril de 2011, Banco de Espaita confirmd su aprobacion de la estrategia y calendaric de
cumplimiento de los nuevoes requisites de capital princlpal, que a fecha 31 de diciembre de 2010 alcanzaba &
8,48% de los aclivos ponderados por riesgo, ¥ que al 30 de junic ha elevado hasta el 8,86%.

El cumplimienio de los nuevos requisitos de capital debe lievarse a cabo antes del 30 de septiembre de 2011, si
bien Ja normativa habilita ia posibitidad de aplazamiento, previa autorizacién de Banco da Espaifia, de hasta un
méximo de tres meses sobre la fecha anterior y, en el caso particular de una salida a Bolsa, se extlende la
prorroga de ejecuctdn hasta el primer timestre de 2012,

En la aclualidad el Grupo se encuentra Inmerso en la preparacidn de ias fases iniciales de colocacién de capital
a (nversores privados para dar adecuado cumplimiento a su plan de capltalizacién en los plazos establecidos

por la normativa,

Inseripeién regisicat de la escritura de segregacion:

El modelo de integracién del grupo Liberbank se concreta en la aportacion simultdnea y en un (inico acto porla
Cajas y a favor de la Entidad Central de la totalidad de activos y pasivos afectos a su respectivo negoclo
financiero, entendido en el sentide més amplic al excluirse (nicamente los afectos a Ia Ohra Social y la propia
participacion de cada una de las Cgjas an Liberbank.

Dicha segregaclon fue aprobada por las Asambleas Generales de Cajastur, Caja Exiremadura y Caja Cantabria
los dlas 29 y 30 de junlo de 2011, v al contar con las autorizaclones oporiunas ha sido elevada a Escritura
Publica y presentada en ef Ragistro Marcantll de Madrid con fecha 29 de agoste de 2011,

La Entidad Central tiene atribuida Ia centrallzacién de las emisiones del Grupo, habiéndose hecho asimismo
rasponsable de [as obligaciones frente a terceros desde [a fecha de entrada en vigor del conirate ds
integracion, el 28 de Julio de 2011, por haber guedado bajo la tlularidad de Liberbank los negocios financlerog
de las Cajas, y haberse alcanzado por esta via el apoye mutuo de solvencia y liquidez y la mutualizacién de

resultados entre los accionistas del Grupo.
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Cambio de denominacion:

Con facha 3 da agosto de 2011, la Junta General el Banco ha acordado camblar la denominacién social por {a
do Libarbank, S.A., presentando fa Escritura Pdblica en el registro el 28 de agosto de 2011.

Callficacton Crediticia:

El 11 de agosio la agencla de callficacion credilicla Fitch Rafings ha hecho publica la primera aslgnacién de
calificacion craditicla para Liberbank §.A, resullante de Ia irtegracion de Cajaslur, Caja Extremadura y Caja
Cantabrla, otorgando una calificacion de BBB+ con perspecliva estable a largo plazo y F2 a corto. Fitch ha
confirmado estos mismos ratings con perspectiva estable {anteriormente negativa) para Banco Castllla la
Mancha, Asimismo, Fiich ha retirado los ralings de Cajastur y de Caja de Exiremadura como consecusencia del
proceso de intagraclén sefialado,

En las calificaciones otorgadas la agencia informa qus se ha tenido en cuenia que las entidades financieras
espafiolas seguirdn desarrollando sus operaciones bajo unas condiciones dificiles durante los dos o tres
préximos afios debido a las déblles perspectivas de crecimiente, destacando Jos sigulentes factores positivos
del grupo:

+ Fuerte posiclonamiento en los mercados de origan de las cualro enfidades integradas en el banco
(Cajastur, Caja de Extremadura, Caja Cantabria y Banco Castilla la Mancha),

s Gestidn de acreditada traysctoria,
+ Gran capacidad de gensracién de beneficlos y recursos,
* Posilivos niveles de sficiencia y de gestion de costes, y

» Buena posicién de liquidez,
Evolucién previsible de la Socledad

Una vez suscrito ¢l contrato de integracidn en un Sistema Institucional de Profeccidn (SIP) por parte de
Cajastur, Caja de Extremadura y Caja Cantabria, v llevadas a cabo .las segregaciones de los negocios
hancarios de éstas a favor de Liberbank (aprobadas por las Asambleas Generales de [as Cajas el 20 y 30 de
junio) y elevadas a escritura piblica e Inscritas en los registros mercantiles correspondlentss, se conslderara
culminada la operacion de Integracidén en sus aspectos formales. De este modo, las Cajas mantendran su
consideraclion de cajas de ahorros pero pasarén a prestar los servicios financleros de forma indirecta, a través
de Liberbank SA, participando en sus érgancs de goblerno segtin lo acordado en el contrato de Integraclén.

El contexto general de estancamliento de la actividad econdmica, las diflcultades para el acceso a la
financlacién mayorista y su mayor coste como consecuencia del aumento de los diferenciales exigides a la
deuda espatiola, la fuerle competencla por la captacion de la financiacion minorista, la estrategla y el calendario
de cumplimiento de los nuevos requisitos de capital principal previstos en el arliculo 1 del RDL 2/2011 para el
reforzamiento del sistema financiero y, finalmente, la gestidn de la reestructuracion de la entidad como
consecuencla del proceso de infegracién del nuevo grupo, seran los principales condicionantes del entorno
para el desarrolle de su actividad en el medio plazo.

Sin lugar a dudas, el reducido crecimiento previsto de la sconomia seguird lastrando la expansién de la
inverslén crediticia, después de més de dos afios de crecimlento negativo en el conjuntoe det sistema. El Grupo
mantendrd una polftica prudente en este ambito de negoclo, tratando de divarsificar su exposicidn hacia
sectores més alejados del origen inmobiliario de la crisis actual y con mas capacidad de c¢recimisnto en el
proceso ds recuparacion venidero. Tendrd una atencién especial la geslién de los aclivos dafiados {morosos,
fallidos y adjudicados) para maximizar los niveles de recuperacién ¥ su contribucion @ la generaclén de margen,

La gestién de la liquidez constitulra otra de las prioridades para el Grupo. A pesar de que éste parte de una
situacién de Hquidez privilegiada, con aclivos liquidos y con capacldad de emisidn para cubrir dos veces los
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vencimientos mayoristas que se produciran hasta 2015, el deficiente funcionaimiento atin de los mercados
interbancerios y las dificultades para reslizar smislones en los mercados mayoristas por las entidades
espafiolas, hace conveniente extremar la atencldn en esta verliente, maximizando la disposiclon de activos
liqguldos vy cuidando la base tradiclonalmente mas estable de financlacién minorista, a fin de preservar y
fortalecer alin més el ratio de liquidez estructural. Todo sllo compatibllizado con un adecuado contral de los
costes financletos asoclados a la captacidn minorista, en particular a los depésitos a plazo, que se ven
sometidos en el actual contexto de mercado a unha fuerte presién,

En lo que se reflere al plan de recapitalizacion, teniendo en cuenta la alta capacidad de generaclén de
resuifados del Grupo, sus elevados niveles de saneamiento y su amplio potencial de mejora de eficiencia por
sinergias de costes e ingresos, 8¢ ha estimado que la alternativa mas adscuada para dar cumplimiente a los
requisitos del ROL 2/2011 vy a la véz la que permitird una mayor creacién de valor y potencial de cracimiento
para los acluales acclonistas, serd ta caplacidon de recursos de lerceros en una cuantia tal que éslos
representen un porcentaje igual o superior al 20% del capital social, a la vez que, como esirategia
complementaria a aiternativa a la anterlor, se buscard sl reforzamtento del capital de Grupo medianta la
generaclén Interna de resultados. S6lo en Ultima insfandla, y como medida alternaliva para el caso de que las
anterlares no fueran posibles o suficientss para cumplir integramente con lo establecido en el RDL 2(2011 se
contempla la suscripcidn de titulos de Liberbank por parte del FROB.

Finalmente, un foco de atenclon especial serd la adecuada gestion de la profunda resstructuracidn organizativa
y de medios que se pretende llevar a ¢abo en el Grupo mediante el proceso de integracion, con el fin de lograr
el cumplimiento de los objetivos de productividad y eficlencia que seran ngcesarios en el entorno competitivo en
el gque habra de desenvolverss la antidad.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS SEMESTRALES CONSOLIDADAS E
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

Reunidos los Administradores de Liberbank, S.A:, en Madrid a 31 de agosto de 2011 en cumplimiento de los
requisitos establecidos en la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas semestrales consolidadas y el
informe de gestién consolidado del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2011, las cuales
vienen constituidas por los decumentos que preceden a este escrito, firmadas, a efectos de identificacion, por el

Secretario del Consejo de Administracion.

Hasta donde alcanza nuesiro conocimiento, las cuentas semestrales consolidadas que se presentan,
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera, consolidados, del Grupo a! 30 de junio de 2011 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los fiujos de efectivo consolidados que se han producido en
el Grupo en el ejercicio anual terminado en dicha fecha, v el informe de gestién consolidado incluye un anélisis

fiel de la informacion exigida.

- “

D. Manuel Menéndez Menéndez D. Victor Manuet Bravo Caiddas
J

D. Enriqté Manuel Ambrosio Orizaola D. Felipe Fernandgz Fernandez

D. Migue Angel =0 D.Jesis R MgChales

D. Victor Roza Fresno

DILIGENCIA: Para hacer conslar que las cuentas semesltrales consolidadas y el Informe de gestion
consolidado del periodo comprendidc entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2011, formulados por el Consejo
de Administracién en su sesion del dia 31 de agosto de 2011 son los que se adjuntan rubricados por el
Secretario de dicho Consejo. Asimismo, se da fe de la legitimidad de las firmas de la totalidad de los
Administradores del Banco recogidas en este documento. .

&0

D. Victor Roza Fresno
Secretarlo
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