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Este documento contiene proyecciones de futuro que estan sujetas a
riesgos e incertidumbres. Los resultados reales podrian diferir
sustancialmente de los sugeridos en dichas proyecciones debido a los
riesgos e incertidumbres asociadas con el negocio de Jazztel, las cuales
incluyen entre otros, el desarrollo competitivo, riesgos asociados con el
crecimiento de la compafia, el desarrollo de los mercados en donde
opera Jazztel, riesgos regulatorios, la dependencia de sus mayores
clientes y sus socios, asi como otros riesgos presentes en la relacion
entre la compafia y ciertos organismos reguladores Europeos.

La informacidn y opiniones contenidas en este documento son ofrecidas
de acuerdo con los datos existentes en la fecha de su presentacion y
estan sujetas a cambios sin previo aviso. Esta presentacidén no constituye
ni forma parte de una oferta y no debe ser interpretada como tal para
solicitar la venta o emision de valores de la Compafia o cualquiera de sus
subsidiarias en cualquier jurisdiccion o como un incentivo para entrar en
una actividad de inversion en cualquier jurisdiccion. Ni esta presentacion,
en todo o en parte, ni el hecho de su distribucidon, formara las bases de
ningun contrato o compromiso de decisidon de inversion.
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Cuota del mercado de banda ancha %

4,1%

8,0%

3,2%

2007 2008 2009 2T 10 2010e

(*) Estimacion de la compaiiia basada en el informe publicado por la CMT con datos hasta Mayo de 2010



Base de clientes ADSL contratada
Miles de ADSLs 820-840
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@) JAZZTEL mejora su oferta de TV y se prepara JF\ZZTGL
para el futuro

CANAL+

Liga e Los clientes de

+ " JAZZTEL tienen acceso

. al mejor contenido de
(Weres 280 e.s.) s TV de pago en Espana.
Y ademads, podrds elegir entre los candles de... ° JAZZTEL hace una

utilizacion mas
eficiente de la banda
ancha.

El futuro de la TV esta en el consumo personalizado de los
contenidos audiovisuales por Internet desde una pantalla
de TV.



Crecimiento ingresos vs. Sector*
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(*) Calculado con el ultimo dato disponible trimestral. 1T 2010 vs. 1T 2009
para todas las compafiias excepto JAZZTEL y Tele2. Para JAZZTEL y Tele2
2T 2010 vs. 2T 2009.



Margen Bruto M€ - % ingresos

+47%

2T 09

3T 09 4T 09

Margen Bruto
(M€)

2T 10

iT10

Margen Bruto
(% / ingresos)

"

Gastos G&A M€ - % ingresos
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(1) SAC y MK: Gastos de captacidon y marketing.
(2) Otros gastos G&A: Red y sistemas, personal, atencion al cliente, otras

lineas de negocio y otros.



Margen EBITDA 2T 2010
Margen EBITDA M€ ex SAC & MK M€
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@ Excluyendo el SAC y MK, la base actual de clientes de
JAZZTEL genera mas de 50 millones euros de EBITDA al
L trimestre

(1) SAC y MK: Gastos de captacién y marketing.




Beneficio Neto M€

g JAZZTEL

entra en
beneficio
\_ neto

0,8**

-11,7 %

-13,1

-16,1
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*: Excluye plusvalias generadas por la reestructuracién del bono convertible
**: Beneficio neto de 2T 10 no incluye capitalizacién de créditos fiscales
*xx: Incluye capitalizacién de 15 millones Euros de créditos fiscales
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: : Nivel de ejecucion proyecto
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Inversiones M€ - % ingresos “Network 2010”

80-90

2010e

2T09 3TO09 4T09 1T10 2T10

Core telco <

K

Instalacion

2 soft-
switches

Despliegue de
Nodos al

~

Puertos
multi-
servicio

66%

Despliegue de
puertos ULL al

75%

El CAPEX esta en linea con las previsiones para el 2010.
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Movimientos de tesoreria — M€

Tesoreria 1T EBITDA Capital Inversiones Intereses / Tesoreria 2T
10 Circulante Deuda 10

@ El Consumo de caja se deriva principalmente del pago de
L 11,2 M€ correspondientes al cupon del Bono de 111,3 M€
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*incluye capitalizacion de 15 millones de euros
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Gracias por su atencion




