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AVISO LEGAL 
 

El  presen te  documento  ha s ido  e laborado de buena fe  con base en los  da tos  y  

c i r cunstanc ias  d i spon ib les  en e l  d ía  de  su  pub l i cac ión  y  debe leerse  jun to  con toda la  

in fo rmac ión púb l i ca  fac i l i t ada y /o  pub l icada  por  ACERI NOX,  S.A.  

 

Es te  documen to  puede contener  man i fes tac iones sobre  in tenc iones,  p rev is iones o  

es t imac iones de fu turo  de  ACERINOX,  S .A .  y  su  negoc io .  Este  t ipo  de  man i fes tac iones 

y /o  conten idos pueden  inc lu i r  dec larac iones o  expecta t i vas  sobre  p lanes,  ob je t i vos  y  

prev is iones ac tua les  de la  compañía  y  su  grupo ,  inc luyendo dec larac iones sobre  

tendenc ias  o  c i r cunstanc ias  que a fec ten a  su  s i tuac ión  f inanc iera  ac tua l ,  sus  ra t ios ,  

resu l tados,  es t r a teg ias ,  vo lúmenes de producc ión ,  gas tos ,  cos tes ,  t i pos  de  camb io ,  

invers iones  y /o  po l í t i ca  de  d i v idendos .  Tamb ién  puede  contener  re ferenc ias  a  la  

s i t uac ión  y  tendenc ias  de l  mercado de  ma ter ias  pr imas,  en  espec ia l  sobre  e l  n íque l  y  

e l  c romo.  

 

Es tas  man i fes tac iones  o  con ten idos han  s ido  emi t idos de buena  fe  con base en  e l  

conoc imiento  e  in fo rmac ión d i spon ib le  en  la  f echa de es ta  comun icac ión  y ,  pese a  ser  

razonab les ,  no  const i tuyen  una  ga ran t ía  de  un fu turo  cump l im iento .  D ichas  

mani fes tac iones y /o  con ten idos  se  encuen t ran  su je tos  a  r i esgos ,  incer t i dumbres ,  

camb ios  y  s i t uac iones a l  margen de l  cont ro l  de  ACERINOX,  S.A . ,  que  pueden hacer  

que aque l las  no  se  cumplan to ta l  o  parc ia lmen te  en re lac ión  con lo  esperado  y /o  

mani fes tado.  

 

Excepto  en  la  med ida  que lo  r equ iera  l a  ley  ap l i cab le ,  ACERINOX,  S.A .  no  asume 

n inguna ob l igac ión  de  ac t ua l izar  púb l i camen te  sus  a f i rmac iones  o  man i fes tac iones  de 

fu turo ,  aun cuando se  pub l iquen nuevos datos  o  se  produzcan nuevos hechos no  

prev is tos  que pud ieran a fec tar  a  las  m ismas .  

 

ACERINOX,  S .A.  fac i l i t a  i n fo rmac ión  sobre  es tos  y  o t ros  fac tores  que  pueda n  a fec tar  a  

sus  mani fes tac iones de  fu turo  sobre  su  negoc io ,  expecta t ivas  y /o  r esu l tados 

f inanc ieros  en los  documentos que presen ta  ante  la  Comis ión  Nac iona l  de l  Mercado de  

Va lores  de España .  Se inv i ta  a  todos los  in te resados  a  consu l ta r  d ichos  documentos.  

 

N i  e l  p resen te  documen to  n i  la  i n fo rmac ión  en  é l  conten ida  cons t i tuye  una  o fer ta  de  

ven ta ,  de  compra o  de  can je ,  n i  una inv i tac ión  a  fo rmu lar  una o fe r ta  de  compra,  de  

ven ta  o  de  can je ,  n i  una recomendac ión  o  asesoram ien to  sobre  cua lqu ie r  va lo r  o  

ins t rumen to  f inanc iero  em i t i do  por  e l  Grupo Acer inox.  Cua lqu ier  persona que adqu iera  

va lores  debe  hacer lo  sob re  la  base  de  su  prop io  j u ic io  después de  haber  r ec ib ido  e l  

asesoramiento  pro fes iona l  que cons idere  adecuado .  No se  debe rea l izar  n ingún t i po  de 

ac t iv idad  inversora  sobre  l a  base  de  la  i n fo rmac ión o  prev i s iones conten idas en  es ta  

documen tac ión .  

 

ACERINOX,  S.A.  n i  sus  f i l ia les  asumen responsab i l idad a lguna en re lac ión  con  

cua lesqu iera  daños  o  pérd idas  que  puedan  der ivar se  de cua lqu ier  uso  de  es te  

documen to  o  d e sus conten idos.  
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Presentación de los resultados del primer semestre de 2018 

via webcast  y Conferencia telefónica  

 

Acer inox rea l izará  una presen tac ión  de  los  r esu l tados de l  p r imer  semest re  de  2018 ,  en  

ing lés ,  hoy d ía  27  de ju l i o  a  las  10 .00 horas (CET) ,  d i r ig ida  por  e l  Conse jero  

De legado ,  Bernardo  Ve lázquez,  e l  D i rec tor  F inanc iero ,  M igue l  Fer rand is  y  

acompañados por  e l  equ ipo  de  Re lac ión  con Inverso res .  

 

Para  acceder  a  la  p resen tac ión  v ía  con ferenc ia  te le fón ica ,  pod rá  u t i l i zar  uno de  los  

s igu ien tes  números ,  5 -10  minu tos  antes  de comenza r  e l  evento :   

 

   L lamadas desde  e l  Re ino Un ido:  +44  2030432440   

   L lamadas desde  España :  +34 914142021  

    

   Es tos  números  deben  i r  segu idos  de l  s igu ien te  cód igo :  52469477#  

 

 

La  presentac ión  podrá  ser  segu ida desde  la  pág i na web de  Acer inox 

(www.acer inox .com) ,  en  la  secc ión  de  Acc ion is tas  e  Inverso res .  

 

Tanto  la  p resen tac ión  como todo e l  ma ter ia l  aud iov i sua l  es tarán acces ib les  en la  

pág ina  web de Acer inox.   
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Resultados 1º Semestre 2018 
 
 

  Acer inox ha obtenido en e l  segund o t r imestre un resul tado después de 
impuestos y  minor i ta r ios de 80 mi l lones de euros,  un 52% super ior  a l  del  
segundo t r imest re  de  2017 y  un  38% super ior  a l  del  t r imes tre  precedente.  El  
EBITDA, 151 mi l lones de euros,  ha s ido un 20% mayor que el  del  segundo 
t r imestre  del  año anter io r  y  un 28% que el  pr imer  t r imestre de 2018  
 

  El  resul tado del  semestre,  138 mi l lones  de euros,  todavía ha s ido un 8% 
infer ior  a l  del  p r imer semestre de 2017,  s in embargo,  ha s ido un 66% super ior  
a l  del  semestre precedente.  El  EBITDA , 268 mi l lones de euros,  ha s ido un 
15% infer io r  a l  del  mismo per iodo del  año anter ior  y  un 56% super ior  a l  del  
segundo semest re de  2017  

 
  La c i f ra de  negocios del  pr imer semestre ,  2. 588 mi l lones de euros,  ha  

aumentado un 6% con respecto a l  mismo per iodo de l  año anter ior  
 

  La producción  de acer ía,  1.307.308 toneladas ,  ha aumentado un 3% con 
respecto a l  pr imer semestre de 201 7 

 
  La deuda f inanciera neta ,  537 mi l lones de euros ,  ha  d isminuido  72 mi l lones  

de euros  respecto a d ic iembre de 2017  
 

  El  f lu jo  de caja ope ra t ivo del  Grupo en el  semestre ha  ascendido a 131 
mi l lones de euros  

 
  Acer inox  ha d is t r ibuido  en e l  mes de ju l io  un d iv idendo  en e fect ivo  de 0,45 

euros por acc ión  
 

  El  Plan de Excelencia V 2017-2018 evoluc iona posi t ivamente ,  a lcanzando en 
los d iec iocho meses  de e jecución e l  57% de los  objet ivos ,  que valoramos en 
29 mi l lones de euros  
 

  Pese a la complej idad de los mercados internacionales,  l a  for ta leza del  
mercado americano hace esperar un tercer t r imestre en  l ínea con el  segundo  
 
 

Evo l uc ió n  t r i me s t ra l  d e l  EB I TDA  

Mi l l o nes  d e  eu ros  y  % s ob re  ven tas  
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Mercado de los Aceros Inoxidables  
 

El  mercado in ternac iona l  de  l os  aceros inox idab les  se  ha carac ter izado en e l  p r imer  

semest re  por  e l  buen  compor tamiento  de la  demanda,  la  i r rupc ión  de l  nuevo  fabr i can te  

de Indones ia  que ha  a fec tado a  l os  prec ios  en  cas i  todos los  mercados ,  y  las  

incer t idumbres gene radas  por  las  tens iones  comerc ia les ,  que  jun to  a  las  med idas 

adop tadas  por  l os  d i fe rentes  países han a fec tado  a  l os  f lu jos  de l  acero  inox idab le .  

 

Es to  ha c reado una s i t uac ión  favorab le  en  Estados Un idos,  a l  con t rar io  que en Europa 

y  As ia  donde  los  prec ios  se  han v i s to  pres ionados a  la  ba ja ,  p r i nc ipa lmente  a  par t i r  de l  

segundo t r imest re .   

 

La  producc ión  mund ia l  de  acero  i nox idab le  aumentó  un 9 ,5 %,  hasta  12 ,77  m i l lones de 

tone ladas ,  durante  los  t r es  pr imeros meses  de  2018 ,  según e l  ú l t imo  da to  conoc ido  de l  

ISSF  ( In te rnat iona l  S ta in less  S tee l  Forum ) .  

 

Ch ina s igue con fuer tes  incrementos de producc ión ,  6 ,5  mi l l ones de tone ladas ,  un  

6 ,5 % super io r  a l  p r imer  t r imest re  de l  año ante r io r .   

 

Es  impor tan te  desta car  e l  c rec imiento  de l  70 % de “O t ros ” ,  p r inc ipa lmente  por  la  

producc ión  de l  fabr i can te  ch ino  Ts ingshan en Indones ia .  

 

 
 

Es tados  Un idos  fue  la  ún ica  reg ión  que  reg is t ró  un  d escenso  en  e l  p r imer  t r imest re .  Su  

producc ión  d ism inuyó un 0 ,4 % aunque aumentó  un  9 ,8 % f ren te  a l  cuar to  t r imest re  de  

2017 .  Según datos  in te rnos,  la  s i tuac ión  se  ha rever t i do ,  y  la  p roducc ión  a  mayo  ha  

crec ido  un 0 , 6 % respecto  a l  m ismo per iodo de l  año anter io r .  

 

 

Europa 

 

La  demanda  rea l  de  acero  inox idab le  s igue c rec iendo en  l í nea  con la  economía (PMI ,  

PIB,  IPI ) ,  como  acred i tan  los  d i fe rentes  ind i cadores de  los  sectores  de consumo.  De 

acuerdo con las  ú l t imas  es t imac iones de Euro fe r  ( ju l io  2018) ,  la  p roducc ión  de 

automóv i les  c recerá  un  2 ,5% en 2018,  m ient ras  que la  const rucc ión  y  l a  l ínea b lanca 

crecerán un 3 ,2 % y  un 1 ,7%,  respect ivamente .  

 

Según datos  d i spon ib les ,  e l  consumo aparen te  de produc tos  p lanos en la  Un ión 

Europea ha crec ido  un  0 ,7 % en  e l  per iodo  ene ro- jun io  f ren te  a l  m ismo  pe r iodo de  

2017 .  
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Por  mercados,  cabe des tacar  e l  c rec imiento  de l  consumo aparen te  d e  productos  

p lanos  en España + 3,9 %,  Po lon ia  +9 ,3 %,  Alemania  +1 ,5 %,  en cont ras te  con  las  ca ídas 

reg is t r adas en Re ino  Un ido -0 ,5 %,  I t a l ia  - 8 ,5 % y  Franc ia  -0 ,9 %.  

 

Los inven tar ios  se  han manten ido  en n i ve les  l igeramente  super io res  a  la  med ia  de los  

ú l t imos años.  

 

Las impor tac iones de producto  p lano  han vue l to  a  aumen tar  en  los  pr i meros  se is  

meses de 2018 un 1 2 ,5 %,  a l canzando  una cuota  de  mercado de l  29 % en  comparac ión 

con e l  26 % de l  m ismo per iodo de 2017.  Es te  i nc remen to  puede exp l icarse  por  l a  

an t ic ipac ión  de l  mercado a  las  medidas  de  sa lvaguarda,  que l im i ta r án las  

impor tac iones ,  cab iendo  esperar  una vue l ta  a  la  normal idad duran te  la  segunda m i tad  

de l  año.  

 

Por  pa íses,  Ta iwán s igue s iendo e l  p r i nc ipa l  o r i gen de impor tac iones de  produc to  

lam inado  en  f r io  con  cerca  de l  23 % de l  to ta l ,  m ien t ras  que  Ch ina  acapara  más  de  la  

mi tad  de las  impor tac iones de producto  l aminado en  ca l i en te .  

 

Todo e l l o ,  un ido  a  l os  prec i os  ba jos  en As ia ,  han a fec tado negat ivamente  a  la  

evo luc ión  de los  prec ios  de l  mercado  eu ropeo.  

 

Prec io  d e  bo b in a  d e  a ce ro  i n ox id ab l e  A IS I  30 4  l ami na d a  en  f r í o ,  2 mm .  

Año s  20 17  -  j u n io  2 01 8  

 

 
F u e n te :  P l a t t s  

 

 

Norteamérica  

 

Los  ind icadores  macroeconómicos  y  sector ia les  r e f l e jan  una  s i tuac ión  favorab le  de l  

mercado ,  des tacando  la  buena  marcha  de l  sec tor  de  la  const ru cc ión ,  con  un 

crec im ien to  de l  4 ,3 % en e l  per iod o enero -mayo con  respecto  a l  m ismo per iodo  de l  año 

anter io r .  La  producc ión  de  e lec t rodo mést icos  se  ha  es tab i l i zado en unos n i ve les  a l t os  y  

es tá  favorec iendo  la  sa l i da  a l  mercado de la  nueva producc ión  de la  l ínea de  recoc ido  

br i l lan te  de  NAS.   
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Las  c i f ras  d i spon ib les  hasta  abr i l  muest ran  un aumento  de l  consumo a parente  de  

producto  p lano de l  2 , 0 %,  mien t ras  que e l  consumo de producto  la rgo s igue crec iendo a  

un fuer te  r i tmo de l  15 ,9 %,  impu lsado por  la  vue l ta  a  la  ac t iv idad de l  sec tor  de  

ex t racc ión  de gas  y  pe t ró leo ,  as í  como  la  c i t ada  buena marcha de la  cons t rucc ión .  

 

La  s i tuac ión  de  la  demanda y  las  buenas  perspec t i vas  de l  mercado han  permi t ido  una 

evo luc ión  favorab le  de  los  prec ios .  

 

Las impor tac iones  en  Estados Un idos hasta  abr i l  han descend ido un 3 ,1 % con  respec to  

a l  m ismo  per iodo  de  2017.  A  par t i r  de l  1  de  jun io  en t ra ron  en  v igo r  las  med idas 

def in i t i vas  de la  Sect ion  232 ,  que  a fec tan a  las  impor tac iones de todos los  or íge nes 

sa lvo  Corea de Sur  y  Bras i l ,  que es tán su je tas  a  cuotas  y  reduc i rán  sus impor tac iones 

un 30 %.    

 

Es ta  s i tuac ión  es tá  bene f i c iando  a  l os  producto res  amer icanos y  nuest ra  fábr ica ,  Nor th  

Amer i can  Sta in less ,  ha  consegu ido record  de producc ión  mensua l  en  todos los  ta l le res .  

 

 

Asia  

 

Tanto  a  n ive l  macroeconómico como sector ia l ,  los  ind i cadores de Ch ina s iguen 

sorprend iendo ,  con crec imien to  de l  PIB de l  6 ,8 % en e l  p r imer  semest re  y  c rec imiento  

de l  IP I  en  e l  m ismo rango  en to rno a l  7 % in te ranua l .  La  producc ión  de au tomóvi les  ha  

aumentado un 4 ,2 % hasta  jun io ,  m ient ras  que la  const rucc ión  y  l a  l ínea b lanca han  

crec ido  un 9 ,7 % y  un 0 ,6 % hasta  mayo respec t i vamente .  

 

Según datos  de CSSC  (Ch inese Sta in less  Stee l  Counc i l ) ,  en  e l  p r imer  t r imest re  l a  

p roducc ión  en  Ch ina  se  ha inc rementado  un 6 ,4 %,  des tacando  además  e l  impac to  de 

las  impor tac iones  de  produc to  sem iacabado  de Indones ia  (desbas te  y  bob ina negra )  

que es tá  somet iendo a  una gran p res ión  a  los  pr oductores  ch inos.   

 

Los  inventar ios  en  los  a lmacenes de Wuxi  y  Foshan a lcanzaron máx imos in teranua les  

en marzo,  s i  b ien  durante  e l  segundo  t r imest re  han  ven ido  ba jando hasta  s i t uarse  de  

nuevo en n i ve les  normales ,  en  l í nea con los  ind i cadores que apuntamos más  ar r iba ,  y  

la  fo r ta leza  de  la  demanda  in terna.  

 

 

Sudáfrica  

 

La  economía  sudaf r i cana  cont inúa  crec iendo,  +1 ,2%,  s i  b ien  a  un  r i tmo menor  de l  

p rev is to .  

 

Destaca e l  c rec imiento  de l  sec tor  d is t r ibu idor  y  de l  au tomóv i l .   

 

La  fo r ta leza  de l  rand es tá  a fec tando  a  la  compet i t i v idad de la  i ndust r ia  sudaf r i cana,  

l im i tando las  expor tac iones.  

 

Los ba jos  prec ios  ex is ten tes  en todos los  mercados es tán generando un incremento  de 

impor tac iones en Sudáf r i ca  hasta  n ive les  no v i s tos  desde 2005.  
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Materias Primas y extras de a leación 

 

El  prec io  de l  n íque l  ha  i do  en ascenso durante  e l  p r imer  semest re  grac ias  a  las  buenas 

expecta t ivas  de consumo de es te  m inera l ,  as í  como por  e l  cont inuo descenso de los  

inventar ios  en  e l  LME y  Shanghá i .  

 

Prec io  o f i c i a l  d e l  n í qu e l  en  e l  L ME  

Prec io  m ed i o  d ia r i o  c on ta do / t r es  me ses  (US D/ t ) .  A ño  2 01 7  –  2 9  j u n io  2 01 8   

 

 
 

Las incer t idumbres que rodean e l  comerc io  i n te rnac iona l  han a fec tado a  l a  co t i zac ión  

de l  n íque l ,  que  ha  descend ido en ju l io  a  13 .500  USD/ t .  

 

La menor  demanda y  a l to  n i ve l  de  inventar ios  en  Ch ina ,  p rovocaron una  ba jada de l  

p rec io  de l  fe r rocromo en e l  p r imer  t r imest re  de l  15 ,1 %.  S in  embargo ,  la  mejora  de la  

demanda  g loba l ,  as í  como la  r epos ic ión  de  inventar ios  en  Ch ina,  perm i t ie ron una  

cor recc ión  a l  a lza  de los  p rec ios  en  e l  segundo  t r imest re .  

 

Prec io  m ed i o  t r im es t ra l  de l  f e r r oc ro mo  

US ¢ /  L b .  Cr  

 

 
 

      F u e n te :  M e ta l  B u l l e t i n  
 

 

Los  ex t ras  de a leac ión ,  después de la  ba jada su f r i da  en enero ,  han evo luc ionado a l  

a lza  en l ínea con  e l  incre mento  en los  prec ios  de  n íque l  y  fe r roc romo .  
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Producciones  

 

En e l  p r imer  semest re ,  la  p roducc ión  de  acer ía ,  1 .307.308 tone ladas,  ha  aumentado un 

2 ,7 % respecto  a l  m ismo per iodo de l  año ante r io r ;  la  lam inac ión  en  ca l ien te  de  produc to  

p lano,  1 .138.269 tone la das,  ha  aumentado un 0 ,9 %;  y  l a  p roducc ión  de lam inac ión  en 

f r ío ,  932.122 tone ladas,  ha  s ido  un  6 ,6 % super io r .  

 

Evo l uc ió n  de  l a  p rod ucc ió n  d e  ace r í a  de  Ac e r i n ox  

M i l es  d e  t  

 

 
 

 

Por  o t ra  par te ,  la  p roducc ión  de acer ía  en  e l  segund o  t r imest re  ha  s ido  un  5 ,6 % 

super io r  a  la  de l  segundo  t r imest re  de  2017 ;  la  p roducc ión  de laminac ión  en  ca l ien te  

de producto  p lano un 4 ,7% supe r io r ;  y  la  p roducc ión  de lam inac ión  en f r í o  ha  s ido  un 

7 ,9 % super io r  a  la  de l  m ismo per iodo  de l  año anter io r .  

 

Pr od ucc i ón  d e  Ac e r i n ox  

M i l es  d e  t  

 

 
 

 

La  producc ión  semes t ra l  de  l aminac ión  en  ca l i en te  de producto  la rgo,  134.272 

tone ladas ,  ha  s ido  un 14 ,0 % super io r  a  l a  de l  m ismo  per íodo de l  año anter io r .  La  

producc ión  de l  segundo t r imest re  h a  s ido  un  17 ,5 % super io r  a  la  de l  segundo t r imest re  

de  2017 .   
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Resultados  
 

La c i f r a  de  negoc ios  de l  p r imer  semest re ,  2 .588 m i l lones de euros,  ha  aumentado  un  

5 ,9 % con respecto  a l  m ismo per iodo  de l  año anter io r ,  deb ido  a l  aumento  de  las  ventas  

en un idades f í s i cas ,  +8 ,8%.  

 
Cu en ta  d e  pé rd id as  y  g an a n c ias  r esu mid a  

Mi l l o nes  d e  eu ros  

 

 

 

 
Los gastos  de persona l  y  exp lo tac ión  se  mant ienen con t ro lados,  en  l í nea con e l  p r imer  

semest re  de  2017 .  

 

El  EBITDA de l  segundo  t r imest re ,  151  mi l l o nes de euros,  es  un  20 ,0 % super io r  a l  de l  

m ismo  per iodo  de l  año anter io r  y  un  28 ,2 % super io r  a l  de l  p r imer  t r imest re  de  2018 .  E l  

EBITDA acumu lado  a  j un io ,  268  m i l lones de  euros ,  ha  s ido  un 15,4 % in fer io r  a l  de l  

m ismo  pe r iodo  de l  año anter io r ,  s i  b ien  es  un  55 ,9 % supe r io r  a l  de l  semest re  

precedente .   

Evo l uc ió n  t r i me s t ra l  d e l  EBI TDA  

Mi l l o nes  d e  eu ros  y  % s ob re  ven tas  
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El  r esu l tado f inanc iero  ne to ,  -1 ,76  m i l lones de euros ,  es  un  82,7 % in fer io r  a l  de l  p r imer  

semest re  de  2017  y  l leva  d isminuyendo de fo rma  cont inuada desde 2013 .  

 

E l  resu l tado antes  de impues tos  de l  segundo t r imes t re  ha  ascend ido  a  105 mi l lones de  

euros,  un  37 ,8 % super io r  a l  de l  t r imest re  precedente  y  un  38,8 % super io r  a l  de l  

segundo t r imest re  de  2017.  E l  resu l tado an te s  de  impuestos  de l  semes t re  ha  s ido  de 

182 mi l l ones de euros,  f ren te  a  los  217  m i l lones  de  euros de l  m ismo  per iodo de 2017 .   

 

A  f ina les  de  d ic iembre  se  aprobó  la  r e forma  f isca l  en  EE.UU. ,  que  ya  es tá  ten iendo  un  

e fec to  muy bene f i c ioso  pa ra  Nor th  Amer ican  S ta in less  y  e l  Grupo Conso l idado .   

 

Res u l t ad os  d esp ués  d e  i mp u es t os  y  m i no r i ta r i o s  

M i l l o nes  d e  eu ros  

 
E l  resu l tado  después  de impuestos  y  minor i ta r ios  de l  t r imes t re ,  80  mi l lones de euros,  

ha  s ido  un  38 ,3 % super io r  a l  de l  t r imest r e  an ter io r  y  un  51 ,7 % super io r  a l  de l  segundo 

t r imest re  de  2017 .  E l  benef ic io  semest ra l  ha  s ido  de 138  mi l l ones de euros,  8 ,4 % 

in fer io r  a l  de l  p r imer  semest re  de  2017 pero  65,5 % super io r  a l  de l  segundo  semest re  

de  2017 .   

 

El  cap i ta l  c i r cu lan te  de exp lo tac i ón ,  783 mi l l ones de euros ,  ha  aumentado en 97  

mi l lones  de euros con  respec to  a l  31  de d ic iembre  de 201 7 .  Este  aumento  se  produ jo  

pr inc ipa lmen te  en e l  p r imer  t r imest re  de l  año  (y  re fer ido  a l  aumento  de fac turac ión ) ,  

hab iéndose reduc ido  en 9  mi l lones  de  euros  en  e l  segundo t r imest re .  

 

Ca p i t a l  c i rc u la n t e  de  ex p lo ta c ión  

M i l l o nes  d e  eu ros  

 

Millones EUR Junio 2018 Marzo 2018 Diciembre 2017

Existencias 1.050 994 990

Clientes 668 693 552

Proveedores 935 895 857

Capital  Circulante 783 792 686
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Se han e fec tuado  pagos  de impuestos  por  impor te  de  49  mi l lones de euros.   

 

La  reducc ión  de  ex i s tenc ias  y  buena  gest ión  de l  c i r cu lan te  ha  l levado a l  Grupo a  

generar  un  cash  f low ope ra t i vo  de 131  m i l lones de euros  en  e l  semest re .  

 

Se  han  e fec tuado  pagos por  invers iones  en  inmov i l i zado  ma ter ia l  por  impor te  de  63  

mi l lones  de  euros .  

 

E l  cash  f low l ib re  ha  ascend ido a  68 m i l lones  de  euros.  

 

Es ta d o  a b rev i a do  d e  f l u j os  d e  e fe c t i v o  

M i l l o nes  d e  eu ros  

 

 
 

Con todo e l lo  la  deuda f i nanc iera  neta  a  30  de jun io  se  ha s i tuado en  537  m i l lones de 

euros,  r educ iéndose en 72  mi l lones de euros con  respec to  a l  31  de d i c iembre  de 2017 .  

  

Ba la nc e  de  s i t uac i ón  res umi do  

Mi l l o nes  d e  eu ros  

 

 
 

 

Acer inox d ispon ía  a  30  de  jun io  de  2 .033  m i l lones de euros  de l íneas de créd i to ,  de  l as  

cua les  e l  35 % estaban  d ispon ib les .   
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Retribución al accionista  
 

La Junta  Genera l  Ord inar ia  de  Acc ion is tas  ce lebrada e l  pasa do 10  de  mayo  de 2018  

aprobó  repar t i r  un  d i v idendo de  0 ,45  eu ros /acc ión  en e fec t i vo ,  que  se  rea l i zó  e l  pasado 

5  de  j u l io .   

 

 

Planes de Excelencia 
 

Después  de  los  d iec iocho  pr imeros  meses  de  e jecuc ión ,  se  han  consegu ido  e l  57 % de 

los  ob je t ivos  de l  P lan  de  E xce lenc ia  V 2017 -2018,  que va loramos en  29 mi l lones de 

euros.  

 

En la  ac tua l idad es tamos t raba jando en e l  P lan  de Exce lenc ia  VI ,  para  conso l idar  l as  

mejo ras  ob ten idas hasta  ahora  y  exp lorar  nuevas áreas  de  me jora .  

 

Recordamos que ya  se  han l levado a  cabo cu a t ro  P lanes de Exce lenc ia  en  los  que se  

han ident i f i cado las  mejores  p rác t i cas  y  se  han ap l i cado en cada  una de las  p lan tas  a  

t ravés de un  benchmark ing  i n te rno:   

 

-  P lan  de Exce lenc ia  I  2009 -2010 :  97  m i l lones  de euros  

-  P lan  de Exce lenc ia  I I  2011 -2012:  53  mi l l ones de eu ros  

-  P lan  de Exce lenc ia  I I I  2013 -2014:  53  mi l l ones de eu ros  

-   P lan  de Exce lenc ia  IV 2015 -2016:  50  mi l l ones de eu ros  

 

 

Inversiones 
 

A f ina les  de  marzo  ar rancó en  fase  de  pruebas la  nueva l ínea de recoc ido  y  decapado 

AP-5 de Ace r inox Eu ropa,  con los  más avanzados s is temas tecno lóg icos d i spon ib les  y  

un  n ive l  de  compet i t i v i dad que gene rará  nuevos es tándares de ca l idad.  Con e l l a ,  

Acer inox fabr i cará  un  producto  de  mayo r  va lor  añad ido,  ca l idad  y  f iab i l idad,  

incrementa rá  su  produc t i v idad y  r educ i r á  sus  cos tes  y  su  impacto  med ioambien ta l .  

 

Es te  nuevo equ ipo  perm i t i rá  t amb ién  o f recer  a  los  c l ien tes  f ina les  espeso res  más 

f inos ,  con ancho 1 .500  mm,  ampl iando  as í  la  gama de productos .  

 

La  puesta  en  marcha  es tá  resu l tando  muy sa t i s fac tor ia .  

 

La  ins ta lac ión  de  es tos  equ ipos  se  enmarca en  e l  P lan  Est ra tég ico  de Acer inox  2016 -

2020 en e l  que se  pr io r i zan invers iones de ráp ido  re torno ,  as í  como  la  exce lenc ia  

opera t i va ,  l a  máx ima  u t i l i zac ión  de la  capac idad  y  la  so l i dez  f inanc iera .  

 

En es te  marco se  aprobaron en  e l  Conse jo  de  Admin is t rac ión  ce lebrado e l  25  de abr i l ,  

dos  invers iones para  Ace r inox Europa  y  Co lumbus.  En ambos casos ,  se  t r a ta  de  un  

horno  cuchara  que mejorará  e l  p roceso de  acer ía  as í  como  los  costes  opera t i vos ,  l a 

ca l idad y  r educ i r á  e l  impacto  med ioamb ien ta l .  
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El  t o ta l  de  la  i nvers ión  es  de 12 mi l lones de euros en Co lumbus  y  21  mi l l ones de euros 

en Acer inox Europa ,  a l  inc lu i r  es ta  ú l t ima mayores t r aba jos  de  ob ra  c i v i l .  

 

S igu iendo la  po l í t i ca  de l  Grupo,  e l  re torno de es tas  i nvers iones es  in fe r io r  a  5  año s.  

 

 

Gestión del Riesgo Financiero  

 

Acer inox ha a f ron tado en e l  p r imer  semest re  de l  año los  m ismos r i esgos que se 

descr iben  en  las  ú l t imas Cuentas  Anua les  ap robadas.  Las po l í t i cas  encaminadas a  su  

ges t ión ,  también descr i tas  en  e l  re fer ido  in fo rme ,  no  han  v ar iado .  

 

La  gest ión  de los  r iesgos  f inanc ieros  re fer idos  a l  r i esgo de  t ipo  de cambio ,  de  p rec ios  

y  de  créd i to ,  se  adecúa  a  la  ya  descr i ta  en  las  Cuen tas  Anua les  aprobadas de l  

e je r c i c io  201 7 .  

 

En cuanto  a l  r i esgo de l i qu idez,  Acer inox mant iene en v igor  l íne as de f inanc iac ión  por  

2 .033  m i l lones de euros,  de  l as  cua les  e l  3 5 % es tán d ispon ib les .  E l  endeudamiento  

neto  a  30  de jun io  se  e leva a  537  mi l l ones de euros.  Los sa ldos de tesorer ía  asc ienden  

a  789  m i l lones  de  eu ros .  

 

La  ope rac ión  de  f inanc iac ión  más re lev ante  duran te  e l  p r imer  semes t re  de  2018  ha  

s ido  la  f i rma con e l  I ns t i t u to  de  Créd i to  Of ic ia l  ( “ ICO”)  de  un prés tamo por  impor te  de  

EUR 100  mi l l ones a  8  años.  E l  p rés tamo  fue  desem bolsado a  f i na les  de jun io  de  2 018 ,  

y  t iene  como venc imiento  f ina l  de  marzo  d e  2026.  E l  p rés tamo  fue  conced ido  a  

Acer inox S.A .  y  e l  Grupo  se  compromete  a  mantene r  durante  la  v ida  de l  m ismo un ra t i o  

f inanc iero  de  cump l im iento  anua l  que re lac iona la  deuda f i nanc iera  neta  conso l i dada 

con  los  fondos  prop ios  conso l i dados de l  Grupo.  

 

As im ismo,  durante  e l  mes  de jun io  se  ha desembo lsado e l  p rés tamo que Acer inox S.A .  

f i rmó e l  pasado mes de d ic iembre  de 2017 con e l  Banco Europeo de Invers iones por  

impor te  de  70  mi l l ones  de euros.  

 

E l  Grupo Acer inox ha a tend ido de manera  sa t i s fac tor ia  los  imp or tes  de sus deudas 

f inanc ieras  a  su  venc imien to .  

 

Además de l  r a t io  de  cumpl im iento  anua l  ya  menc ionado para  e l  nuevo  prés tamo 

f i rmado  con  e l  ICO,  ex is ten  o t ros  prés tamos  cond ic ionados  a l  cumpl im ien to  de  

determinados  ra t ios  f inanc ieros  anua les ,  que  es tán  deta l lados  en las  cuen tas  anua les  

de l  Grupo conso l idado a  31 de  d ic iembre  de 2017.  
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Hechos posteriores 

 
La Comis ión  Europea  anunc ió  e l  pasado  18  de ju l io  med idas de  sa lvaguard a  

prov is iona les  sobre  impor tac iones de una  se r ie  de  productos  de acero .  

 

Es tas  med idas t ienen  como ob je t ivo  asegurar  e l  sum in i s t r o  a  l os  consumidores  

europeos,  pero  pro teg iendo  de l a  desv iac ión  de las  impor tac iones de  acero  de o t ros  

países  hac ia  e l  mercado  de la  U n ión Europea  como resu l tado de  los  arance les  

rec ien temente  impuestos  en  Estados  Un idos  (Sect ion  232 ) .  Las  med idas de 

sa lvaguarda  en t raron  en v igor  e l  jueves 19 de ju l i o  y  t ienen  una v igenc ia  de  200  d ías ,  

has ta  que  se  pub l iquen  las  de f in i t i vas .  

 

 

Perspectivas 
 

E l  mercado amer i cano s igue manten iendo unas buenas perspect iv as  de cara  a l  t e rcer  

t r imest re ,  a  pesar  de  que  la  ba jada  de l  p rec io  de l  c romo y  e l  n íque l  tendrá  un  impac to  

nega t i vo  en e l  ex t ra  de  a leac ión .  

 

En  Europa,  las  impor tac iones  s iguen en n i ve les  a l tos  y  es tán pres ionando a  l a  ba ja  los  

prec ios  base .  Esperamos que la s  rec ien tes  med idas  de sa lvagua rd a anunc iadas por  la  

Un ión  Europea  tengan un e fec to  pos i t i vo  en la  ú l t ima par te  de l  año.  

 

Los inventar ios  en  As ia  se  es tán s i t uando en n i ve les  norma les .  Esperamos que es ta  

c i r cunstanc ia  perm i ta  inc remen tar  l os  p rec ios  en  la  reg ión  y  también  mejorar  los  

prec ios  en los  mercados  in ternac iona les .  

 

Pese a  las  i ncer t idumbres  generadas por  l as  guer ras  comerc ia les ,  somos opt im is tas  en 

cuanto  a  la  evo luc ión  de  la  demanda.  Esta  s i tuac ión ,  un ida  a  la  buena marcha de l  

mercado  de  Estados Un idos nos  pe rmi te  esperar  un  buen te rcer  t r imest re ,  en  l ínea con  

e l  segundo,  con lo  que las  c i f r as  acumuladas de l  año se  s i tua r ían  por  enc ima de  las  

de l  m ismo  pe r iodo de l  año  anter io r .  
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Principales magnitudes económico-financieras  

 

2017

GRUPO CONSOLIDADO T1 T2 T3 T4 Acumulado Ene-Jun

Producción (miles de toneladas.)

Acería 668 639 1.307 1.273

Laminación en Caliente 577 561 1.138 1.128

Laminación en Frío 462 471 932 875

Producto Largo (L. Caliente) 65 70 134 118

Facturación (millones EUR) 1.254 1.334 2.588 2.444

EBITDA (millones EUR) 118 151 268 317

%  sobre facturación 9,4% 11,3% 10,4% 13,0%

EBIT (millones EUR) 76 108 184 227

 %  sobre facturación 6,1% 8,1% 7,1% 9,3%

Resultado antes de impuestos y  minoritarios (millones EUR) 76 105 182 217

Resultado después de impuestos y  minoritarios (millones EUR) 58 80 138 151

Amortización (millones EUR) 41 42 83 89

Cash-Flow Neto (millones EUR) 99 122 221 240

Nº de empleados al final del periodo 6.692 6.818 6.818 6.794

Deuda Financiera Neta (millones EUR) 667 537 537 663

Ratio de endeudamiento (% ) 33,9% 26,6% 26,6% 33,2%

Nº de acciones (millones) 276 276 276 276

Retribución al accionista (por acción) --- --- --- ---

Volumen medio diario de contratación (nº de acciones, millones) 1,22 1,16 1,19 1,65

Resultado después de impuestos y  minoritarios por acción 0,21 0,29 0,50 0,55

Cash Flow Neto por acción 0,36 0,44 0,80 0,87

2018
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Medidas Alternativas de Rendimiento (Definiciones de 

términos utilizados)     
 

Ahorro  refe rente  a  los Planes de Excelencia:  ahor ro  en  e f ic ienc ia  es t imado sobre  l a  

base de es tud io  de f in ida  en cada  P lan  

 

Capi ta l  C irculante  de Explotac ión :  Ex i s tenc ias  +  Cl ien tes  –  Acreedo res  c omerc ia les  

 

Cash  F low  Neto:  Resu l tado después de impues tos  y  m inor i t a r i os  +  amor t izac ión  

 

Deuda F inancie ra  Neta:  Deuda con ent idades de c réd i to  +  emis ión  de ob l i gac iones -  

tesorer ía   

 

Deuda F inancie ra  Neta  /  EBITDA:  Deuda F inanc iera  Neta  /  EBITDA anua l izad o  

 

EBIT:  Resu l tado de exp lo tac ión  

 

EBITDA:  Resu l tado  de  exp lo tac ión  +  amor t i zac ión  +  var iac ión  de  prov i s iones 

cor r ien tes  

 

Rat io  de  Endeudamiento:  Deuda  F inanc iera  Ne ta  /  Pa t r imon io  neto  

 

Resu l tado  f inanc ie ro  neto :  Ingresos  f inanc ieros  –  gas tos  f inanc ieros  ±  d i fe renc ias  de 

camb io  

 

ROCE:  Resu l tado de exp lo tac ión  /  (Pat r imon io  neto  +  Deuda f inanc iera  neta)  

 

ROE:  Resu l tado  después  de impues tos  y  m inor i ta r ios  /  Pat r imon io  neto  

 

RCI  ( rat io  de cobertu ra  de in tereses) :  EBIT/Resu l tado f i nanc iero  neto  

 

 

 


