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INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIERGES INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIRADOS

Introduncidn

HMemos realizado una revision limitada de los estados financierps intermedios resumides
consolidados adjuntos (los “estados financieres intermedios”) de Elecnar, S.A, {la “Sociedad™) v
sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el estado de situacion financiera
al 30 de junio de 2018, 1a cuenta de resuliados, el estado del resultado global, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efective vy las notas explicativas, todos ellos resumidos
y consolidados, correspondientes al periodo de seis mesaes terminado en dicha fecha. Los
Adrmimistradores de la Sociedad son responsables de la elaboracién de diches estados linancieros
interrnedios de acuerdo ¢on los requerimientos establecidos en la Norma triternacional de
Contabilidad (NIC) 34, informacién Financiera Intermedia, sdoptada por la Union Europea, para la
preparacian de iformacion financiera intermedia resumida, confarme a io previsto en el articulo 12
del Real Cecreta 1262/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos
astados financieros intermedios basada an nuestra revision limitada.

Alcance de {a revisidn

Memos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacionat de Trabajos de
Revision 2410, " Revisién de informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Indepsndiente de la Entidad”. Una revision himitada de estados financieros intermedios consiste an
la realizacion de preguntas, principaimenta al personal responsable da los asuntos financieros y
contablas, v en la aplicacion de precedimientos snaliticos v otros procedimientos de revision. Una
revision limitada tiene un alcance sustancialrmente meanor qué el de una auditoria realizada de
acuerde con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafa y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos 105 asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamaos una
opinion de auditoria de cuentas sobre 105 estades financieros intermedios adjuntos.
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Conclusion

Como resultado de nuestra revisian limitada, que en ningln momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestre conecimiento ningdn asunto gue nos haga concluir
gue ios estados financieros intermedios adjuntos del periodo de sels mesas terminada el 30 de junio
de 2018 no han sido preparados, en todos sus aspectos sionificativoes, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma internacional de Contabilidad (NIC) 34, Inforrmacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Unidn Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Dacreto 1382/2007, para la preparacion de estades financieros intermedios resumidos.

Parrato de énfasis

Llamamos la atencion sobre la nota 1 adjunta, en la gque se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyan toeda la informacion gue requeriian unos estados
financieros ¢onsolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionates de
Informacion Financiera, adoptadas por fa Unidn Europea, por 16 que los estados financieros
intermeadios adjunics deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consalidadas del Grupo
correspondientes al eiercicio terminado el 31 de diciambra de 2017, Esta cuestion no modifica
nuestra conclusion,

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Elinforme de gestion intermedio consolidado adjunto del perlodo de seis meses terminado e 30 de
junio de 2018 contiene las axpicacionas que los administradores de la Sociedad consideran
oportunas sobre ios hechos importantes acascidos en este periodo y su incidencia en los estados
financierps intermedios presentados, de los que no ferma parte, asi como sobre 8 informacion
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 det Real Decreto 1362/2007. Hamos verificado que
la informacién contable gue contiene el citado informe de gestion concuerda con los estados
financteros intermedios del periedo de seis mesas terminado ef 30 de junio de 2018, Nuestro trabajo
se limita a ta verificacion del informe de gestion intermedic consolidado con ef alcance mencionado
gn aste mismao parrafo vy no incluye la revisidn de informacion distinta de 1a obtenida a partir de los
ragistros contablgs de Elecnor, 5.A. v sociedades dependigntes.

Parrafo sobre otras cuestiones,

Este mforme ha sid preparado a peficion de la Direccion en re!auén con la publicacion dc! informe

{ /
ernardo RL]cker—Embq/e’n

KPMG AUDITORES, 3.4

26 de julio de 2018

Z018  Mimm, GH1804048
SELLO CORPORATIVY, 20,00 EUR
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En cumplimiento de lo dispuesto por la Legislacién vigente, todos los miembros que componen ¢n el
dia de la fecha la totalidad del Consejo de Administracién de la Sociedad ELECNOR, S.A,, han
formulado los “Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e Informe de Gestion
Intermedio” de Elecnor, $.A. y Sociedades dependientes que componen el Grupo ELECNOR
(consolidado) correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de Jupio de 2018, todo elle
extendido ¢ identificado en la forma que seguidamente se indica:

- FEl Estado de Situacion Financiera Resumido Consolidado de ELECNOR, 5.A. y Sociedades
dependientes que componen el Grupo ELECNOR (consolidado) figura transcrito en dos (2) folios
de pape! timbrado de la Clase 8°, Serie ON, Nimero: 0657104 y 0657105,

- La Cuenta de Resultados Resumida Consolidada de ELECNOR, 5.A. y Sociedades dependientes
que componen el Grupo ELECNOR (consolidado), figura transcrita en un (1) folio de papel
timbrado de 1a Clase 8, Serte ON, Namero: 0657106,

- Los Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto Resumidos Consolidados y los Estados de
Resultado Global Resumidos Consolidados de ELECNOR, 5.A. y Sociedades dependientes que
componen el Grupo ELECNOR (consolidado), figuran transcritos en dos (2) folios de papel
timbrado de la Clase 8%, Serie ON, Nameros: 0657107 y 0657108,

- El Estado de Flujos de Efectivo Resumido Consolidado de ELECNOR, S.A. y Sociedades
dependientes que componen el Grupo ELECNOR (consolidade), figura transcrito en un (1) folio
de papel timbrado de ta Clase 8%, Serie ON, Numero: 0657109,

- Las Notas Explicativas a los Estados Financieros Imermedios Resumides Consolidados figuran
transeritas en veinticingo (23) folios de papel timbrado de la Clase 8%, Seric ON, Nidmeros:
0657110 a 0657134,

- El Informe de Gestién Intermedio figura transcrito en diecisiete (17) folios de papel timbrado de
la Clase 8, Serie ON, Nimeros: 0657135 a 0657151,

Asimismo y de conformidad con el apartado primero, letra b) del Articulo 8 del Real Decreto
1362/2007, los miembros del Consejo de Administracidon de ELECNOR, 5.A., declaran que hasta
donde alcanza su conocimiento, los “Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados™ del
Grupo ELECNOR (consolidado) correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de Junio
de 2018, han sido elaborados de acuerdo con lo establecido por las Normtas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Unidn Europea, aplicanda los principios de consolidacion,
politicas contables y criterios de valoracion correspondientes, y muestran la imagen fict del
patrimonio consolidado, de la situacion financiera consolidada y de los resultados de las empresas
comprendidas en {a consolidacion tomados en su conjunto, de los cambios en ¢l patrimonio neto
consolidado v de sus flujos de tesoreria consolidados, y que el “[nforme de Gestion Intermedio™ del
Girupo ELECNOR (consolidado) correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de Junio
de 2018, incluye un andlisis fiel de la evolucién y resultados empresariales y de la posicién de las
empresas comprendidas en lz consclidacion tomadas en su conjunto, junto con la descripcion de los
principales riesgos e incertidumbres a Jos que se enfrenta el Grupo ELECNOR (consolidado).

Se declaran firmados de su pufio y letra, todos y cada uno de los citados seis documentos, mediante la
suscripeidn de los presentes folios de papel timbrado de la Clase 8, Serie ON, Numeros: 0657033 y
0657055.

Iin Bilbao, a veinticinco de Julio de dos mil dieciocho.



CLASE 87

ONOBST7104

Elecnor, 5.A. y Sociedades dependientes

Estados de Situacion Financier

idados

al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

(Miles de Euras)

Active 30.06.2018 31422017
Activo no eorrlente:
Activo tntangible-{Nota 4)
Fondo de comercio 28.810 28,826
CHros aetivos intangiblas, nate 112,548 114,688
144.358 143.524
Jinmovilizade material, neto {Nota &) 1.104.592 1.149.041
{inversiones contabilizadas por ol método de ks participacion (Nota 7) 146.006 155.087
Activos financieros no corriantes {Nota 5) 726,605 786.343
Activos por impuesto diferido 104,288 106,200
Total activo no corriente 2.216.849 2,342,005
Active corrients;
Existengins 7.666 B.703
Activos por contratos con clientes 240,049 u
Peudores comorctates v otrés cosntas por cobrar (Nota 5) a76.457 941,514
Deadores comerciales, empresas vinculadas (Nota 5) 13.145 12,645
Administraciones Pablicas deudoras 56.770 61067
Hacienda Pieblica, deudora por Impusesto sobra Sociedades 21,308 18,636
Otros deudores (Nota 5) 21,612 149,876
Inverslones en empresas vinculadas a corto plazo (Nota §) 856 1
Darivatos {Nota 5) 1.428 4031
Otroz activas corrientes 7.432 10,509
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 374,855 308,164
Activos no corrigntes mantenidas para [a verita 423 423
Tatal active corviente 1,322,138 1.460.906
Total Active 3.538.987 3802811

Las Notas explicativas 1 & 15 adjurdas forman parte Integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Cansclidades

correspondientes al periodo de seis meses terminado gl 30 de junic de 2018,




ONOB57105

Elecnor, S.A, y Sociedades dependientes

Estados de Situacian Financiera Resumidos Consolidados

al 30 de junio de 2018 v 31 de diciembre de 2017
{Miles de Euros)

Pasivp ¥ Patrimonio Neto 30.06,2018 31,12.2017

Patrimonio Neta :
De fa Socledad dominante- (Nota 10)

Capital social B.700 8.700
Dtras reservas T5B.634 733.43%
Diferencias de convarsion (277.382) (223,487
Ajustas en patrimanie por valoragion (54.634) (81.244)
Resultado dal ajercicic atribuido a ja Sociedad dominante 35,404 71,227
Dividendo a suents deal ejersici - (4.611)
470.822 524.024
De participaciones no deminantes 303,825 380,037
Total patrimonio nete 774,447 404,061

Pasivo no corriente:
Subvenciones §.745 5.947
Ingresos diferidos 1.37% 1.882
Provisiones 14 651 15.236
Dhilgaciohes y otros valoras negociables (Nota 8) 558.052 538,796
Deuda financiera (Notas 8) 821.168 510,709
Derivados (Notas 8) 8.167 9.077
(Hros pasivos no corrientes (Nota B) 27.524 27.052
Pasivos por impuesto diferido 76,370 87.750
Total pasivo no carrienta 1.514.454 1.596.449

Pagivo Corrients:

Provizlones para riesgos y gastos 41.498 44 872
QObligaciones y ofrog valores negoclables {MNota 8) 120.788 113,350
Deuda financiera (Notas 8) 93.820 90,059
Derivados {(Notas B) 1.347 1140
Acreedores comerciales, empresas asociadas y vinculadas (Nota 8) 374 2474

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar {Nota 8)-

Deudas por compras o prestacion de servicios 434.412 498 869
Anticipos de clientes 58,570 371,442
493,982 870.311

pPaslvos por contratos con clientes 351,900 -

Otras deudasz-

Administraciones Pdblicas acresdoras 57.580 Ba.408
Hacienda Pdblica, acreedora por bnpuesto sobre Sociedades 22740 18.076
Otros pasivos corrientes 66.077 97. 710
146.407 180.1%5

Total pasivo corriente 1,250,086 1.302.401

Total Pasivo y Patrimonio Neta 3.538.987 1.802.911

Las Motas explicativas 1 & 15 adjuntas forman pane integrante de los Estados Finangiers Intermedios
Resumidos Consolidados corraspondiontes al pariodo de seis meses tarminado of 30 de junio duw 2018,



BLASE 8/

Elecnor, $.A. y Sociedades dependientes

Cuentas de Resultados Resumidas Consolidadas

ON0O657106

correspondientes a tos periodos de seis meses terminados

el 30 de junio de 2018 v el 30 de junio de 2017

(Milas de Euros)

(Debe) Haber
30.06.2018 30.06.2017
Qparaciones continuadas;
importe neto de la gfra de negodgtos (Nota 14) 1.058.162 1.058.059
Varlacian da exislenclas de productos tertninados y en curso de fabricaclon (497) (4.411)
Trabajos realizados por la empresa para su activo 17.715 21,206
Aprovisionamientos (514.784) (518.001)
Qlros ingresos de explotacion 6.317 5176
Gastos de personal (302.997) {(289.110)
Otros gastos de explotacion (154.373) (156,781
Resultado neto en ta enajenacion de actives no corrientes (50) 8.370
Amortizaciones y provisiones (30.322) (35,088)
Subvenciones de inmovilizada 200 205
Resultado de Explotacidn 80371 8§9.627
ingresos financieros (Nota 5) 42,581 41,838
Gastos financieros (Nota 8) (4E.225) {45,655)
Diferencias te carmbic (Ingresa/Gasto) (1.211) {18.140)
Detarioro ¥ rasuitado por enajenacion de instrumentes financieros 118 (18}
Varlacién de vator razonabl!e &n inatrumentos financieros (210} (87}
[P articipacion en el rezultado del ejercicio de fas inversiones contabilizadas
aplicando ¢ metodo de la participacion (Nota 7) {1.595) (4585
Resultado antes de Impuestios 15,829 87.106
limpuestos sabre las ganancias (Nola 11} {24.065) (21.08%)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 49.764 46,017
Resultada def Ejercleio 45.764 46.017
Atrlbuible a:
Accionistas de la Sociedad dominante 35,404 34,043
Intereses minaritarics 14,360 11.874
Beneficio por accldn (en euros)
Basico {Nota 3.b) 0,42 (1,40
Diluido (Nota 3.b} 42 0,40

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros (ntermedios Resumidos

Consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018,
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GLASE 87

Elecnor, 5.A. vy Sociedades dependientes

symides Consolidados correspondiontes

ONO657108

minages el 30 de junic da 2018 y 2047

(lles de Euros)

FOTAL INGRESODS ¥ BASTOS IMPUTADOS IRECTAMENTE EN EL PATREMONIO NETO COMSOLIDADO (i}

Transferonclas o ta cuonta do reasuitades consolldnda:
- Par cobertura de fiujos de afecliva

30.06.18 30.08.17
RESULTADO CONSQLIDADG BE LA CUENTA DE RESULTADDS () 48.764 48.017
Otro resultada glebal
Ingregas y gastos imputados directaments @n ¢f patimenio natat
» Par eobertura de flujas de stoclivo [3.E71) {1.021)
- iterencias da Conversidn (96, 244) {54, 262)
- Paiticipacian & olra reautiade globaf de las invarsiones captabllizadas por gl método da la panicpacian (Mota 7) {B2E) 3.248
+ Efactd imposiltive aa7 S0

1 100,964} {92.535)

11,4543 .53

- Participacidn en olrs rasulizde global do las inversione: contabilizadas por of métacs da kg panticipacan (Mata V) A4.116 4.071

- Efectt irpasitive {519) (1.841)
TOTAL TRANSFERENGIAS A LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA (i) 18,140 8,993
TOTAL INGRESUS Y GAZTOS CONSOLIDADDS REGONOCIDOA IR {35, 160) (37025

1as Wolas explicativas 1 8 15 adjuntas forman parta integrante de las Estados Financieros inteimadios Resumidox Gonaalidados

vtirtadpbrdienies al periodo do soks mesgs tarminadoe ol 30 dg jupio da 2018,
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Elecnor, §.A, v Sociedades dependientes

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS BE SEIS MESES TERMINADOS
JUNIO DE Y 7

(Miles de Euros)

30.08.2018 3.00.2017
FLLLOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACHIN:
Resuilaga consolidade tel parinda antes de impuestos 73,829 67100
Ajustes al rosuliade;
Arnorti2acitn de ackivos no corisntey 33784 2454
Datoriara y Resultade noto por ennjanacion de iomavillzade material y oiros activos intangibies 56 k
Dotacion ptwialon riesgas y gastos {7.3456) 14,284
Imputacitn de subvenciones {200) (20\1)1
Butefleios en saciedodes contabilizadas par e mdtado de la participacian 1,595 LL
Resuitada nelo en 13 anajenachin do activas no cormantos | (8817}
Ingresas financieros (42.581) (4.838
(iaston financlares Al 225 45,355
Difvrencias de cimbio 1211 18,140
ariaclén del valor razonabla @s Instamentes finarcieros ~ B
Clitas ajustes al resultade - {2.371
ROCUrans procedoitos de las opsracionas 106,564 14,254
Cambijos en gl capital carmonte;
variacién de deutores comarclales, oires deudorea v olroa activos corontes BA.640 4104
\ariaclan de existoncias 1.037 4.308)
variacidn de acresdores comerclales y olros paaivos cofienlas y Ao cortientas {21.362) {111,189
Cobros/(FPagos) par Iinguesios sobire benaficod {R.418) (11,993
Dlroa cobros/Pagos) 5,463 604
Flulos rieton de elective de fag actividades do exptotechir 131.027 o
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSHIN:
Fagos por inversisnas:
Adguisician de subdidisrias, nata de {83 partidas lyuidas axislentes {28.800) {1.366
Adaquisicion de Inmevillzade matarial, intangible & inversienaes Inmeblliaras {30.828) (22,828
Adguisicion de elros aclives fnzncisres (Nota 1.j) (25.258) {61.623
Cargs por dasinvarsonas.
Erajenacidn de subsidiadias, nela de los paridas llquidas axistanles 9.234 3627
Enslenactén ge olros actives financheros 1.4507 14,004
Cobrus per annjenagon de activos tangibles, intangibles y na corrientss B E
Cras flujos oo afecliva da actividadas ¢e INversian;
Dividendas racibidos de emprasas asocindns 3.154 1.267]
Inlerasas cobrados 134500 EER:LE
Flujts nutea de efective de fas actividades de Hiversin ({5504} 6126
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y (pAgas) por instrumantos de palimanie;
IHecrementy do patispaciores minartariss por ampliscionss de saplial - 5.209
Reduecikin ne paricipacionas minontanas par reduecionas de capilal {61.341) ,
Salidan nolas de eleclive por compraventa do decones prapias (el 19) [on 186)
Cobros ¥ {pagos) per nstrumentos da pastve finenclera:
Enlradas de aleclivo por deuda firansiara 341.855) 725.41734
Resmbolse do douds financiara (338, 484) {29,560
Pagos por dividendos y romuneraciones do olros instrumantos de pelnmonio {27 797, {24.172
Olros fiujos de efective de actividades de financiacibn;
Interases pagadas {46.262) (dda.441
Flujos netas dn efectivo do las actividades da financlacid {124, 650) 232,06
AUMENTONDISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (23,506
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL INICID DEL PERIDDOD 398.161
EFECTIVQ ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERICDO W74 G55

Laz MNotas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte Integrante de los Eatados Financieres intermadios Resumidos Conzolidados
cormespondienias al perlode de sels meses terminado &l 30 de junio de 2018.
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CLASE 8-

Elecnor, 5.A.
y Sociedades dependientes

Notas explicativas a los estados financieros semestrales
resumidos consolidados correspondientes

al pericdo de seis meses terminado el

30 de junio de 2018

introduceion, bases de presentacion de los estados financieros sempestrales

resumidos consolidados y otra informacion

a) Introduccion

L& sociedad Elecnar, $.A,, Sociedad dominante del Grupo ELECNOR, es una sociedad constituida en Espafa
de conformidad con la Ley de Socledades Andnimas. El objeto social de Ya empresa, de acuerde con sus
astatutos as;

= a8 mas amplia actividad rmercantil con base en ingenieria, proyecto, construccian, montaje, reparacion,
mantenimients y conservacion de tods clase de obras e ingtalaciones de cualguier génera o espacie, en
al sentido mas amplic de |a palabra, es decir, la gjecucion completa dé las mismas con o sin suministro
de material, por cuenta propia y de terceros, en forma exclusiva o a través de asoclacion en cualquiera
de sus modahidades;

« laprastacion de servicios publicos y privados de recagida de tode tipo de residuss, barrido y limpieza de
calles, transferencia vy transporte de 10s residuos hasta el lugar de disposicidn final, disposician final de
tos mismos, reciclaje, fratamiento v depdsito de residucs poblicos, privados, indusiriales, hospitalarios,
patologicos, limpieza, mantepimiento y conservacion de alcantarillade y en general servicios de
saneamiento urbano y todo ofro senicio complemerntario de los mismos relacionado directa o
indiractamants con aguellos, entendido en su mas amplia acepcitn,

« ol diseflo, investigacidn, desarrdlla, construceidn, explotacién, rmantanimiente vy comercializacion de
piantas e instalaciones de tratamiento, recuperacion y eliminacion de residuos, asi como la compraventa
de los subproductes que se criginen con diches tratamientos:

« g disefio, investigacidn, desarrolia, construccion, explotacidn, mantgnimiente v comercializacion de
plantas e instalaciones de fratamiento de aguas y depuracion de aguas regiduales y residuos, fa
recuperacidn y eliminacion de residuos asi como la compraventa de los subproductos gue se originen
de dichos tratamianios;

= | aprovechamiento, transformacian y comercializacion de toda clage de aguas;

Las actividades enumeradas podran también ser desarrolladas por la Sociedad dominante, total o
parcialmeants, de modo indirecto, mediante |a participacién en otras sociedades con objeto andloga, tante en
Espafia como en &l extranjero. £l Grupe ELECNOR no desarrollara ninguna actividad para la gue 1as Leyes
exiian condiciones o Emitaciones espeacificas, en tanto no dé exacto cumplimiento de Jas mismas.

lL.as sociedades dependientes realizan, basicamente, las diferentes actividades qua integran el objsto sacial
indicado anteriormente, asi como la explotacién de pargues de generacion edlica, termosolar y fotovoltaics,
prestaclon de servicios de investigacion, asescramiento y desarrolio de software asrondutico y aeroespacial v,
ia fabricacion y distribucion de paneles solares y plantas de explotacién fotovoltaica,
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Sy domicilio social se encuentra en calle Margués de Mondélar 33, Madrid. En |a pagina “web" www.elecnor.es
y an su domicilio secial pueden consuitarse los Estatulos sociales v demas informacion pablica sobre la
Sociedad,

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directarnente, Elacnor, §.A., come se ha comentado, es
cabecera de un grupo de entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen,
junte con =fa, el Grupo ELECNOR (en adetante, el “Grupo” o & "Grupa ELECNOR"). Consecuentemente. la
Sociedad dominante esta obligada a efaborar, ademas de sus propias cuenias anuales individuales, cuentas
anuales consolidadas del Grupe, que incluyen, asimisme, las padicipaciones en negocios conjunios @
inversiones en entidades asocladas.

b) Bases de presentacion de los estados financieros semestrales resumidos

consolidados

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y det Consejo del 18 de julio de
2002, todas las soviedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de 1a Unidn Europesa, v cuyos
titulos valores caticen en un mercado regultade de alguno de los Estados gue la confarman, deberan presentar
sws cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1 de enero de
2005 conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adetanta, NIIF) que hayan sido
previamente adoptadas por la Unién Europea.

Los presenies estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la NIC
34 sobre Informacion Financiera Intermedia y han side formutados por los Administradores del Grupe el 25 de
julio de 2018 todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decrato 1362/2007.

De acuerdo con lo extabilecido por [a NIC 34 la informacion financiera intermedia ae prapara tnicamente con
la intencidn de poner al dia el contenido de fas Mtimas cuentas anuales consolidadas formuladas por ef Grupo,
ponigndo énfasis en las nuevas aclividades, sucesos y circunstancias ocurrdos durante el semestre v no
duplicando la informacion publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017, Por
lo anterior, para uha adecuada comprension de la infarmacton gue s& incluye en estos estados financieros
semestrates resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales
consolidadas dael Grupo correspondientes al ejercicio 2017,

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientas al ejercicio 2017 fueron aprobadas por {a Junta
General de Accionistas de & Sociedad celebrada el 1 de junio de 2018,

La informacian incluida en las notas explicativas, excepto indicacion en contrario, se expresa en miies de euros,
¢} Cambios on pofiticas contables significativa

Lag pollticas y métadoes cantables utilizados en la elsboracion de los presentas estados financieros semestrales
resumidos consolidados, son los mismos gue los aplicados en las cuentas anuales consolidadas de! gjercicio
2077 salvo por io detallade a continuacion,

No existe ningun principio contable o criterio de valoracion que, teniendo vn efecto significativo en los estados
financieros samestrales resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su laboracion.

Los cambios que se desariben a continuacidn en las politicas contables se espera gue sean también reflejadas
an las cuentas anuales cansolidadas del Grupo a 31 de diciembre de 2018,
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GLASE 87

El Grupo ha adoptado fa NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes y NIIF 9 Instrumentos financieros el 1 de
enero de 2018,

Los principales efectos par fa aplicacidn de estas normas se corresponden con:

- Reduccian de las ganancias acumuladas por la reversion de los ingresos reconocidos procedentes de
modificaciones de contratos con clientes vy pendientes de 1a aprebacion por [os mismos per un importe
de 19,4 millones de surds, neto de su efecto fiscal.

- Incremento de las pérdidas acumuladas por reconocimiento de las pérdidas esperadas por 3.8 millones
de euros, netos de su efecto fiscal,

«  Incremento de tas ganancias acumuladas por el efecto de reflejar los pasives financieres que hayan sufrido
alguna modificacion no sustancial al tipo de interés efectivo original en 4,7 millones de euros, neto del
efacto fiscal.

Reconocimiento de inaresos de contratos con clientes

{i) ingresos por la venia de contralos de construccion

El Grupo realiza diferentes proyectos de construccidn para clientes. Los provectos se gonsideran una Qnica
abligacion de ejecucitn satisfecha a lo large del tiempo, Esto e debido a que los proyectos se disefan de
forma espacifica para los clientes y se tratan de proyectos con un elevado nivel de integracion. Los ingresos
de los proyectos se reconocen a lo largo del tiempo debido a gue la ejecucidn det Grupo praduce un activo
controlado por fos clientes y ademas sin use alternafive para el Grupo, teniendo derecha al cobro por ja
gjecucioén completada hasta el cierre del ejergicio.

Ef Grupo registra el ingreso de los contratos por 2l método de recursos basado en los costes incurridos sebre
s costes totales esperados. El Grupo realiza ajustes a la medida de la progresidon por ineficiencias no
contempladas inicialmenta en et contrato, Por ofro lado, &) Grupo sdle reconoce el ingresoe por el coste incurride,
en la medida en que et Grupo snrtrega un bien que no es distinto, & cliente espera oblenar et control del bien
con anterioridad a la obtencidn del servicio del misma, et coste del bien entregado es significative con reiacion
a los costes totales esperados y el Grupo adguiere el bien de un proveedor ¥ no esta significativamente
involucrado en el disefio y fabricacion det bien,

El Grupo ajusta fa medida de [a progresion a medida gue 1as circunstancias se van modificando y registra el
impacto como un cambio de estimacidn de forma prospectiva,

El ingreso reconocido por ta medida de la progresitn se reconoce como un gctivo per contrato, en la medida
en que el importe no es exigible y como una cuena cobrar, si existe un derecho incondicional de cobro. 5 ef
cobre recibido por el cliente excede del ingreso recanocido, se reconoce Un pasivo por contrato. Si el periodo
de tiempo transcurndo entre el devengo det ingreso vy fa fecha esperada de cobro excede de 108 doce meses,
&l Grupo reconoce el ingreso por el valor actual esparado del importe a cobrar daescontado a un tipo de interes
que refleja el riesgo crediticio del cliente. Posteriormente el Grupo reconoce un ingraso financiero. Siel periodo
de tiempo que transcuite entre el cobro del importe del cliente v el registro del ingreso par ta medida de la
progresion excede de los doce meses, el Grupa reconace un gaste financiero can abono al pasivo desde el
momenta en e que se cobra el anticipe hasta que se reconcce el ingreso, Bl tipo de interés willizado para
reconocer ¢l gasto financiera, se determina por el tipo de interés incremental del Grupa.
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SE 8

{ii) Modificaciones contractuales
El Grupo reconoce las modificaciones contractuales cuando han sido aprobadas por [as pantes,
El Grupo reconoce una madificacion contractual comao un contrato separado cuando:

a) Elalcance del contrato se ve aurmentado debido a la adicion de bienes o servicios que son distintos y
b) El precio del contrato se aumenta por un importe que reflgja el precio individual de los hienes o servicios
adicionales, mas cualquier ajuste para reflejar las circunstancias particulares def contrato,

Sino existe un contrato separado, existe una finaltzacidn del contrata original, en |a medida en gue, los bienaes
o servicios residuales son distintos de los previamente entregados. En este caso, el Grupo reconoce [a
contrapresiacion residual y 1a nueva, de forma prospectiva con las obligaciones o bienes o servicios distintos
dentro de una obligacion, pendientes de entregar,

Ert cuso contrario, el importe de la modificacion se asigna a todas las obligaciones, incluidas aguellas que
puedan haber side entregadas previamente, reconociends un ajuste a 108 ingreses devengados hasta ta fecha.

Et Grupo asigna los carnbios en el precio de | transaccidn a las obligaciones del contrato de la misma forma
que al inicio del contrato, per lo que &l Grupo ho reasigha el precio de [a transaccidn para reflejar los cambios
an los precios de venta independientes después del inicio del centrato, L.0s importes asignados a obligaciones
satisfachas, se reconocen coma ingreso o reduccion del ingreso cuando se produce la modificacian. €l Grupo
registra 1un carmbio en el precio de lz transaceidn, aplicands los criterios anteriores sobre modificaciones
contractusles.

Sin embargo, ante un cambic en el precio de la transaccidn que ocurre con posterioridad a una modificacion
contractual, &l Grupo asigna el efecte del camble a las obligaclones identifcadas con anterioridad a la
modificacion, en la medida en que el cambio en el precio sea atribuible a un importe de contraprestacion
variabie prometido con anterioridad a la medificacion vy la modificacidn no se contabiliza como un contrato
separado, sing come una finalizacion del contrate original. En las demas ocasiones en las que la modificacion
no se contabiliza como un contralo separado, ef Grupo asigna &l cambio en el grecio de ia transaccion 2 1as
cbligaciones del contrato modificado, este es, a fas obligaciones que estaban pendientes de ejecutar ¢
parcialmente pendientes de ejecutar despuds de la modificacion,

En las modificacionas contractuates aceptadas por las partes, pero en las que falla aprobar el precio de |a
transacoion, el Grupo reconoce [a modificacion por el importe gue se espera que sea altamente prabable qua
no se vaya a producir una reversion significativa del ingreso. El Grupo ajusta las estimaciones del precio de la
trangaccion en cada cierre contable.

Instrumentos financieros

n Reconocimienic v elasificacion de instrumentas financieras

A efectos de su valoracion, ef Grupo clasifica 108 instrurmentos financieros en las categorias de actives y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, separando aguellos designados inicialmenta de
aquelios mantenidos para negociar o valoradaos obligateriamenta a valor razonable con cambios en resultados,
activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado y activos financieros valorados a valor razonable
con cambios en otro resuliado global, separando los instrurnentos de patrimonio designados como tales, del
resto de activos financieros. El Grupo clasifics los actives financleros, diferentes de los designados a valar
raxonable con cambics en resultados y los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con
cambics en otro resultade global, de acuerdo con el modelo de negocio v 1as caracteristicas da los flujos
contractuales, £l Grupo cfasifica los pasivos financieros como valorados a coste amortizado, excepto aguelias
dasignados a valor razonable con cambios en resultados y aquellos mantenidos para negociacion.
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El Grupo clasifica wun active o pasivo financiera comao mantenido para negociar si:

&« Seadquisre o incurre principalmente con ef objsta de venderls o volver a comprario en un futuro
inmadiato;

« En el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieras identificados,
gque e gestionan conjuntamente v para la cual existe evidencia de un patrdn reciente de
obtancion de beneficios a corto plazo,

s Es5 un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumento de cabertura
y cumpla las condiciones para ser eficaz y un derivado que sea un contrato de garantia
financiera o

* Esuna obligacion a entregar activos financieros obtenides en préstamo qua ne 2e poseen.

El Grupo clasifica un active financiero a costa amortizado, si s& mantigne en el marco de un modelo de negaocia
cuyo objetivo &8 mantener actives financieras para obtener flujos de efectivo contractuales y las condicionas
contractuates del active financiero dan lugar, en fachas especificadas, a flujos de efectivo que son inicamente
pagos de principal @ intereses sobre el importe del principal pendiente (LIPF!).

El Grupo clasifica un activo financiero a valor razonable con cambios en otro resultado global, si se mantieng
en el marce de un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza obteniendo flujos de efective contrachuales y
vendiendo activos financieros vy las condiciones contrachzales del active financiero dan lugar, en fechas
aspecificadas, a flujos de efectivo que son UPPI.

El modelo de negocio se determina por & personal clave dal Grupo v a un nivel gue refleja la forma en Ia que
gestionan conjuntamente grupos de activos financieros para alcanzar un objetive de negocio concreto. Ef
modsts de negocio del Grupo representa ta forma en que dete gestiona sus adtivos financieros para generar
flujos de efectivo.

Los actives financierps que se enmarcan en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para
percibir flujos de efective contractuales se gestionan para generar flujos de efective en forma de cobros
caontractuales durante la vida det instrumento. EF Grupo gestiona los activos mantenidos en ia cartera para
percibir esos flujos de efectivo confractuales concretos. Para determinar si fos flujos de efectivo se obtienen
mediante la percepcion de flujos de efective contractuales de los actives financieros, ef Grupo considera ta
fracuencla, el valor y el calendario de las ventas en gjercicios anteriores, 1os motivos de esas ventas y [as
axpectativas en relacidn con fa actividad de ventas futura. No obstante, 1as ventas en sl mismas no determinan
el modelo de negocio vy, por elie, no pusden considerarse de forma aislada, En su lugar, &s la informacion
sobre las ventas pasadas y sobre (a5 expeciativas de ventas futuras la gue ofrece datos indicativos del modo
de alcanzar el objetive deciarado def Grupo en o que respeacta a la gestion de los activos financieros y, mas
especificamente, ef modo eh que se oblienen los flujos de efective. Bl Grupe considera la informacién sobre
las ventas pasadas en el contexto de [0s motives de estas ventas vy de las condiciones que existian an ese
mamento en comparacion con las actuales. A estos efectos, el Grupo considara que los deudores comerciales
y cuentas g cobrar que van a ser objeto de cesion a terceros y gue no van a suponear 18 baja de los mismaos,
se mantiensn en aste modelo de negocio.

Aunque el objetive del modelo de negocic del Grupo es mantener activos financieres para percibir flujos de
efectivo contractuales, no por eso el Grupo mantiane todos los instrumentos hasta el vencimiento. Por elto, ¢l
Grupo tisne como models de negocio el mantenimiento de activos financieras para percibir flujos de efectivo
contractuales aun cuando se hayan producide o se espera que se produzean en e future ventas de esos
activos, Bl Grupo entiende cumplido aste requisito, siempre gue las ventas se produzean por un aumento del
riesgo de crédito de los actives financieros. En el resto de casos, a nivel individual y agregado, las ventas
tiengn que ser poco significativas aungue sean frecuentes o infrecusntes en el caso de que sean siphificativas.
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tos flyjes de efectivo contractuales gue sen UPP! san caherentes con un acuerdo de préstarmo basico. Eb un
acuerdo de préstamo basico, los elementos mas significatives del interés son generalimente la contraprestacian
por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito, No obstante, en un acuerdo de este tipo, el interés
también incluye la contraprestacion por ofros riesgos, como et de liquidez y costes, como los administrativos
de un préstamo basico asociados al mantenimiento del active finsnciera por un determinado periodo. Ademas,
el interes puade incluir un margen de banaeficio gue sea coherente con un acuerdo de préstamo basico.

(if) Deteriora de valor

El Grupe reconace en resultados una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas de los activos
financierps valorados a coste amertizado, valor razonable con cambios en ofro resultado global, cuentas a
cobirar por arrendamientos financiaros, actives por contrate, compromises de préstameo y garanttas financieras.

Para los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, a pérdida de
crédito esperada, se reconoca en otro resultade glabal y no raduce el valar razanable de los activos.

El Grupo valora en cada fecha de clerre la correccion valorativa en un importe igua! a las pérdidas de crédito
esperadas en los siguientes doce meses, para los actives financieros para los que el riesgo de crédito no ha
aumentado de forma significativa desde la fecha de reconocimiento iniclal o cuando considera que el riesgo
de crédito de un activo financierg ya no ha aumentada de forma significativa.

No obstante to anfarior, et Grupo reconoce la pérdida de arédito esperada durante toda |la vida del instrumento
para deuwdores comerciales o actives por contrato,

{ifi} Bajas v modificaciones de pasivos financieros

ki Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacién contenida
en el pasivo o blen este legalmente dispensado de Ia responsabilidad principal contenida en el pasivo ya sea
en virtud de un proceso judicial o por &l acreedar.

El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo v la contraparte o las modificaciones sustanciates de
los pasivos iniclalmente reconocides, s¢ contabilizan como una canceiacion det pasivo financiero original y ef
reconocimienta de un nuoeve pasive financiero, siempre que fos instumentos tengan condiciones
sustancialmente diferentes.

El Grupo considera que las condiciongs son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos de
efective descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comision pagada neta de cualguigr
comision recibida, y utilizando para hacer el descuento ef tipo de interés efectivo original, difiere al menos en
un 10 por ciento del valor actual descontado de los fiujos de efectivo que todavia resten del pasivo financlera
original.

5i el intercaminio se registra coma una cancelacion del pasivo financiers original, log costes o comisiones sa
reconacen en resultadas formando parte del resultado de la misma. En taso contrario, los flujos modificados
s& descuentan al tipo de interés efectivo original, reconociendo cualguier diferencia con el valor contable previo,
en resultados. Asimismo, log costes o comisiones ajustan el valer contable del pasivo financieres v se
amortizan por &l método de coste amortizado durante la vida restante del pasivo modificado.

L.a siguiente tabla resume &l impacto de la adopeidn de la NIF 15 y NIIF 9 en &l Estado de Situacion Financiera
Resumido Consolidado a 30 de junio de 2078 por cada una de los eplgrafes afectados. El efecto en la Cuenta
de Resultados Resumida Consolidada y en & Estado de Flujos de Efective Resumida Consolidado a 30 de
junio de 2018 no ha side significativa.
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30 de junio de 2018 Importe sin
Ajustes Ajustes adopelon

Miles e euros importes lelF 15 liIIIF 9 NIIF’:S v

Activo

Activo no corriente

fnversiones contabllizadas por ef matodo de

la participacion " 146.006 i (2.423) 143,583

Activos por impuesto diferide 104.288 {(4.876) (1.250) a8 162

Total active no carrlente 2.216.849 (4.876) (3.673) 2,208,300

Activos corrientes

Activos por contratos 240,019 (240.019) “ -

Deudores comerciales v ofras cuentas a cobrar 576.457 261,783 5.000 843,240

Total active corriente 1.322.138 21.764 §.000 1.348.902

Total activos 3.538.987 16.888 1.327 A.557.202

Pasive y Patrimonio neto

fatrimonio neto

Otras reservas 758.634 19.364 {962) F77.036

Riferencias de conversion (277.382) (2.476) “ {279.858)

Resultado del ejercicio atribuid ta Sociedad ,

darminante jerecio °F ockeda 35.404 - 8a7 36.301

Total patrimanio neto 774.447 16.888 {65) 791.270

Pasivo no corrlente :

Deudas finangiera 821,166 - 1.855 823021

Pasivos por impuesto diferida 76.370 “ (463) 75.8907
_Total pasivo no corriente 1.514 454 - 1.292 1,815,848

Fasivo corrienta

Anticipos de clientes 59.570 351.800 - 411,470

Pasivos por contratos con clientes 351,900 (351.900) " o

Total pasivo corriente 1.260.086 . - 1.260.086

Total pasive y patrimenio neto 3.538.987 16.888 1,327 J.587.202

Normas e interpretaciones emitidas no vigenies

NIIF 16 Arrendarmientos

l.a NIIF 16 elimina @ modelo de contabilidad dual para arrendatarios gue distingue entre (05 contratos de
arrendamiento financiero que se registrap dentro del balance v tos arrendamientos operativos para 08 qua na
ae exige el reconocimiento de lag cuctas de arrendamiente futuras. En su lugar, se desarrolla un modelo Unico,
dentro def balance, que &5 similar al de arrendamiento financiero actual. En el caso del arrendador se mantiene
la practica actual - es decir, los arrendadores siguen clasificando los arrendamientos como arrendamientos

financieros v operativos,

El Grupe Elecnor se encuantra actualmente evaleando tos impactos derivados de ba primera aplicacton de la
NIF 16, sin que resulte posible revelar informacion adicional & la incluida en las cuentas anuales consolidadas

det Grupo del ejercicio 2017,
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o) Esfimaciones realizadas

Los resultados consolidados v la determinacion del patrimaonio consolidado son sensibles a los principios vy
politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de 1a Sociedad
dominants para la elaboracion de los estados financieros semeéstrales resumidos consolidados. Los principales
principios y politicas cantables y criterios de vatoracion se indican an la Nota 2 de la memoria de las cuentas
anuates consolidadas correspondiantes al ejercicia 2017.

La preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de acuerdo con NHF-UE
requiets la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones & hipdtesis
en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupa.

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad domimants se han
calculade an funcion de Ya mejor informacién disponible al 30 de junio de 2018, es posible gue acontecimientos
que puedan tener lugar en el future cbiiguen a su modificacion en los proximos ejercicios. El afecto de las
modificacionas que, en su caso, s detivasen de fos ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se
registraria de forma prospectiva.

En la preparacion de estos estadoes financieros intermeadios no s han producido cambios significativos en los
juicios v estimaciones contables utilizadas por la Direccion del Grupo respecte a sus cuentas anuales
consolidadas del efercicio de doce meses terminade an 31 de diciembre de 2017, excepto por 105 nuevos
juicios y estimaciones retacionadas can fa aplicacion de ta NIIF 15 y NIIF 9, que estén descritas en ef apartado
¢).

e} Activos v paslivos contingentos

In la Nota 16 de la memaria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al gjeraicio
anual terminade el 31 de diciembre de 2017 se facilita informacién sobre los pasivos contingentes a dicha
fecha. No se han producido cambios significativos en los pasivos contingentes del Grupo en fos seis primeros
meses del gjercicio 2018. Ni los activas ni los pazivas contingentes del Grupo son significativos.

0 Comparacién de la informacion

La infarmacion contenida en estos estados financieros semestraies resumidos consolidados correspondiente
sl ejercicio 2017 se presanta, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos con Ia informacion retativa al
periodo de seis meses terminado &b 30 de jumio de 2018,

q) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas tas actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, 1as transacciones del misma no cuentan
cort urt caracter oiclico o estacional significativo. Por este motivo no se incluyen desgleses especificos en las
presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consclidados correspondientes al periodo de
5@tz meses terminado el 30 de junio de 2018,

h) Importancia relativa

Al determinar la infarmacion a desglosar an memoria sobre las diferentes partidas de ios estados financieros
u otros asuttos, el Grupo, de acuerde con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion
can los estados financieros resumidos consolidados del semestre terminado al 30 de junio de 2018
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i Hechos posteriores

No han tenido lugar acontecimientos entre el cierre del primer semestre det ejercicio 2018 y la formulacian de
los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados que pudieran suponer una alteracion
significativa en la imagen fiel de los estados financieros tanto de Elecnor, $.A., como de las sociedades
dependientes gue conforman el grupo.

Sibien, destacar que, 8l estado de hiperinflacion viene indicade por las caracteristicas del entorno econdrmico
de Argentina, entre las cugles se incluye i tasa acumulada de inflacion de los dltimos tres afios, donde
Argentina ha sobrepasado el 100%, por éllo, ze estima que Argentina podria ser declarada economia
hiperinflacionaria a efectos contables.

il Estados de flulos de efective resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

«  Fluigs da afectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

«  Actividades de explotacion son las actividades que constifuyen (@ principal fuente de ingresas ordinartos
de la entidad, asl como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o finangiacion,

»  Actividades de inversion son las de adquisicidn y disposicion de activos a fargo plazo, asl como de otras
inversiones no incluidas en el efectivo y tos equivalentes al efectiva.

v Actividades de financiacién son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de
los capitales propios v de los préastamos tomados por parte de entidad.

A efactos de fa eleboracion de |os estados de flujos de efectivo resumidos consolidados, se ha considerade
coma "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” 1a cata y depdsitns bancarios a ta vista, ast como aquellas
inversionaes a corte plaze de gran liguidez, que son facilmente convertibles en importes determinadoes de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de camhbios en su valor.

La variacién en el primer semestre de 2018 en los flujos netos da efectivo correspondientes a 12 actividad de
axplotacion se debe al buen comportamiento de los cobros obtenidos relativos tanto al mercado interior como
al mercade exterior det negocio de infraestructuras, asl como, debido a gue fa “Variacion de acreedoras
comerdiales y otras cuentas por pagar’ ha sido sustanciaiments mas favorable que en el primer semestre del
pasado ejercicio 2017 ya que en la primera rmitad del 2017 se estuvieron ejecutande contratos cuyos anticipos
fueron cobrados a finales del gjercicio 2016.

Los pagos por inversiones en concepto de adquisicion de otros activos financieros incluyen un importe de 15
millenes de euros, aproximadamants, relacionados con las inversiones realizadas en el primer semestre de
2018 en lineas de transrision en Brasit.

Cambios en la compesicidn del Grupe

En &l Anexo | de las cuentas anuales consolidadas carrespondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembire de 2017 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a
dicha fecha y sobre las valoradas por el metodo de la participacion.

Durante los seis ptimeros meses del gjercicio 2018 las oparaciones societarias no han tenido impacte significative
en los estados financteros intermedios resumidos consolidados del Grupo Elecnor a 30 de junio de 2018,
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3.  Dividendo, r cig

a) Dividendos pagados por

iedad dominanie

ONOB57119

A continuacion se& muestran los dividendos pagados por fa Sociedad dominante durante los seis primeros

meses de los ejercicios 2018 y 2017

Primer Semestre 2018 Primer Semestre 2017
Importe mtporte
% sobre [Euros part (Miles de | % sobre | Euros por| (Miles de
Nominal | Accién Euros) | Nominal | Accign Eurps)
Dividendo a cuenta 53% 0.053 4611 51.5% 0,0515 4.481
Dividendo complemeantario 233.9% 0,2338 | 20347 |224.3% 0,2243 | 19.517

b} Beneficios por accion

El beneficio basico por aceidn se determina dividienda el resultado neto atdbuida al Grupo an un pariodo entre
al numero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periado, exaluido el ndmero medic de

las acciones propias mantenidas a lo large del misme.

Los beneficios basicos por accion coraspondientes a los seis primeros meses de 2018 y 2017 son fos

siguientes.

30.06.2018 30.06.2017
Resultado neto del semestre atribuido a ta Sociedad
dominante (Miles de Euros) 35.404 34.043
Numero de acciones totales en circutacion 87.000.000 &§7.000.000
Menos — Acsiones propias (2.318.076) {2.458.961)
Numero medio de acciones en circulacion 84.681.924 B84.541.028
Beneficios hasicos por accién {euros) 0,42 0,40

Al 30 de junio de 2018 y 2017 Eiecnor, 5.A,, Sociedad dominante de Grupo ELECNOR, ne ha emitido
instrumentos financieros o otros contratos que den derecho a su posesdor a recibir acciones ordinarias de la
misma. En consecuenaa, los beneficios diluidas por accién comciden con los beneficios basicas por acceion.

4, ili i ille

2l Fondo de comercio

No se han producide variaciones significativas del epigrafe "Inmovilizado intangible — Fondo de comercio” del
activa del estado de situacion financiers resumido consofidade al 30 de junio de 2018 respecto del mismo
epigrafe a 31 de diciembre de 2017, El desglose de este epigrafe al 31 de diclemnbre de 2017 an funcidn de
las sociedades gue 1o originan, se indica en la Nota 7 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas

correspondientes al elercicio 2017,

10
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Las politicas det andlisis de deterioro aplicadag por el Grupo a sus actives intangibtes y, 2 sus fondos de
comercio en particutar, se describen en las Notas 3 v 7 de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
finalizada el 31 de diciembre de 2017

h) Oftros activos intangibles

El eplgrafe "Otros activos intangibles” incluye 2 30 de junio de 2018 un importe de 13.967 miles de auros
{14.788 miles de euros a 31 de diclernbre de 2017), aproximadamente, correspondignte al valor razonable
estimado, nete de amortizaciones, de los contratos con administraciones publicas para & mantenimienta y
conservacion de cameteras de Audeca en |a fecha de adquistcion del misto por parte del Grupo ELECNOR,
la cual s produjo en 2010, El Grupn ameriza este active en un perfodo de 15 afos, que s gl perlode medic
de duracldn estimado, en base a la expedancia historica, de los mencionados contratos, teniende en cuenta
las correspondientes renovacionss,

Adicionalments, dentro de este epigrafe estan registrados por un importe neto de 28.458 miles de euros
(29.721 miles de aurps a 31 de digembre de 2017), aproximadameante, los activos necesarios para |a
explotacion de varias concesionss administrativas concedidas a Grupo ELECNOR por el Instituto Aragenés
del Agua, mediante las cuales Grupo ELECNOR explota unas plamtas depuradoras obtenlendo sus futuros
ingresos en funcion det volumen de m® de agua que depure. Estos activos se han registrado por el valor
razonable de la contraprestacidn entregada, que es 1a construccién, A 30 de junio de 2018 se encuentran en
explotacian 1a totalldad de las plantas depuradoras. Los ingresos generados por esias concesionss en e
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018 han ascendido a 3.310 miles de euros (3.196 miles
de euros al 30 de junio de 2017), aproximadaments, los cuales se encuentran registrados en el epigrafe
“Importe neto de |2 cifra de negocies” de 1z cuenta de resuliados resumida consolidada adjunta, Bl Grupo
amortiza estos activos mediante un criterio de reparto tineal a lo largo del periodo concesional, s decir, en 20
anos,

Por ofro lado, este epigrafe incluye a 30 de junio de 2018 un impaorte aproximado de 64,980 miles de euros
{84.718 rmilas de euros 2 31 de diciembre de 2017) relative a fa Servidumbre aiéctrics qQue, corresponda al
coste de la servidumbre perpetua de vida dtil indefinida relacionada con {as obrag de transmision de energia
eléctrica en Chite de las sociedades Charrua Transmisora de Energfa, S.A. y Alto Jahuel Transtnisora de
Energia, 5.A. Dado que se frata de activos de vida util indefinida no estan sujetos a proceso de amartizacion,
pero st a evaluacion de deterioro anual. Estas evaluaciones permiten concluir que na existe ningon riesgo de
deterioro dado que, ante analisis de sensibilidad muy amplios no se produce ningln tipe de deteriorg.

11
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CLASE 87

8 Activos financieros

a) Compoasicidn v desglose

A continuacidn se indica el desglose de los activos financieros del Grupo al 30 de junio de 2018 y 31 de
diciembre da 2017, presentados por naturaleza y categorias a efectas de valoracion:

Milers de Euros
30.06.2018
instrumanios
de patrimonia
a valor
razonable
con carbios Aglivos
enotro financteros a
resultado Darivados de coste
giobal coberura amodizado Total
Instrumantos de patrimonio 3112 - - 3112
Créditos - - 30,272 30A7E
Otros activos financigros - - GB6.622 G8R 622
Berivadas - 500 - 590
Activos financieros no eorrientes 3112 -1 716.894 720605
Deudores comercizles vy olras cusnitas a cobrar - - 576.457 576.457
Daudorés comarcigies, empresas vinculadas - - 13115 13,4158
ros deudores . - 21.812 21612
{nvarsionas en emprasas vincuiadas a8 corfo plaze - - A58 =153
Lerivados . 1.828 - 1.828
| Actives financieros corrlentes “ 1.828 512,040 613.868
Total 3412 2427 1.328.934 1.334.473
Miles de Euros
31122017
Instrumentes
di patrimonio
a valor
razonable
¢on cambios Aclivas
an ot financieros a
rasultado Derivados de coste
o qlobal cobertura amartizado Tatal
Instrumentas de patrironio 2687 - - 2687
Graditos B 29.655 25.855
Otros activos financisios - - 752.965 752.965
Derivados " 1.03§ b 1.036
Activos financleros ne corrientes 2,987 1038 782,620 786,343
Deudoras comerciales y otras cuentas a caobrar - - 931,514 931.544
Deudores comerciales, emprasas vinculadas - - 12.645 12.645
Otras deudares - 18,826 19,826
lnversiones en empresas vinculadas a coro plazo . B 1 1
Derivadas - 4.03t - 4.031
Activos finangieros gorrientes . 4031 de3ean | SoR017
Total 2687 5,067 1.746,608 1,764,360

12
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SLASE 6.

E| valor razonable de las activos financieros no difiere significativamente de su valor contable.

Activos financieros a coste amortizado-

Créditos-

A 30 de junio de 2018 este epigrafe correspande principalmente a varios créditos suberdinados y una linea de
crédito IVA concedidos durante el ejercicio 2012 a la sociedad Gasaducto Marelos S A P de CV por importe
total de 30,144 miles de euros (29.655 miles de eurcs a 31 de diciembre de 2017) que devengan un tipo de
interés del 7,5% v, con una fecha de vencimientc maxima prevista en el gjercicio 2033.

Otros activos financleros no corrientes-

Goncasiones administrativas-

A 30 de junio de 2018 este eplgrafe incluye, asimismo, un importe de 831.210 miles de euros,
aproximadamante (700.929 miles de euros a 31 de diciembre de 2017) corespondiente a fos valores
actualizados de las respectivas cuentas a cobrar a large plazo con los organismos concedentes de las
sociedades concesionarias brasilefias Pedras Transmissora de Energla, 5.A., Cogueiros Transmissora de
Energia, 5.A,, LT Tranguio, $.A., Vila do Conde Transmissora de Energia, 5.A., Encruzo Novo Transmissora
de Energia, Ltda., Linha de Trangmissas Corumba, Lida, Integragan Maranhense Transmissora de Energla,
5.A., Caiud Transmisora de Energla S.A. y Cantarelra Transmissora de Energla, 5.A. El vencimiento en el
momenta inicial de estas cuentas a cobrar es de 30 afos, aproximadamente.

Be acuerdo con los criterios descritos en la Nota 3.1 de 1as cuentas anuales consolidadas correspendientes al
gjercicio anual terrminade el 31 de diciermbre de 2017 &l Grupo registra en el momento inicial un activo financiero
por el valor razonahle de los importes a recibir por la construccion de las infraestructuras, & cual se valora a
su coste amortizado a partir de enfonces ufilizando el método del tipe de interés efectivo. De acuerdo con este
criterio, &l Grupo ha registrado en ol primer semestre de 2018, con abono al eplgrafe “Ingresos financieros” de
la cuenta de resultades del ejereicio mencionado, un impong de 36.376 miles de euros (25.25% miles de auros
en ef primer semestre 2017), aproximadamenta, correspondiente al efecto financiero de |la aplicacion del
mencionadoe matoda.

Otros «

Por ditimo, este eplgrafe incluye a 30 de junio de 2018 ia "Cuenta de reserva del servicio de la deuda" por
importe de 31.913 miles de euros (25.173 miles de euros a 31 de disiembre de 2007), que |las sociedades
dependisntes Galicia Vento 5.L., Aerogeneradores del Sur, 3.1, Ventos dos Indios Energia, S.A., Ventos Do
Sul Energia, 8.A., Parques Edlicos Palmares, 5.4, Ventos do Lagea, $.A., Venios do Litorad Energia $.A., LT
Triangule, 5.A., Coqueiros Transmissora de Energia, 5.A., Pedras Transmissora de Energla, 8.A,, Vila do
Conde Transmissora de Energia, S A, LT Corumbé Transmissora, S.A. Integracao Marhense T. de Enargia,
S.A, Cantareria Transmissora de knergia, 5.A., Caiud Transmisora de Energia S.A. y Encruzo Novo
Transmissora de Energia, Lida, han de mantener en un deposito bancaria en virtud de los contratos de
financiacidn suscritas por las mismas. El plazo de devolucion de estos depositos coingide con ta fecha de
cancelacion total de los contratos de crédito sindicados recibides por las mencionadas sociedades (Nota 8).

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar-

Al 31 de diciembra de 2017 "Peudores comerciales y otras cuentas a cobrar” inciula un importe aproximado
de 303,86 miliones de euros carrespondientes a obra en curso gjecutada pendiente de faciurar,

13
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Ask 8

Asimismo, al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 &l Grupo no cuenta con contratas de obra
ongrosos cuya perdida estimada sea significativa,

b)) Correcefones de valor por doterioro

Durante el primer semestre del ejercicia 2018 y 2017 no s han puesto de manifiesto deterioras significativos
del valer de los activos financieros de Grupo ELECNOR.

Flimporie de activos financieras correntes vencides a 30 de junio de 2018 no ha variado de forma significativa
respecto a la informacion reflejada an las cusntas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2017,

6. Inmovilizado material

a8l Maovimiento en el perfodo

Las principales adiciones de inmovilizado material del primer semestre del ejercicio 2018 se correspanden can
las inversiones realizadas en la construccidn de tineas de transmizion de energia eléctrica an Chile por un
importe aproximado de 19 millones de euros.

Por ofro lado, parte de la reduccidon producida en el primer semestre del ejercicio 2018 an et epigrafe
“Inmovilizade material, nefo” se cormesponde con |2 depreciacion del real brasilefio frente al euro a 30 de junio
det 2018 con respecto al cierre del glercicio 2017 por un importe aproximado de 38 millores de auros (véase
Nota 10 d)).

Las enajenaciones de elementos de active material, asi come las ganancias netas obtenidas por su venta,
durarte los seis primeros meses de 2018 y 2017, no fueron significativas.

b) Pérdidas por deterforo

Purante fos seis primeros meses de 2018 v 2017 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos de
activa material de importes significativos.

¢} Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2018 y 2017 el Grupo no mantenia compromisos significativos de compra de elementas de
inmovilizado material.

14
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Inversiones coniabitiz I cid

El ravirmiente gue ha tenido lugar en los primeros seis meses de! ejercicio 2018 v 2017 en el epigrafe de
inversiones contabilizadas por &f método de la participacion ha sido & siguiente;

Primer semestre | Primer semeatre
2018 2017

Saldo inicial 155.997 165.615
Resultado del gjercicio (1.595) (459)
Riferencias de conversion (7.464) (B.419)
Dividendos (3.038) {1.207)
Variacién valot razonable derivados de coberiura 3291 7.519
Ajuste por aplicacién inicial de la NIIF 9 2.579 -
Otros (3.764) 686
Salde al tinal del perioto 146.606 162.828

En las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2013, y en referencia a lays participacionags en las sodiedades
asociadas Dioxipe, 5.L. y Aries Solar Termoelactrica, 3.1, cuya actividad es 1a explotacian de plantas termosolares
de tecnologia cilindro-parahélica, se incluyd comao hecho posterior la referencia  1a propuesta de orden ministerial
rernitida a ta CNMC por 18 que se aprueban “los pardmetros retributivos de las instafaciones tipo” apiicables a
determinadas instalaciones de produccion de energia eldetrica a partir de fuentes de energias renovabies,
cogenaracion y residuos, aclarando 1o estabiecido en el Reat Decreto Lay 92013, de 12 de julio, por el gue se
adoptan medidas urgenies para garantizar la estabilidad financiera del sistema.

De acuerdo a lo mencionado y considerando gue &l objetive del Gobierne era reducit las primas al sector de
renovables, e Grupo Elecnor reestims en el ejercicio 2013 los flujos futuros de todos los aclivos vinculados a dicha
nermativa, El Grupe, a 30 de junio de 2018 considera, por tanto, que no 85 necesario realizar ningln ajuste
adicional por deterioro de dichos negocios en la cuenta de resultados resumida consolidada adjunta,

Las sociedades Dioxipe Solar, 5.L. y Aries Solar Termoeléctrica, S.L. tienen diversos instrumentos financieros
derivados de tipo de interés, par imponts total a 31 de diciembre de 2017 v a 30 de junio de 2018 de 98.300 miles
de eurgs y 93,552 miles de eures, respectivamente, La variacion de diche valor entre ambos periados, teniendo
en cuenta &l efecto impositivo y el porcentaje de paricipacién correspondients, ha supuesto un ingreso de 1.975
miles de euros (68.763 miles de eures en ef primer semeastre 2017 de ingraso).

15
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CLASE 5.

Pasivos financieros

al._Compeosicién y desqglose

A confinuacidn se indica el desglose de los pasives financieros del Grupo at 30 de junio de 2018 v 31 de
diciembre de 2017, presentados por naturateza y categorias a efectos de valoracidn:

Miles de Eurps
30.06.2018
Pasivos
financieros
Pasivos Financieros; acoste | Derivados de
Naturaleza / Catagoria amortizado | cobertura Total

Obligaciones y otros valores negociables 558,052 - 559.052
Decdas con entidades de crédito 821 166 - 821,166
Otros pasivos financieros 27 524 - 27.524
Derivados - 8.187 8 167
Paslvos financleros ne corrlentes 1.407.742 8.167 1.415.909
Obligaciones y ofros valores negoclables 120.788 - 120,788
Deudas con entidades de crédito 93.820 - 93.820
Acrendores comerciales y otras cuentas & pagar | 494,356 - 4894 356
Derivados - 1.317 1.397
Pazivos financieros corrientes 708.964 1317 710,284
' Total 2.116.706 9.484 (2126190

Miles de Euros

31.12.2047
Pasivas
financieros
Pasivos Financieros: acoste |Perivades de
Naturaleza / Categoria amortizado | cobertura Tetal

Obligaciones y otros valores negociables 538,796 - 538.796
Deudas con entidades de crédito $10.708 . 210,708
Chros pasivos financieros 27.052 “ 27.052
Derivados : - 2.077 a.077
Pasivos financieros no comientes 1.476.567 9.077 1.485.634
Chiligaciones y otros valores negociables 143.350 . 113.350
Peudas can entidades de crédito 80.0568 - 890.059
Acreedores comerciales y otras cuentas o pagar | 872.785 - B72.785
Derivados - 1,140 1,140
Pasivos financieros corrientes 1.076.184 1.140 1.077.334
Total 2.552.751 10.217  |2.562.968
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Con facha 28 de junio de 2018, el Grupo Elecnor ha formalizade un préstamo por importe de 55 millones de
guros, con vencimianto en e ejercicio 2024 y que devenga un tipo de interés anual det Euribor + 1,75% de
diferencial.

En el primer semestre del ejercicio 2018, la sociedad dominante ha realizado 8 emnisiones de pagarés an el
Mercade Alternative de Renta Fija por un valor nominal de 245 millones de euros quedando a 30 de junio de
2018 un saldo vive de 110 millones de euros {100 millones de euros a 31 de diciembre de 2017). Ninguna de
las emisones vivas ene a 30 de junio un saldo superior a un afio. El importe maximo del programa de pagarés
es de 300 miHones de eurus de nominal maximo vivo en cada momente (250 millones de euros a 31 de
diciembre de 2017).

Por otro tado, parte de ta variacion producida en el primer semestre del ejercicio 2018 en el epigrafe ‘Deudas
con entidades de credito” del cuadre anterior se corrasponde con la depreciacion del real brasitefo frente al
euro a 30 de junio del 2018 con respecto al cierre del gjercicio 2017 (vease Nota 10 d)).

Durante el primer semestre del gjercicic 2018 no se han producido cambios significativos adicionales nt en los
importes ni en la naturaleza y composicidn de los pasivos hnancieros, los cuales, tal y como se indica en la
Nota 14 ds las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado & 31 de diciembre de 2017, se
correspondett, principaliments, con log préstamos y créditos sindicados, con fos contratos de crédito que
determinadas sociedades del Grupo tienen firmados para la financiacion de los pargues edlicos de ios que son
titulares y de las lineas de transmision de energia eléctrica explotades en régimen de concesion en Brasil, con
fos bonos emitidos para fingnciar 1as lineas de transmisién en Chile, con el préstame hipotecario que la
sociedad Aplicaciones Técenicas da la Energia, 5.A. recibid en ¢l ejercicio 2007 para Iz adquisicidn de una nave
industrial en Valencia para desarroflar su actividad de fabricacion de madulos solares y con log craditos que
las concesionarias Sociedad Aragonesa de Estaciones Depuradoras, 5.A. y Sociedad Aragonesa de Aguas
Residuales, S.AU. contrataron en ejercicios anlgriores, El resto de variaciones producidas se cormespanden
con amortizacién de préstamos en base a los calendarios da pagos establecidos, variaciongs en nuevas lineas
de cradito y mayores disposiciones de lineas ya existentes.

Agimismo, y tal y como s& indica en la Nota 15 de tas cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2017, el Grupo ELECNOR utiliza instrumentos financieres derivados para cubrir los riesgos
a los que se encuentran expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros, fundamentalments
riesgos derivades de las variaciones de los tipos de cambio y de los tipos de Interés.

Respecto del Aesgo de tipo de cambio, Grupo ELECNOR ha utiizado derivados durante el primer semeastre
del gjersicio 2018 principalments para mitigar &l posible efacto negative que as varlacionas en los tipos de
cambio pudieran suponer en los Aujos de eaja futuros correspondientes 2 dos tipos de transacciones;

= Pagos corrgspondientes a contrates de ghra y suministro nominados en moneda distinta al eurc.

s+ Cobros procedentes de los contratos de obra efectuados en el extranjero y nominados en monedsa
distinta al euro.
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CLASE 87

Al 30 de junio da 2018 v al 31 de diciembre de 2017 el valor nominal total objeto de cobertura de tipo de cambio
es el siguisntes:

Moneda 30062018 | 31.12.2017
Miles de Ddlares ameticanos 38.685 20,396
Miles de Ddlares austratianos - 134,367
Miles de Pesos chilenos - L 12.6680.875
Miles de Libras esterlinas 287 207

Miles de Eurns 5.935 -

Del tofal de nominales cublertos a 30 de junio de 2018, el grupo tiene:

o Comprados a plazo dolares con contrapartida euros por un monto total de 6.600 miles de
délares, 1o que supone un coste asegurado de 5.508 miles de auros,

a  Compradas a plazo libras estertinas (GRP) con contrapartida guros per un monto totad de 297
miles de libras, 1o que supong un coste asegurado de 331 miles de euros.

o Comprados a plazo dolares americanos (USD) con contrapartida ddlares australiancs por un
manta total de 7.051 miles da ddlares, o que supane un coste asegurado de 9.458 miles de
délares australianos,

o Comprados a plazo earos {EUR) con contrapartida délares australianos por un monto total de
3935 miles de euros, [0 gue supone un coste asegurado de 14 850 miles de dolares
gustralianos.

o Vendidos a plazo délares americanos {US0) con contrapariida euros por un monto total de
13.034 miles de ddlares, ko gue supone oh cobro asegurado de 11.492 miles de euros.

a  Vendidos a plaro ddlares americanos (U3D) con contrapartida pasos chitenes por un monto totat
de 12.000 miles de ddlares, o que supone un cobro asegurads de 7,801,700 miles de pesos
chilenos,

El importe de la contrapartida a euroy det vator nominal objeto de cobertura de tipo de cambio a 30 de junio de
2018 asciende a 43.308 miles de euros, aproximadamente {47,799 miles de euros, aproximadamenta 3 31 de
diciembre de 2047).

Por io que respecta al riesge de {pe de interés, el Grupo ELECNOR realiza operaciones de cobertura conh &l
objeto de mitlgar &l efecto que la vanacion en los tipos de interés puede suponer sobre os flujos de caja fulisros
de determinados créditos y préstamos a largo plazo referenciados a un tipo de interds variable, en general
asaciados a la financiacién obtenida en régimen de Project Finance mencienada antericrments asi como al
trameo préstama de 1a financiacion sindicada firmada por la Sociedad dorinante en julio de 2014, Al 30 de junio
de 2018 y al 31 de dictembre de 2017 &f valor nominat total de los pasives objeto de cobertura de tipo de interés
es de 324 291 miles de euros y 324,621 miles de euros, respectivamente,
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CLASE 8

A cantinuacidn se muestra el detalle de los vencimiertos de log flujos de efective contractuales de los
instrumantos financieres derivados, tos cualas incluyen nominales para gl caso de instrumentos financieros
derivados de cobertura de tipo de cambin, a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017,

30.08.18
Miles de Eurgs
Vencimiento
2022y
2018 2018 202¢ 2021 siguientes Total
Cobertura de tipo de cambio.
Vanta de USD (%) 22.034 3.000 - - - 25034
Venta de AUD (%) . . . . . .
Carmpra de GBF (%) 176 121 - - - 297
Campra de L0 () 13,851 . . u . 13651
Compra de EUR (") 2935 - - - - 9.935
Cobertura de tipos de interes 770 561 591 516 745 3,283
Crogs currdney swap:
Fluio en GBPR () %.800 - n " - 5.400
Flujo an USD (1) 48.650 - - - - 48.650
(") Datos expresados en la divisa comespandients,
.27
Mites de Euras
Vencimiante
2022 y
2018 2019 2020 2021 siguientes Tolal
Cobenura de tipo de cambio:
Venta de AUD (%) 134 267 . . - . 134 387
Verda de USD (M) 90,506 . . . . a0 368
Cormpra de GBP (%) 194 190 . 20
Compra de Pesos Chilenos {*)
10.706.820F 1.854.050 - - -| 12.660.875
Coberlura de tipos de interés B850 774 690 250 $.107 3.667
Cross currency swap!
Flujo an GEP {7) 4.300 - B - - 4.500
Elujo @ USD (%) 42 500 - - - - 42.500
" Datos axpresadaos en la divisa correspondiente.

El vencimiento de lns nominales de los distintos instrurmentos financierns derivados descritos anteriormente,
sin incluir 108 de cobertura de tipe de cambio, es &l siguiente:

30.06.16
Miles de suros
Vencimignto
A2zy
2018 2019 2020 2021 siguienieas Total
Cobanrura de tipos de interes 2103 47,056 46,884 84,940 156,308 324 21
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31.12.47
Milas de euros
lllll . Vencimiento
2022 y
2018 2018 2020 2021 siguientes Total
Coberwra de tipos de interés 2077 37.028 46,852 81.951 156,713 324.821

Tanto con retacion a tas coberturas de tipos de cambio como a las de tipo de interés, en el primer semestre de
2018 y durante et ejercicio 2017 no se ha producido tinguna cireunstancla que haga que deba modificarse la
politica de contabilidad de coberluras iniciaimente adoptada a la hora de contabifizar los derivados. Asimistng,
al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembra de 2017 el Grupe ELECNOR no mantiene derivados significativos
que na curmplan las condiciones para su consideracion come cobertura contable ni loa ha mantanido a o largo
de los pericdos terminados en dichas fechas.

9. Pasivos contingentes

Con fecha 31 de mayo de 2017 ta CNMC notificd a la Sociedad dominants, fa incoacidn, junie con otras 15
ampresas, de un expediente sancionadar por unad posible infreccion en el dmbite de la construceldn y el
mantenimiante de sistemas de eleckificacion v equipos electromecanicos an lineas ferroviarias. E1 23 de abril de
2018 la Direcciton de Competencia de la GNMC acordd la suspension del plazo maximo de resclucidn det
procedimiento gque fue levantada el 18 de julio de 2018. Tras el levantarmiento de la suspension, la nugva fecha
del plazo maximo para que el Consejo de la CNMC dicte una resalucidn es el 15 de febrero de 2019,

Enla a;;tuatidad, este procedimiento se encuentra en fase de investigacion. En estas circunstancias y con la
inforrnacion disponible hasta la fecha de formulacion de estos Estados de Situacion Financiera Resumidos
Consolidados, fos Admirmistradores de la Sociedad dominante no pueden estirmar con fiabilidad el importe de |a
hipotética sancidn, y por tanto ho han reconecido ninguna provision al respecty pery, en todo caso, consideran
que este hecho no tendria un impacto significativo sobre el patrimonio del Grupo.

10, Patrimonio neto

al Capital emnitido

Al 30 de junio de 2018 e copital social de Elecnor, 3.A. estaba representado por 87.000.000 acciones
ardinarias al portadar de G,10 eurps de valer nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de Elecnor, 5.A. cotizan en mercado continuo espafiol,

) Reservas

Otras variaciones s 30 de junio de 2018 se corresponden principalmente con una corressidn no significativa
de ejercicios anteriores identificada por el Grupo en las sociedades contabilizadas por ef método de la
participacion.

¢} _Acclones propias en cartera

oy virtud dfe los acuerdos gue sucesivaments ha venido adoptando la Junta General de Accionistas de Elecnor,
§.A,, durante los ditimes ejercicios se han ide adquiriendo diversas acciones propias de la mencionada
sociedad cuyo destino es su enajenacidn progresiva en e mercada,
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El detalle y movimiento de las acciones propias durante el primer semestre de 2018 v 2017 &4 el siguiente:

/
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N? de Acciones

Primar semastre | Primer semestra
2018 207
Saido al inicio del perloda 2.310.650 2.464.032
Adguisicion de acciones propias 71,897 191.745
Venta de acciones propias (64.571) {196.816)
Saldo al final del periodo (Nota 3.b) 2.318.076 2.458.961

El mavimiento de las acciones propias durante ef primer semestre de 2018 y 2017 en miles de euros es &l

siguianta;

EPrimer semestre] Primer semestre
2018 2017
Salda al inigio del pericdo 21.232 21,989
Adquisicidn da acciones propias 949 2106
Venia de aociones proplas {5H7) (1.763)
Saldo al final del perindo 21.584 22,332

Laa “acciches propias’ se presentan minorando el epigrafe de "Patrimonio Neta".

En el primer semestre del gjercicio 2018 y 2017, los resultados obfenidos en la enajenacidn de acciones

propias, que s@ registran con carge o ahona at "Patrimonio Neto”, no han resultado significativos,

La totalidad de las acciones propias que mantiene la Sociedad dominante a 30 de junio de 2018 y 2047
representarn un 2,66 % vy un 2,83 %, respectivamentes, del total de acoiones que compaten el capital social de

Elecnor S.A, a las mencicnadas fechas.

d} Diferencias de conversion

Las diferencias de conversion acumuladas en patrirmonio neto a 30 de junio de 2018 vy 31 de diciembre de 2017
por cada una de fas monedas significativas, es comeo sigue:

Diferencias de conversidn Miles de Euros
30.06.2018 [ 31.12.2017
Brasi (224.373) (176.525)
Venazuela (45.045) (39.724)
Argantina (3.970) (3.4893}
Canada (8.155) (7.833)
Chile 3,792 4.246
USA 152 (329}
Otros 217 171
Total {277.382) {223.487)
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11, Impuesto sobre las gananclas

Elecnor, 3.4, tributa al amparo de la normativa espaficla recogida en el Real Decreto Legislativo 27/2014, de 27
de noviembre, dal Impueste sebre Sociedades, v ja nommativa de dasarrollo.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades sa ha calculado a partir de nuestra mejor estimacion de la tasa ponderada
de gravamen correspandients al ejereisio complete multiplicade por el resultade consolidade antes de impuestos
correspondiente al periodo sermestrat,

La tasa efectiva de gravamen correspondiente al periodo semestral finalizado en 30 de junio de 2018 se ha
estimado en el 33% (31% en &l paricdo semestral finalizado en 30 de junio de 2017).

Al 30 de junio de 2018, ta Sociedad dominante tiene abierto a inspeccion gf impuesto sobre sociedades desde el
gjercicio 2011 (a 31 de diciembre de 2017 tenia ablertos a inspeccion los gjercicios desde 2012 para todos fos
impuestos a los gue se encontraba sujeta, salvo el impuesto sobre sociedades que tenia abierto desde el ejercicio
2011). Purante el primer semestre del ejercicio 2018 la Sociedad ha recibido las actas de inspaccidn definitivas
en relacion con los impuestos de IVA e IRPF de las cuales se desprende un imporie total 8 pagar de 1,835 miles
de euros gue, explica el aumento en la tasa efectiva de gravamen a 30 de junio de 2018 con respecto al misma
periodo del ejercicio anterior.

Como consecuencia de las diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa fiscal vigente, podrian
existir determinados pasivos de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. No
obstante, los Administradores de Elecnor, S.A., consideran gue se han practicado adecuadaments las
fiquidaciones de los mencionados impuestos, por lo gue, ain en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacion de [a normativa vigente par el tratamiento fiscal otorgado a [as operacionas, 105 eventuales pasivos
tesultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a los presentes estados financieros
semestrales resumidos consolidados.

12, FPartes vinculadas

Se consideran ‘partes vincutadas” 2! Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y multigrupe,
los acclonistas significativos y el "personal clave” de la Direceidn de la Sociedad (miembros de su Consejo de
Administracién y los Directores, junto & sus familiares cercanos), ast como las entidades sobre las que el personal
clave de la Rireccién puada ejercer una influencia significativa o tener su control,

A conttnuacton se indican las transacciones realizadas por @ Grupo, durante los seis primeros mases de 2018y
2017, con las partes vinculadas a éate vy que no han sido eliminadas en & proceso de consolidacion. Las
condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a [as que se dan en transacciones
hechas an condiciones da mercado y s& han imputads, en su ¢aso, lag corespondientes retribuciones en especia;

Mies de Euros
Otras pares vinculadas
30.06.2018 | 30.06.2017

Ingresos.

Ingresos firanceros 831 497
importe neto de a cifra de negocios 7.486 6. 786
Oiros ingresos - 57

237 7.270
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Las principales transacciones can partes vincutadas a 30 de junio de 2018 y 2017 se corresponden a ta facturacién
por el mantenimiento de 1o parques termosolares de las sociedades Aries Solar Termoeiéetrica, S v Dioxipe
Solar, 5.1, sociedades que se integran por el matodo de ia participacion.

Retribuciones v otras prestaciones al Conse|o de Administracion de [a

14,

Sociedad domi a la Alta Direccidn

En las Notas 24 y 25 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupe correspondientes af ajercicio
anual terminado &l 31 de diciembre de 2017 se detallan los acuerdos existentes sobre retribuciongs y otras
prastaciones a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante v a ia Alta Direccitn.

A continuacidn se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y prestaciones
correspondientes a los pericdos de seis meses terminados el 30 de junio dea 2018 y 2017:

Mites de Euros
30.06.2018 | 30.06.2017

Miembros del Consajo de Adminfstracion:
Coneepto retributivo-

Retribucian fija 432 279
Atenciones estatutarias 1.342 3389
Primas de seguros de vida 13 12
1.787 3.680

Directivos:
Total remunaraciones recibidas por los Directivos 554 761

En &l primer semestre de 2017 y en virtud de los acuerdos adaptados en la Junta General de Accionistas de fecha
18 de mayo de 2017, se hizo afectiva la retribucidn exiraordinaria a favor de D). Fernando Azacla Arteche en su
condicidn de Consejero en la cuantia acordada de 2 millones de euros.

No se han producido otros acusrdos significativos distintos de los desglosados en flas mencionadas notas de la
memoria de las cuantas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado ef 31 de
diciembre de 2017.

Informacién segmentada

En la Nota 6 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciambre de 2017 se detallan los eriterios utitizados por el mismo para definir sus segmentos
aperativos. No ha habido cambios en los criterios de segmentacion.

El imparte neto de la cifra de negocios por segmentos al 30 de junic de 2018 y 2017 es el siguiente:

Imparte neto de ta cifra de negocios por Miles de Euros
Segmento 30.06.2018 | 30.06.2017
Infraestructuras 867.671 962.533
Patrimonial 111.483 115.982
Corparativo - -
intersegmentos {19.392) {20.456)
Totat 1.069.162 | 1.058.059
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La conciliacion del resuliado por segmentos con el resultado después de impuestos consolidado ai 30 de junio de
2018 y 2017 atribuible a la Sociedad deminante es la siguiante:

Miles de Euros
Segmento 30.06.20148 30.08.2017
Infraestructuras 33.758 27.568
fratrimonial 16.021 16,353
Corpoarativo {14.139) (8.773)
Intersegmentos (236} {106)
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante 35.404 34.043

En relacion al resuftado atribuido al segmento "Corporacién”, en los primeros seis meses de 2018, Incluye el
reconcaimiento en el ejercicio 2018 a favor del negocio patrimonial de una asignacidn especial tras &l cobro del
ultimo de los hitos de fa operacidn de venta de |la sociedad Bulgana explicada en las cuentas anuales consolidadas

del gjercicio 2017,

En relacidn &l resultado atribuido al segmento "Corporacian”, en los primeros seis mesas de 2017 se encontraba
inchuicta la remuneracion extraordinana a un miembro def Conseio en su condicidn de tal, derivado del acuerdo de
ia Jurta General de Accionistas celebrada durante el mes de maye de 2017.

No se ha desglosado la informacién correspondiente a los gastos financleros y los impuastos por no estar incluidos
en la informacién que se facilita a la Direccion del Grupo para su gestign,

Plantilla mecdia

El nirmero medic de personas empleadas en el curso de los seis primeros meses del ejercicio 2018 y 2017
distribuido por categerias fue el siguiente;

Alta Direccion
Direccion

Tecnicos
Administrativos
Mandos intermedios
Oficiales
Especialistas
Peones
Subalternos

Nimero medio de
empleados
30.06.2018 | 30.06.2017

3 d
20 23
3526 3838
1.44%8 1.474
1.152 1.102
5386 5,456
638 967
786 g08
163 257
13133 14.029

De la plantilla media del Grupo durante los seis primeros meses de 2018 y 2017, 5.811 y 8186 empleados,
raspactivamente, mantenian contratos de cardcter aventual.
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La distribucion por sexes de la plantilla a 30 de junio de 2018 v 2017 es la siguiente:

Nimero de empleados
30.08.2018 | 30.06.2017

Hombres 11.746 12.333
Mujeres 1618 1.698

13.365 14.029
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Informe de Gestion Intermedio - Grupo Elecnor megndﬁ;

Correspondiente alf periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018
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Informe de Gestion Intermedio - Grupo Elecnor ei@ﬁ?

Correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018

1. Introduccion

Los resultados del primer semestre de 2018 del Grupo Elecnor se enmarcan en un entorno economlco de
crecimiento global moderado. El Grupo prosigue su proceso de internacionalizacion, manteniendo su posicion
de tiderazgo en el mercado nacional en el que sigue siendo una empresa de referencla en los sectores en log
gue actda. Asi, en la compasicidn de su cifra de negocios a 30 de junio ultimo, evaluada en 1.059,2 millones
de euros, un 56% tiene su origen en el exterior. Siguiendo esta tendencla, |a cartera de contratos pendiente
de ejecutar crece un 8§ % con respecto & diciembre de 2017, hasta situarse en 2.329,5 millones de eurps de
los que un 79 % tiene su origen en el exterior.

En lo que respecta a los resultados, el heneficio neto consaolidado? ascendié a 35,4 millones de euros,
que supone un incremento del 4 % con respecte al mismo periodo del ejerciclo antertor (34,0 milones de
euros).

Este avance se ha fundamentado en la favorable evolucion de tos negocios de infraestructuras y concesional
del Grupo. El resultado positive alcanzado en el negocio de infraestructuras se basa en la positiva aportacion
de las sociedades del Grupo, tanto en 2l mercado interior, como en los mercados exteriores (USA, Brasil,
Australia, Angola, Replblica Bominicana, Portugal...). Tedo ello a pesar de la importante depreciacion del tipo
de cambio medio del real brasilefic con respecto al primer semestre del ejercicio anterior (un 20%), con efecto
en los resultados de los prayectos y filiales que el Grupo mantiene en ese pais.

Por su parte, el EBITDA, que asume la neutralizacidn del efectn de la aplicacidn de fa CINIIF 12 relativa a
Contratos de Concesidn de Servicios a las lineas de transmisidn que el Grupo opera en Brasil, el Grupo Elecnor
ha alcanzado 142,9 millones de euros.

A la vista de las cifras del primer semestre y de la cartera de contratos pendiente de ejecutar, Elechor mantiene
su prevision, para el conjunto de 2018, de superar las magnitudes de resultados y cifra de negocios alcanzadas
en el pasado gjercicio.

Asimismo, durante este primer semestre se han producldo una serle de hechos, sin la consideracion de los
cuales l1a visidn general del Grupo quedaria incompleta, £n el apartado de nuevas contrataciones, destaca la
adjudicacién de un contrato para la construccidn seis plantas solares fotovoltaicas en Brasil por importe de
181 millenes de ewros, asi como de un parque edlico en Panama por importe de 150 millones de délares.

1 Beneficio neto consolidado es ef Resuftado del Efercicio atribuibie a fos Accionistas de la Socledad Dorinante
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Informe de Gestion Intermedio - Grupo Elecnor @i@@ﬁ%}

Correspondiente al periodo de seis meses terminado ei 30 de junio de 2018

En cuanto a la estrategia financiera del Grupo:

Elacnor mantiene un Contrato de Financiacion Sindicada que formalizd el afio 2014, v que cuenta con
novaciones en los afios 2015, 2016 y 2017 que ampliaron el plazo hasts julio de 2022 v mejoraron las
condiclones orlginales, £sta financiacion tiene un limite de 500 millones de euros, repartidos en un
Tramo Préstamo de 300 millones y un Tramo Crédito de 200 miltones de euros.

Elecnor mantiene un programa de pagares multidivisa en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF)
que le permite financlarse en Euros y en USD, a plazos de hasta 24 meses, con un limite de 300
millianes de eures. Con este programa Elecnor se bepeficia de una fuente de financiacion alternativa a
la financiacién bancaria, con costes ventajosos respecto a ella. El objetivo es seguir impulsando sus
proyectos en las areas de ingenieria, desarrollo y construccion de infraestructuras, energias renovables
y nuevas tecnologias, tanto en Espafa como en los mercados internacionales.

Elecnor, a través de su filial chilena Celeo Redes Operacién Chile, mantiene desde 2017 una emlision
de bonos de proyecto destinada a sus lineas de transmision en Chile por un total de 594 millones de
délares y vencimiento a 30 afios, que incluye dos tramos:

o Un tramo internacional en délares por 379 millones de dolares, a una tasa de interés dei
5,2% anual, emitido vy colocado al amparo de la regulacién de los Estados Unidoes de
América, que han sido admitidos a cotizacion en la Bolsa de Irtanda,

o Un trama local chileno en Unidades de Fomento (UF) por un manto de UF 5.410.500 (214
millones de dblares aproximadamente) vy a una tasa de interés del 3% anual
aproximadamente,

El Grupo Elecnor aborda sus provectos de inversion suscribiendo “Project Financing” tal v como se
describe en el apartado 4.1.2 de este informe, mientras que finandia su Equity con los recursos que
generan los neqocios que compoenen €l Grupo,

2. Modelo de negocio y entorno

2.3, Modeaio de nagocio

Elecnor es una corporacion espafiola de caracter giobal, presente en 50 paises, con dos grandes negocios que
gse complementan y enriguecen mutuamente:

Infraestructuras: ejecucion de proyectos de ingenieria, construccidn y servicios, con especlal
actividad en los sectores de electricidad, generacion de energia, telecomunicaciones y sistemas,
instalaciones, gas, construccion, mantenimiento, medio ambiente y agua, ferrocarriles y espacio,
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s Concesionalr operacién de servicios a través de la inversidn en energia edlica, solar, sistemas de
transporte de energia y otros activos estratégicos.

2.2, Bnkorng scondimicd

2.2.1. Economiz global

Segun el Banco Mundiai, el erecimiento de la economia mundial se aproximara al 3,1% en 2018 después de
un 2017 mejor de lo previsto, dado que continuard |a recuperacion de la inversion, las manofacturas y el
comercio, v las economias en desarrollo exportadoras de productos basicos se beneficiaran del alze de los
precios de las materias primas.

Se espera que en las econamias avanzadas el crecimiento se modere ligeramente hasta situarse en el 2,2%
en 2018, a medida que los bancos centrales eliminen de forma gradual las medidas adoptadas durante la
crisis, y el repunte de tas Inversiones se normalice, En los mercados emergentes y las economias en desarrollo
en su conjunte, el crecimiento se consolidard hasta alcanzar el 4,5% en 2018, dada gue la actividad de los
paises exportadores de productos basicos continuara recuperandose,

Los céleulos del Banco Mundial indican que el crecimiento en las economias avanzadas se vera comprometido
"a medida que los bancos centrales eliminen gradualmente los estimulos monetarios”. En cambio, los
mercados emergentes y las economias en desarrollo seguiran el camino inverso. Mientras gue en 2018
creceran, en su conjunto, a un ritmo del 4,5%, en 2019 se acelerardn hasta el 4,7%. Y en 2020, a diferencia
de laz economias avanzadas, mantendran similares tasas de crecimiento.

El organismo avanza que, entre los riesgos "considerables™ que pueden afectar al ¢recimiento se situa ia
“posibilidad de que surjan episodias de volatilidad desordenada en el mercado financiero", asi como la mayor
vulnerahitidad de algunas economias en desarrollo y mercados emergentes. Ademas, ha avisado del efecto
"adverso” gue provocard la "inclinacion en favor del proteccionismo comercial”,

Continda el crecimiento del indice de precios de las materias primas, aunque no al mismo ritma con el que
cerré en 2017, Los dltimos dates del FMI constataron un crecimiento del 16,9% desde agosto de 2017 hasta
el final del primer trimestre de 2018. El sumento se debid principalmente al alza de los preclos del petréleo
{65 dolares por barril, en energ) y del gas natural,

Los precios de los metales crecieron un B,3% entre agosto y febrero, en consonancia con el repunte del
crecimiento en todas las grandes economias, L.a demanda de metales basicos —especiaimente aluminio- fue
vigorosa, en tanto que la ofarta se vio limitada en parte debido a recortes de la capacidad de produccidon de
China. Los precios del hierre aumentaron un 4,1% entre agosto y febrere v se vieron empujados al alza ante
la firmeza de los precios del acero vy Ios crecientes costos del carbon.
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Cormo consecuencia del encarecimiento del petrdlec registrado desde septiembre, el nivel general de inflacién
de precios al consumidor ha repuntado nuevamente, La inflacion subyacente se mantiene atenuade en
términos generales. Ha comenzado a dar indicios de recuparaclén an tag economiag avanzadas y parece haber
tocado fondo en las econamias de mercados emergentes v en desarroilo.

Ei FMI considera que a pesar de las turbulenclas que vivieron los mercados de acciones en el primer trimestre,
los mercados financierpos son optimistas, La confianza en |la solidez de las perspectivas mundiales se ha
afianzado y las condiciones financieras siguen slende holgadas y propiclas para la recuperacion, Los bancos
centrales han comunicade bien los cambios de sus politicas y los mercados los han absorbido sin
inconvenientes. En este momenta, los mercados pravén otros dos aurmentos de la tasa de interés en Estados
Unidos hasts finales de 2018, 1o que representa un ritmo de normalizacion mas rapido del previsto hace unos
meses,

2.2.2. Principales mercados estretégices de Elecnoy
2.2.2.1, Espafia

El FMI advierte gue, en la zona del eurg, varios paises han agotado el margen de maniocbra fiscal v deberian
llevar @ cabo una consolidacién lo mas gradual y favorable al crecimiento posible, con el fin de restituir fos
rnargenes de maniobra, En Espafia, los elevados coeficientes de deuda soberana, unidos a tendencias
demograficas desfavorables, hacen necesario mejorar ef salde primario estructural para situar firmemente la
deuda an una senda descendente,

El PIB crecid un 0,7% en el primer semestre de 2018, la misma tasa que en el semestre anterior, segqun datos
del Banco de Espana. Bl Banco alerta de obstaculos en el horizonte gue podrian frenar la velocldad de crucero
alcanzada, entre ellos el encarecirmiento del petrdleo, el cambio en la politica monetaria, la apreciacion del
eura y tas tensiones comerciales.

Segun Funcas, el aumento de tipos de interds en los EE.UY vy |a nermalizacidn de la politica monetaria en
Europa provocaran un repunte en os costes de financiacion, tanto para las arcas pdblicas como para e
sector privado. Por otra parte, el encarecimiento del petroleo conllevara un deterioro en la relacion real de
intercambio y presionara sobre los preclos al consumo. El resultado serd una detraceién de poder adquigitivo
para las familias, que frenard su gasto. Finalmente, se anuncia una ralentizacion en algunos de los mercados
de exportacién, sobre todo en ia zona euro, consecuencia de las incertidumbres en Italia v las limitaciones
que Implica una situacién proxima al pleno emplec en Alemania vy otros paises.

Segun el bardmetro energético de la AEGE (Azociacidn de Empresas can Gran Consumo de Energia), durante
el pasado mes de junio el precio medio diario del mercado etéctrico espafiol fue de 58,5 €/MWh, un 16,4%
superior ai precio medio de jurio de 2017, Con respecto a mayo de 2018, e precio medio de junio ha sido un
6,4% superior. Otro dato destacado por el bardmetro es que la cotizacién del future para 2019 del mercade
eléctrico espanol a 29 de junla ha sido de 53,7 €/MWh. La tendencia de precios de la alectricidad reflejs el
encarecimiento de los combustibles, gas, carhén, y de los derechos de emislon de COz en 3 LE,
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2.2.2.2. Latinoamaérica

Segln el Banco de Espafa, en un contexto externo favorable, las economias latinoamericanas
continuaron su recuperacion en la segunda mitad de 2017, aunque atenuaron algo su dinamisma, Los
rasgos mas destacables en ese periodo fueron &l buen comportamiento de f2 inversian y la mayor contribucién
negativa al crecimiento procedente del sector exterlor. Sin embargo, la mejora de los términos de intercambio
permitid gue los déficits por cuenta corriente se redujeran.

Las principales economias latinoamericanas continuaron su recuperacion en la sequnda mitad de 2017, aunque
atenuaron algo su dipamismo, al pasar ¢l crecimiente medio intertrimestral del PIB del 0,7 % al 0,4 %, por el
peor desempefic de Brasil y de Meéxico.

La inflacién se moderd més de lo esperado, salvo en Mexico y en Argentina, donde sorprendié al alza. Esta
maoderacion permitio a los bancos centrales de Brast, Colombia y Per( seguir recortando sus tipos de interés
oficlales; por el contrario, los de México y Argentina los elevaron, En el ambito presupuestario no se registraron
avances en el proceso de recuperaclén de espacio flscal, con las excepeiones de México v, en menor medida,
de Colombla. Por su parte, las condiciones financieras se mantuvieron muy laxas (con la excepclon, de nuevo,
de Mexica), ya que las turbulencias en los mercades financieros Internacionales tuvieron up impacto menor
en la reglon, v los precios de las meterias primas —un determinante clave en estas ecocnomias-—- se
recuperarcn,

En América Latina, el FMI prevé una mejora muy importante en 2018 v 2019, cuando se alcanzaran
crecimientos que rondardn el 2,0% v el 2,8%, respectivamente. Después de padecer una profunda recesidn
en 2015 y 2016, la econamla de Brasil retomné la senda dei crecimiento en 2017 {1%) vy se estima que saltara
un 2,3% en 2018 y un 2,5% en 2019, propulsada por un mayor dinamisma del consumo y de la inversion, El
FMI, en su infarme de abril de 2018, rebaja tas expectativas de inflacion del pais y pide prioridad para legislar
la reforma de la seguridad social con el fin de garantizar gue el gasto sea acorde con la regla fiscal
constitucional y garantizar asi la sostenibilidad fiscal a largo plazo.

En México, el FM! apuesta por una aceleracion del PIB -Z,3% en 2018 y 3% en 2019- gracias al aflanzamiento
del crecimienta en Estados Unidos. Bl Fonde aboga por mantener ¢l amplio programa de reformas aprobado
hace c¢inco afios en los sectores de energia, finanzas y telecomunicaciones. A julcio del organismo
internacional, deberia darse prioridad a Iniciativas que eliminen las principales restricciones a la inversion &
impuwlsen gl crecimiento @ medio plazo.

2.2.2.3. Norteameérica

Ei ultimo informe del FMI, de abril de 2018, revisa al alza el prondstico de crecimiento para Estados Unidos,
“debido a una actividad inesperadamente solida en 2017, al aumento de la demanda externa y a las
repercusiones macroecondmicas esperadas como consecuencia de los recientes cambios en materia de politica
fiscal”. De acuerdo con esos criterios, 1a previsién de crecimiento del PIB pasa de 2,3% al 2,9% para 2018, y
del 1,9% al 2,7% en 2019,
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El aumento de las tasas de interéds efectivas reales en Estados Unidos, impulsado por la FED, ha enfriado la
demanda agregada vy, segin el FMI, sitda el PIB en 2020 en aproximadamente % de punto porcentual por
debajo del valor de referencia.

En Canada, la economia ha progresado enormemente durante 2017 y, de acuerdo con las previsiones del
goblerno, esta cerca de alcanzar sy maximo potencial. Ese supone que necesitard menos estimuio monetario
a lo largo del tiempo. En el haorizonte, fa sombra de como puede afectar al pais 1a renegociacion del Tratado
de Libre Comercio con México y Estados Unidos, La subida de los precios del petrélea, seglin el FMI, tamblén
beneficiard un mayoer ritmo de crecimients del PIB.

2.2.2.4. Africa

El African Development Bank (AfDB) refleja en su informe African “Economic Qutlook 2018" el positivo
momento de transformacion que vive Africa v alienta las esperanzas de una consolidacion del desarrollo de
ase continente.

Segun el informe del AfDB, Jos 54 paises africanos crecieron un 2,2%, en promedio, en 2016, y un 3,6% en
2017. Con un crecimiento promedlo previsto para 2018, del 4,1% constituye una notable aceleracidn,
empujada por algunas economias del continente que estan entre tas de mas rdpido crecimiento del mundo. El
Banco Mundial prevé que Ghana crerca 8,3%, Etiopia 8,2% y Senegal 6,9%,

El drea de Africa Subsahariana cerrard 2018 con un crecimiento medioc del 3,4% -2,8% en 2017- y an &l medio
plazo puede llegar al 4% seguln el FMIL. Sin embargo, en la regidn hay importantes diferencias. Nigeria tiene
ura prevision de crecimiento del 2,1% para este afio v del 1,9% para 2019,

Fara Angola, la otra gran economia de la regidn que depende del petrdleo, se espera que el crecimiento
aumente del 0,7% en 2017 al 2,2% en 2018 y al 2,4% en 2019. Esos crecimientos se confirmaran en la
medida en que se aflancen los precios del crudo, aumente el ingreso disponible y mejore la confianza de las
eripresas,

2.2.2.5 Australia

El Banco de la Reserva de Australia (RBA) sigue siendo optimista en términos generales, en coanto a las
perspectivas econdmicas domésticas v globales. El Banco elevd su prondstico del PIR para 2019 dei 2,75% -
3,75%, en un rango enire el 3% vy el 4%, lo que suglere que el supervisor estd mas confiado ahora en |as
perspectivas de crecimiento a mediane plazo. Con esa perspectiva y con un perfil de Inflacién mas alto, el
banco sugiere gue el proximo movimiento sea subir 1a tasa de liquidez.
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3. Analisis de las principales magnitudes del periodo
2.5, Cambios an politicas contables significativos

tas politicas vy métados contables utilizados en la elaboracion de ios estados financieros semestrales resumidos
consolidados, son los mismos que los aplicados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 salvo
por lo detallado a continuacién, No existe ninguin principic contable o criterlo de valoracion que, teniendo un
efacto slgnificativa en los estados financieros semestrales resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar
en su elaboracion.

Con fecha 1 de enero de 2018 entran en vigor las normas internacionales NEIF 9 Instrumentos financieros v
NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes, que en st primera aplicaclon tendrdn un efecto en el Patrimonlo
del Grupo, tal y corne se explica en la Nota 1 Introduccion, bases de presentacion de los estados financieros
semestrales resumidos consclidados y otra informacién en su apartado c: Cambios en politicas contables
signficativos,

Los principales efectos por la aplicacion de estas normas se corresponden con:

v« Reduccidn de fas ganancias acumuladas por la reversion de los ingreses reconocidos procedentes de
medificaciones de contrates con clientes y pendientes de la aprobacion por los mismos por un importe
de 19,4 millones de euros, neto de su efecto fiscal.

= Incremento de las pérdidas acumuladas por reconocimiento de las pérdidas esperadas por 3,8 millones
de euros, netos de su efecto fiscal.

s Incremento de las ganancias acumuladas por el efecto de reflejar los pasivos financieras que hayan
sufrido alguna modificacién no sustancial al tipo de interes efectivo original en 4,7 millones de suros,
neto del efecto fiscal,

El praximo 1 de enerp de 2019 entrard en vigor la NIIF 16 sobre arrendamientos. Esta norma elimina el modelo
de contabilidad dual para arrendatarios que distingue entre los contratos de arrendamients financiero que se
reaistran dentro del balance y los arrendamientos coperativos para 105 que no se exige & reconocimiento de
las cuotas de arrendamiento futuras. En su lugar, se desarcolla un modelo Unico, dentro del balance, que es
similar al de arrendamiento financiere actual. El Grupo Elecnor se encuentra actualmente evaluando los
impactos derivados de fa primera aplicacidén de esta NIIF,
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3.2, Datos consolidedos

Girupo Elecnor
Al 30 de junio de cada afo y en millones de euros

2018 2017  Var. (%)
Datos sobre resultades
Resuitado dei gjercicio atribuible a los o
accionistas de la Sociedad dominante 35,4 34,0 4%
Resultado antes de Impuestos 73,8 67,1 10%
Resultado de Explotacion 80,4 39,6 (10,3%)
EBITDAZ 142,9 15,4 {5 6%)
_Patrimonio neto e L 8 e e e
Patrimonio neto 774,4 Q28,6 (16,6%)
Importe neto de la cifra de
st Lt L
Ventas 1.059,2 1.058,1 0,1%
nactanal 463,3 420,1 10,3%
internacional 595,9 &38,0 (6,6%)

3.3. Hesultado del ejercicie atribuible a los acclonistas de {a Sociedad dominante

El beneficie después de impuestos alcanzado por el Grupe Elecnor en el primer semestre de 2018 ha
ascendido a 35,4 millones de euros, lo cual ha supuesto un incremento del 4 % con respecto al misme
periodo del ejercicio anterior (34 millones de euros).

1 Slendo ef EBITDA: “Earnings Before Interest, Tax, Depraciation and Amortization” es el Beneficio Bruto de Explotacidn
que se calcula corno Beneficio de Explotacion + Amortizaciones y provisiones + Homogengizacidn en Ventas an cancesiones
Brasil por & efecto de aplicar la CINITF 12 (EBITDA a 30/06/18 = 80,4 + 30,4 + 32,1 = 142,9 ! EBITDA a 30/06/1 7= 89,6
+ 35,1 + 26,7 = 151,4 millones te euros)
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Este crecimiento se ha fundamentade en la favorable evolucidn de los negocios de infraestructuras vy
concesional del Grupe, Bl resultado positive alcanzado en el negocio de infraestructuras se basa en |3 positiva
apartacion de las socledades del Grupo, tanto en ¢l mercado interior, como en los mercados exteriores (USA,
Brasil, Australia, Angola, Repuiblica Dominicana, Portugal...). Todo ello a pesar de la importante depraciacion
del tipo de cambio medio del real brasilefio con respecto al primer semestre del ejercicto anterior (un 20%),
con efecto en los resultados de los proyectos vy filiales que el Grupo marntiene en ese pais.

Come parte de su estrategla, el Grupe mantiene una constante politica de contencién y control de gastos que
en el mormento actual se ve reforzada por el desarrolle de diversos proyectos de digitalizacidn para la mejora
de |a eficlencia de log procesos de negocio,

3.4, EBITDA

En terminos de EBITDA el Grupa Blecnar ha alcanzado 142,9 millones de euros (151,4 milones de euros
en la misma fecha del afo anterior). El decrecimiento se debe, entre otros efectos, al de la depraciacidn del
real brasilefio respecto al euro en los resultados de las sociedades del Grupo en Brasi,

3.5, Importe neto de la cifra de negogios

La cifra de ventas lograda por el Grupo Elecnor en estos seis primeros meses del ejercicio 2018 ha ascendido
a 1.059,2 millones de euros, frente a los 1.058,1 millornes logrados en el mismo periodo del ejercicio
anterior, Este crecimiento se ha lograde gracias al buen comportamiento tante del Negocio de Infraestructuras
como del Negocio Concesional,

El crecimiento en el Negocla de infraestructuras se basa en el buen comportamiento del mercado nacional en
las actividades de telecomunicaciones y distribucién, asi cormo en la actividad de ia filial de exterior Elecnor
Hawkeye en Estados Unldos, Ia construceién de parques fotovoliaicos en Australia, la construccidn del pargue
edlico de la Repdblica Dominicana v las plantas de Biomasa en Portugal, entre otras. No obstante, algunes de
tos proyectos adjudicados al Grupo en el mercado exterior en los Ultimos meses comenzaran su ejecucion en
ta segunda parte del afo, contribuyendo a incrementar esta magnitud de 1a Cuenta de Resultados del Grupo.

Por su parte, el Negocio Concesional fio ha mantenide a cifra de ventas del afio anterior a pesar de los buenos
datos de produceion de los parques edlicos espafioles debido, fundameantalmente, al efecto de la depreclacion
del real brasilefio respecte al eure en las cifras de los parques eolicos en Brasil. En cuanto a la transmision de
energia, ha mejorada su cifra de ventas con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, debido,
fundamentalmente, a la entrada en operacién de la linea de Charrda-Ancoa, en Chile.
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Con respecto a la distribucion de la cifra de negocios por areas geograficas, el mercado exterior representa el
56% del total v el nacional el 44%. Estos datos avalan la apuesta del Grupe Elecnor por los mercados exteriores
como motor de crecimiento para los proxirmos ejercicios, manteniendo nuestra posicién de liderargo en el
mercado nacional.

3.6, Cartera

A 30 de junlo Gitimo, la cartera de contratos pendiente de ejecutar se elevaba a 2.329,5 millones de euros
(2.160,7 millenes de eures a 31/12/17). Por mercados, Ia de origen internacional se situd en 1.831,5 millores
de euros {79 % del total}, mientras la contabilizada en el mercado nacional es de 498 millones de euros, esto
es, un 21 % de la cartera total,

4. Politica de gestidn de riesgos financieros

Elecnor esta expuesta a determinados riesgos financieros gque gestlona mediante la agrupacion de sisternas
de identificacion, medicidn, limitacidn de concentracion y supervision. La gestion y limitacion de los riesgos
financieros se efectla de manera coordinada entre la Direcclén Corporativa y las diferentes Unidades de
Negocio y Filiales que componen &l Grupo. Las operaciones relacionadas con la gestién de los riesgos
financieros son aprobadas al mas alte nivel de decistdn vy conforme a lag normas, politicas y procedimientos
establecidos.

4.1. Riesgo de mercado {fundamentaimente por riesgo de tipo de cambie, tipo de interés y otros
rieggos de precio)

430, Riesgos de tipn de cambic

Et Hesgo de mercado por & riesge de tipe de cambio es consecuencia de las operaciones que el Grupo lleva a
cabo en los mercados internacionales en el curso de sus negocios. Parte de los ingresos y costes de
aprovisionamientos estdn depominados en monedas distintas de la moneda funcional. Por este motivo podria
axistir el riesgo de que las fluctuaciones en los tipos de cambio de estas monedas frente a su moneda funcional
pudieran afectar a los beneficios del Grupo.

Para gestionar y minimizar este riesgo, Elecnor utiliza estrategias de cobertura, dado que el obietivo es generar
heneficios Gnicamente a través del desarrolio de las actividades ordinarias que desempefia, y no mediante la
especulacién sobre fas fluctuaciones en el tipo de cambia,

Los instrumentos utilizados para lograr esta cobertura son, basicamente, el endeudarmiento referenciado a la
divisa de cobro del contrato, segquros de cambio y operaciones de permuta financiera mediante las cuales
Elecnor y la Entidad Financiera Intercamblan las corrlentes de un préstamo expresado en euros por las
corcientes de otro préstamo expresado en otra divisa, asi como 1a utilizacion de “cesta de monedas” para
cubrir financiaciones mixtas indexadas a diferentes divisas.
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4.1.2. Riezqo de tipo de interés

Las variaciones en los tipos de Interés modifican el valar razonable de aquellos activos y pasivos que devengan
un tpo de Interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés
variable. Elecnor dispone de financiacldn externa para la realizacion de sus operaciones tanto financiacién
corporativa como financiacion bajo modalidad “Project Financing”, fundamentalmente en relacion con {8
promocidn, construccidn y explotacidon de los parques edlicos, proyectos termosolares y concesiones de
infraestructuras eléctricas. La contratacién mediante “Project Financing” generalmente requiere que, en ¢aso
de existlr Riesgos de Interés, estos sean contractualmente mitigados mediante la contratacién de instrumentos
de cobertura de tipos,

Tante para las financiaclones de tipo “Project Financing” como para las financiacionas corporativas el
endeudamiento puede ser contratado a tipo variable, utliizando instrumentos de cobertura para minimizar el
riesgo de interés de la financiacidn, Los instrumentos de cobertura, que se asignan especificamente a deuda
financiera, tienen como maximo os mismos importes nominales y las mismas fechas de vencimiento que los
elementos cublertos, y son bdsicamente swaps de tipos de interés (IRS) cuya finalidad es tener un coste de
interés fijo para las financiaclones originariamente contratadas a tipos de interés variable. En todo caso, las
coberturas de tipo de interés se contratan con un criterio de eficiencia contable,

4.2, Gtros viesgos de precie

Asimismo, el Grupo estd expuesto al riesgo de que sus flujos de caja y resultados se vean afectados, entre
otras cuestiones, por ta evolucidn del precio de la energia. En este sentido, para gestionar y minimizar este
riesgo, el Grupoe utiliza estrategias de cobertura,

4.3. Riasgo de liguidaz

El Riesgo de Liguidez es mitigada mediante la politica de mantener tesoreria e instrumentos altamente liguidos
y no especulativas a corto plazo, como la adquisicién temporal de Letras del Tesoro con pacto de recompra no
opcional e Impaosiciones en délares a muy corto plazo, a través de entidades de crédito de primer arden para
poder cumplir sus compromisos futurns, asi como la contratacion de facilidades crediticias comprometidas por
importe suficiente para afrontar las necesidades previstas.

4.4, Rigsgo de crédito

El principal Riesgo de Credito es atribuible a las cuentas a cobrar por operaciones comerciales, &n la medida
en que una contraparte o cliente no responda @ sus obligaciones contractuales. Para mitigar este rlesgo, se
opera can clientes con un apropiado historial de crédito; ademas, dada la actividad v los sectores en los gue
opera, Elecnor dispone de clientes de alta calidad crediticia. Mo obstante, en ventas internacionales a cllentes
no recurrentes se utilizan mecanismos tales como los antlcipos, |a carta de crédito irrevocable v cobertura de
palizas de seguro para asegurar el cobra, Adicionalmente, se efectia un andlisis de la solvencia financlera del
cliente y se incluyen condiciones especificas en el contrato dirigidas a garantizar el cobro del precio,
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En el caso de los parques eolicos, la energia generada, de acuerdo con &l marca regulatorio eléctrico en vigar,
es vendida en el Mercado Ibérico de Electricidad (MIBEL), cobrando los ingresos del operador del mercado
OMIE con un sisterna de garantia de pagos y de la Comisidn Nacional de los Mercados y la Competencia CNMC,
ente regulador de les mercados energéticos de Espafia, dependiente del Ministerio de Industria. Por su parte,
Ventos do Sul Energia, 5.A., Parques Edlicos Palmares, 5.A., Ventos da Lagoa, 5.A., Ventos do Litoral Energla,
5.A. y Ventos dos Indios Energia, 5.A. (Brasil), tienen firmados contratos de venta de la energla eléctrica que
generen por un periodo de 20 afios a través de contratos a largo plazo suscritos con las compafias de
distrlbucién eléctrica brasilefias correspondientes, Asimismo, Edliennes de L'Erable tiene firmado un contrato

de venta de la energia eléctrica que genere por un periodo de 20 afios con la compafiia eléctrica canadiense
Hydro-Québec.

Por su parte, en cuante a las lineas de transmisidn, en concreto a las que prestan sus servicios en Brasil en
régimen de concesidn, ef Operador Nacional do Sistema Eléctrico (ONS) tiene ta responsabilidad de coardinar
los cobros y pagos del sistema e indica mensualmente a la Concesionaria las sociedades que deberdn pagarle:
generadoras, grandes consumidoras y transmisoras conectadas al sistema. Estas socledades han depositado,
previamente a su conexion al sistema, un aval que se ejecutara en caso de impago, siendo inmediatamente
desconectadas del sisterna y repartiendose en ese momanto la obligacién de pago antre el resto de los usuarios
del sistema. De este modo, la concesionaria tiene el cobro garantizado por el sistema ebéctrico nacional. A
este respecto, en los afios en que el Grupo lleva operando estas lineas no se ha producide ningdn impago por
parte de los usuarios de las mismas.

En refacién a las lineas de transmision de Chile, éstas pertenecen al sistema de transmisidn nacional (antes
denominado troncal), donde el Coordinador Eléctrico Nacional (CEN) es ef responsable de coordinar el flujo de
pages a las empresas transmisoras. Hasta diciernbre del afio 2018 se aplicara el régimen actuatmente
vigente, en el que las responsables de efectuar el pago a las empresas transmisoras son las empresas
generadoras., A partir del afio 2019 se incorporardn |as empresas distribuidoras a las responsables de
efectuar los pagos, por lo que a partir de esa fecha se contara con una cartera de pagadores mas
diverzificada, La garantia de cobro del sistema de transmision nacional se sustenta en un Procedimiento
del CEN que establece que ante eventuales impages por parte de un coordinade (empresa sujeta a
coordinacion por parte dei CEN), dicho incumplidor es desconectado del sistema, repartiendo la
obligacién de pagoe entre &l resto de tas empresas coordinadas.

En una coyuntura econdmica como la actual, este witimo se marca como riesgo preponderante sobre el resto
de riesgos financieres. Ante esta situacion, Elecnor contirnla extremando las medidas que se vienen tomando
para mitigar el mismo vy realiza analisis periddicos de su exposleidn al rlesgo crediticio, realizando las
correspondlientes correcciones valorativas por deterioro,
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4.5, Rissao ragulatorio

En cuanto al Riesgo Reguiatorio y, en particular, el relativo a las energias renovables, Elecnor hace un
segulmiento pormenorizado a fin de recoger adecuadamente su impacto en la cuenta de resultados.

5. Hechos significativos

5.1. Primer semestre

Marzo de 2018. Elecnor clerra un acuerdo de financiacién para proyectos de aficiencia energética
por 14 millones de euros,

Elecnar, 5.A. y el Fondo SUSI Energy Efficlency (SEEF) han cerrado un acuerde para la financiacidn de una
cartera de proyectos de eficiencia energetica por valor de 14 millones de euros

La particularidad de esta operacién es que se ha conformado para cinco clisntes piblicos. Este sisterna de
financiacion cubrira proyectos de alumbrado publico de mas de 41.500 luminarias LED de alta eficiencia
energética en Castilla La Mancha, Castilla y Ledn, Madrid, Galicia y Asturias.

En Galicia, y dentre del mismo sisterna, Elecnor tambien ha modernizado |a infraestructura de calefaccion de
cinco hospitales publicos mediante [a sustitucidn de calderas de gasdieo por calderaz de blomasa con una
importante reduccion de emisiones de COZ.

En totai, el conjunto de estas actuaciones en las cinco comunidades autdnamas citadas suponen ung reduccidn
de emisiones de mas de 8,700 toneladas cada afio.

La operacién de venta de derechos de créditos, que ha sido asesorada por el bufete DLA Piper Spain, se
enrmarca en la estrategia de gestion de riesgos financieros del Grupo Elecnor, que prosigue con su politica de
diversificacién de fuentes de financiaclén.

Abril de 2018, Celeo Redes se adjudica en Brasil seis plantas fotovoltaicas por valor de 181 millones
de euros

Celeo Redes Brasil se ha adjudicado en la subasta organizada por la Agencia Nacional de Energia Eléctrica
(ANEEL) la venta de energia de & proyectos fotovoltaicos ubicados en el Estado de Pisui (Brasil). Con una
potencia de 179,8 MW, el proyecto supone una inversion de 181 millones de euros y deberd entrar en
funcionamienty antes de enero de 2022, L.as seis plantas seran capaces de abastecer el consumo de 190.000
hogares brasilefios y ocupardn una extension de mas de 460 hectireas,
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El proyecto, que serd construlde llave en mana (EPC) por la filial Elecnor do Brasil, incluye tambieén una
subestacion de evacuacion y una linea de conexion en 500 kV de 14 kildmetras de longitud.

Mayo de 2018. Elecnor se adjudica la construccion de un parque edlico en Panama de 66 MW,

Elecnor se ha adjudicado la construcclon del Parque Edlico Toabré, bajo la modalidad £PC (llave en mano) con
una potencia instalada de 66 MW, El proyecto, con una inversion de 150 millones de dalares, es el primer
parque edlico que se construye en Panama.

El parque, con un periodo de construccion de 22 meses, estd dotado con 20 aerogeneradores Vestas V117,
Elecnor desarroflara todo el proyecto de ingenieria, surministro, construceldn y puesta en marcha del pargue.
El contrato incluye también 2 subestaciones, fa de evacuacion y la de interconexién a la red nacional v una
tinea de transmision de 230KV con una extensidn de 27 km.

Este nuevo proyecto refuerza 13 presencia de Elecnor en Panama, donde desarrolla su actividad de forma
estable desde 2010,

Junie de 2018. Elecnor publica un Pregrama de pagarés multidivisa en el MARF de hasta 300
millones de euros

Eleenor mantiene la estrategia de diversificacion de sus fuentes de financiacién a corto plazo / medio plazo,
mas alla de las bancarias tradiclonales, publicando um afio mds un Programa de Pagarés en el Mercado
Alternativo de Renta Fija (MARF), que le permitird financiarse en Euros y en USD, a plazos de hasta 24 meses,
optimizando los costes de financiacidn del circufante. €l contravalor en Euros de las emisiones vivas no podra
superar el limite de 300 millones de euros

Para la decislon de renovar el Programa, Elecnor ha valorado [a flexibilidad en los plazos de financiacion v un
coste inferior al de las fuentes alternativas 2 esos plazos, vy sin coste de disponibilidad. Para este “Programa
de Pagarés Elecnor 2018 Elecnor contard, coma ha vepido siendo desde el primer Programa en el afio 2014,
con Banca March en calidad de Asesor Registrado del MARF, Entidad Colocadora y Sole Lead Arranger,
asumiendo la funcién de asesararmiento del emisor y las de estructuracion vy distribucion de las emisiones entre
inversores cualificados. El asesoramiento legai ha side encargado a Cuatrecasas. Axesor, como entidad
certificada por Esma (European Securities and Markets Autharity) ha sido la encargada de emitir el certificado
de selvencia del emisor conforme a ta normativa del MARF.

Junio de 201 8. Elecnor cierra un acuerdo de financiacion a través de sus filiales edlicas por importe
de 55 millones de euros

Con facha 28 de junio de 2018, el Grupo Elecnor a través de sus filiales Galicia Vento, %.1. v Aerogeneradores
del Sur, 5.1.. ha formalizado un préstamo por importe de 55 millones de eurns, con vencirmiento en el ejercicla
2024,
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5.2, Pogtarioras al cierre del primer semestre

Entre el 30 de junio de 2018 y la formulacidn de estos Estados Financieros Resumidos Consolidados no han
existido hechos que pudieran supaner una aiteracion significativa en la imagen fel de dichos estados
financieros.

51 bien, destacar que, el estado de hiperinflacion viene indicado por las caracteristicas del entorne econémico
de Argentina, entre las cuales se incluye la tasa acumulada de inflacion de los Ultimos tres afios, donde
Argenting ha sobrepasadc el 100%, por ello, se estima que Argentina podria ser declarada economia
hiperinfiacionaria a afectos contables,

6. Perspectivas del ejercicio 2018

El Grupo Elecnor, afronta la sequnda mitad del ejercicio con la sdlida cartera de contratos pendientes de
ejecutar descrita en el apartado 3.6 de este Informe de Gestidn,

En el actual contexto econdrice, &l Grupo Elecnor mantiene su prevision, para el conjunto de 2018, de superar
las magnitudes de cifra de ventas y resultados alcanzados en el pasado ejercicio. Asimismo, &} Grupo no
espera cambios regulatorios gue pudieran afectar significativamente a la rentabitidad de sus activos de
generacion de energia situados en Espafia, y tampoco se conternplan camblos en materia fiscal que pudieran
afectar significativamente a los resultados del Grupo previstos para et conjunto del ejercicio 2018,

7. Capital social

Durante el primer semestre del ejercicio 2018 no se han producide camblos en la estructura socletaria de
Elecnor, 5.A. Su capital soclal estd representado por 87.000.000 acciones de 10 céntimos de euro cada una
de elias, integramente suscritas y desembolsadas, o que supone un capital sacial de 8.700.000 euros.

Las acciones de Elecnor, 5.A., cotizan en la modalidad SIBE (Sistema de Interconexién Bursatih) del mercado
continuo, que s donde se concentra la negociacion de tas acciones de las empresas mas representativas de
la economia espanola y can mayor volumen de contratacion.

Elecrior partia al 31 de diciembre de 2017 con una autocartera 2.310.650 acciones, A 1o largo de estos seis
primeros meses del afto se han adquirido 71,997 titules, habiendo procedido a la enajenacidn de otros 64.571.
Con todo ello, al 30 de junio de 2018 se ha llegado con un total de acciones propias de 2.318.076, lo gue
supone un porcentaje de autocartera del 2,7 %, igual &l existente al 31 de diclernbre de 2017,
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8. Operaciones con partes vinculadas

Respecto a la informacidn relativa a las operaciones con partes vinculadas, nos remitimos a lo desglosada en
las notas explicativas a los estados financieros semestrales resumidos consolidados al 30 de junio de 2018,
segun establece el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007.
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