COMO CONTINUACION DEL HECHO RELEVANTE NUMERO 116.450, SE
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Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria,
Méalaga y Antequera (UNICAJA).

Asamblea General Extraordinaria 19-12-2009

Documentacion gue se pone a disposicion, para examen,

de los Consejeros Generales

a) El Proyecto de fusion?,

b) El Informe sobre el Proyecto de los expertos independientes. (Anexo 12 del
Proyecto de Fusion)

c) ElInforme de los respectivos Consejos de Administracion sobre el Proyecto
de fusion.

d) Las cuentas anuales y el informe de gestion de los tres ultimos ejercicios de
las respectivas Cajas, debidamente auditadas. (Anexos 1.1, 1.2, 1.3, 2.1,
2.2'y 2.3 del Proyecto de Fusion)

e) Los balances de fusion de cada una de las entidades debidamente
auditados, y el balance conjunto resultante de la fusion. (Anexos 5,6y 7
del Proyecto de Fusion)

f) Los Estatutos y los Reglamentos vigentes de las Cajas que participan en la
fusion (Anexos 8.1, 8.2, 8.3, 9.1, 9.2 y 9.3 del Proyecto de Fusion).

g) El texto del acuerdo de fusion que los Consejos de Administracion
someten a la aprobacion de las respectivas Asambleas Generales
(Anexo 13 del Proyecto de Fusion).

1 El Proyecto de Fusion que se pone a disposicion de los Consejeros Generales fue aprobado por los
Consejos de Administracion de Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y
Antequera (Unicaja) y Caja Provincial de Ahorros de Jaén el 13-8-2009 y posteriormente modificado por
acuerdo de los respectivos Consejos de Administracion el 19-11-2009.
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I. Introduccion

Los Consejos de Administracién de MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA y de
CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN han elaborado y aprobado el
presente Proyecto de Fusién, por el que se someterd a las respectivas
Asambleas Generales la aprobacién de la Fusién de ambas entidades en una

nueva Caja de Ahorros (en adelante, dicho proceso sera designado como “la
Fusiéon™).

Por virtud de la Fusion, MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
RONDA, CADIZ, ALMER{A, MALAGA Y ANTEQUERA y CAJA
PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN transmitirin en bloque sus
respectivos patrimonios a la nueva Caja, que adquirira por sucesion
universal los derechos y obligaciones de aquéllas, como consecuencia de su
disolucién sin liquidacién.

Esta nueva entidad se denominar4& MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA, ANTEQUERA Y
JAEN y se subrogaré en la posicién juridica que las entidades intervinientes
en la Fusion (MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA,
CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA y CAJA PROVINCIAL DE
AHORROS DE JAEN) mantengan con terceros, tanto personas fisicas como
juridicas, ptblicas o privadas.

Por consiguiente, la nueva entidad respetara, como no puede ser de otro

modo, los derechos y garantias de los impositores, acreedores, trabajadores y
demais afectadoes por la fusion.
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Se hace constar que no existen cuotaparticipes en ninguna de las entidades
intervinientes en la Fusién.

En particular, y en lo que respecta a los trabajadores de ambas Cajas
intervinientes, la integracién de ambas plantillas se efectuara con respeto de
los derechos adquiridos.

Los motivos por los que se propone esta Fusiéon son los siguientes:

Esta operacién permitird a ambas entidades, a través de la Caja de nueva
creacion que se constituirda con la Fusién, reforzar su presencia en la
provincia de Jaén, obteniendo una significativa mejora en Ja gestién de la
actividad desarrollada por ambas entidades en dicha provincia, asf como la
posibilidad de aumentar la presencia en otros territorios, en los que,
actualmente, la presencia de las Cajas que se fusionan es escasa.

En definitiva, con la fusién se reforzara la solidez de ambas Entidades en la
Entidad resultante de la fusién, y se mejorara su situacién competitiva en su
entorno, lo que no deja de ser uno de los objetivos generalmente perseguidos
por todo proceso de fusién y, en particular, por las entidades ce crédito.

Desde el punto de vista financiero, la entidad resultante de la fusion sera, ya
desde su inicio la primera caja de ahorros de Andalucia por Beneficios y
Patrimonio Neto y una de las mayores Cajas de Ahorro de Espaia,
colocandose en sexto lugar por patrimonio neto. La nueva entidad sera, ya
desde su inicio, una fuerza econémica de primer orden en su ambito de
actuacién, con una importante presencia en los mas importantes sectores
econdémicos de Andalucia.

Desde el punto de vista de la Obra Social, la nueva entidad contara con la
estructura necesaria y adecuada para garantizar la continuidad de las
actividades de caracter benéfico-social llevadas a cabo por MONTES DE
PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMER{A, MALAGA
Y ANTEQUERA y CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN,
directamente y a través de sus fundaciones, asf como para garantizar la
gestion de dichas actividades, pues éstas suponen el principal compromiso
de las Cajas y parte indivisible de su razén de ser.
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Todo ello bajo la consideracién expresa de los respectivos Consejos de
Administracién de las entidades intervinientes de que la Fusién favorecera la
consecucion de los fines de interés piiblico que les son propios.

El presente Proyecto de Fusion recoge las bases de dicha operacién,
conforme a los requisitos exigidos por el articulo 12 de la Ley 15/1999, de 16
de diciembre, de Cajas de Ahorros de Andalucia (en adelante, LCAA) y 10 de
los Estatutos de CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN.

IT. Breve descripcién del procedimiento de Fusion
El proceso de Fusién se desarrollara en las siguientes fases:

» Fase de preparaciéon
e Fase de deliberacién
o Fase de autorizacion

s Fase de ejecucion

A continuacion se explicitan los principales hitos de cada una de las fases.

A. Fase de Preparacién

En la fase de preparacién, los respectivos Consejos de Administracién de las
entidades que se fusionan, han elaborado la serie de documentos que la
legislacion sectorial y los Estatutos de dichas entidades exigen, y que deben
servir de base para la adopcién, en su caso, de los respectivos acuerdos de
fusién por parte de las Asambleas Generales de MONTES DE PIEDAD Y
CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y
ANTEQUERA y de CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN, que al

efecto, y con caracter extraordinario, acordaran convocar.

Asi, de conformidad con el articulo 12 de la LCAA los respectivos Consejos
de Administracién de MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA y CAJA
PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN han suscrito el presente Proyecto de
Fusién, que constituye el documento conjunto que contiene las bases de la
Fusién propuesta en sus términos juridicos y econémicos.
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El Proyecto, se depositara, tras la correspondiente legalizacién de firmas, en
los respectivos Registros Mercantiles correspondientes a las entidades
intervinientes (Mélaga y Jaén).

Como parte integrante del Proyecto de Fusion, y de conformidad con el tenor
literal del apartado j) del articulo 12.2. LCAA, se incluye el informe
elaborado por dos expertos independientes designados por el Registro
Metcantil correspondiente a la nueva Caja resultante de la Fusién, sobre el

proyecto de Fusién y sobre el patrimonio aportado por las entidades que se
extinguen.

Asimismo, los Consejos de Administracién de MONTES DE PIEDAD Y CAJA
DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA y
CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN han elaborado un Informe
sobre el Proyecto de Fusion, explicando y justificando detalladamente el
proyecto de fusién en sus aspectos juridicos y econémicos, asi como las

implicaciones de la fusién para la Obra Social, los acreedores y los
trabajadores.

B. Fase de deliberacion

De conformidad con los dispuesto en los articulos 13 LCAA, 16.3 RCAA,
12.e) de los Estatutos de MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
RONDA, CADIZ, ALMERfA, MALAGA Y ANTEQUERA y 26.e) de los
Estatutos de CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN, la fusién se
someterd a su aprobacién por las Asambleas Generales de las entidades
intervinientes, debidamente convocadas al efecto en sesién extraordinaria.

Para la valida adopcion de dichos acuerdos por la Asamblea General de cada

una de las entidades, se precisard la asistencia de la mayoria de sus
miembros y el voto favorable de al menos dos tercios de los asistentes.

C. Fase de autorizacion:
La Fusi6on queda condicionada, ademéas de a su aprobacién por las

correspondientes Asambleas Generales, a las preceptivas autorizaciones
administrativas:
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En materia regulatoria, de acuerdo con el procedimiento establecido en la
LCAA y en su Reglamento de desarrollo, aprobado por Decreto 138/2002 de
30 de abril, (en adelante, el RCAA), tras la aprobacién de la Fusion por las
respectivas  Asambleas Generales deben recabarse las siguientes
autorizaciones:

- La aprobacién del proyecto de Estatutos y Reglamentos de la nueva
entidad, por la Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de
Andalucia (en adelante, la Consejeria), en primer término.

- Y la posterior autorizacién de la fusién por el Consejo de Gobierno de
la Junta de Andalucia, previo informe del Banco de Espafia.

Adicionalmente, en materia de Derecho de la Competencia, se va a recabar
la autorizacién de la Comisiéon Nacional de la Competencia (en adelante, la
CNC), organismo que tiene la competencia exclusiva en materia de control
de concentraciones, de conformidad con el articulo 9 de la Ley 15/2007, de 3
de julio de Defensa de la Competencia.

Estas tres autorizaciones administrativas actian como condiciones
suspensivas, de manera que la Fusién, y por consiguiente, la disolucion de
las Cajas intervinientes y la creacién de la nueva Caja resultante de la fusién,
no podran hacerse efectivas hasta la obtencién de todas ellas. Es decir, que la
aprobacién por las Asambleas Generales no presupone por si sola la
ejecutividad de los acuerdos en ellas aprobados (la disolucién de las
entidades intervinientes y la constituciéon de la nueva entidad), sino que
deben posponerse al momento del otorgamiento de la escritura de fusién,
una vez obtenidas las tres autorizaciones citadas.

La Fusion se llevard a efecto una vez se hayan obtenido las citadas
autorizaciones.

D. Fase de ejecucién:

Tras la obtencién de las autorizaciones citadas y, conforme al articulo 19.1.
RCAA, dentro del plazo de un mes desde la obtencién de ia autorizacién por
el Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucia, la Fusién serd ejecutada,
mediante el otorgamiento de la escritura de Fusién, por la cual, quedarédn
efectiva y formalmente disueltas sin liquidacion MONTES DE PIEDAD Y
CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y
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ANTEQUERA y CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN y constituida
la entidad de nueva creacién resultante de la Fusién con la aportacién
mediante sucesién universal de los respectivos patrimonios de las entidades
que se fusionan. La nueva entidad asi creada dard comienzo a sus
operaciones al dia siguiente del otorgamiento de la escritura de Fusién, sin
perjuicio de su obligatoria inscripciéon en el Registro Mercantil
correspondiente, asi como en el Registro de Cajas de Ahorros de Andalucia y
en el Registro de Cajas Generales de Ahorro Popular del Banco de Espafia.

III. Contenido del Proyecto de Fusion exigido por el articulo 12 LCAA

A continuacién se pasa a cumplimentar el contenido del Proyecto de Fusi6n
exigido por el articulo 12 LCAA:

a) La denominacién, domicilio y datos de inscripcién en el Registro
Mercantil y en los registros administrativos de todas las entidades

participantes en la fusidén, asi como la denominacién y domicilio de la
nueva entidad.

a).1. Entidades participantes en la fusién:

a).1.1. MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA,
" CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA

¢ Denominaciéon: MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA.

¢ Domicilio: Malaga, Avenida de Andalucia, nimeros 10-12.

¢ Datos de Inscripcién en el Registro Mercantil: inscrita en el
Registro Mercantil de Malaga, al tomo 1137, folio 1, hoja MA-2447.

e Datos de inscripcién en el Registro de Cajas de Ahorro del Banco
de Espafa: numero de codificacion 2103.

* Datos de inscripcién en el Registro de Cajas de Ahorro de

Andalucia: CA-R-18
e Nuamero de identificacion fiscal G-29498086.
a).1.2. CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE ]AEN

¢ Denominacion: CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN.
s Domicilio: Jaén, Plaza de Jaén por la Paz, nimero 2.
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b)

¢+ Datos de Inscripcion en el Registro Mercantil: inscrita en el
Registro Mercantil de Jaén, al tomo 57, folio 1, hoja J-1781.

e Datos de inscripcién en el Registro de Cajas de Ahorro del Banco
de Espafia: nimero de codificacién 2092.

¢ Datos de inscripciéon en el Registro de Cajas de Ahorro de
Andalucia: CA-A-01

* Numero de identificaciéon fiscal G-23019003.

a).2. Nueva entidad que se creard con la fusiéon

e Denominacién: MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA, ANTEQUERA Y JAEN
¢ Domicilio: Malaga, Avenida de Andalucia, nimeros 10-12

Las cuentas anuales e informe de gestion de los tres Gltimos ejercicios
de las entidades participantes en la fusién con los informes
correspondientes de los auditores de cuentas.

Las cuentas anuales e informe de gestion de los tres ultimos ejercicios
(ejercicios 2006, 2007, y 2008) de MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA,
con los respectivos informes de los auditores de cuentas, son los que se
acompafian como Anexos 1.1. a 1.3.

Las cuentas anuales e informe de gestion de los tres tiltimos ejercicios
(ejercicios 2006, 2007, y 2008) de CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE
JAEN, con los respectivos informes de los auditores de cuentas, son los
que se acompafian como Anexos 2.1. a 2.3.

El proyecto de la escritura fundacional de la nueva entidad, que recoge
el proyecto de Estatutos y Reglamentos de la Caja de Ahorros
resultante.

El proyecto de escritura fundacional de la nueva entidad, se une como
Anexo 3.1, e incluye los proyectos de los siguientes documentos de la

nueva entidad:

- Estatutos, unido como Anexo 3.2,
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d)

e)

- Reglamento de Procedimiento Regulador del Sistema de Designacién
de los Organos de Gobierno, unido como Anexo 3.3,
- Codigo de Conducta y Responsabilidad Social, unido como Anexo 3.4.

La justificacién econémica del proyecto de fusién, la organizacién
resultante y el programa estratégico de la nueva entidad que
suscribirdn los administradores de las entidades participantes en el
proceso de fusién.

La justificacién econdémica del proyecto de Fusién, la organizacién

resultante y el programa estratégico se acompafian como Anexos 4.1.,
4.2 .y 4.3

Los balances de fusién de cada una de las entidades y el balance
conjunto resultante de Ia fusién, expresando y justificando las
diferencias de valor que pudiesen aparecer respecto al altimo balance
aprobado y auditado.

Tendran Ia consideracién de Balances de Fusién, los respectivos Balances
de MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ,
ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA y CAJA PROVINCIAL DE
AHORROS DE JAEN referidos a 30 de junio de 2009, que debidamente
auditados por los auditores de cuentas de dichas entidades, seran
sometidos a la aprobacién de las Asambleas Generales que deliberen
sobre la Fusion. Dichos Balances se unen como Anexos 5 y 6,
respectivamente. Los respectivos informes de auditoria se incorporaran
igualmente, como anexo, al Proyecto.

El Consejo de Administracién de cada una de las entidades
intervinientes expresamente declara que considera que el Balance de
Fusién de su respectiva entidad es fiel reflejo de la situacién patrimonial
de la misma, sin que desde la fecha de referencia del Balance (30 de junio
de 2009) se hayan producido modificaciones significativas del activo o
del pasivo, ni operaciones distintas de las derivadas de la actividad
normal de la entidad que administra.

Los ultimos Balances aprobados y auditados de MONTES DE PIEDAD Y

CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMER{A, MALAGA Y
ANTEQUERA y de CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN son los
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incluidos en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2008, que se han unido como documentos 1.3. y 2.3,
respectivamente. No se aprecian diferencias de valoracién significativas
entre estos balances y los propuestos como Balances de Fusién.

Asimismo, los respectivos Consejos han formulado un Balance Conjunto
Resultante de la Fusién, que recoge una estimacién de la situacién
patrimonial de la nueva Caja de Ahorros que se creard con la Fusién,
sobre la base de los respectivos Balances de Fusién, y por agregacién de
los mismos, con los ajustes necesarios para eliminar los saldos

reciprocos entre las dos cajas fusionadas, que en todo caso no tienen un
cardcter material.

Dicho Balance resultante de la Fusién se une como Anexo 7.

En opinién de los Consejos que suscriben, el patrimonio de la caja
resultante no debe presentar diferencias significativas con respecto al

resultado de la agregacién de los patrimonios de las cajas que se
fusionan.

Los Estatutos y Reglamentos vigentes de las entidades participantes en
la fusién.

Los Estatutos, el Reglamento de Procedimiento Regulador del Sistema de
Designaciéon de los Organos de Gobierno y el Cédigo de Conducta y
Responsabilidad Social de MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS
DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA son los que
se unen como Anexos 8.1. a 8.3, respectivamente,

Los Estatutos, el Reglamento de Procedimiento Regulador del Sistema de
Designacién de los Organos de Gobierno y el Cédigo de Conducta y
Responsabilidad Social de CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN
son los que se unen como Anexos 9.1. a 9.3, respectivamente.

La fecha a partir de la cual las operaciones de las entidades que se
extingan habrian de considerarse realizadas a efectos contables por
cuenta de la entidad a la que traspasan su patrimonio.
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La Fecha de efectos contables de la Fusién, entendida como la fecha a
partir de la cual todas las operaciones de las entidades que se fusionan
han de considerarse realizadas a efectos contables por cuenta de la
entidad resultante, serd el dia siguiente al del otorgamiento de la
escritura de fusion.

No obstante, si el proceso de fusion se dilatara mas alla del ejercicio
2009, de forma que la presentacién de la escritura de fusién a inscripcion
en el Registro Mercantil se produjera en el afio 2010, los efectos contables
de la fusién se producirian al 1 de enero de 2010.

Composicién, régimen de funcionamiento y facultades atribuidas a los

organos 0 personas que, en su caso, se designen para la coordinacién
del proceso de fusion.

La composicién, régimen de funcionamiento y facultades atribuidas a la
Comisién para la coordinacién del proceso de fusion son los que se
detallan en el Anexo 10.

La composicién de los 6rganos de gobierno de la entidad resultante de

la fusién, durante el periodo transitorio a que se refiere el articulo 15
de la LCAA.

La composicién de los 6rganos de gobierno de la entidad resultante de la
fusion, durante el periodo transitorio a que se refiere el articulo 15 de la
LCAA, serd la que se recoge en el Reglamento Regulador de dicha
composicion, que figura unido como Anexo 11,

La identidad de las personas propuestas para ocupar los cargos en los
distintos Organos de Gobierno sera determinada por las respectivas
Asambleas Generales que deliberen sobre la Fusion.

El informe sobre el proyecto de fusién y sobre el patrimonio aportado
por las entidades que se extinguen, elaborado por dos expertos
independientes, designados por el Registrador Mercantil
correspondiente.

Las entidades participantes en la Fusién, solicitaron oportunamente del

Registro Mercantil de Mailaga, la designaciéon de dos expertos
independientes para que emitiesen informe sobre el proyecto de Fusién
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y sobre el patrimonio aportado por las entidades que se extinguen,
resultando designadas las sociedades de auditoria DELOITTE, S.L. y
AUREN MALAGA AUDITORES, S.A.P.

Conforme al tenor literal del apartado 12.2.j) de la LCAA el alcance del
informe de los expertos independientes es doble:

i) Por un lado, deben informar sobre el proyecto de Fusién, lo que se
traduce en la comprobaciéon de si su contenido se ajusta al minimo
legal y estatutariamente exigido.

ii) Por otro lado, deben informar sobre el valor del patrimonio aportado
por las entidades que se extinguen,

Dado que el informe de los expertos independientes debe incluirse como
parte integrante del Proyecto de Fusién, desde su nombramiento como
tales, tanto los 6rganos de administracién y personal directivo de las
Entidades que proyectan fusionarse, como los expertos designados, han
mantenido una estrecha colaboracién, con el fin de armonizar la
elaboracién del Proyecto y el informe de los expertos al mismo de
manera simultdnea. Asi, los expertos, han obtenido de Ios 6rganos de
administracién y personal directivo de ambas Entidades, ademas de Ia
restante informacién y documentacién que al efecto han solicitado, el
primer borrador de Proyecto y las modificaciones y adiciones al mismo,
hasta la elaboracién de la versién definitiva que se ha sometido a los
respectivos Consejos de Administracion.

El informe sobre el proyecto de fusién y sobre el patrimonio aportado
por las entidades que se extinguen, elaborado por dos expertos
independientes,  designados por el Registrador  Mercantil
correspondiente al domicilioc de la entidad resultante se unira al
proyecto como Anexo 12, considerdndose a todos los efectos parte
integrante del mismo.

El texto del acuerdo de fusién que se someterd a la aprobacion de las
respectivas Asambleas Generales.

Los textos de los acuerdos de Fusién que se proponen a las respectivas
Asambleas Generales de MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS
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DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA y CAJA
PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN son los que se unen como Anexos
13 y 14, respectivamente.

I) Sobre las consecuencias de la fusién sobre el empleo, impacto de
género en los oOrganos de administracién e incidencia en la
responsabilidad social de la empresa

Informe sobre las consecuencias de la fusién sobre el empleo, impacto de
género en los O6rganos de administracion e incidencia en la

responsabilidad social de la empresa es el que se une al proyecto como
Anexo 15.

IV.  Contenido del Proyecto de Fusion exigido por el articulo 10 de los
Estatutos de CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN,

En ejecucion de lo dispuesto en el articulo 10 de los estatutos de CAJA
PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN, los respectivos Consejos de
Administraciéon de las entidades intervinientes asumen que la integracién de
los trabajadores de dicha entidad en la nueva Caja de Ahorros se efectiie con
respeto a los principios enumerados en dicho articulo, y en los términos
concretos que resulten de la negociacién con los representantes de los
trabajadores.

V. Acogimiento de la Fusién al Régimen fiscal especial

Cumpliéndose en la presente operacién de Fusion los requisitos establecidos
en el Capitulo VIII del Titulo VII del texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, aprobado mediante el Real Decreto Legislativo 4/2004, de
5 de marzo, relativo al régimen especial de las fusiones, escisiones,
aportaciones de activos y canje de valores, se propone a las respectivas
Asambleas generales acoger la operacién de Fusién a dicho régimen fiscal
especial.

Por otro lado, la operacién determina una sucesién a titulo universal de la
entidad adquirente en los derechos y las obligaciones tributarias de las
entidades transmitentes, asumiendo por tanto la entidad adquirente el
cumplimiento de los requisitos necesarios para continuar en el goce de
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beneficios fiscales o consolidar los disfrutados por las entidades
transmitentes.

Asimismo, la operacién no estara sujeta al Impuesto sobre el Valor Afiadido,
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley 37/1992, de 28 de
diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido, ni al Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados, en
su modalidad de Operaciones Societarias, de acuerdo con el articulo 19.2 del
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales
Onerosas y Actos Juridicos Documentados. Por tltimo, también estara exenta
de las modalidades de Transmisiones Patrimoniales Onerosas y de Actos
Juridicos Documentados, en virtud del articulo 45.1 B) 10 de la citada Ley.

En cumplimiento de lo dispuesto en el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades, aprobado mediante el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, la
entidad resultante de la fusién debera comunicar el ejercicio de la opcién de
sometimiento al régimen fiscal especial de la presente operacién de Fusién a
los ¢rganos competentes de la Administracién Tributaria, una vez que dicha
Fusion haya sido inscrita, y en el plazo de tres meses.

* ok % ok R Rk

Sobre la base de las consideraciones precedentes, y asumiendo conjunta y
expresamente el compromiso de no realizar acto ni contrato de clase alguna
que pudiera comprometer la aprobacién del Proyecto de Fusién, y en
particular, modificar de manera significativa la situacién patrimonial de
las entidades intervinientes en la Fusién, los Consejos de Administracion
de MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ,
ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA y CAJA PROVINCIAL DE
AHORROS DE JAEN suscriben el presente Proyecto de Fusién, solicitando
su admisiéon a deposito por los Registros Mercantiles de Malaga y Jaén, a
los efectos de lo establecido en los articulos 12.3 LCAA, 16.2 RCAA y 226
del Reglamento del Registro Mercantil.
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Yo: FEDERICO PEREZ-PADILLA GARCIA, Notario del Ilustre
Colegio de Granada, con residencia en Milaga. ----------
DOY FE: Que considero legitimas las firmas que anteceden
de DON BRAULIO MEDEL CAMARA, DON JUAN FRAILE CANTON, DON
FEDERICO BELTRAN GALINDO, DON TOMAS CANQ RODRIGO, DON
JOSE LUIS CID JIMENEZ, DON PEDRO FERNANDEZ CESPEDES, DON
FRANCISCO GONZALEZ CABANA, DON RICARDO MILLAN GOMEZ, DON
LUIS REINA ALCOLEA, DON AGUSTIN MOLINA MORALES, DON
MANUEL ATENCIA ROBLEDO, DON JAVIER ARCAS CUBERO, DoNaA
MARIA LUISA BUSTINDUY BARRERO, DON JUAN RAMON CASERO
DOMiNGUEZ, DON ILDEFONSO DELL "OLMO GARCIA, DON JOSE LUIS
GOMEZ BOZA, DON FRANCISCO HERRERA NONEZ, DONA ROSARIO
MORA CABEZAS, DON JOSE MARIA VARGAS LIRIO Y DON SANTIAGO
OROSA VEGA por haber sido puestas en mi presencia. -----

En Mdlaga a, trece de agosto de dos mil nueve.
DOCUMENTO SIN CUANTIA.
BEXCLUIDO LEY DE TASAS.
Anotado en el Libro Indicador. Nimero %% 5. -
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LUIS MARIA MARTINEZ PANTOJA, Notario del Ilustre Colegio Notarial de

Andalucia, con residencia en Jaén.
DOY FE: gque, las firmas gque anteceden, corresponden a D. José& Antonio

Arcos Moya, D". Carmen Espin Quirante, D. Blas Cuadros Torrecillas, D.
Manuel Rodriguez Mendaes, D. Manuel Cerdidn Sanchez, D. Dionisio Cruz
Romera, D. Francisco de Dios Beltrdn, D, Santiagoc de Cérdoba Ortega,
D. José Maria de la Torre Colmenero, D. Miguel Angel Garcia Anguita,
D. Jaime F. Hermoso Martinez, D, Felipe Hueso Vacas, D. Félix Miguel
Moraleg Serrane, D, José Luis Manrique Garcia, D. Agustin Rodriguez
Sanchez, D. Antonioc Melero 8oclas, D". Inmaculada Sclar Beltran, D*.
Francisca Urefia Galvez, D*, Carmen Sigler Moreno y D*. Maria Dolores
Jiménez GAmez, cuyag firmas considero legitimas por haber sido
estampadas en mi presencia. Quedan anotadas al libro indicadeor con el
numero 2225, En Jaén, a TRECE DE AGOSTO DE 2.009.
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MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ,
ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA - UNICAJA

Informe de auditoria,
cuentas anuales e informe de gestion al
31 de diciembre de 2006







PRICEAVATERHOUSE( QOPERS

Paseo de la Castetlana, 43
28046 Madrid

Tel, +34 902 021 111

Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Mélaga
y Antequera - UNICAJA

Hemos auditado las cuentas anuales de Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cédiz,
Almerfa, Méalaga y Antequera - UNICAJA que comprenden el balance de situacion al 31 de diclembre
de 20086, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado
eh dicha fecha, cuya formulacion es responsabilldad de los Administradores de la Entidad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Esparia, que
requleren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables apiicados y de las
estimaciones realizadas. :

De acuerdo con fa legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efective y de la memoria de {as cuentas
anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2006, 1as correspondientes al ejercicio anterior, Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha 22 de mayo de
2006 emitimos nuastro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del gjergicio 2005 en el
que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspeclos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Montes de Piedad y Caja de
Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera - UNICAJA al 31 de diclembre de 2006 y de
los resultados de sus operacicnes, de los camblos en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con las nhormas contables
contenidas en ta Circular 4/2004 de Banco de Espania, que guardan uniformidad con las aplicadas en
al ejerciclo anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Montes de Pledad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz,
Almerfa, Mélaga y Antequera - UNICAJA, Ia evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma patte integrante de las cuentas anuales. Hemos vetificado que la informacion contable que
contiene &l cltado informe de gestién concuerda con la de lag cuentas anuales del gjerclelo 2006.
Nuestro trabajo como auditores se limita a |a verificacion del Informe de gestidn con el aleance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Montes de Piedad y Caia de Ahorros de Ronda, Cédiz, Almer(a,
Mdlaga y Antegjuera - UNICAJA

PricewaterhoudeC ditores, S.i.

Socio-Auditor de Cuentas

26 de abril de 2007

PricewalerhouseCoopers Auditores, S, L. - K. M. Madrld, hoja 87,250-1, follo 75, tomo 9.267, libro 8,054, seccién 3*
Inscrita en el R.0O.A.C. con el ndmero 50242 - CIF; B-79031290
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MONTES DE PIEDAD Y CAJA DEFAHORROS
DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA
Y ANTEQUERA - UNICAJA

Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2006
e Informe de Gestlon correspondiente al sjercicio 2006
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MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGAY ANTEQUERA -

UNIGAJA

_CUENTAS ANUALES, INFORME DE GESTION Y PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL EXCEDENTE

DEL EJERCICIO 2006

El Consejo de Administracién de Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Aimerfa, Malaga y
Antequera - UNICAJA, en su sesitn celebrada en el dfa de hoy, formula y aprueba las Cuentas Anuales de la
Institucion referidas al elerclclo anual terminado el 31 de diclembre de 2006, el Informe de Gestién
correspondiente al elerciclo 2006 y la Propuesta de Distribucion del Excadente relativo al ejercicio 2008, tedo
ello recogldo en el anverso de los folios de papel #mbrado del Estado, numerados correlativamente del
010006748 al 019086835, todos Inclusive, de la Serie 01, Clase 8¢ de 0,03 céntimos de euros cada una, en

sumplimiento de la legislacion vigente.

o

Méalaga, 30 de marzo de 2007

o

D. Braullo Medel Camara
Presidente Ejecutivo

_ fm;@

D. Manuel Atencia Robledo
Vicepresidenfe 1°

D. Juan Fraile Canton
Vicepresldefte 20

M _"_"!

D. Agustin Molina Morales
Secretario

D. Santlago Orosg Vega
Viceseeretario

D. Javier\Arcas Cubero<-
Voeal

\

D. Federco Beltran Galindo
Vooal

DF. Marfa DuiSa Bustinduy Barrero
Vocal :
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MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA -

. UNICAJA

GUENTAS ANUALES, INFORME DE GESTION Y PROPUEST

DEL EJERGYCIO 2006

\,‘\

D. Temas Carlo Rodrigo
Vosal

il

D. José Luls Cid Jiménez
Vocal

Dell'Olmo Garcla

D, lidefonso .
Vocal 3

D. José Luis Gomez Boza
Vocal

D. Fedro iemé‘hce Céé&nedes

Voo

D. Franclsgo Gofizélez Cabaria
Vocal _ ﬁg —

D. Ritarde’ Millan Bomez
Vocal
7
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cal

D. Luls Reina Alcolea
Vocal
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MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, GADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA — UNICAJA

BAL ANCES DE SITUAGION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2008

{Miles de auros)

019096748

AGTIVG Kotz 2008 2005 PARIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 08 2004
TAJA Y DEPGBITOS EN BANCOS CENTRALES 8 187 748 445858 | PASIVG
GARTERA DE NEGOTIACION 7 {13318 5108 | CARTERA bE NEGOOIACICN H 12082 11 844
Depdistns on rdldados do crddiie - <] " Dopésites do entidedas de ptidie » -
] t d 150 a travids de J Qparach Jdo monolerdo airavés de entitdad
do tontapertida - - ton eantropditida - .
Cridi 512 dientdla . -{ Dopdstios dalneleptela - -
Velores wepnosenlstivos de desdn 181202 14635 | D&tHas raprassriedes por valorss negoclabies - .
Crgs (nakumenion da caphal 2410 1868 | Dorvedos da negoclacidn 12082 19944
Darlvadas da siegoclectiin o468 4574 | Pasitdonss cortdbsdevelaies - .
Pra-mamellat Prosedos & on garantia - . X
OTROS PASIVOS FINAMTHETDS A VALOR RAZONABLE GON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANGIAS . -
OTROS AGTIVOS FINANCIERTS A VALGR RAZOMABLE CON Dapistios &6 anldsdes 46 cridia - -
CAMEIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -} Dopdshios do lndlintela i . -
Depdsllns on patldades do ciédlio . .} Débitos raprosentedos par valares nogociedios - .
Oparadl marcad o taifn e Uavés do entidod:
ta commpanlida . . | PASIVOS FINANCIERDS A VALOR RAZONABLE CON
Criditn a i cllentola . <] CAMBIOS EN PAYRIMONIO NETO . .
Vglores raprasantiifvos di divda . +| Dopdsinsde enfidados dn aidie - .
Oiros Instrumanias e capiat . +| Depistosde la tiiontela . -
Fro-menoda; Prestatios o an gorenlia . »| DAbitos representadbs por veloras negocialies . -
PAZIVOA FINANGIERDS A GOETE AMORTIZADO 13 24 031 610 { 19403 486
AGTIVOS FINANGIEROE DISPONIBLES PARA LA VENTA 8 250706 2670621 [ Dopdshosde bancos coptralos . {00 02t
Veloros. roprasantallvos do devda {ipn4sz | 1328801 Depiehon da priigedos do cridila 1077 508 276 669
Otros Instrumentos du caphal 1452976 | 1242730 Opomeones morceda manetane o traves de ent, commpznida . N
Pro-momailg: Prastados & on goraniis 1038770 | tORBI4 Dugdsuos dela clomela N 20289484 | 17 283 910
Déitos repreatniedos por valaras negozibbles 2040459 | 1187048
Pasivos sibordinades 42184 461 88
Otms pasives financlefos 184 B2 165 057
INVERSICNES GREDITICIAS 9 22762748 | 17 880 B4D | AJUSTES A PASIVDS EINANANCIEROS POR MACRC:COBERTURAS . -
Depdstios n entlldadas de crédiie 2h27 &80 onpac
Gpamcienss MErcedo HRrg 3 trovés de ontd RERIVADOS DE COBERTURA i 104 125 2731
de conrepartide . . .
Gl k)& cllontela 2nes0e7s ] (0000097 | PASIVOS ASOMIATIOS CON AGT. HO CORRIENTES EN VENTA . -
Valpres mprasentaives de deuda - «| pepdshosdolnclentels . .
Otros zctivos finandeios 74374 azeto | Rastode pasivas . "
Previmomeia: Prostados o en gematio 1540847 | 580080
GARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO . - | PROVISIONES 14 AZB 608 448 734
Pro-mumtile; Prosisdos o on garoatls - «| Fondos peth pons y obligac) 230 280 240 B26
Prylalones para impunstas - -
Provistanes para lesgos y compromisas candhgontas 16 8M 14 107
AJUSTES A ACTIVOS FINAN, POR MACRC-GOBERTURAS - »| Oues provisiones 78302 154 930
DERIVADDS DE COBERTURA [ 13208 1 272
PASWOS FISCALES 18 tan 614 B840 004
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA B85 518 ] Cormlonies 45 815 apga
Dapdsttos bn ontidodes da crédha - -| DHeddos 283 118 2888714
Crinfito ala dlonisia . .
Valores fupreseniaivos de deude g ~ | PERIQDIFICACIONES 16 B0 1563 i
Instrumentot 4o cophal - -
Astiv rmetasial 855 616 | OTROS PASIVOS 18 27142 162 408
Rasto da ectivas . « ! Fando Qbm Sodet 142,703 118623
Reste j28 2680 42873
PARTICIPAGIONES H 24 454 402345
Erdldedas uenrisdes 1R 228 124 301 )
Entidades mutlgrupo 188234 180 324 TOTAL PASIVO 26 951 §40_| #9509 894
Entidates del Grpo 814 005 67 BaG
CONTHATOS DE SEGURDS VINCULADDS APENSIONES K e T 411 07¢
PATRIMONIO NETD
AGTIVO MATERLAL . 12 887 700 886 105 | AJUSTES POR VALORAGION 18 Ll +283 974
Do uso propie 674 768 582890 |  Activas finantlers dlaponitles pera |2 verta 408 507 283700
1avarsionss Inmabiladas 12301 31402 | Pastves inan, = valar rezandlis ton cambivs en polimorio nete - .
Olms stilves codidos an arandemisslo operlive . +§ Cobarturas do fos Twlos de aiecvo . a8
Afnein 1o Gbre Soulal o B070s| 72104 { CGobarurss de davarsiones netas ch negocios on ol axtran] - -
Pr f q an 16957 16 06¢ | Diferancins de cambie -] {56y
Aglivos no corraries on venta v -
ALTIVO INTANGIBLE 2 344 2638
Fondo de comarcle . « | FONDOS PROPIOS 18 204755 | 17ese8d
G nstive [ntanyitte 344 2 638 | Fando da gateckin 12 12
. Reservas 1716005 | 1892582
ACTIVOS FISCALES hi:) 281 194 apd 431 Rasorves peumulodas 1719805 | 1E3RE32
Conlentag 489 88 Remananie - .
Diterldos 260720 204 033 | Otres instnemenlos ds capkal 17 24 040 24 04D
Gualas parlicipatives y fondos ssociados . .
FERIODIFICACIONES 14 888 1% 152 Cuolad panidpativas - -
Fondo de resanva de cootaparicpss . .
OTROS ACTIVOS 17045 10 4t Fondo de astsbiizedtn - .
Regutada dol s)arcldlo 3 270 54 220 304
Manas; Divigendes ¥ ratrbuslings . .
TOTAL PATRINMOND NETO T | O et
TOTAL ACTIVO 27 674 002 | 7% 539 28t TOTAL PASIVO Y PATAIMONIO NETO 27 674 B2 | Az 550 267
PRO-MEMORIA
RIESG0S GONTINBENTHS ] 4340232 873 805
Gamnllgs Ananclawk 1319182 R72 487
Acilvos nfecios a obflaaciones #n torcarcs . .
Olins tesgos costingentas 1050 1 5496
COMPROMISDS CONTINGENTES 22 4362646 F 3820101
Dispenibloa da texpws dmpan2| s2y2407
rtme eamnmmlkns 363 057 257 584

o ted a4 Male—ean 4= RRAYG
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MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEGUERA - UNICAJA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONGIENTES ALOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
E!

1 34 DE DICIEMERE DE 2008 Y 2005
(Miies da Euros)

. . {Debe) Haber
) : Nota 2000 2005
INTERESES Y RENDIVIENTOS ASIMILADOS 21 42 420 745 818
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 28 {416 902} (260 247}
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 29 BOGHT |- 55 126
Participacianas en entidades asocliatias . 14105 5150 |
Partlciprciones en entlgades multigrupo 85603 6573
Pariicipacianes en entidades del Grupe ] 1900
Ciros Instrumentas de caphtal . B9 453 41 603
MARGEN DE INTERMEDIAGION 607 388 G50 698
COMISIONES PERCIBIDAS 30 140 450 128 748
COMISIONES PAGADAS a1 {25 410} {27 921)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANGIERAS (nete} 32 67 579 26 204
Cartera de negociacién {800) {2 492)
Ciros Instrumentos finencleros & valor razonable con cambios en pérdidas y gananaias - .-
Acilvas finangleros disponibles para la venta 68 889 2B 762
Invarsiones credlilcias - -
Ofras {1 520} (65)
DIFERENCIAS DE CAMBIO {nefo) (348} 227
MARGEN QRDINARIO 788 660 78 846
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 33 16 018 14728
GASTOS DE PERSONAL 34 {234 020) {218 200)
OTROS GASTOS GENERALES pE ADMINISTRACION R 35 {88 789) (05 880}
AMORTIZACION (36 376) (35 823)
Acilvo material 12 {35 $65) {34 360)
Active Intanglbia @1 (1 958)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 5 {4 B57) 4 142)
MARGEN DE EXPLOTAGION 478 827 540160
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (neto) (65 303) (110358} |
Activos financleros disponivlas para {a vanta 8 1630 {2728)
invarsiones crediticias bl (82 B62) {108 648)
Cariara de inversién B vencimisnto - -
" Activos no corientes en venla - -
Parilclpationes 1 {4 085) 184
Active meterisl 12 186 az?
Fondo de comereio - -
Otro active Intanglble - .
Resto de aciivos . 9 (72; -
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) 14 {17 811 (2618)
OTRAS GANANCIAS Y 64 281 a0 650
Ganancia por venta de active meterial 11 085 46 601
Gunancla por vents de paticipaciones 37 933 2B 782
Otrgs concepios 2278 1587
. | OTRAS PERDIDAS a7 {7 033) {7 162)
. Pérdidas por venta de aclivo materal “ (2986)
Pérdidas por vanta de particlpaciones - )
Olros sonceplos (7 038) {6 b25)
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS a4 071 203 872
MPUESTO SOBRE BENEFICIOS L] {80 477) fo4 568}
DOTAGION OBLIGATORIA A OBRASY FONDOS SOCIALES - -
RESULTADOC DE LA ACTIVIDAD QRDINARIA 270 804 228 304
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS {nein) - -
RESULTADD bEL EJERGIGIO 270 B84 228 304

Las Notas 1 a 3¢ desctlias enla Memarla ¥ los Anexos |, 1Ty fl, adjunios,
forman parie tntegrante de {a guanta ds pérdidas ¥ ganencias det pjarcicio 2008

PrF0892641




" Demrairnr

MONTES DE PIEDAD ¥ CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,

MALAGA Y ANTEQUERA - UNICAJA

019096730

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO EN LOS BJIERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2008 Y 2005
{Milas de eurcs)

INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO:
Activos financlaros dispanibles para ba venta:
Gananclas/Pérdidas porvaloraclén
Imporiss fransfarides a ta cuenta de pérdidas y gananclas
impuesto sobre benaficios Impuastos diferides
Reclasificaciones
Otros pasivas finenciaros 8 valor razonable con camblos en patrimonio neto:
Ganancles/Pérdidas por valorasién
{rpenes transferdos a la cuanta de pérdidas y gananclas
Impuesto sobre beneficlos
Raclasificaclones :
Goherturas de los fiujos de efectiva;
GananclasiPérdidas por valoracion
Importes transfaridos a la susnta de pérdidas y gananoias
Imnnrtes transfarldos & valor contabla inlclal de las partidas cublerlas
Impuesto sobre beneficlos
Reclaslficaciones
Coberturas de inverslonas hetas en nageclos en ol exirnjero:
GznanclasiPérdidas por valoraclén
impontes ransferidos B la cuenta de pérdidas v gananclas
Impuasto sobre beneficlos
Raclasticationes
Diferenclas da oambin
Ganancias/Pérdidas por con version
Imporles fransferides a la cuanta de pérdidas y ganantias
Impuesta sobre beneficlos
Reslasificaclonas
Activos no tonlentes en vental
Gananclas por valorasién
linportes transforidos a la cusnta de pérdldes y gananclas
[mpueslo sobre beneficlos
Reclasificaclones

RESULTADY DEL EJERCICIO:
Resultado publicado

Alustes por cambios de criterlo contable
Ajustes por errores

INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO

Entldad dominante
Intareses minortarios

PRO-MEMORIA
AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETC IMRUTABLES A PERIODOS ANTERIORES:
Por cambios en witetios confables
Fondos propios
Ajustes por valoracibn

Efatios de errores
Fondos propios
Ajustes por valoraclén

Ejerciclo
2008

Ejergicto
2005

144 532
144 708
214 834
{25 878)
(44 158)

€ 1t

{136)

(200)
73

[ ]

(130)
(287}
112

45

F IR T T I

270 a4
270 884

40 788
46743
1 897
{18 883)
{26 171)

LN
T 5 v ot ¥

=
by

ot
lsxnurwo:jkgltsl;:

415 4268

»

Las Natas 1 = 80 deserdtas en 1a Memoria y fos Anaxos 1, | y I, adjuntos,

forman parte intagranie def estado da camblos en &l patdmonlo neto del ejarciclo 2006.
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MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, GADIZ, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA - UNICAJA

ESTADOS DEFLUJOS DE EFECTIVOEN LOS EJERCICIOS ANUALES
- JERME 20008 Y 2005

1 NADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE

(Miles da swros)

019096751

Ejerciclo Ejerclcio
) 2008 2005
1, ELUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultade de} elevcicle 270 B4 279 304
Ajustes ol resultado: 182977 20 485

Amorizacion de activas materiates +) 35986 34 360

Amortizacion de ectivos intangibles {+} 411 1 663

Perdidas por deteriaro de activos {neio) {(+~-) 85 303 110 387

Dotaclones s provisiones {neta) () 17 841 8648

GananglaePérdidas por venta de activo maieral (+4) {11 035} {40 368)

GananciasiPéndidas por venta e participacionas {+/-) {37 933 {38 781)

impuestos (+/) 20 177 64 668

Otras parildas no monatarias (+/-) 2328 121 395

Resultado ajustado 463 B71 246 758
Aumento/Disminucion neta en Jos activos te explotacion: :

Cartera te negoclacian: 123 462 3107
Depbsitas en enfidades de crédilo . - -
Operaciones del mercado menefario b iravés de enfidades de conirapartida . “
Crédite & la cllentela - -
Valores representativos de deuds . 115 361 7716
Otros Instrumentos de capital 1184 277
Derivados de negaciacion 8927 {4 886)

Otrgs aefivos financieros a velor razanable oan cambios en pérdidas Y gananoias! - -
Depbsios en entidades de crédita : - -
Operaciones tel mercado monelaro a ravés de eniidades de coniraparilda - -
Crédito a la clienteta -
Valores representafives de deuda - -
Oftros Instrumentos de capltal . M

Activos financieres disponibies para la vania! {B7 851} 518 £62
Valores representafivos de deuda {150 478} 145 930
Offos Instrumentos de capltal 82624 BT2 782

inverglones crediflclas; 4801 218 2912724
Deposiios an entidades de crédio 4117807 | - (58D B79)
Operaciones det mefcata monetario & fravis de entidades de contrapariida - -
Crédilo a la clientela . 3601 B27 2845 446
Valores represenialivos de deuda - (4 814)
Otros selivos finencleros {8 508) 41670

Otros actives tie explaracln - -

4 856 827 2 134 483
Aumento/Disminucton neta en los pasivos de explotaclén:

Garlera tie negociacion: (1 874) 11 787
Depbsltos de sntidades de crodito - -
Cpuraciones del mercado monatario & fravés de eniidades de contrapattida - -
Depbstios dela clientela | - .
Dabltos representados por valores negociables - -
Derivades te negoslacion {1 874} 11 787
Paosiclonss corlas de valoras . . R : -

Olros pesives financleres 2 valos razonable con camblos &n pérdides y genancias: . -
Deptsitos de entidades de crédito “ -
Deposkos de la cllentela - -
Debitos reprasentadas por valores negoctables - -

Pasivos financieros a valor razanable con cambios an pairimonio neto: - -
Depéshos de enfidadss de crédiin - -
Depbsitos de la clignigla - -
Débltos representados por valores negotinblas - -

Pasivos financleros a coste amortizado: 4748630 2842707
Depbsiios da bancos cenirales (100020} 100 020
Dep6silos de enfidades de crédlio 801032 {6 848}
Oparaciongs dal mercado monetario & fravés de enlidades de contrapartide - -
Depbslios de |z cllentela 3195 4B4 2254 578
Débllos represaniados ot valores negotlaties 881 094 271 B2b
Otros pasivos financleros (68 851) 22 882

Ofros pagivos de explotecion :

4716785 2 654 484
Total flujos de efective netos de las actividades de explatagion (1} 323 BOB 58 760
{Continlia)

Las Notes 4 a 89 desorltas en e Mamania ¥ los AniExos [, 1k y 1, adiuntos,
S 8 O O mtarin o fiulnr: de sfrcivo del slercicio 2008,

porm el
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MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, cADIZ, ALMERTA,
MALAGA Y ANTEQUERA - UNICAJA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO EN LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADCS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2005 - Continuacién

019096752

{Miles da sures)
Ejerclclo Ejerciclo
2008 2005
2, FLUJDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
inverslonas (=) ’
Entidadas del grupe, multigripa y asucladas {226 203) {102 799}
Aclivos materiales - { 66 B94)
Activas Itanglbles - { 1739)
Cartara de inverslén a vencimianta - -
Otros activos financleros -1 (41780)
Otros activos ( 3011) -
(230 114} {213 012}
Desinversionas (¥} - -
Entidades del grupa, muligrupo y asesladas - 14 981
Activos materiales 54 457 -
Aclivos Infanglbles 2608 -
Cartera du Inversldn a vencimiento - -
Otros actlvos financicros - -
Otros activos - -
57 D65 14 981
Tolal flujos de efectivo netos de las actividades de Inverstdn {2) {173 048) {188 021)
3. FLUJGS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION
Eniston/Armortizacon de fondo de dotacion (+/-) - .
Adguisgleion da instrumentos de-capital propios (<) - -
Enajenacion de Instrumentas de capltal proplas (+) B -
Emislan/Amoriizaclén cuntas participativas (+1-) - “
Emistén/Amartizaclén otros instrumentos do capltal (+/-) - -
EmisloniAmonizacién capital con naturaleza de paslve financiero (+-) - -
Emlslan/Amortizacion pasivos subordinados (+I-§) {59 861} B0 487
Emislon/amonizactan olres pasives & large plazo (e} - -
Dividendosiintereses pagados (=) - "
. Otras pariidas relaclonadas con las acfividades da financiacion (+/) . 2
Totul fiufjos de efectivo noto de las actividades de financlacidn {3) (58 851) 60 487
4, Efecto de las varlaciones de fos tipos de camblo en e efective 0 etuivalentes (4} - -
5. AQMENTOI DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1 2434 10 g08 {B7 774}
Efestivo o egulvalantes al comianze del ejercicio 306 988 486 758
Efectivo o equivalentes al final dal gjercicle 488 804 368 985

t.2s Notas 1 a 80 descritas enla Memerla y s Anexos §, it v 1, edjuntos,
forman parle lntegrante del estado'de flujos de efactivo del ejerclcic 2006
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MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA «
_UNICAJA '

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DIGIEMBRE DE 2006
(Expresada en miles dg suros) _ g .

1. Introduccitn, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacion

11 Introduccidn

Montes de Piedad y Caja de Ahorros die Randa, Cédiz, Almeria, Malaga y Antequera -UNICAJA {en adelante
Unicaja, 1a Caja o la Instituciony, es una Institucion Benéflco Soclal, sin afan de lucro vy con finalidad sobial, -
constitulda el 18 de marzo de 1991 por tiermpo Indefinido, mediante 1a fusion de las sigulentes instituciones:
Monte de Pledad y Caja de Ahorros de Ronda, Caja de Ahotios'y Monte de Pledad de Cadiz, Monte de
Pledad y Caja de Ahorros de Almeriz, Caja de Ahorros Provinclal de Mélaga y Caja de Ahotrros y Préstamos

de Antequera.

La Caja es una enfidad sujeta & la normativa y regulac]dnes de las entidades bencarias que operan en
Espafia, Tanto en la "web” oficlal de la Institucion (www.unlcaja.es) como en su domicilio soclal (Avenida de
Andaiucia, 10y 12, Malaga) puede consultarse ofra informacién puiblica sobre 12 Institucion,

Tiene por objein bésico promover y estimular el ahorro, financiar los sectores productivos de mayor interés

para e} desarrolio de su zona de actuacién, realizar aguelias Inversiones que cohtribuyan al Incremento de la

rqueza en su zona de influencia, ptender las necesidades de sus clientes, prestar 1os serviclos financieros

. gue la socledad demande y crear y sostener obras soclales, culturales y benéficas que redunden en beneficio
de la zona de actuacion de fa Institucion. La Institucion esté asoclada a la Confaderacion Espaficla de Cajas
de Ahorros ¥ forma parte del Fondo de Garantla de Depésitos en Cajas de Ahorros,

La gostion y utllizacion de los recurags pjonos captados por las oajus de ahoiros, asl como otros aspectos ge
su aciividad econdmica ¥ financlera, se hallan sujefos a determinadas normas ‘legales que regulan, entre

otros, los siguientes aspectos:

- Mantenimiento en forma de depﬁsitos en Banco de Espafia de un porcentaje de los reeursos
computabies de clientes para ia cobertura del coeficiente de reservas minimas. :

- Distribuglén del 0%, como minimo, del excedente neto del ejercicio a reservas el Importa
restante, al Fondo de la Obra Benéfico-Soclal,

- En virtud' dei Real Dscreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre Fondo de Garanfia de
Deposites en enfidades de Crédito, modificado por el Real Decreto 948/2001, de 3 de agoste, respecio
a los sistemas de Indemnizacion de los Inversores y por Ja Circular 4/2001, de 24 de septiembre, la
institucion flene obligacion aportar ahualmente hasta un timite maximo del 2 por mil de los recursos
computables de terceros, mas el 0,1 por mil del valor de los valores e instrurentos financleres en ella
depositados o registrados por jos inversores, a Fondo de Garantia de Depdsitos en Cajas de Ahorros,
coh cargo & la cuenta de resultados del ejercicio. La garantia de este Fondo cubre los depdsitos hasta
el equivalente a 20.000 euros por impositor (véase Nota 1.8).

Con fecha 24 de junio de 2000, ia Asamblea General dela Institucién aprobé la adaptacion de sus Estatutos ¥
Reglamento de procedimiento electoral, con objeto de dar cumplimiento a los precepios establecidos por la
Ley 15/1998 de Cajus de Ahorros de Andalucia, Mediante Orden de fecha 6 de febrere de 2001, la
Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de Andalucia autorizé la mencionada adaptacion.

PFO892639 -
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Adiclonalmente a las operaciones que leva a cabo directamente, la Caja es cabecera de un gtupo de
entidades dependientes, que se dedican a actlvidades diversas y que constituyen, Junto con elfa, el Grupo
Unicaja. Consecuentemente, fa Caja ha elaborado, ademas de sus proplas cuentas anuales, las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Unicaja de acuerdo 2 la normativa vigente que Incluyen aslmismo las
participaciones en negoclos conjuntos & inverstones en asocladas.

En aplicacidn de Ja normativa vigente, el Consejo de Administracién de la Cala ha formulado, con esta misma
fecha, las cuentas anuales consolidadas del Grupo. Ei efecto de dicha consolidacién sobre el balance. de
situaclon al 31 de diciembre de 2008 y 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de camblos enh el
pa;trlmonio neto y el estado de flujos de efectivo de los elerciclos 2006 y 2006 adjunios, supone las sigulentes
diferencias: '

Milos de auros
2006 2005
individual Consolidado Individual Consolidade

Activo 27674602 28267716 22559261 23013 887
Patrimonio neto -2 422 662 2922812 2049 287 2373 514
Resultado del ejercicio 270 894 304 727 229 304 251 315
Ingresos y gastos fotales del estada en :
camblos en el patrimonlo 415 428 605 627 276 092 461 324
Aumento / (Disminucion) neta del efectivo .
o equivalentes g0 600 08265 ( 67774) ( 97951

Las cuentas anuales del ejercicio 2005 fueron aprobadas por la Asamblea General de la Caja celebrada ef 24
de Junio de 2006. Las cuentas anuales de la Institucion, correspondientes at elercicio 2008, se encuentran
pendientes de aprobacion por su Asamblea Gerieral. No obstante, el Consejo de Administracién de la
Institucion entiends que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios slgnificativos,

1.2 ‘Bases de presentaclén de las cuentas anuales

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la instituclén y de
conformidad con lo establecido por la Circular 4/2004, de 22 de diclembra, de Banco de Espafia, de forma
que muestren ia imagen fiel del patrimonio y de la sltuacion financiera de la Instituclon ai 31 de diciembre de
2006 y de los resultados de sus operaclones, de l0s cambios en el patrimonio neto v da los flujos de efectivo
correspondlentes al ejerciclo anual terminado en dicha fecha. .

En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguldo los principios contables y los criterios de valoraclon,
generalmente aceptados, Incluyéndose en la Nota 2 un resumen de los principios y politicas contables y de
los criterios de valoracién mas significativos aplicados en las presentes guentas anuales. No existe ningun
principio contable o criterlo de valoracion de caracter oblfigatorlo que, teniando un efecto significativo en las
cuenias anuales, se haya dejade de aplicar, . -

Las presentes cuentas anuales, salvo mencion en contrarlo, se presentan en miles de euros.
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CLASE 87

b

13 Responsabllidad de fa informacién y estimaciones realizadas
La informagion contenida en estas cuentas anuales es responsabllidad de los Administradores de la Caja.
En las cuentas anuales de Unicaja correspondientes al ejerciclo 2006 se han utilizado ocasionalmente

estimaciones realizadas por los Administradores de la Caja para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos Y campromisos gue figuran registrados en ellas, Basicamente, estas gstimaciones sé

refleren a:

- Las pérdidaé por defericro de determinados activos (véanse Notas 8,8 11y 12)

. . Las hipbtesls empleadas en ol céloulo actuarial de los pasivos ¥ compromisas por retiibuciones
post-empleo y otfos compromisos a large plazo mantenidos con los empleados {véanse Notas
240y 34) :

- La vida (il de los activos matetlales e intangibles (véanse Notas 242,243y 12)

- La? pérdidas por obligaciones futuras derivadas de tlasgos gontingentes {véanse Notas 244y
14

- El periodo de reversion de las diferencias temporarias (véanse Notas 211 y 19.4)

- £} valor razonable de determinados activos no cotizados (véase Nota 21

A pesar de gue estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor Informacién disponible al 31 de
diciembre de 2006 sobre los haechos analizados, es poslble gue acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obllguen a modificarias (al alza 0 a la baja) en proximos gjerciclos de manera sighificativa; lo que se
hatfa de forma prospectiva reconotiendo los efecios del camblo de estimacion en la correspondlente cuenta
de pérdidas Y ganancias de 1os gipreioios gfectados.

1,4 Cowmparacion dela informaclon

£l Consejo de Administracion de la Caja presenta, a efectos comparafivos, con cada una de ias cifras que se
desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de jas cliras del ejerciclo 2008, las correspondientes al

glerclicio 2005,

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacién de las
cuentas anuales de los glercicios 2006 y 2005.

Tal y como se Indica en las Notas 2.11 y 19.4, las diferencias fernporarias existentes al 31 de diclembre de
2008, han sido valoradas en aplicacién de los nuevos tipos impositivos marcados por ta reforma del jmpuesio
sobre socledades introducida por ia Ley 35/2008. -

15 Participaciones en el capital de entidades de crédito

De acuerdo a lo dispuesto en &l articulo 20 del Real Decreto 1245(1995, de 14 de Julio, 8 cantinuacion se
presenta la relacion de pariicipaciones en el capital de enfidades de crédito, nacionales y exiranjeras,
mantenidas por Unicaja que superan al 5% del capital o de los derechos de voto de Jas mismas:

- % de
Entidad garticigacién
Banco Europeo de Finanzas, 8.AU. . {*) 100,00%
EBN, Sociedad Espafiola de Banca de Negocios, 8.A. 19,12%
* Banco de Andalucia, S.A, 5,00%

P F 0 8 20 G Jr@rticipacion indirecta a través de Unicartera Caja, S.A.
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Al 3% de diciembre de 2008, ninguna entidad de crédito, naclonal o extranjera {0 grupos, en el sentido del
articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores, en los que se integre alguna entidad ds crédito, nacional o
extranjera) posee alguna participacion superlor al 5% del capital o de los derechos de volos de ninguna
entidad de crédito que deba ser considerada como entidad del Grupo de la Caja.

1.6  Contraios de agencia

Al 31 de diclembre de 2006 la relacidh de agentes de ia Caja que cumplen con los requisitos establecidos en
ol articulo 22 dei Reat Decreto 1245/1995 y en la Circular 6/2002 de Banco de Espafia es!

Nombre Ambite geografico
Angel Malgler Unguettl Mantizén (Jaén)
Unicorp Mercados, S.A. Territorio naclonal
Marfa Dolores Asensio Agulla - Almeria
BEM Andalucia, S.L. Andalusia
Pablo Fernandez Enrfquez Almeria
Antonlo Martos Sanchez Almerla
Maria Eugenia Séanchez Beijaga ) Jaén
Antonio Sénchez Rulz Jaén

1,7  Impacto medioambiental

Las opsraciones globales de Unicaja se rigen por Leyes relativas a la protecclon del medioambiente (Leyes
medloamblentales), La Institucion considera gue cumple sustancialmente tales Leyes y gque mantiene
procedimientos disefiados para garantizar y fomentar su cumplimiento.

La Caja considera que ha adoptado las medidas oporiunas en relacion con la proteccion y mejora del
medioamblente vy la minimizaclén, en su caso, del impacto madloambiental, cumpliendo fa normativa vigente
al respecto. Durants los elerciclos 2006 y 2005, Unicaja no ha realizado Inverslones significativas de caracter
medioamblental nl ha considerado necesarie registrar ninguna provision para riesgos y cargas de este mismo
caracter, nl considera que existan confingencias slgnificativas relaciohadas con la proteccién y mejora del
medioambiente. .

1.8  Coeficientes minimos
18,1 Coefldlente de Recursos Proplos Minimos:

El cumplimiento de recursos proplos minimos en las Entidades te Crédito en Espafia, tanto a nivel
individual como da grupo, viene establecido por la Ley 13/1992, de 1 de junio, que se desarrolia por el
Reat Decreto 1343/1982, de 6 de noviembre, y por la Orden de 10 de diclembre de 1992, asf como por
la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espafia y sus sucesivas modificaciones, -

La normatlva establece que las entidades de crédito deben mantener unos racursos proplos minimos
ho inferiores @ los obtenidos en aplicacién de las Instrucciones contenidas en la citada normativa. El
cumplimiento de! coeficlente de recursos propios se afectuara a nivel consofidado. Al 31 de diclembre
de 2008 y 2005, los recursos proplos de Ia Entidad, tenjendo en cuenta Ja distribucion del resultado
(véase Nota 3}, asclenden a 2.837.158 miles de euros y 2.480.002 miles de euros, respeciivamente.
Lo anterior representa un superavit de recursos propios, sobre los minimos exigidos en la Circular
5/1993 de Banco de Espafia y posteriores modificaciones, de 1,004,965 miles de euros y 1.023.710
miles de euros, respectivamente. :
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1,82 Coeficiente de Reservas Minimas

Be acuerdo con la Circtlar Monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, con efecto 1.de enere de 1688,
quedé derogado el coeficiente de caja decenal, slendo sushituido dicho coeficiente dé caja por ol

coeficiente de reserves minimas,

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, asl como a lo largo de los ejerciclos 2006 ¥ 2005, ta Caja ha
cumplido cot los minimos exigidos para este cosficlente por la normativa espafiola aplicable.

15 Fondo de Garantia de Depositos
La Caje esté Integrada en el Fondo de Garantfa de Depositos.

Las contribuclones al Fondo de Garant/a de Depdsitos se registran con sargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias del glercicio en gue se satisfacen las aportaciones. La Orden Minlsterial 317/2002, de 14
de febrero, por la gue se establecen las aportaciones anuales de las Cajas de Ahorros al Fonda de
Garantfa de Dep6siios, fil6 la aporiacion anual en el 04 por mil de la base de los dep6sitos
computables al- 31 de diciembre de cada ejerciclo, seglin la base de caloulo establecida en el Real

Decreto 2608/1886.

1.10 Hechos postericres

Tal como se Indica en la Nota 18, durante el primer trimestre del ejercicio 2007, la Insfitucion ha
procedido a reclasificar el saldo incluido en el eplgrafe de “Fondos propios — Reservas acumuladas -
Reserva por de revalorizacién de Inmovilizado”, por importe de 23,614 miles de euros, surglda como
consecuencia de la aplicacién de 1o establecido en el Real Decreto-Ley 7/1096, de 7 de jurio, al
eplgrafe “Fondos proplos — Reservas acumuladas ~ Resto reservas” con naturaleza de.reservas de
fibre dlsposicion del patrimenio neto en &l balance de situacion. )

141 Informacion por segmentos de negoeio

La Institucion dedlca su actividad principal 2 la banca minorista, Por otro lado, desarrolla la préctica
totalldad de su actividad en el teritorio nacional, considerando los Adminisiradores que la tipologia de
iz clientela es similar en fodo su Ambito de actuacion ferritorial, Por slio, conforme a fo establecido en
la normativa, se considera que [a informacion correspondiente & la segmentacion de ka operativa en’
diferentes lineas de negogio y segmentos geograficos de la Caja no resulta relevante.

2, Principios y politicas vontables y criterios de valoracién aplicados

En la elaboracién de las cuentas anuaies de la Caja comespondientes los elercicios 2006 y 2005 se han
aplicado los sigulentas principios y polfticas contables y criterios de valoraclom

24  Participaclones
2.4.4 Entidades del Grupo

Se consideran "entidades del Grupo” aguélias sobre fas queé la Institucion fiene capacidad para ejercer
conirol; capacidad que se manifiesta, general auhgue no anicarmente, por la propledad, directa o
indirecta, del 50% o més de los derechos politicos de las entidades participadas o, aun slendo inferior
o nulo este porcentaje, si, por glemplo, existen acuerdos con acclonistas de las mismas que oforgan a

ia Entldad Dominante ef control.

PF0S892637 " -
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Dichas participacionas se presentan en estas cuentas anuales registradas en el eplgrafe
“Participaciones - Entidades del Grupo" del balance de situacién y valoradas por su coste de
adquisiclon, neto de los deterloros gue, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Guando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia
existen evidencias de deterloro de estas participaciones, el importe de dicho deferloro se estima como
la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor imporfe entre el valor
razonable de la participacién menos los costes necesarios para su yenta ¢ su valor en uso, definido
aste como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de la parficlpacién en forma
de dividendos y los correspondientes a su enajenacion o disposicién por otros medios) y su valor
contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas participaclones y las recuperaciones de dichas
pérdidas se registran, con cargo o abono, respactivamente, en &l eplgrafe "Pérdidas por deterioro de
activos (neto) - Participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nata 11.5).

Los dividendos devengados en el ejerciclo por estas participaciones se registran en el epigrafe
“Randimientos de Instrumentos de capital - Participaclones en entidades del Grupa® de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 20). . )

En ia Nota 11.4 se facllita Informaci6n sobre las adquisiclones més significativas que han tenido lugar
por parte de la Caja en el ejercicio 2008 de entidades dependientes, a través de las cuales estas
entidades han pasado a constituir una dnica unidad de decisién junto con la Caja, asi ocomo sobre las
enajenaciones de participaciones en el capital de entidades dependientes que han tenido lugar
durante el ejerciclo. :

En el Anexo | se facilita informacién relevante sobre estas entldades.
2.1.2, -Negoclos conjuntos

Se entiende por “negocios conjuntos” aquellas participaciones que, no siendo dependisntes, estan
goniroladas conjuntamente por dos o més entidades.

Las participaclones de la Caja en entidades consideradas como "Negocios Conjuntos” se presentan en
ostas cuentas anuales reglstradas en el epigrafe “Participaciones - Entidades multigrupo® del hatance
de sifuacion y valoradas por su coste de adquisicidn, heto de {os deterioros gue, en su caso, pudiesen
haber sufride dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en ia Circular 4/2004, de 22 de diclembre, de Banco de Espafia
existen evidenclas de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como
la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entra el valor
razonable de la parficipacién menos los costes necesarios para su venta 0 su valor en uso, definido
&ste como &l valor actual de los fiujos de efectivo que se esperan recibir de la participacion en forma
de dividendos v los correspondientes a su enajenacion o disposicion por offos medlos) v su valor
contable. Las pérdidas por deterloro sobre estas particlpaciones y las recuperaciones de dichas
pérdidas se reglsiran, con cargo o abono, respectivamente, en el epigrafe "Pérdidas pot deterioro de
activos (neto) - Participaciones® de 1a cuenta de pérdidas y gananclas (véase Nota 11.5),

Los dividendos devengados eh el sjerciclo por estas participaciones se registran en el eplgrafe
“Rendimientos de Instrumentos de capital - Parficipaciones en entidades muitigrupe” de la cuenta de-
pérdidas y ganancias (véase Nota 20}, '

En &l Ansxo | se fachita Informacion ralevante sobre estas entidades.
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213 Enﬁdadeé asociadas;

Son entidades sobre les que la Caja tiene capacidad para ejercer una Influencta slgnificativa, aungque
no constituyen una unidad de decision con l2 Caja nl se encuentran bajo cenfrol conjurto.
Habltualmente, esta capacldad se manifiesta en una participacion {direcia o Indirecta) jyual o superior

3

al 20% de los derachos de voto de 1a entidad participada.

Las particlpaciones en entidades consideradas como “Enfidades ssocladas” se presentan en estas
cuentas anuaies registradas én el epigrafe “participaciones - Entidedes asocladas” del halance de
sltuacian y valoradas por su coste de adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen
haber sufride dichas pariicipaclones. :

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en 1a Circular 4/2004, de 22 de diclembre, de Banco de Espafia
existen evidencias de detesioro de estas participaciones, el importe de dicho deterloro se esfima como
1a diferencia negativa enfre su imporie recuperable (calculado como el mayor Imporie entre el valor
razonable de la participacion menos los costes de venta necesarios para su venta o su valor en use,
definldo éste camo el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan reclbir de 1a parficipacién en
forma de dividendos y los correspondientes a su engjenacion o disposicion por ofros medios) v su
valor contable, Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones y las recuperaciones de dichas
pérdidas se registran, con cargo o abono, respectivaments, en el epigrafe "Pérdidas por deterioro de
acfives {neto} - Participaciones” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias (vease Nota 11.5). '

Los dividentos devengados en el glercicio por estas participaciones s& registran en el epigrafe

"Rendimientos de instrumentos de capltal - Participaciones en entidades asociadas” de la cuenta de
_ pérdidas y ganancias (véase Nota 28).

En ol Anexo Il se facilita Informacion relevante sobre esias gntidades.
22  instrumentos financieros '
224 Registro inicial de instrumentos financieros

Los jhstrumentos financieros se registran Inicialmente en ol balance cuando la Caja se convierte en
una parte del contrato que los origing, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En concreto,
los Instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depdsitos de dinero se registran desde la
focha, en la que surge el derecho legal a recibir o 1a obligacion legal de pagar, respectivamente,
efectivo. Por su parte, los derivados financleros, con caracter general, se registran en la fecha de su
contratacion.

Las operaclones de compraventa de activos financleros instrumentadas  mediante cortratos
convencionales, entendidos como aquellos contratos en jos que las obligaciones reciprocas de Jas
partes deben consumarse dentro de un marca femporal establecido por la regulasion o por las
convenciones de! mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, fales como los contratos
bursafies o las compra ventas a plazo de divisas, se registran desde |la facha en la que los beneficios,
riesgos, derechos y deberes Inherentes a todo propiefarlo sean ‘de la parte adquiiente, que
dependiendo del fipo de activo financiero comprado o vendido puede ser la fecha de contrataclon o la
fecha de liquidacién o entrega. En particular, las operaciones rezlizadas en el mercado de divisas de .
contado se registran en la fecha de liquidacion; las operaclones realizadas coh instrumentos de capltal
negoclados en mercados secundarios de valores espafioles sé registran en la fecha de contraiacion y
lus operaciones realizadas con instrumentos de deuda negoclados en mercados secundarios de
valores espafioles se registran en la fecha de liquidacion.

PF0OB92636
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2.2.2 Bala de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca amlguna de las siguientes
circunstancias:

- Los darechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

-+ 'Se transflere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneflcios
del agtivo financiero o aun no existiendo ni transmlsién ni retencién sustancial de éstos, se
transmita 8! control del activo financiero.

Por su parte, un pasivo financlero se da de baja del batance cuando se han extinguldo las obligaclones
que generan o cuando readequieren por parte de la Caja, bien con la Intenclén de recolocarlos de
nuavo, bien con la intencldn de cancelarlos.

2.2.3 Valor razonable y coste amortizadd de los instrumentos financleros

Se entlende por valor razonable de un Instrumento financlero en una fecha determinada el importe por
el que podrla ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debldamente informadas, en una
transaccian realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia més objetiva y habitual
del valor razonable de un Insttuments financiero es el precio que se pagarfa por €l en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizaclén” o "precio de mercado®).

Guando no existe precio de mercade para un determinado instrumento financlero, se recurre para
estimar su valor razonable at establecido en transacciones recientss de Instrumentos anélogos y, en
su defecto, a modelos de valoracion suficlentements contrastados por la comunidad financiera
internaclonal, teniéndose en consideracién las peculiaridades especificas def instrumento a valorar y,
muy espaciaimente, los distintos tipos de riesgos que el Instrumento Heva asociados.

Concretamente, el valor razonable de Yos derivados financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su cofizacion diaria y
si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se recure
para valorarlos 3 métodos similares a los utllizados para valorar los derdvados no negoclados en
mercados organizados, :

El valor razohable de los derivados no negoclados en mercados organizados o negoclados en
mercados organizades poco profundos o transparentes, se asimila & Ja suma de fos flujos de caja
futuras con origen en el Instrumento, descontados a ia fecha de la valoracion (‘valor actual” o “clerre
tedrico™); utilizandose en el proceso de valoracion metodos recanocidos por los mercados financleros:
“yalor actual neto” (VAN), modelos de determinacién de preclos de opclones, etc.

Por su paria, por coste amartizado se entiende &l coste de adqulsicion de un activo o pasivo financiera
corregido {en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal ¥ de Intereses y,
méas 0 menos, segln el caso, ja parte Imputada en la cuenta de pérdidas y gananclas, mediante ia
utilizacin del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe Inicial y el valor de
reembolso de dichos Instrumentos financieros, En el caso do los activos financleros, el coste
amortizado Incluye, ademas, las correcclones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
expenimentado. _ . .
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El tipo de interés efectivo &8 e} fipo de actualizacién que iguala exactamente ef valor Iniclal de un
instrumento financlero a la totalidad de sus fiujos de efectivo estimados por todos los conceptos a o
largo de su vida remanente, Para los Instrumentos financiercs a tipo de Interés filo, ol tipo de interés
efective coincide con gl fipo de Interés contractual establecido en el momento de su adquisicion,
ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de transacclén que, de acuerdo a lo
dispuesto enla Clroular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia deban inclulrse en el caleule
de! dicho tipo de Interés efectivo, En los Instiumentos financleros a tipos de Inferés varliable, ¢! fipa de
interés efsctivo se estima de manera anédloga a las operaciones de tipo de Interés fijo, siendo
racaiculado en cada fecha de vevisién del tipo de interés contractual de la operacién, stendiendo a los
camblos que hayan sufrido los fiujos de efectivo futuros de la misma.

no4 Clasticacisn y valoracion de los activosy pasivos financieros

Los Instrumentos financleros se presentan clasificados en el balance de la Caja de acuerdo & las
siguientes categorias:

. Activos y pasivos financleros a valor razonable con cambios en pérdidas |y
ganancias; esta categoria la Integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de
negociacion, asf como ofros aclivos y pasivos financleros clasificados como a valor razonable
con camblos en pérdidas y ganancias:

+- Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacién
aquélios que se adquleren con la Intencion de realizarse @ corto plazo o que forman parte
de una cartera de Instrumentos financleros identificados ¥ gestionados conjuntamente
para fa que hay evidencta de actuaciones reclentes para obtener gananclas a corto plazo
y los instrumentos derivados gue ho hayan gldo designados como Instrumentos de
coberiura, incluidos aquélios segregados de Instrumentos financieros hibridos en
aplicaclon de lo dispuesto en la Ciroular 4/2004, de 22 de dictembre, de Banco de

Espafia.

+ Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacion
aguéllos gue se han emitido con Ia Intencién de readquirios en un futuro proxime ©
forman parte ‘de-una cartera de instrumentas financleros identificados o gestionados
conjuntamente, para los que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corlo plazo, las posiclones cortas de valores fruto de ventas de activos
adquiridos temporaimente con pacto de retrocesion no opcichal o de valores recibidos en
préstamo y los instrumentos derivados que no se hayan deslgnado como Instrumentos de
cobertura, inclildos agquélios segregados de instrumentos financieros hibridos en
aplicacion de lo dispuesto en la Clrcular 4/2004, de 22 de diclembre, de Banco de

Espaiia.

+  Se conslderan "Otros actives O pasivos financleros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias” ‘aquelios Instrumentos financleros  hibridos .
compuestos simultdneamente por un derivado implicito y por un instrumento financiero
principal gue, no formando parie de la cartera de negoclacion, cumplen los requisltos
pstablecidos en la Circular 4/2004, de 22 de diclembre, de Banco de Espafia para
contabilizar de manera separada &l derivado impliclio y €l instrumento financlero principal,
no siendo posible realizar dicha separatlén,

Asimismo, se inclulrén en 1a categoria de "Ofras activos financieros a valor razonable con
camblos en pérdidas y ganancias” aguelios aclivos financleros que no formando parte de
i cartera de negoclacion, se gestionen conjuntamente con pasivos de contratos de
seguros valprados a su yalor razonable; & ¢an derivados flnancieros que fengan por
objeto y efecto reducir significativaments su exposicién a varlaciones en su valor
razonable; y aguélios cque se gestionan conjuntamente con pasivos financieros ¥
derivados al objeto de reducir significativemente Ia exposicion giobal al riesgo de fipo de

PE@892635 Irterés. . ' o
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Los instrumentos financieros clasificades como a valor razonable con cambios en
pérdidas y gananciaé se valoran Inicialmente por su valor razonable registrandose
posterjormente las varlaciones producldas en dicho valor razonable coh contrapartida en
el epigrafe de “Resultado de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas ¥
ganancias , a excepcién de las variaciones en dicho valor razonable debldas a los
rendimientos devengados del instrumento financiero distintos de los derivados de
negociagion, que se reglstraran en los eplgrafes de “Intereses y rendimientos asimiladns”,
“Intereses y cargas asimiladas® o “Rendimlentos de instrumentos de capitai - Otros
- Instrumentos de capital’ de dicha cuenta de pérdidas y ganancias , atendiende a su
naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en esta categoria se
calculan aplicando el métado del tipo de interés efectivo.

- Cartora de inversién a vencimlento: en esta categorfa se Incluyen valores
representativos de deuda con vencimlento fjo y flujos de efectivo de importe determinado o
determinable que la Caja mantiene, desde el Inicio y en cualquier fecha posterior, con intencién
y con la capacidad financiera de mantenerlos hasta su vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluldos en esta categoria se valoran iniciaimente a su
valor razonable, ajustado por el Importe de los costes de fransacclon que sean directamante
atribulbles 2 la adquisiclén del activo finangiero, Jos cuales se Imputaran a fa cuenta de
pérdidas y panancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo deflnido en
fa Ciroutar 4/2004, de 22 de diclembre, de Banco de Espafia. Posteriormente, se valoran a su
coste amortizado, calculado mediante &l tipo de Interés efective de los mismos.

- Inversiones crediticias: en esta categorla se incluyen los valores no colizados
representativos de deuda, la financiacion prestada a terceros con origen en las actividades
tipicas de crédito y préstamo reallzadas por la Caja y las deudas contraldas con ellas por los
compradores de bienes y por los usuarios de los serviclos que prestan, Se incluyen también an
esta categoria las operationes de arendamiento financiero en ias que fas socledades actlan
como arrendadoras.

Los aclivos financleros incluidos en esta categorfa se valoran Iniclalmenie por su valor
razonable, ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de transaccién que sean
direclamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero, y que, de acuerdo a lo dispuesto
en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diclembre, deban imputarse a la cuenta de
pérdidas y gananclas mediante la aplicacion def método del tipo de interés efsctivo hasta su
vencimiento. Con posterioridad a su adquisicion, los activos adquirtdos en esta categoria se
valoran a su coste amortizado. '

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por 8| efectlvo desembolsado v la diferencia
entre su valor de reemboiso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos
financieros conforme al método del tipo de interés efectivo durante el periodo que resta hasta el
vencimiento,

En términos generales, es intencién de la Caja mantener los préstamos y créditos que tiene
concedidos hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance de situaclon
por su coste amortizado,

Los intereses devengados por los activos incluidos en esta categorta, calculades medfante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se registran en el eplgrafe “Intereses y
rendimientos asimilados” de fa cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferenclas de cambio de
los valores denominados sn divisa distinta del euro incluldos en esta cartera se registran de
acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4, Las posibles pérdidas por deteriore sufridas por estos
valores se reglstran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.7. Los valores representativos de
deuda Incluldos en operaclones de ¢obertura de valor razonable se registran de acuerdo a lo
dispuesto en la Nota 2.3.
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- Activos financieros disponibles para 1a venta; en esta categoria se incluyen los
valores representativos de deuda no, ciasificados como inversion a vencimiento, como
inversiones crediticlds, o & valor razonable con camblos en pérdidas y ganancias propiedad de
la Caja v los Instrumentos de capital propledad de Unicaja correspondientes a entidades que no
sean dependientes, negocios conjtintos o asocladas y que no S8 hayan clasificado como a
valor razonable con camblos en pérdidas ¥ ganancias.

Los Instrumentos incluidos en esta categoria se valoran incialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccion gue sean directamente atribuibles a la
adquisicién del activo financlero, Ios cuales se Imputaran a fa cuenia de pérdidas y ganancias
inediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo definido en la Clrcular 442004, de
22 de diciembre, de Banco de Espafia hasta su vencimiento, salvo que jos activos financieros
no fengan vencimiento fljo, en cuyo caso se impufan a fa cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produzea su deterloro o se produzca su baja det balance. Posterlormente a sU
adquisiclén, los activos financleros inciuidos en esta categorfa se valoran por su valor
razonable. : :

No obstante lo anterior, los instrumentos de capltal cuyo valor fazonable no pueda
determinarse de forma suficientemente pbletiva aparecen yalorados en estas cuentas anuales
por su coste, neto de los posibles deterioros de su valor,-cajculado de acuerdo a los criterlos

explicados en fa Nota 2.7,

{ a8 variaciones qus se produzcen en el valor razonable de los activos financleros clasificados
cormo disponibles para la venta cotrespondientes a sus Intereses o dividendos devengados, se
registran con contrapariide en los eplgrafes “intereses’y rendimlentos astmilados” (calculados
en aplicacion del método del fipo de interés gfectivo) vy “Rendimientos de instrumentos de
capital - Otros Instrumentos de capltal” de la cuenta de pérdidas y gananclas, respectivamente.
Las pérdidas por delerioro que hayan podido sufiir eslos instrumentos, se contabllizan de
acuerdo a:lo ‘dispuesio en la Nota 2.7, Lag diferenclas de camblo de los activos financleros
denominados en divisas disfinias del eure se registran de acuerdo a io dispuesto en la Nota
2.4, Las varlaclones producidas en el valor razonable de fos actives finansleros cubiertos en
operaciones de cobertura de valor rszonable se valoran de acuerdo a lo dispuiesto en la Nota

2.3,

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de Ios activos financieros desde el
momehto de su adquislcion de aquellos titulos clasificados como disponibles para la venta se
contabllizan con contrapartida en el pairimonio neto de la Cala en el eplgrafe “Satrimonio neto -
Ajustes por valoracion - Aclivos financieros disponibles para la venta” hasta el momento en el
que se produce la baja del activo financiero, momento en el cual gl saldo de registrado en dicho
eplgrafe se reglstra en la cuenta de pérdidas ganancias en el epfgrafe "Restltade de
operaclones financiaras {neto) - Activos financleros dlsponibles paraia venta".

- Pasives financleros a valor razohable cen cambios en patrimonio neto; en esta
categorfa se Incluyen aguellos pasivos finahcleros ssociados con activos financleros
clastficados como disponibles para la venta y que fienen su origen en transferencias de activos
que se fengan que valorar por su valor razonable con cambios en patrimonio neto,

- Pasivos financieros al coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros
se Incluyen aquelios pasivos financieros que no se han incluldo en ninguna de las categorfas
anferlores. :

PF0892634 | | | 3
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Los pasivos financleros incluidos en esta categoria se valoran inlcialmente por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de fransaccidn que ssan directamente
atribuibles a a emislén del pasivo financiero, los cuales se Imputarén a la cuenta de pérdidas y
gananclas mediante la aplicacién del método del tipo de Interés efectivo definido en ia Circular
4/2004, de 22 de diclombre, de Banco de Espafia hasta su vencimiento, Posteriormente, se
valoran a su costs amortizado, calculado mediante la aplicacién del metodo del tipo de interés
efectivo definido en la Circular 4/2004, de 22 de diclernbre, de Banco de Espafia.

Los pastvos emitidos por la Caja que no rednen las condiciones para poder calificarse como
pasivo financlero, esto es, su existencia supone para la Instltucidn una obligacitn contractual
da entregar efectivo u ofro active financiero o de intercambiar actlvos o pasivos financieros con
terceros eh condiclones potencialments desfavorables, se clasifican como pasivos financieros
con naturaleza do capital,

Los Intereses devangados por estos valores, caiculados mediante la aplicacian del método del
tlpo de interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intergses y cargas asimiladas” de ia cuenta
de pérdidas y ganancias, Las diferenclas de camblo de los valores denominados en divisa
distinta del euro incluidos en esta cartera se reglsttan de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4,
Los pasives financieros incluldos en operaclones de cobertura de valor razonable se registran
de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3, '

No obstants lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos
no corrientes en venta de acuerdo a lo dispuesto en la Norma tigésima cuarta de la Ciroular
4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia se presentan registrados en los estados
financleros de acuerdo a los oriterlos explicados en la Nota 2,16,

2.3  Coberturas confables y mitigacion de riesgos

La Caja utillza derivados financleros como parte de su estrategia para disminuir su exposicion a los riesgos
de tipo de interés, de tipp de cambio de fa moneda extranjera y de mercado, enire otros, Cuando estas
operaciones cumplen determinados requisitos establecldos en fa Normas trigésima primera o trigesima
segunda de la Circular 4/2004, de 22 de diclembre, de Banco de Espafia dichas operaclones son
consideradas como de “coberturs”,

Cuando la Caja designa una operacién como de cobertura, lo hace desde el momento inlcial de las
operaclones o de los instrumentos incluldos en dicha cobertura, documentande dicha operacion de cobertura
de manera adecuada. En la documentacion de estas operaciones de cobertura se identifican adecuadaments
el instrumento o Instrumentos cublertos y el instrumento o Instrumentos de cobertura, ademas de la
naturaleza del riesgo que s pretende cubrr; asf como los criterios 0 métodos seguidos por la Caja para
valorar fa eficacia de la cobertura a lo largo de toda la duracién de la misma, atendiende.al riesgo que se
pretende cubrir,

La Caja sdlo considera como operaciones de cobertura aquélias gue se consideran altamente eficaces a lo
targo de la duracién de las mismas. Una coberitra se considera altamente eficaz st durante el plazo previsto
de duracién de la misma las variaclones que se produzcan en el valor razonable o en los flujos de efectivo
atrlouldos 2l riesgo cublerto en la operadion de cobertura del Instrumento o de los instrumentos financieros
cublerios son compensados en su practica totalidad por las vartaciones en el valor razonable o en los fiujos
de efactivo, segtn el caso, del instrumento o de ios instrumentos de cabertura,

Para medir la efsctividad de las operaclones de cobertura definidas como tales, [a Caja analiza st desde el
Iniclo y hasta el final del plazo definido para ia operacién de cobertura, se puede esperar, nrospectivamante,
que los camblos en el valor razonable o en los flujos de efectivo de Ja partida cublerta que sean atribulbles &)
riesgo cublerto sean compensades casi completamente por los cambios en el valor razonable ¢ en los fiujos
de efectivo, segiin el caso, del instrumento ¢ Instrumentos de coberiura y que, retrospectivamente, 108
resultados de |a cobertura hayan oscilade dentro de un rango de variacion det ochenta al ciento veinticinco
por ciento respecto al resultado de la partida cublerta.

12




019096765

ELASE 82

Y

Las operaciones de cobertura realizadas por la Caja se glasifican en {s slgulentes categorias: ’

- Coberturas de valor razonable: cubren fa exposicion & la vatlacién en el valor razonable de
activos y pasivos financieros o de compromisos en firme, 0 de una porcidn identiflcada de dichos
activos, pasivos o tompramisos ¢n firme, atribuible a ur riesgo €n pariicular y siempre que afectenala
cuenta de pérdidas y ganancias, ,

w Goberturas de flujos de efectivo: clibren la variacion de los flujos de efectivo que se atrlbuye
a un fiesgo particular asociado con un activo o pasivo financiero o uha transacaibn prevista altamente
probable, slempre gue pueda afectar a la cuenta da pérdidas y ganancias, :

Por lo gue se refiere especificamente a los Instrumentos financlsros designados como partidas pubiertas y de
cobertura contable, tas diferencias de valoracion se registran segdn los sigulentes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferenclas producidas en el valor razonable tanto
en los elemenios de coberiura como en los elementos cublertos, en lo que se reflere al tipo de rizsgo
cubierto, se reconiocen directamente en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias. )

" En las coberturas de flujos de ofactivo, las diferencias de valoracion surgidas en la parte de
cobertura eflcaz de los elementos de cobertura g registran transltoriamente en el epigrafe "Patrimonlo
neto - Ajustes por valoracion - Coberturas de flujos de efoctivo”, Los instrumentos financieros cubiertos
en este tipo de operaciones de cobertura se regisiran de scuerdo a log erlterios explicados en la Nota
2.2 sin modificacion alguna en los mismos por el hecho de haber sido considerados vome {ales

instrumentos cublertos.

En & (limo caso, las diferencias en valoracion 10 88 reconocen como yesultados hasta que las pérdidas o
ganancias del elemento cublerto se registren en resuliados o hasta 1a facha de vensimiento det elemento

cubistio,

Las diferencias en valoracién del instrumento de cobertura corr@_sppndier{tes a la parie-ineficlente de l1as .
pperaciones de cobertura de fiujos de efectivo se registran directamentg en el capitulo “Resultado de las
operaciones financleras™ de la cuenta de pérdidas y ganancias, ‘

La Caia interrumpe la contabllizacién de las operaclones de cobertura como lales cuando el instrumento de
cobertura vence o es vendido, cuando la operacién de cobertura deja de cumplir jos requisitos para ser
considerada como tal o se procede a revogar la consideracion de la operacion como de cobertura.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en gl parrafo anterior, se produzca 2 interrupclon de -la operaclon de
cobertura de valor razonable, en ef caso de partidas cublertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes en
su valor realizados con mofivo de la aplicacion de la contabllidad de coberturas arriba descritas ge imputan &

la cuenta de resultados hasta ol vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés
efectivo recalcutado en la fecha de interrupcién de dicha operacion de cobertura, a

Por su parte, en el caso de producirse Ia interrupcion de Una operacién de cohertura de fiujos de efectivo, el
resultado acumulado del instrumento de coberlura registrado en el epligrafe “patrimonio neto - Ajustes por
valoracion « Coberturas de flujos de ofectivo” del patrimonio nefo del balance permaneceré registrado en
dicho epigrafe hasta que ia transaccion prevista cublerta ocurra, momento en el cual se procederé a imputar
a la cuenta de pérdidas o ganancias o, correglra el coste de adquisicion del activo © pasivo a regisirar, en el
caso de que la parida cublerta sea una transacclén prevista que culmine con el registro de un activo o pasivo
financiero. En caso de fransacciones previstas, en caso de que se prevea gUe no se & realizar la transaccion,
el registrado en el eplgrafe “Patrimonio neto - Alustes por valoracion ~ Coberturas de flujos de efectivo”
correspondiente a tal operacion se reconote inmediatamente en la ouenta de resultados.

PFGS92639
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. Operaciones en moheda extranjera

24.1 Moneda funclonal:

1.2 moneda funcional de la Caja es ef euro, Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
donomtinados en monedas diferentes al euro se conslderan denominados en “moneda extranjera”,

El contravalor en euros de los activos y pasivos fotales en moneda extranjera mantenidos por la Caja
al 31 de diclembre de 2006 asclende a 120.467 y 76.791 miles de euros, respedtivamente {278.971 y
65.467 miles de euros, respectivamente al 31 de diciembre de 2005). El 58% y 67%, respectivamente
sl 31 de diciembre de 2008 corresponden al délar americano (26% y 74% respectivamente, al 31 de

diclembre de 2005) y et 39% y 30%, respectivamente af 31 de diclembre de 2006 cofresponden a

libras esterlinas (73% y 22% respectivamente, al 31 de diciembre de 2005), ¥ el resto son en &u
totalidad, divisas cotizadas en el mercado espafiol.

24.9 Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera:

Las transacclones en moneda extranjera reslizadas por la Caja se registran inicialmente en los
estados financleros por el contravalor en euros resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en
jas fechas en gue se realizan las cperaciones. Posteriormente, la Caja canvierte fos saldos monetarios
en moneda extranjera a su moneda funcionat utillzando el tipo de cambilo al clerre def glerclclo,

Asimisma:

-~ Las partidas no monetarias valoradas a su coste histérico e convierten a la moneda
funcional al tipo de cambio de la fecha de su adquisiclon.

" Las parlidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda
funclonal al fipo de cambio de la fecha en que se determing tal valor razonable,

2.4.3 Tipos de cambic aplicados: -

Los tipos de cambio utiizados por la Caja para realizer la conversion a euros de los saldos
denominados en las principales monedas extranjetas en las gue opera a efectos de la elaboracidn de
fas cuentas anuales, &on los tpos de mercade al 31 de diclembre de 2006 y 2005, publicados por &l
Banco Central Europec 2 cada una de las fachas,

2.4.4 Reglstro de las diferencias de cambio:

Las diferencias de cambio que se producen &l converiir jos saldos en moneda extranjera a la moneda
funcional de la Caja se registran, con caracter general, por su importe neto en el eplorafe “Diferenclas
de cambio (neto)’ de la cuenta de pérdidas y gananclas, a excepcion de las diferenclas de camblo -
producidas en instrumentos financleros clasificados a su valor razanahble con cambios en pérdidas y
ganancias, las cuales se registran en iz cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarias del resto de
variaclones que pueda suffir su valor razonable.

No obstante lo anterior, se registran en el epligrafe “Patrimonio nefo - Ajustes por valoracion -
Diferencias de cambio® del batance de situacién hasta el momento en que éstas se realicen, las
diferenclas de cambio surgidas en parfidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con
conirapariida en el patrimonio neto. '
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25  Reconocimiento de ingresos Y gastos

Seguidamente, se resumen los criterios confables m&s significativos utilizades por la Caja para el
. reconocimiento de sus Ingresos y gastos:

251 Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados:

Con carhcter general, 1os ingresos ¥ gastos por intereses ¥ conceptos asimilables a elios se Téconocen
contablemente en funcian da su perlodo de devengo, por aplicacion del método de Interés efectivo
deflnido en la Circular 4/2004, de 22 de diclembre, de Banco de Espafia. Los dividendos percibides de
olras sociedades se reconoten coma ingreso en el momento en gue nace ol derecho a percibirios por

la Caja.
252 Comisiones, honorarios ¥ conceplos asimilados:

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones ¥ nonorarios asimilados, que no deban formar parte
del calculo del tipo de interés efectivo de ias operaciones ylo que no formen parte del coste de
adquisicion de activos o pasivos financleros distintos de los claslficados como a valor razenable oot

cambios en pérdidas ¥ ganancias, se reconocen en la cuenta de pérdidas ¥ ganhantias con criterios
. distintos segln sea su naturaleza, Los mas significativos son: ’

.. Los vinculados a la adqulsiclén de activos y pasives financleros valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y gananclas, 105 cuales s6 reconocen en la cuenta de
resultados en ef momento de su pago. .

- Los que tlenen su origen en transacclones o servicios que s¢ prolongan a lo largo del
tlempo, los cuales se contabillzan en la cuenta de resultados duranie ia vida de teles

iransacciones o servicios.

“ Los que responden a un.acto singuler, los cuales se.imputan & 12 cuenta de resultados
cuando se produce el acio que los origina.

253 Ingresos y gastos no financleros:
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

254 Cobrosy pagos diferidos en el lempa:

Se reconocen contablemente por el Importe gue resulta de actualizar financleramente a tasas de
mercado tos flujos de efectivo previstos,

2.6 Compensaciones de saldos .

-&6lo se cormpensan entre sf Y, consecuenternente, se presentan en ¢} balance de situacion por Su importe
neto, los saldos deudores y acreadores con origen en transacoiones que, contractuaimente o por impetativo
de upa notma legal, contermplan la posibilidad de compensacion y se tiene Ia intension de liguidarlos por su
importe neto o de realizar & activo y procedsr al pago del pasivo.de forma simulténesa.

PFOS92632
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2.7 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro, o que se
produce: -

- En el caso de Instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando despuds de su reconocimiento iniclal ocurra un evenio o sa
produzea el efecto combinado de varlos eventos fue suponga un impacto negativo en sus flujos de
efactivo futuros,

- En el caso de Instrumentos de capital, cuando después ds su reconocimiento Iniclal oourra tn
evento 0 se produzca el efecto comblnado de varios eventos que suponga que no e va a poder
recuperar su valor en libros. .

En el caso de que se considere remota Ia recuperacién de cualguier importe por deterioro registrado, este se
elimina del balance de situacién, aunque la Institucién pueda llevar a cabo las actuaclones necesarlas para
intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos por prescripeidh,
condonaclon u olras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las pérdidas por
daterioro Incurridas es Igual a la diferencla negativa entre su valor en fibros y el valor actual de sus flujos da
efectivo futuros estimados, utilizandose como tipo de actualizacion el tipo de Interés efectivo original del
instrumento, 81 su tipe contractual es fijo, © el tipo de interés efectivo a la fecha & que se refieran los estados
financleros determinada de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea Variable. En el caso de
instrumentos de deuda cotizados se pusde utilizar, como sustituto su valer de mercado, siampre que éste sea
suficlentemente fiable como para conslderarlo representativo dél valor que pudiera recuperar la Institucion.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los instrumentos de deuda que
sean slgnificativos e Individual o colectivamente para los grupos de Instrumertos de deuda que no sean
individuaimente significativos, Cuande un Instrumento concreto no se pueda incluic en ningln grupo de
activos con caracterfsticas de riesgo similares, se analizard exclusivamente de forma Individual para
delerminar sl esta deteriorado y, en sU caso, para estimar la pérdida por deterloro.

L& evaluacion colectiva de un grupe de activos financleros para estimar sus pérdidas por deterioro se reallza
de la sigulente forma

- Los Instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracterfsticas de riesgo de
crédito simllares, indicativas de la capacidad de los deudores para pagar todos los importes, principal
e Infereses, de acuerdo con las condiciones contractuales. Las caracteristicas de riesgo de crédito que
se consideran para agrupar & los activos son, entre ofras, €l tipo de instrumento, el Sector de actividad
del deudor, el dréa geografica de la actividad, el tipo de garantfa, la antigliedad de Jos impories
vencidos y cualquier otro factof que sea relevante para la estimacidn de los flujos de efectivo futurcs.

- Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de Instrumentos de deuda se estima sobre la'base
de la experlencia de pérdidas historicas de la Institucidn para Instrumentos con caracteristicas de
riesgo de crédito similares a las del respectivo grupo, una vez realizados los ajustes hecesarios para
adaptar los datos histéricos a las condiciones actuales del mercadoe. ' .

- La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros de todos los
instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flulos de sfectivo futuros estimados. ’
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Los Instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pétdidas ¥
ganancias, los rlesgos contingentes y los compromisos contingentes se clasifican, en funcion del riesge de
insolvencia Imputable al cliente o & la operacién, en ias categotias definidas por el Anejo 1X de 1a Circular de
Banco e Espaiia 4/2004. Paralos instrumentos de deuda no clasificados como tiesgo normal se estiman, 1as
coberiuras especificas necesarlas por deterloro en base a los criferios fijlados en la mencionada Circular,
tenlendo en cuenta la anfigliedad te los Importes impagados, las garantfas aportadas y Ia situacion
scondmica del cliente y, en sU casd, de los garantes.

De forma similar, dichos instrumentos financiesos sen analizados para determinar su riesgo de crédito por
razén de rlesgo-pals, entendiéndose por e mismo, aquél gue concurre en los clientes residentes en un
determinado pals por circunstancias distintas def riesgo comarcial habitual,

para aquellos Instrumentos clasificados como subestandar por la Institucion, ésta calcula una cobetiura
especifica determinada de forma colectiva tenlendo en cuenta la diferencia aproximada entre el importe
registrado en el activo por dichos instrumentos y el valor actual de los flulos de efectivo que se aspera cobrar
para el grupo de instrumentos, descontados al tipo de Interés contractual medio.

Adiclonalmente a las coberturas especificas por deterloro indlcadas anteriormente, la Institucién cubre las
pérdidas inherentes incurridas de los instrumentos de deuda no valorados por sU valor razonable &on
cambios en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias y de los riesgos confingentes clasificados como riesgo normal
mediante una cobertura colectiva, calculada en base a la experiencia histérica de deterioro y fas demas
circunstancias conocidas en el momento de la evaluacion y corresponden a las pérdidas inherentes incurridas
a 1a fecha de los estados financieros, calculadas con progedimientos estadisticos, que estan pendientes de

asignar a operaciones concretas.

En este sentide, la Institucln ha ulllizado los pardmetros establecidos por Banco de Espafia, sobre la base
de su experiencia y de la informaci6n que fiene det sector, que determinan el método e importe a ufliizar para
ia cobertura de las pérdidas por deterioro Inherentes incurridas en los instrumentos de deuda Y riesgos
contingentes clasificados como riesgo normal, que s& modifican periddicaments de acuerdo con la evolucién
de los datos mencionados. Dicho método de determinacién de la cobertura de las pérdidas por deterloro se
basa en la aplicacion de uncs porcentajes fijados en el Anejo 1X de la Clrcular de Banco de Espafia 4/2004 ¥
que varian en funcion de 1a clasificacion del riesgo de los instrumenios financieros segln lo establecldo en el

mencionado anelo.

El reconacimienio en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del devengo de intereses sobre la base de los
terminos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de dauda calificadoes individualmente y para
aquéllos para los (ue se hublesen calcuiado colectivamenie pérdidas por detetloro por tener importes
vencidos con una antigliedad superior & ires meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e Instrumentos de
capital incluidos en el epigrafe de Activos finangieros disponibles para la venta es igual a la diferencia positiva

enfre su coste de adquisicién, neto de cualquier amortizacién de principal, ¥ su valor razonable menos
cualquier pérdida por deterioro previameanie reconocida en ia cuenta de pérdidas y gananclas.
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Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su deterloro, las
minusvallas latentes reconocidas directamente en el eplgrafe de “Ajustes por valoracién' en ¢l patrimonio
neto se ragistran inmediatamente an la cuenta de pérdidas y ganancias. Si con posteriotidad se racuperan
todas o parte de las pérdidas por deterloro, su importe se reconoce, para el caso de valotes representativos
de deuda, en la cuenta.de pérdidas y gananclas def perlodo de resuperacion y, para el caso de Instrumentos
de capital, en el eplgrafe de "Ajustes por valoracién” en el patrimonio neto. '

Para el caso de los Instrumentos de deuda y de capital clasificados en el eplgrafe “Activos no corrientes en
venta®, las pérdidas previamente registradas dentro del patrimonio nete se consideran realizadas
reconociéndose en la.cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de su clasificacién.

En el caso de las particlpaciones en entidades dependientes, multigrupo y asocladas la Institucion estima el
importe de las pérdidas por deterloro comparando su Importe recuperable con su valor en libros. Dichas
pérdidas por deferioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias det periodo en el que se producen y
las recuperaciones posteriores se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de
recuperacion. '

58  Garantlas financleras v provislones constifuidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financleras” los contratos por los que una entidad se obllga & pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo ésta, Independientemente de la forma en
que esté insfrumentada la obligacion: fianza, aval financiero o fécnico, crédito documentario irrevocable
emitido o confirmado por la entidad, sic. .

Las garartlas financleras, cualquiera que sea su titular, Instrumentaclion u otras clrcunstancias, se anallzan
periédicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expusstas v, en su caso, estimar
tas necesidades de constituir provisién por ellas; que se determina por aplicacién de criterios simiiares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por detericro experimentadas por fos instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado que se han explicado en el la Nota 2.7 anterlor,

{as provisiones constituldas sobre estas operaciones se encuentran contabilizadas en el apigrafe
“Provislones - Provisiones para riesges y compromlsos confingentes” del pasivo del balance. La dotacion y
recupetacion de dichas provisiones se regisira ¢on contrapartida en el epfgrafe “Dotaclones a provisiones
{neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias. :

En la clrcunstancia de que fuese necesario constitulr una provision por estas garantias financleras, las
comisiones pendiertes de devengo asociadas a estas operaciones, las cuales se encuentran registradas en
el eplgrafe "Periodificaciones” del pasivo del balance, se reclasificaran a la correspondiente pravisin,

2.0 Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento -
2.8.1 Arrendamientos financieros:

Se consideran opsraciones de arrendamiento financiero aquélias en las que sustanciaimente fodos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando la Caja acta como arrendadora de un bien en una operacion de arvendamiento financlero, la
suma de los valores actuales de los importes que reclbirén del arrendatario més el valor residual
garantizado, habltualmente el preclo de ejerciclo de la opcion de compra del arrendatario a la
finalizacion del contrato, se registra comé una financlacién prestada & terceros, por to que se incluye
en el capfiulo “nversiones crediticias” del balance de situacion, de acuerdo con la naturaleza el
arrendatario.
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Cuando Ia Caja actiia como arrendataria en una operacién de arrendamiento financiero, presenta el
coste de los activos arrendados en € balance de situacion, segln ia naturaleza del bien objeto del
conirate, v, simultdneamente, un pagivg por el mismo importe (que seré el menor de! valor razonable
_del bien arrendado o de fa suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador més,
en su caso, el precio de ejerciclo de la opclén de compra). Estos actives se amortizan ton criterlos
similares a log aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio de la Caja (vease Nota
212).

En ambos ¢asos, 10s ingresos y gastos financleros con origen en estos contratos se abonan y gargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los eplgrafes “"intereses y rendimiantos
asimilados” & "Intergses y cargas asimiladas”, aplicando para eslimar su devengo el método dei fipo
de interés efechivo de las operaclones valculado de acuerdo a o dispuesto en la Circular 412004, de 22
de diciembre, de Banco de Espafia,

292 Arrendamientos operafivos:

En las operasiones de arrendamiento operativo, fa propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos |os riesgos y veniajas que recaen sobro el bien permanecen en el arrendador.

Cuando la Caja actia como arendadora en operaciones de arrendamiento operativo, presenta el
coste de adquisiclon de los blenes arrendados en &l epligrafe "Activo material’; blen como “Inversiones
inmoblliarias” bien como “Otros activos cedidos en arrendamiento operative”, dependiendo de la
naturaleza de los activos objeto de dicho arrendamiento. Estos actives 86 amprtizan de aguerdo con
Jas politicas adoptadas para los acfivos materiales similares de uso prapio y los ingresos procedentes
de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias de forma lingal
en of epigrafe “Otros productos de axplotacion”.

Cuando la Caja actia como arrendataria en operaclones de arrendamiento operativo, los gastbs ded
arrendamiento Incluyendo incentivos goncedidos, en su caso, por ol arrendador, se cargan lineaimente
a sus suentas de pérdidas y ganancias &n ol eplgrafe "Ctros gastos generales de administracion”,

240 Gastos de personal

2.10.1 Compromisus post-emplec

De acuerdo con el convenio laboral vigente, la Institucion debe complementar 1as percepulones de la
Segurided Soclal que correspondan & sus empleados, 0 & SuS derechohablentes, en caso de
jubilacion, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez.

Como cohsecuencia de la cesion del negocin de 32 oficinas de Banco Urquijo, 8.A. en marzo de 1998,
los empleados de esas oficinas pasaron a formar parte de la plantilla de ia Institucion, No obstante,
esos empleados estan sujetos, a efectos de complementos de pensionas, al gonvenio colectivo
vigente para la banca. '

Durante el eerciclo 2002 la Institucion llegé @ un acuerdo con sus empleados de modificatién Y
transformacion del sistema de prevision social complementaria existente ‘hasta esa fecha, en lo
referente a las contingenclas de jubliacion y sus derivadas y las confingencias de riesga de actividad.
Como consecuencla de dicho acuerdo, se produjo 12 exterionizaclon en Unifondo Pensiones V, Fondo
de Pensiones, de parte de los compromlsos por pensiones devengados con ¢f personal. El resto de
jog compromisos por pensiones incluidos en el fondo interno al 3% de diciembre de 2001 fueron
asegurados mediante polizes durante los gjerciclos 2004 y 2005 (véase Nota 34).
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Los términos fundamentales de dicho acuerda se basan en ol paso a un modelo mixto de pravisidn
soclal al contemplar colectivos de aportacién definida y de presfacion definida, En consecuencia, el
Plan contemplade por el indicado acuerdo comprende cinco colectivos en los que se Integran los
distintos trabajadores en fincién de su antigedad, vinculacién y Convenio Colective al que se
encuentran afectos. Depsndiendo de cada uno de los colectivos las prestaciones son de prestacion
minima garantizada para las contingencias de fallecimlento & incapacidad de activo y de aportacién o
prestacian definida para cada uno de {os compromisos. .

Al 31 de diclembre de 2006 y 2005 los céloulos de los estudios actuariales para los sistemas de
prestacion definida se han efectuado apficando las sigulentes hipdiesis:

2006 2006

Tipo de interés téonico 4% 4%
Crecimiento salarial : 2% 2%
Cretimiento de la coberiura de |la Seguridad Social 1% 1%
Tasa de revisin de pansiones ‘ : 1% _ 1%
Tablas de mortalidad PERMF 2000-P PERMF 2000-P

Los compromisos devengados por el personal pasivo al 31 de diclembre de 2006 y 2005 se
encuentran exterlorizados en Unifondo Pensiones V, Fondo de Penslones y se encuentran cublertos
con una poliza de seguros contratada sobre la base de un tipo de Interés asegurado del 5,406% hasta
el 31 de julio de 2041 y del 2,5% a partir de dicha fecha y de las tablas de mortalidad PERMF 2000-P,

. Compromisos de aportacién definida

El registro de la aportacién devengada durante el sjerciclo por este concepto se registra en el
epigrafe “Gastos de personal” de Ja cuenta de pérdidas y ganancias,

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, no existia ningln imports pendiente de aportacion a planes
externos da aportacion deflnida.

- Compromisos por prestacion definida

La Caja regisira en el epigrafe "Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones slmilaras”
del pasivo del balance (o en el activo, en &l epigrafe “Ofros activos” dependiendo del signo da
Ia diferencla’y siempre y cuando se cumplan las condiciones establecidas en la Circular 4/2004,
de 22 de diclernbre, de Banco de Espafia para su registro) el valor actual de los compromisos
por pensiones de prestacién definida, netos, seglin se explica a continuacion, del valor
razonable de los activos que cumplen con los requisitos para ser considerados como “Activos
afectos al plan” y del “Coste por los servicios pasacos”,

Se consideran “Activos afectos al plan” aguélios vinculados con un determinado compromiso de
prestacin definida con los cuales se hiquidaran directamente estas ohfigaciones y relnen las
sigiientes condiciones: no son propiedad de la Caja, sino de un tercero separado legalmente v
sin ¢l carcter de parte vinculada a la Caja sdlo estén disponibles para pagar.o financiar
retribuciones post-empleo de los empleados y no pueden retornar a la Caja, salvo cuando los
actlvos que quedan en dicho plan son suficientes para cumplir fodas [as obligaclones del plan o
de la enfidad relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o pasados o para
rembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por la Institucion.
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Si la Caja pusde exigr a un asegurador, ! pago de una parte o de la totalidad del desembolso
exigido para cancelar una obligacién por prestacion definida, resultando practicamente clerto
que dicho asegurador vaya @ yembolsar alguno o todos los desembolsos exigidos para cancelar
dicha obligacidn, pero la poliza de ssguro no cumple las condiciones para ser un activo afecto
al plan, la Caja registra su derecho. al reembolso en el acfivo del balance, en el eplgrafe
sContratos de seguros vinculados a pensiones” que, en los demés aspectos se trata como un
active del plan. ' .

Se conslderan “gananclas y pérdidas actuariales’ las gue proceden de [es diferencias enfre
hipotesis acluarlales previes y la realidad y de camblos en las hipttesis actuariales utilizadas,

La Caja reglstra las ganandias o pérdidas aciuariales que pudiesen surglr en relacién, con sus
compromisos post-empleo con los empleados en ef gjerclcio en el que se progucen, mediante
ol correspondiente cargo o abono a la cuenta de resultados. .

El "coste de los serviclos pasados”, que tiene su orgen en modificaciones introducidas en las
fetribuciones post-empled ya existentes o en la_introduccion de nuevas prestaciones, se
reconoce en la cuenta de pérdidas ¥ ganantlas, lnealmente, & lo largo del perlodo
comprendido entre €l momento en el que surgen log nugvos compromiseos Y la fecha en la que
ol empleado fenga & derecho irrevocable a recibir las nuevas prestaciones.

Las retribuciones post-empleo se reconocen eh la cuenta de pérdidas ¥ ganancias de la forma
sigutente: '

«  Eicoste de los serviclos dsl periodo corfiente, entendiendo como tal el Incremento en
ol valor actual de las obligaciones que s€ qrigina como consecuencia de los servicios
prestados en ef ejerclcio por los empleados, en el capftulo de "Gastos de parsonal’,

» El coste por intereses, entendlendo como tal e incremento producido en el glerciclo
en e valor actual te las obligaclones como consecuencia del paso del tiempo; en el
gapituio “Intereses y cargas asimbadas", Cuando las obligaciones se presenten an el
pagivo netas de los activos afectos al pian, el coste de los paslvos gue se reconncen en la
cuenta de pérdidas y pananclas sard exclusivamente el correspondiente a fas
obllgaciones repistradas en el pasivo, "

. El rendimiento esperado de los aclivos asignados a la cobertura de los compromisos
y las pérdidas y gananclas en su valor, menos cualquler coste de originado por su
administracién y fos impuestos gue les afecten, en ef capltuio "Intereses y rendimlentos
asimilados”,

2.10.2 Otras retribucionss  Jargo plazo - Jubilaciones parcigles aniiclpadas

Tal y como se detfalla en la Nota 34, 1a institucion llegé a un acuerdo laboral de jubilaclones parclales
anticipadas con los representantes de fos trabajadores al objeto de atender situaclones especliicas de
alguncs colectivos de empleados asl como adecuar la plantila de la Instiiucion & las necesidades
organizativas de la misma el cual tiene una vigencla maxima hasta 31 de diciembre de 2015. Las

condiciones a reunir por los empleados para poder acogerse al menclonado Plan son las sigulentes:

. Tener cumplidos jos 60 afios y no haber ajcanzado los 85 afios.
- Reunir los requisitos exigidos por la lagisiacion vigente para acgeder a la jubilacién parcial

de la Seguridad Sodal.
- Acrediter un minimoe de 20 afios de gotizacién a la Seguridad Soglal, con al menos 10 de

ellos en la Instituclon.

Para e céloulo de los gompromisos con los empleados derivados del mencionado acuerdo, la
Institucion se ha basado en hipstesis aplicadas de acuerdo con fas condiciones de mercado y con as

PFO 8026 Lfpoteristicas del colectivo cublerto.
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2.10.3 Fallecimiento e invalldez

Los ‘compromisos asumidos por la Caja para la cobertura de las contingencias de fallecimiento &
invalidez de los empleados durante ef perlodo en el que permanecen en activo y que se encuentran
cublertos madiante pélizas de seguros suscritas por el Plan de Pensiones (véase Nota 2.10.1)
contratadas con Unicorp Vida, 8.A. se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias por un importe
jgual al importe de Ias primas de dichas pélizas de segures devengados en cada efercicio.

2104 Premios de antigliedad

La Caja fiene asumido con sus empleados el compromiso de satisfacer una presiacién a los mismos
por importe de una mensualidad correspondiente a la categorfa de Nivel VI en el caso de que e
smpleado cumpla 20 y 35 afios de servicio en la instituclon.

Los compromisos por prejubilactones se tratan contablemente, en todo lo aplicable, con los mismos
criterios explicados anteriormente para los compromisos de prestacion definida, con la excepdion de
que todo ef coste por servicios pasados y las ganancias o pérdidas actuarlales se registran de manera
Inmediata en el momanto en el gue surgen.

2.10.5 Indemnizaciones por cese

- De acuerdo con la legisiacitn vigente, las enfidades espaiolas estan obligadas a indemnizar a
aquelios empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reducclén de
personal que haga necesaria la creacion de una provisién por este concepto.

211 Impuesto sobre beheficios

E| gasto por ef Impuesto sobre beneficlos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando
sea consecuencia de una transaceién cuyos resultados se registran directamente en &l patrimonio neto, en
cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficlos también se registra con contrapartida en el patrimonlo neto de la
Cala,

El gasto por Impuesto sobre beneficlos del eferciclo se calcula comoe el Impuesto a pagar respecto al
resuitado fiscal del ejerdlcio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el gjercicio en los
activos v pesivos registrados derivados de diferenclas temporarias, de los créditos -por dedusciones y
bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase Nota 19).

La Caja considera gue existe una diferencia temporaria cuando axiste una diferencia enire el valor en libros y
la base fiscal de un elemento patrimonlal. Se consldera como base fiscal 'de un elemento patiimonial &l
Importe atribuide al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporania imponible aguéla que
generara en el futuro la obligacién para Unicaja de reallzar algtn pago 2 la administracidn correspondiente,
Se considera una diferencia temporaria deducible aquella gue generard para la Caja &lgin .derecho de
reembolso 0 un menor pago & realizar a la adminlstracion correspondiente en el futuro. :

Los créditos por deducciones ¥ honlficaciones v los eréditos por bases imponibles negativas son Impories
que, habiéndose producido o reallzado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracidon correspondiente hasta el cumplimiento de los condiclonantes
establecldos en Ta normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Caja su aplicacion
en ejercicios futuros, ’

Se consideran activos v pasivos por impuestos corrlentes aquellos impuestos que se prevén recuperables ¢
pagaderds de la administracidn correspondients en un plaza que no excede a los 12 meses desde la fecha de
su regisiro. Por st parte, se consideran activos o pasivos por Impugstos difaridos aguellos importes que se
espera recuperar o pagar, respestivamente, do la administracian corraspondients en ejercicios futuras,
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Se reconocen pasivos por Impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias impenibles, No obstanie
io anterot, ro se registran pasivas por impuestos diferidos con origen en la contabilizacién de un fondo de

comercio.

Por su parte la Ceja stlo registra activos por impuestos diferidos con otigen en diferenclas temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o honificaclones o por fa exlstencla de basss imponibles negativas si
se cumplen las siguientes condiciones: - ) ) : . _ -

- Los activos por Impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere
probable que la Caja vaya a iener en s futuro suficientes ganancias flscales contra las que noder

hacetios efectivos,

- En el caso de activos por impuestos diferidos oon origen en bases imponibles negativas, éstas
ge han producido por causas identificadas que es improbable que se repltan. ,

No se registran ni activos nl pasivos con origen en impuestos diferldos cuando inicialmente se reglstre un
elemento patrimontal, tue no surja en una combinacion de negocios y que en ] momenio de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal. ) .

Con ocasién de cada clerre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto aclivos como
pasivos) con abjeto de comptobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismas de acuerdo con os resultados de los analisls realizados,

Tal y como se indica en ja Nota 19, la Ley 35/2006 modifica el tipo de gravamen general para los ejercloios
2007 en adelante, Do este modo, las diferencias temporarias pendientes de reversion at 31 de diciembre de
2006 se han valorado aplicando los, porcentajes detallados en la menclohada Nota en funcién del gjarciclo
stirnado de reversion,

" 242  Activos matariales
2.12.1 Inmovliizado materlal de uso proplo:

£l Inmovilizado de uso proplo incluye aquelios activos, en propledad o adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero, que la Caja tiene para su UsO actual o futuro con propdsitos administrativos
distintos de Jos ds la Obra Soclal o para la produccion ¢ suministro de bienes y que se espera que
saan utilizados durante mas de un glercicio econdmico. Entre otros, se Incliyen eh esta categoria los
actlvos materiales recibidos por la Caja para la iquidacion, total o parcial, de acfivos financisros que
representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé darles un uso continuadd ¥
propio. El inmovilizado materlal de Uso propio se presenta valorado en ¢l balance & su coste de
adquisicion, formado por el valor razonable de cualquier contraprestacion entregada més e} conjunto
de desembolsos dinerarlos realizatdos o comprometidos, menos su correspondients amortizacion
acumulada y, si progede, las pérdidas pstimadas que resultan de comparar ol valor neto de cada
partida con su correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adguisicion de los acfivos adjudicados que pasan a formar parte del
inmovliizade material de uso-propio de ia Caja, se asimila al importe neto de los actives financleros
sntregados a cambio de su adjudicacién, o

'La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adqlisicién de los aclivos
rmenos su valor residual, entendiéndose que los ferrenos sobre los que se aslentan los edificios y viras
construcciones tienen una vida Indefinida y que, poF tanto, no son objeto de amortizacion.
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Las ‘dotaciones anuales en conceplo de amoriizacién de los activos materiales se reallzan con
contrapartida en el eplgrafe “Amortizaclén « Activo material® de la cuenta de pérdidas y ganancias v,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacidn siguientes (dsterminados en funclén de los
afos de la vida (il estimada, como promedio, de los diferentes elementos): -

Porcentaje

anual

Inmuebles 1% a 2%
Mobiliario & instalaciones 8% a 13%
Maaquinarla y equipos electrénicos . 13% a 25%

Con ocasion de cada clerre contable, la Caja analiza sl existen indicios, tanto intemos como externcs,
de que sl valor nefo de los elementos de su activo material exceds de su correspondiente importe
recuperable, en cuyo casn, reducen el valor en libros de! actlvo de gue se trate hasta su importe
recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de amprtizaglén en proporcidn a su valor en
libros ajustado y a su nueva vida til remanents, en el caso de ser necesarta una reestimacion de la
misma. Esta reduccidn del valor en libros de los activos materlales de uso propio se reallza, en casp
de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Perdidas por deterioro de activos - Active material” de la -
cuenta da pérdidas y gananclas,

Pe forma simitar, cuando existen Indicios de que se ha recuperado el valor de un activo materizl
deteriorado, la Caja registra la reversion de la pérdida por deterioro contabillzada en periodos
anteriores, mediante e} correspondiente abono al eplgrafe “Pérdidas por deterioro de activos - Activo
materlal” de la cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta en consecuencia los cargos futuros en
concepto de su amortizacidn, En ningdn caso, la reversién de la pérdida por deterfore de un activo
puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aguél que tendrla sl no se hubleran
reconocldo pérdidas por deterioro en ejerciclos anterlores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida atil estimada de los
elementos del inmovilizado matertal de uso propio, de cara a detectar cambios significativas en las
mismas que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente carreceldn del cargo a ia cuenta
de pérdildas y ganancias de ejercicios futuros en conceplto de su amortizacion en virtud de las nuevas
vidas Ctlles. | .

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso proplo se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurran, en el capltulo "Otros gastos generagles de administracion”
de la cusnta de pérdidas y ganancias. Los costes financieros incurridos como consecuencla de la
financiacién de los elementos del inmovilizado material de uso proplo se Jmputan a la cuenta de
resuttados en el momento de su devengo, no formando parte def coste de adquisteion de log mismos.

2.12.2 Inverslones inmobliiarias

£l eplgrafe “Inversiones Inmobiliarias® del balance de situacldn recoge los valores nelos de los
terrenps, edificios y ofras cohstructiones que se mantisnen bien para explotarlos en régimen de
alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos gue se
produzcan en el fuluro en sus respeciivos pracios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento de! coste de adquisicién de las inversiones inmobiliarias,
para su amortizaci6n, para la esfimacién de sus respectivas vidas Utiles y para ef reglstro de sus
posibles pérdidas por deterloro colnciden con Jos descritos en relacion con los activos materiales de
use propio (véase Nota 2.12.1).
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0.42.3 Otros activos cedidos en arrendamiento operativo:

El epigrafe "Otros activos cedidos en arrendamiento operative” del balance de situacin recoge los
valores netos de aquellos activos materiales distintos de los terrenos y de los inmuebles gue-se tenen
cadidos por la Caja en arrendamiento operativo. '

Los cfiterios aplicados para el reconocimiento del coste de adguisicion de los activos cedidos en
arrendamlento, para su amortizacion, para la estimacién de sus respectivas vidas itlles ¥ para el
registro de sus posibles pérdidas por deterloro colnolden con los descritos en relacion con los activos
matsriales de uso proplo (véase Nota 2.12.1).

2.12.4 Afecto a la Obra Social

En el epigrafe "Activo material - Afecto a la Obra Social” del balance de situacién se Incluye el valor
neto contable de los activas materiales afectos a la Obra Soclal de la Caja {véase Nota 26},

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste da adquisicion de los activos afectos a la Obra
Social, para su amartizacion, para la estimacion de sus raspectivas vidas Gilles y para el registro de
- sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacién con los ackivos materlales
de uso propic (véase Nota 2,12.1), con la tnica salvedad de que los cargos a realizar en concepto de
amoriizacion y ef registro de la dotaclén y de la recuperacion de! posible deterioro que pudiesen sufrir
estos activos no se contablliza con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias , sino cen
contrapartida en e! epigrafe "Otros pasivos - Fondo Qbra Social” del balance de situacion.

213 Activos intangibles

" ge conslderan activos intangibles aquellos activos no monetarios Identificables, auhdue sin aparlencla fislca,
que surgen Como consecuencia de un negocio jurfdico o han sldo desarrollados Internamente por la Cala,
Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede esfimarse de manera
razonablemente objetiva y de los que la Caja estima probablé obtener en el futuro beneficios economicos..

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se reglstran en el,ba!ance por su coste de adquisicion

o produceion, neto de st amortizacion acumulada y de las posibles pérdidas por deterlore que hublesen
podido sufrir, -

Log activos inmateriales pueden ser de "vida 0fil indefinida®, cuando, sobre la base de los analisis realizados
de todos los factores relevantes, se concluye gue no existe un [imite previsible del periodo durante el cual se
espera que generaran fiujos de efectivo netos a favor de fa Caja, o de "vida utl definida ", en los restantes
CAS0S.

Los activos Intangibles de vida Gl indefinida no se amortizan, si bien, con ocasién de cada clerre contable, la
Caja revisa sus respectivas vidas atiles remanentes ¢on pbjsto de asegurarse de que éstas siguen siendo
indefinidas o, en caso contrarle, de proceder en consecuentia,

Los activos Intangibles con vida definida se amortizan en funcion de la misma, aplicéndose criterios similares
a los adoptados para la amortizacién de los activos materiales. La amoriizacion anual de los elementos del
inmovliizado inmaterial de vida (il definida se registra en el eplgrafe "Amortizacion - Activo intangible” de la
cuenta de pérdidas y ganancias,

Tanto para los activos intangibles de vida uth Indefinida como para ios de vida il definida, la Caja reconoge
contablemente cualguier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos activas con
origen eri su deterioro, ufilizéndose como contrapariida el epigrafe "Pérdidas por deterioro de activos {neto) -
Otro activo intangible” de la cuenta de pérdides y gananclas. Los criterlos para el reconocimiento de las
pérdidas por deterioro de estos actlvos ¥, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son simitares a los aplicados para los activos materlaies de uso propio
{véase Nota 2.12.1). )
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2.14 Provisiones y pasivos contingentes
Al tiempo de formular las cuentas anuales de la Caja, sus Administradores difarencian entre:

- provislones: saldos acreedores gue cubren obllgaciones presentes a la fecha del balance
surgidas como cohsecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para las enfidades, que se consideran probables en guanto a su ocurrencla, concretos
an cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuento a su Imports yio momento de cancelacion.

- Paslvos contingentes: abligaciones postbles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materlalizacion estd condicionada a que osurra, 0 no, uno ¢ mas eventos futuros indepandlentes
de Ia voluntad de la Caja.

Las cuentas anualés de la Caja recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
sstima que la probabllidad de gue se tenga que atender fa obligacion es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se Informa sobre los mismos,
conforme & los requerimientos de la Circular 4/2004, de 22 de diciemnbre, de Banco de.Espafia (véase Nota
14) o .

Las provisiones se cuantifican tenlenda en consideracion 1a mejor Informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con oeaslén de cada clerre contabla y
se ufilizan para afrontar las obligasiones especificas para las cuales fueron originalmente rsconbcldas,
procediéndose a $u reverstan, total o parclal, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al clerre de los ejercicios 2006 y 2005, se encontraban ‘en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaclones iniciadas contra 1a Institucion con origen en el desarrollo hahitual de sus actividades. Tanto los
asesores legales de la Caja como los Administradores entienden que la conclusidn de estos procedimientos y
reclamaciones no producira un sfecto significativo, adicional al, en su caso, incluide como provision, en las
cuentas anuales de los gjerciclos en los que finalicen,

La contabilizacion de las provisiones que se consideran necesarlas de acuerdo a los criterios anterlores se
registran con cargo 0 abono al epigrafe “Dofaciones 2 provisiones (neto)" de la cuenta de pérdidas v
ganancias.

2.45 Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo, se utlizan las slgulentes expresiones en fos siguientes sentidos:
- Flujos de efectivo: enfradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentés, entendiendo
por éstos equivalentes las inversiones a corfo piazo de gran liquidez y bajo rlesgo de alteraciones &n

su valor.

. Actividades de explotacion: actividades t{picas de las entidades de crédito, asl como ofras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversian o de financlacton.

- Actividades de Inversion: las de adquisiclén, enajenacion o disposicion por otros medios de
actives a largo plaze y ofras Inversiones no Incluidas en ol efectlvo y sus equivalentes,

- Actividades de financlacion: actividades que produceh cambios en &l famario y composicion del
patrimonlo neto y de los pasivos que-no forman parte de las actividades de explotacidn,

i
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A efecios de 1a elaboracion del estado de flujos de efectivo; se han considerado como “afsctive y equivalentes
de efectivo” aguellas inversiones a cotio plazo de gran liquidez y con hajo riesgo a cambios en su valor, De
esta manera, la Cala considera efectivo © equivalentes de efectivo, los slgulentes activos y pasivos

financieros.

- El sfectivo _pmplédad de la Caja, o cual se encuentra reglstrado en el epfgrafe “Cajd Y
depositos en Bancos Centrales” del balance de situacion. El importe del efectivo propledad de la Caja
al 31 de diclembre de 2006 ascendla & 233.740 miles de Buros (230,420 miles de euros al 31 de

d}ciembfe de 2005).

- Los saldos netos mantenidos con Bancos Centrales, fos cuales se encuentran reglstrados en
los eplgrafes “Caja y depdsitos en Bancos Cerirales” (los saldos deudores mantenidos con Bancos
Centrales) y “Pasivos financleros a cogte amortizado ~ Depbsitos en Bancos Centrales” {los saldos
acreedores) del activo y del pasivo, respectivamente, del balance de situacién. Los saltios netos
mantenidos con Bancos Centrales at 31 de diciembre de 2006 ascendian a 153.557 miles de euras

_ (correspondientes en au totalidad a saldos deudores), Por su parte, los saldos netos mantenidos con
Bancos Centrales al 31 de diclembre de 2005 ascendfan a 115.040 miles de euros.

- Los saldos a la vista mantenides con entidades de crédito, distintos de los saldos mantenidos

con Bancos Centrales y exceptuando las cuentas mutuas. Los saldos deudores a la vista mantenidos

con enfidades de crédito distintas de los Bancos Centrales se encuentran reglstrados, entre ofros

conceptos, en el eplgrafe “Inversiones crediticias - Depésitos en entidades de crédito” del balance de

eltuacion, ascendiendo su importe al 31 de diclembre de 2006 a 128.802 miles de suros (03.837 miles
_de euros al 31 do diclembre de 2005).

. Porsu parte, los saldos acreedores & |a vista mantenidos ¢on entidades de crédio distintas de
los Bancos Centrales se encontraban reglstratios, entre otros, en el epigrafe "Pasivos financleros a
coste amortizado - Depésitos de entidades de cradito” del pasivo del balance piiblico, ascendid su
importe el 31 de diciembre de 2006 a 26.727 miles de suros de este Giimo eplgrafe {40.709 miles de
euros al 31 de diclembre de 2008). v

216, Activos no cotrientes en venia

El capitulo “Activas no corrientes en venia” del batance de situacién recoge €l valor en llbros de ias partidas
individuales cuya venta es altamente probable que fenga lugar, en les condiciones en las gue tales activos se
encuentran aciuaimente, en ¢l plazo de un afio a contar desde la fecha a la que s8 refleren las cuentas

anuales.

Tamblén se consideran como activos no gorrientes en venta aquellas pariicipaciones en empresas asociadas
o negocios conjuntos que cumplan los regquisitos mencionados en el pérrafo anterior,

por lo tanto, Ia recuperacion del valor en libros de estas partidas, gue pueden ser de naturaleza financlera y
no financlera, previstblements tendré lugar a través de! precio que se obtenga en su enajenacion, en ugar de
mediante su uso continuado. :

Concratamente, los activos (nmobiliarios U ofros no corrientes recibidos por la Caja para la satlsfaccion, fotal 0
parcial, de las obligaciones de pago frente & ellas de sus deudores $e consideran activos no coftlentes en
venta, saivo que 1a Caja haya decidido hacer un uso continuado de 8sos activos. .

Con caracter general, los activos clasificados como activos ho corrientes en venta se valoran por el menor
importe enfre su valor en libros en al momento en el que son considerados como tales y su valor razonable,
neto de los costes de venta estimados de los mismos. Mientras gue permanecen clasificades en esta
categoria, los activos materiales e intangibles amortizebles por synaturaleza no se amoertizan.
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En el caso dae que el valor en libros exceda at valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta, la
Gaja ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el eplgrafe
“Pérdidas por deterioro de activos (neto).- Activos no corrientes en venta® de la cuenta de pérdidas y
gananclas. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, la Caja
revierts Jas pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de fos activos con &l limite
del Importe anterior a su posible detetioro, con contrapariida en el eplgrafe de "Perdidas por deterioro de
activos {neto) - Activos no comlentes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.17. Comblnaclones de negoclos

Las combinactones de negocios que tienen cor'no resultado la adquisicién de una entidad que mantiens su
forma juridica independiente de la Caja, se registran en estas cuentas anueles por su coste de adquisiclin en
el epigrafe de “Participaciones - Entidades del Grupo" del balance de situacltdn (véase Nota 2.1.1).

2.18. Obra Soclal

B} fondo de la Obra Social se registra en_el eplgrafe “Otros pasivos « Fondo Obra Social” del balance de
situaclon. Las dotaciones & dicho fondo se contabilizan como una aplicacién del beneficio de la Cala.

Los gastos derivades de la. Obra Soclal se presentan en el halance de sifuacion deduclendo el Fondo de la
Obra Social, sin gue en ningiin caso s& Imputen 2 la cuenta de pérdidas y ganancias. Los activos materlales y
los pasivos afectos & la Obra Soclel s presentan en partidas separadas del balance {véanse Notas 12y 25).

3, Distribucion de jos resultados de la Institucién

La propuesta de- distibucién del beneficlo neto dé ia Caja del ejercicio 2006 qua su Consejo de
‘Administracién someters a la aprobacién de la Asamblea General, junto con la ya aprobada correspondiente
al gjercicio 2005, es la sigulente: -

Miles de guros

2006 2005
Fondo de la Obra Soclal 46 440 - 43 000
Reservas acumuladas - 224 454 186 304
Beneficlo neto del elerciclo 970 894 229 304

4.  Combinaciones de negocios

El 23 de fobrero de 2005, la Caja adquirié el 35% del capital soclal de Aquagest Sur, S.A, a través de la
socledad Hidrocartera, 8.1 participada al 70% por la Institucién. El precio de compra quedd establecido en 27
millones de euros, -

. En base a la comparacion con el valor razonable neto de ios aotivos, pasivos y pasivos condingentes
adquiridos por la Instituctén, se generé un fonde de comercio por importe de 21.147 miles de euros {como
parte del coste de adquisicitn de la entidad adquirida, en et epigrafe "Participaciones - Entldades dei Grupo”
del balance de situacion), que tiene su origen en los beneficios esperadas, por los Administradores de la-
Caja, de la entidad adquirida, considerando la solidez de su base.de clientes vy las altas cliras de ingresos
medios por clientes.
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5. Retribuciones del Consejo de Administracién y a la Alta Direccion
51 Remuneraclon al Consejo de Adrministracion

En el slgulente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciongs devengacdas a favor de Jos mlembros del

Consejo de Administracion de la. Caja exclusivaments, en su calldad de Consejeros de la misma, durante los
sjerciclos 2006 y 2005, que sé corresponden Gnicamente con los Importes devengados en concepto de dietas

de asistencla y desplazamiento:

Miles de suros

2006 2005
Arcas Cubero, Javier 26 26
Belran Gelindo, Federlco 11 10
Bustinduy Barrero, Maria Lulsa 18 16
Casero Dominguez, Juan Ramén 24 - 17
Cid Jiménez, José Luis 24 24
Dell’ Olmo Garcia, lidefonse M. . 18 18
Fernandez Céspedes, Pedro ‘ 31 31
Fraile Cantén, Juan 11 ' 10
Garcla Beliran, Ginés T 5
Gémez Boza, José Luls - 9 8
Herrera Nufiez, Francisco _ 24 23
|oalza Garcfa, José 8 7
Madel Camara, Braulio ' 27 30
Miltan Gomez, Ricardo 10 10
Molina Morales, Agustin 28 27
Mora Cabezes, Marfa del Rosarlo 11 9
Orosa Vega, Santiago 11 10
Reina Aleolea, Luis 8 7
Vargas Lirlo, José Maria - 8 8
Vergara Utrera, Marlano 26 27

52  Remuneraciones a la Alta Direccion

A efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales, durante los elarciclos 2008 y 2005 se ha
considerado como personal de Alta Direcclon & doge personas Que 8@ han calificado & dichos efectos

personal clave.

Las retribuciones y otras prestaclones registradas durante los gjerciclos 2008 y 2005, correspondientes a los
miembros de la Alta Direccién de fa Institucién, en &l ejercicio de la aciividad que tienen encomendada, han
ascendido a 2.770 miles de euros ¥ 2.680 miles de euros, respectivaments. o

Por ofra parte, las obligaciones contraldas en materia de pensionas y Seguros de vida respecto a fos mismos,
derivadas exclusivamente de su condicion de empleados o ejecutivos de 1a Institucton, en los ejerclcivs 2008
y 2005 ascienden & 1,442 miles de euros y 1.384 miles de euros, respectivamente, y s¢ encuentran cubieras,
en su totalidad, por los fondos cotrespondientes.

53  Ofras operaciones reglizadas con los miembros del Consejo de Administracion y con la Alta Direcclén

En Ia Nota 38 de “Partes vinculadas”, se recoden los saldos de activo y pasivo al 31 de diclembre de 2008 ¥
2005 gué cotresponden a operaciones mantenidas con los miembros del Consejo de Administracton y con la
Alta Direccién de la Caja que se han indicado anteriormente, as! como ef detalie de los ingresos y gastos
registrados en la cuanta de pérdidas y ganancias de ambos sjercicios por operaciones realizadas por dichos
colectivos con la Gaja, distintos de los recogidos en las Notas 54yb.2
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54  Prestaciones pustempleo de los anteriores miembros def Consejo de Administracién de la Caja y de
la Alta Direccion ’ .

En la cusnta de pérdidas y ganancias de los ejerciclos 2006 y 2005 no ha sido efectuado cargo alguno en
concepto de compramisos por pensiones y obligaciones similares mantenidos por la Institucién con anteriores -
mlembros del Consejo de Administracién y Alta Direccién de la instituclon, ya que dichos compromlsas fueron
cublettos en su totalidad en ejerciclos anterlores a través de a cantratacién de polizas de seguros.

. Caja y depbsitos en Bancos Centrales

El desglose del saldo de este capitulo de los halances de situacion al 31 da diclembre de 2006 y 2005 es al
siguienie:

Miles de auros

2006 2005
Caja : 233740 230 420
Depdsitos en Banco de Espafia 153 851 215040
Ajustes da valoracion - Intereses devengados 427 306

387 718 . 445858

7. Cartara de negociacién
7.1 Composicién del saldo v rlesgo de crédite maximeo- saldos deudores

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categorfa al 31 de
diciembre de 2008 y 2005, clasificados por clases de contrapartes y por fipo de Instrumento:

Miles de euros

2006 2005

Por clases de contrapartes - .
Entidades de crédito 32 385 19 857
Administraciones Publicas residentes , 171 214
Administraclones Publicas no residentes . 2028 -
Otros sectores resldentes . 57 097 1031
Otros sectores no residentes 80 768 29 878

173 318 51 080

Por fipos de instrumentes - .
Acclones collzadas ' 2529 1 868

Obligactones y bonos cotizados - 161 202 44 636
Derivados negbclades en mercados organizados - - 3208
Derivados no negociados en mercados organizados 9 588 1370

173 319 51 080

Ef valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicién al riesgo de crédito de la
Caja al vierre de diches elerciclos en refacién con los instrumentos financleros en el incluidos.

El tipo de Interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera af 31 de diclembre
de 20086 era del 4,69% (3,25% al 31 de diclembre de 2005).
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72 Compusicion de! saldo - saldos acreadores

A continuacién se presenta un desglose de los pasivos financleros incluidos en esta categorfa al 31 de
diclembre de 2006 y 2005, clasificados por clases de contrapartes y por tipo de tnstrumento:

Miles de euros

2008 2005

Por clases de contrapartes « .
Entidades de crédito ' . 5428 11 844
Dtros sectores residentes ' & 664 - -
12 002 11 944

Por tipo de Instrumento «

Derivados negociados en mercados prganizados . - 32
Derivados no negoclados en mercados organizados 12 0892 8 732
12 092 11 944

A continuacion se presenta un desglose, por clases de derivados, del valor razonable de los derivados de
negociacion de la Caja, as! como su valor nocional {importe en base al cual se caleulah los pagos ¥ cobros
futuros de estos derivados) al 31 de diciembre de 2008 y 2005: :

2006 . 2005
Sailnos deunores  Saos acresdores Saldos deudores Saldos pereedoras
. Valor Valor Valor Vator .

razonahle  Noclonal razonable WNoolonzl razonable Noglonal razonable Noclonal

Compra-venta de divisas no yentldas: 5022 43 467 5628 43 467 3206 62463 .a2n £2 462

Compies Se divisas conira auros 5p2z 43467 - - 3206  B2403 ° - -

Ventas de divisas conlra 8uros - - 5928 43 467 - = a1 52463

Futuros sobre valores y tipo de Interés. - - . 5617 v . . .

Vendidos - - - 5617 - “ - -

Opelones gohre valoresy 278 252880 sodz 1181188 ¢ 1370 37418 A3 1210802

Compradas 22 16 400 « 100 D00 1310 10 0CQ - 100 00D

Emitidas 357 286 688 6912 10861189 g 27418 4377 1110802

Diras operaciones sobre valores 7 387 &4 000 85 947 " - 3 505 36 127

Permutas financleras scbre valores 2387 64 00D 88 047 - - 3 6496 36 127

Opciches sebre divisas: - N v - B . . 104

Camptadas - - - . - - 52

Emitidas - - . . - - - 52
- » . - J - 761 65 000 -

Otras operaciones sobre Bpos de Interés

Parmutas nancieras sobra tipos de interés
{iR8's) . . - . 7t 65000

Otros productos - - 167 190 500 . » i i
p BaE 360 456 42002 1241730 4576 00 BBd 14944 1874 876

E{ importe noclonal de los contratos formalizados no supone el riesgo reat asumido por fa Cala, ya que la
posicion neta en estos instrumentos financieros resulta de {a compensacion y/ © combinaclon de los mismos.

En Ja Nota 10 se detalian los métodos aplicados por la Institucién en la valoracion de los instrumentos
financieros clastficados en esta categoria, :

-
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8. Actives financleros disponibles para la venta
84  Composicién del saido y riesgo de crédito méximo

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros iricluldos en esta categorfa al 31 de
diclembre de 2006 y 2005, clasificados por clases de contrapartes y por tipo de Instrumenito:

Miles de euros

2006 2005
Por clases de contrapartes -

Enfidades de crédlto : 155 979 179 619
Administraciones Pablicas resldentes 931 802 1 056 248
_Administraciones piblicas no residentes 3215 3 208,
Otros sectores residentes 1083 8565 755 863
Otros sectores no tesidentes 476 358 574 432

2 651 009 2 569 371
(Pérdidas por deterioro) () ( 2098) { 1422)
Otros ajustes por valoracion . 1825 2872
2650738 2 570 621
Mites de euros
2006 2005

Por tipo de Instrumento - ;

Valores reprasentativos de deuda: : 1198 462 1326 891
Deuda Poblica espaiiola i 931 602 1056 170
Letras del Tesora 160 130 105 088
Obligaciones y bonos def Estado 771472 951 081
Deuda Pliblica extranjera 3216 3209
Emitidos por entidades financieras . 40686 69 370
Otros valores de renta fija 214 260 106 892
(Pérdidas por detetloro) {*) { 2098) ( 1422
Dtros ajustes por valoracion 1825 2672
Otras Instrumentos de capital: 14562 276 1243730
Acciones de sociedades espafiolas cofizéidas 946 D45 627 222
Acclones de sociedades espaficlas no cofizadas - a7 256 108 201
Acctones de sociedades extranjeras cofizadas 351 085 439 012
Acciones de sociedades extranjeras no cofizadas 4 003 _ 1500
Particlpaciones en el patrimonie de Fondos de Inversion 53 917 88 786
2650 738 2 570 621

* Este Imports al 31 de diciermnbre de 2008 y 2005, corresponde a pérdidas por deterioro contabilizadasg
parz la cobertura del fesgo de crédito. '

£ fotal recogido en el cuadro anterlor como “Ofros Instrumentos de capital” Incluye al 31 de diciembre de
2006 un saldo de 33.643 miles de euros que corresponde a pérdidas por deterforo del valor de los elementos
incluidos en dicha rabrica (37,717 miles de euros al 31 de diclembre de 2005}, habiendo registrado a lo largo
del ejerdicio una recuperacion neta de dicha correceién por tmporte de 2,404 miles de euros, recogidos en el
epigrafe “Pérdidas por deterioro {neto)’ de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta {siendo una dofacion
neta de 4,237 miles de euros al 81 de diclembre de 2005).
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ovimientos méas significativos ocurridos en la carlera de Activos financleros

disponibles para la venta, se encuentra las siguientes operaciones por p_arte de la Caja:

n de una participacién, por Imp
de paritclpacion en el capital de
Adquisicitn de una particlpacién, por impo
siendo el porcenteje de participacidn en el ca
Aportaclon de una parficipacion, por importe
det Grupo Unicdrtera internacional, 8.L. {(véanse N
Enajenacion de una particy
supuests un beneficio de 8.704 miles de euros, gu

Adquisiclo
porcentale

p
de 51,

0

de operaciones financieras” de la cuenta de perdidas

Nota 32).

Enajenacion de la participacion,
sur, S8.A., la cual ha supuesio in
epligrafe de “Resultado de operaciones financieras
gjercicio 2008 (véase Nota 32,

por importe de 21,
peneficio de 32.

movimientos mas sighificat
la adquisicién por parie de
del capital de la socledad G

Durante el efercicio 2005, los
disponibles para la venta, fus
31,500 miles de euros, del 7%

El valor en libros regiétrado en el cuad
Caja al clerre de dichos glercicios en re
El tipo de interés efectivo medio de los Instru
de 2006 era def 4,38% (4,51

8.2  Cobertura del riesgo de crédito

A continuacién se presenta el movimienta de las pérdid
Hesgo de crédito y el importe acumulad

aquelios instrumentos de deuda clasificados como aclivos

Saldo al 31 de disiembre de 2004

Dotaclones netas del ejercitio
Fondos recuperados de ejsrcicios anteriores
Otros movimientos

Saido &l 31 de diclembre de 2005
Dotaciones netas del gjercicio

Fondos recuperados de gierclclos anterlores
Otros movimienios :

galdo al 31 de diciembrs de 2000

Pr0892623

rictpacion, por importe de 20

to anterlor representa el
lacion con los Instrumentos financleros en €l incluldos,

o de las mismas al Inicioy a

orte de 83.857 miles de sros en lberdrala, S.A., slendo el

Ia socledad al 31 de diclembre de 2006 el 1,62%.

ite de 82,176 miles
ital oo la sociedad al 31 de diciembre de 20

lehermoso, S.A,
06 el 1,06%.
a Ia sotledad

de euros en Sacyr Val

642 miles de euros en Vodafone Plc,
tas 114y 19.5) '

224 miles de euros en Endesa, 8.A., la cual ha
ha sido reconocido en el epfgrafe de “Resultado
y ganancias adjunta del gjerclclo 2006 (véase

a

en Inversora de Autopistas del
gue ha sido reconecido en el
das y ganancies adjunta del

972 miles de euros
058 miles de euros,
' de |a cuenta de pérdi

vos ocurridos en la cartera de Activos financieros
ia Institucion de una particlpacion, por importe de
lobalia Corporacién Empresarial, S.A.

nivel de exposicion al riésgo de crédito de la

mentos de deuda clasiﬁcados en esta carlera al 31 de diclembre
9, a] 31 de diciembre de 2005).

erioro registradas para la cobertura del
1 final de los ejercicios 2006 y 2005 de
disponibles para la venta.

as por det
financieros
Miles de sures

3118

1192
(2 706)

—{ 182)
1422

962
( 288)
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5, Inversiones cr_editicias,
g.1  Composicion de! salde y riesgo de crédifo méxiro

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluldos en esta categorfa al 31 de
diclembre de 2006 y 2008, claslficados por tlases de contrapartes y por tipo de instrumentor

Miles de euros

. 2006 - 2008

Por clases de contrapartes »
Entidades de crédito 2078703 9733989
Administraciones Publlcas residentes 345 800 367 977
Administraciones Publicas no residentes - 7022 7 283
Otros sectores residentes 20 646 577 16 545 804
Otros seciores no residenies 210107 327 264
. 23 189 008 18 211 827
{Pérdidas por deterioro) { 421062) { 386043)
Otros ajustes por valoracion { 15198) 13 BE5

22 752 749 . 17 860 649

Por fipo de instrumanto «

Créditos v préstamos a tipo de interés varlable 17 498 410 13971372
Crédilos y préstamos & tipo de interés fljo 3194 057 2 998 667
Adguisiciones temporales de activos 1443 221 426 862
Depdsitos a plaze en entidades de crédito 848 856 636 063
Otros deptsilos en enfidades de crédiio 128 902 93 837
Otros activos financieras X 74 563 B2 928

_ 23 189 009 18 211827
{Pérdidas por deterioro) { 421002) { 385043)
Otros ajustes por valoracion {( 151988) 13 865

20 752 748 17 880 649

£1 valor en fibros registrado en el cuadro anterior representa ef nivel de exposicién al riesgo de crédito de la
Cala al clerre de dichos ejerciclos en relacién con log instrumentos financieros en él incluidos.

El fipa de interés efectivo medio de los instrumentos clasificados en esta cartera al 31 de diclembre de 2006
era del 4,62% (4,28% al 31 de diclembre de 2005},
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0.2 Activos vencidos y deteriorados

A continuaclon se muesira un detalle de aquellos activos financieros clasificados como Inversiones crediticlas
y conslderados como deterlorados pot razén de su riesgo dé crédito al 31 de diclembre de 2006 y de 2005,
asl como de aquélios que, sin estar gonsiderados como deteriorados, tiehen algtn irnporte vencido a dichas
fechas, clasificados por contrapartes asf como en funcion del plazo transcurido desde el vencimiento del
importe Impagado a dichas fochas mas antiguo de cada operactdm

Activos deteriorades al 31 de diciembre de 2006

Miles de euros

Hasta 6 Entre 6y Entret2y Enfre 18y Masde
mesas 12 meses 18 meses 24 mases 24 meses Total

For clases de contrapartes -
Administraciones Pablicas -

Residentes ) “ - - - 11 11
Otros sectores resldentes 44 628 15 005 10 846 . 7170 24 458 102 177
Otros sectores no residentes 368 _ 52 71 9 _ 36 536

- 44 996 15 057 11 017 7179 24475 102724

Activos deteriorados al 31 de diclembre de 2005

Miles de euros

Hasta® Entre 6y Entrei2y Entre 18y Mas de 24
meses 12 meses 18 meses 24 meses meses Total

Por clases de contrapartes -

Administraciones Plblicas resldentes 135 - - - 54 189
Otros seciores residentes 43 409 17 878 13 205 . 6028 59818 BT 337
Otros sectores no resldenies 459" 168 42 - 27 18 714

44 003 18 046 13 247 B8 956 5988 88240

Al 31 de diciembre de 2008 ¥ 2005, la Insfitucién mantlene raclasificado riesgo subesténdar corraspbndiente
fundamentalmente a operaciones del sactor inmabitiario.

Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados a 31 de diciembre de 2006 |

Miles de euros

Menos de Entre1y Entre2y

un mes 2 meses 3 meses Total

Por clases de contraparies - :
Entidades de Crédito ' 618 . - 618
Administraciones Publicas residentes . 420 - - 420
Okos sectores residentes 163 906 7173 5082 176 161
Ofros sectores no residentes _ . - 45 29 508

165 378 7218 5411 177707

PF08926242 ' , - e
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Activos con saldoes \_.fenctdos no considerados camo deteriorados al 31 de diciembre de 2005

Miles de suros

Menosdeun Entrely2 Entrel2y3

mes meses meses Total

Por clases de contrapartes « .
Entidades de Crédito 808 - - 608
Administraciones Publicas residentes 293 - - 203
Otros sectores resldentes 126 567 11 228 3048 140 844
Ofros sectores no residentes 450 64 28 5_42
' 127 918 11 298 3076 142 287

El fmporte de los activos dudosos no deteriorados cotrespondlents & los ejercicios 2008 y 2005 asciende a
196 y 472 miles de euros, respectivamente.

9.3 Cobertura del Hesgo de crédito

A continuacion se presenta el movimlento de las pérdidas por deterioro registradas para la coberiura del
rlesgo de crédito y ef importe acumulade de las mismas al inicio y al final de los ejerciclos 2006 y 2005 de
agqueilos Instrumentos de deuda clasificados como inverslones gredificlas.

El movimiento de las pérdidas por deterioro relativa al elercicio 2006 es el sigulente;

Miles de euros
Provision por

Provisidn Provisién riesgo .
. Espsecifica Genérica __ subesténdar Total
Saldo &l 31 de diciembre de 2005 63 052 244 700 52 201 365 043
Dotacion con cargo a resultadas del ejarcicle 61 321 45 380 15 108 421 820
Rectiperacién con abone al resuitado dat ejerciclo (24 793) - . { 24 783}
Otros movimientos {15 508) { 4592) - { 20098)
Saldos aplicados a Instrumentes dados de baja en :
el ejerclclo ) {20 810) - - { 20910}
Saldo al 31 de diciembre de 2006 ] 68 164 285 408 67 400 421 082
De los que:
Determinados individualmente 42 287 . - 42 287
Determinados coleciivamente 25 877 285 498 &7 400 378775
68 164 285 498 67 400 421 062
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Miles de euros

.Provisién por

Provisién Provisién tlesgo
. ) Especifica . Genérica subestandar Total
Saldo at 1 de enerp de 2005 46 061 216 082 - 262 083
Dotacién con cargo a resultados del glerclcio 62 247 30465 52 291 145 003
Recupsracién con abono al resuliada del ejerciclo (31 859} { 28) - -{ 31887}
Otros movimientos 1612 { 1789} { 257
Saldos aplicados a instrumentos dados de baja en 6
ejercicio { 9908) - - ¢ 908}
Saldo al 34 de diciembre te 2005 68062 244 700 52 201 385043 .
De los que:
Daterminados individualmente 34218 - - 34 216
Deferminados colectivamenta 33 836 244 700 52 201 330 827
68 062 244 700 52 284 365043

10, Derivados de cobertura {deudores ¥ acreedores)

Al 31 ge diciembre de
sus elementos cublertos han sido fundamentaimente los siguientes:

B Interest Rate Swaps, que dan coberiura @ cédutas hipotecarias emitidas por la Cajay

emitidos por terceros adquirides por fa Caja

. Futuros sobre itulos cotizados, que
de los mismos previas a la venta de {ales fitulos.

2008 y 2005, los derivados contratados designados como slementos de coberiura ¥

horos

dan coberiura a las veriaclones en jos precios de mercado

Los metodos de valoracién utllizados para determinar los valores razonables de los derivados han sido el
descuento de flujos de caja para valoraciones de derivados sobre fipo de interés y Ia técnica de simulacién de
Montecarlo para valoraclones de productos estructurados con componente opcional.

10.1 Coberturas de valor razonable

A conbinuacién se presenta un desglose, por tipos
aquelios derivados designados como insfrumentos
razonable al 31 de diclembre de 2006 y 2005

de productos, del valor razohable y del nocional de
de coberiura en operaciones

de coberura de valor

Mites de euros

2006 2005
Bajdos deudores Safdos acresdores Bridos teudores _ Saldos atrgedores
Valor Nocional Valnt Nocional Valor Noslonal Vaior Noctonal
razonable razonable - razonable razonable
Futyros sobre valores ¥ {ipt de
Interés '
Ventas de fuluro sobre valores 651 7318 . - - - - -
Gumpra-verita de divisas no
ventidas: .
Ventas de divises contra eures - - - 141 57 101 - -
Diras operaclones sobre {ipos de
Interés: :
permulzs financieras subre pos de
interds (IRS's) 12644 1525000 101 728 _2__§B"I 263 103 431 _3 147 648 273 9374
43265 1532348 101725 25081203 103272 4 204 850 2731 0874

E} imporie nocional

P | § 8 g dicliog instrumentos.

de los contratos formalizados no suUpone el riesgo real asumido por la Caja en relacian
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La Institucton aplica contabilidad de cobertura de valor razonable fundamentalmente a aquellas operaciones
en las que se encuentra expuesta las varlaciones en el valor razonable de: determinados actives y pasivos
sensibles las varlaclones de ios tipos de interés, es declr, fundamentaimente activos y pasivos referenciados
a un tipo ‘de interés flio, que se transforma a un fipo de Interés variabie mediante los instrumentos de
cabertura carreépondientes: '

14. ‘Parﬁcipaciones
11.1. Participaciones — Enfidades del Grupo

En ef Anexo | se muestra un detalie de las participaciones mantenidas por la Caja en entidades del Grupo al
31 'de diciembre de 2008 y 2005, donde se Indican los porcentajes’ de patticipacion y ofra informacion
relevante de dichas sociedadas.

11.2. Parlicipacionss — Entidades multlgrupo

En el Anexo Il se muestra un detalle de 1as parficipaciones mantenidas por la Caja en entidades muligrupo al '
31 de diclembre de 2006 y 2005, donde e indican los porceniajes de participacion y otra Informacion
relevante de dichas sociedades,

41.3, Particlpacionss - Enfidades asociadas

En el Anexo Il se muestra un detalle de las particlpaclones mantenidas por ia Caja en entidades asocladas al
31 de diciembre de 2006 y 2005, donde se Indican los porcentajes de particlpacion y otra informaclon
relevante de dichas sociedades, . S

11.4, Notificaclories sobre adquisician y venta de parficlpaciones

A continuacién se indican las notificaciones sobre adquislion y venta de participaciones en e} capital de
entidades del Grupo, asociadas y multigrupe, en cumplimiento de lo dispussto en gl artfculo 86 de la Ley de
Sociedades Anénimas y en el articulo 53 de la Ley 24/1988, del Mercado de Valores. .

En el ejersicio 2001 ta Institucion procedid a la venta, de la parlicipacion representativa del 50% del capital
social de Unicorp Vida, Compafifa de Seguros y Reaseguros, S.A. a Commercial Union Intemational Holdings
Limited (actuaimente AVIVA Infernational Holdings Limited). De acuerdo con lo indicado en el mengionado
Contrato de compraventa de acciones, el precio global de las mencionadas acclones, due se harla efectivo el
31 de diciembre de 2008, seria ajustado en funcién del volurnen de negocio generado per Unlcorp Vida,
Compafila de Seguwros ¥ Reaseguros, S.A. durante los ejercicios 2001 & 2006, ambos incluslve, Como
consecuencia del procedimisnto establecido en el cltado Contrato de compraventa de acciones, con fecha 10
de Julio de 2002 se fii6 el presio minimo a perciblr. Adicionalmente a este precio minimo fijado, con fecha 27
de Julio de 2008, 8 de junio de 2008, 26 de mayo de 2004 y 12 de noviembre de 2003 se filé el valor del
negoclo generado durante los ejercicios 2005, 2004, 2003 y 2002, respectivamente, gue, conjuntaments con
el correspondlents al negotio generado durants el ejerciclo 2006, podria ascender, finalmente, a un importe
méximo de 277.968 miles de euros v, en consecuencia, el beneficio total de la operacion podrfa ascender a
un importe méximo de 287.498 miles de euros.

Dada la existencla de una serie de opciones de compra y venta otorgadas entre las panes cuyo preclo tde
ejerclelo se fila en funcién del precio de mercado de las acciones y de la cuantia neta desembolsada por las
acciones en el momento de ejercicio, 1a Institucion optd por registrar el beneficio de ia operaclon en funcidn
del volumen de negocic generado por Unicorp Vida, Compafiia de Seguras ¥ Reaseguros, S.A, regularizado
sobre la base del mismo. Durante el elerciclo 2008 la instituclon ha contabifizado eh el capitulo de “Otras
gananclas” de la cuenta de pérdidas y gananclas adjunta un resultado positivo por imparte de 37.833 miles de
etiros (36,140 miles de euros en 2005) {véase Nota 37).
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£n garantia del cumplimiento de las obligaciones detivadas del mencionado Contrato de compraventa de
acclones, 1a Institucldn reciblé pagarés por un importe nominat de 138.233 miles de suros, los cuales han sldo
liquidados en el elercicio 2008, Al 31 de diciembre de 2005, los mehcionados paparés se encontraban
registrados en ¢! eplgrafe de “Inversiones Crediticias” del balance de situacion adjunto, ascendiendo a dicha -
facha el beneficio pendiente de reconocer en elerciclos futuros corraspendiente a los mehclonados pagarés a
2796 miles de euros; el cual se encontraba contabilizado en el epfgrafe de “Otros pasivos” del balance de
situacion adjunio {véase Nota 16). L.

Al 34 de diclembre de 2008 la Institucion ha percibido el resto det preclo adiclonal pactado en funcién del
negosio generado en el periodo de referencia segln lo acordado en e) Confrato de compraventa por importe
de 127.715 miles de euros. Como consecuencia de dioho cobro ¥ de acuerdo con [0 mencionado
anteriormente, el benaficlo pendlente do raconocer en ejerciclos futuros asclende a 00,827 miles euros y s€
encuentra contabilizado en el eplgrafe de "Otros pasivos” del balance de situacion adjunto &l 31 de diclembre

" de 2006 (véase Nota 16).

Durante ef ejercicio 2006 |2 Inatitucién ha procedido & la constitucion de la gociadad Unicariera Internacional,
5.L.U., pariicipada el 100% y con un capitai soclal de 57.642 miles de euros, E desembolso se ha realizado
mediante aportacién dineraria por 8,000 miles de euros Y aportaclén o dineratla por 54.642 miles de euros
(véanse Notas 8.1 Y 10.5). La aporiacion no dineratia ha consistido en la entrega de la participaclon que la
|hstitucion ostentaba en Vodafone Pla.

Asimismo, durante ef gjercicio 2006 la Instituclén ha acudido a la ampliacién de capital de la sociedad del
Grupo, Inmoblliaria Acinipo, 8.4, particlpada al 100%, la cual ha sido suscrita mediante apottaciones
dineratlas por importe de 4,717 miles de euros y no dinerarlas gonsistenta en acclones e nmuebles por
importe de 4.574 miles de euros y 27.395 miles do euros, respectivamente (véase Nota 19.5).

11,5, Movimiento de Participacionss
Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos (sin considerar las pérdidas por deterloro) gue se
han producido, en la cartera de parficipaciones a-lo largo de los ejercicios 2008 ¥ 2005:

Miles de suros
Entidades  Entidades - Enfidades
del Grupe mulfigrupo . asocladas Total

saldo zl 31 de diciembre de 2004 ' ' 90 78% 134 167 $20 026 341 982
Adiclones | 24 242 53 220 43845 121307
Retiros ( a7y ( 1800)  (15308) { 17 455)
Otros moevimientos 37 - { 7600y { 75%8)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 144 571 182 787 ' 140 903 438 271
Adiclones : 207 807 3675 630 212 112
Refiros ' - - ( 3764y ( 3 764)
Otros movimientos 11179 2380 5797 10356
Saldo at 31 de diciembre ge 2006 333 557 188 852 143 566 665 975

El imporie registrado por la Caja al 31 de diclembre de 2006 como pérdidas por deterioro en el epigrafe de
participaciones asciende a 41,511 miles de ewos (35.926 miles de euros al 34 de diciembre de 2006).
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Durante los ejercicios 2008 y 2005 los ajustes por valoracién correspondientes a correcciones de valor por
deterloro de activos de este epigrafe det balance de situacion adjunto han experimentade el siguiente

movimiento:
Miles da euros

‘ Entidades - Enfidades Entidades

del Grupo __ multigrupo asociadas Total

Saldo &l 31 de diclembre de 2004 15 267 848 26117 42 250
Dotaclones del gjerciclo 5572 1627 2229 9428
Fondos recuperados . { 2030) . - (7 &882) { 8812)
Canselaciones por utiilzaciones, raspasos ¥ otros { 1 888} - (4 252) (B 140)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 i 16 941 2473 16 512 35 926
Dotaciones del ejerciclo’ 8811 145 5 88 11 644
Fondos recupérados - - ( 7 859) { 7 859)
Cancelaciones por ulilizaclones, traspasos y olros - - 1 500 1 800
Salde at 31 de diclembre de 2005 22 552 2618 16 341 41 511
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42,  Active materlal

El movimiento habido en este capffulo del balance de sitiacion en los gjercicios 2006 y 2006 ha sido el

siguiente!
Miles de eiires
De uso lnversiones
propio _Inmobillarlas Obra Social Total
Coste -
Saldos al 31 de diciembre de 2005 803 236 38 675 04419 1036830 °
Otras adiciones ) 34 804 1286 10 282 46 401
Bajas por anajenaciones o por otros medios { 10 545) { 643) - { 11188)
Ctros traspasos y otros movimientos ( 3522) (23 210) B8t (26 051)
Saldos at 31 de diclembre de 2006 924 073 16 067 105362 1045482
Amoriizaclén acumulada - '
Saldos al 31 de diciembre de 2005 (313 663) (3819)  (22316) ( 339 797)
Bajas por enajenaciones o por oiros medios 9 686 37 - g 723
Dotaclones { 35815) ( 180) { 2342) ( 38 307)
Otros traspasos y otros movimientos { 3B80) 2639 - 1 241)
Saldos al 31 de diclembre de 2006 (343 672) ( 1293) __(24657) ( 369622)
pérdidas por deterioro - .
Al 31 de diciembre de 2008 { 5608) { 2483) - (_B0TH
Active material neto - . ]
Saldos al 31 de diciembre de 2006 : 574 793 12 301 80 705 667 798
Coste »
Saldos al 31 de diciembre de 2004 861777 - - 45420 _ . 80884 997 881
Otras adiciones 52 854 2802. - 5383 61 038
Bajas por enajenaciones o por otras medios { 12 154) (9028) { 1920) ( 28 100}
Ofros fraspasos ¥ ofros movimientos 759 { B2t} 272 510
Saldos al 31 de diclembre de 2005 003 236 38 875 o4 419 1036330
Amortizacién acumulada - .
Saidos ai 31 de diclembre de 2004 (200 600) ( 3418) _ {20201) { 3814 218
Bajas por enajenaciones o por ofros medios 10 663 6 413 41 082
Dotaciones ‘ { 34 017) { 348) ( 2336) ( 36686)
Otros traspasos y otros movimientos pash ( 64 | 181) 36
Saldos al 31 de diclembre de 2000 (313 663) (3819) _ (22315) ( 330 787)
pérdidas por deteriaro - _
Al 31 de diciembre de 2005 { 6674) (3 764) - {40428}
Active material neto - - '
Saidos al 31 de diciembre de 2005 582 Bg9 31102 72104 £86 108
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12,4, Active materlal de uso propio

Ei desglose, de asuerdo con su naturaleza, de las partidas que iniegran'ei saldo de este epigrafe del balance
de sltuaclon al 31 de diclembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

. - Miles de eurps
Amortizacién Perdidas por

Coste acumulada deterioro _Saido neto
'Equipos informéticos y sus Instalaciones : 03 626 { 79514} - 14 412
Mobiiarlo, vehfculos v resto de instalaclongs 316514 (212 552) { 68) 103 896
Edificios 498 761 { 50438) {3191) 445 138
Obras en curso 4789 - - 4788
Otros ‘ 10 083 { 1171 {2351) 6561
Saldos al 31 de diclembre de 2006 ) 924 073 {343 672) { 5608) 574 793
Equipos Informaticos y sus instataciones 89 097 ( 76 468) - 12 629
Mabillarlo, vehleulos y resto de instalaclones 306230 (194 224) { 227} 111 779
Ediflclos 483 329 { 41435) (3181) 438 703
Obras en curso 10,363 . - 10 383
Otros 14 217 (__1536) {3 256) 0425
Saldos al 31 de-diclembre de 2004 803 238 {313 663) {6 674) 582 809

Formande parte del saldo neto al 31 de diciembre de 2006 que figura en el cuadro anterlor, exlsten pariidas
por un importe aproximado a 16.957 miles de euros (16.961 miles de euros al 31 de diciembrs de 2005} deo
yalor neto correspondientes a iInmovliizado materiat adquiridas en régimen de-arrendamiento financlero,

Al 31 de diciembre de 2008, activos materiales de uso proplo por un importe bruto de 187.804 miles de euros
(151.968 miles de euros al 31 de diciembre de 2005), aproximadamente, se encontraban totalmente
amortizados.

42.2, Inversiones inmobiliarias

En los ejerciclos 2008 y 2008, los ingresos derivados de rentas provenientes de las Inversiones Inmobiliarias
propiedad de la Caja ascendleron & 1,084 y 1.520 miles de euros, respectivaments.
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12,3, Pérdidas por deterioro

Seguidamente se presenia un resumen de los movimientos que haﬁ afectado a las pérdidas por deterioro de
estas partidas a lo largo de los elercicios 2006 y 2005 .

Miles de suros

" Inversiohes

Uso propio ~__ Inmobiliarias Total
Saldos al 1 de enero de 2005 8785 2318 - 11103
Recuperaciones por Ventas { 554) { .39 { 599
Otras Recuperaciones { 234) - { 234)
Utilizaciones por Saneamisnios . ' ‘ - - -
Traspasos afde Actlvos No Corriantes en Venta - : - -
Resto de Traspasus Y reclasificaciones (1323 1475 152 -
Saldos al 31 de diciembre de 2005 6 G674 3754 10428
Recuperaciones por Vertes { 89 { 91 { 174
Ofras Retuperaciones { 12) - - ( 12)
Utilizaclones por Saneamientos ‘ - - -
Traspasos alde Actives No Corrientes en Yenta - - -
Resto de Traspasos y recl asificaclones { 971) {1 200} | 2171)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 5 608 ' 2 463 8 074

13. Ppasivos financleres a coste amortizado

13.4. Depositos de Bancos Centrales

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de sluacion al 31 de diclembre de 2008 y
2005 &s la sigulente : i

Miles de eurgs

20086 2005

Otros Bancos Centrales - 100 000
Ajustes por valoracion — Intereses devengados - 20
- 100 D20

PFO892618 ‘ s
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13.2. Depdsitos de entidades de crédito

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2006 y
2005, atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion: ‘

Miles da euros

2006 2005

Cuentas a plazo 137 496 86 772
Cesidn temporal de activos . 209 385 136 827
Otras cuantas 28727 40 709
Ajustes por valoracién : 3980 1368
1077 588 275 666

El tipo de interés efectivo medio de los Instrumentos de deuda -clasificados en este epigrafe al 31 de
diciembre de 2006 era de! 2,70% (2,30% al 31 de diciembre de 2005),

13.3, Depositos de la cllentela

L.a composicién del saldo de este epigrafe de los balances de sitiacion &l 31 de diciembre de 2006 y 2005,
atandiendo a su naturaleza y a las contrapartes de las cperaciones, se indica a continuacion:

Miles de suros

2008 2005
Por naturaleza - .
Cuenias corrientes 3 807 598 3 487 525
Cuentas de ahorro 4 963 576 4754 408
Depfsitos & plazo 9895 122 7 483 B67
Ceslones feniporales de activos 1561 258 1322 749
Ofros 68 307 85 097
Ajustes por valoracion _ {  26372) 130 324
Operaciones de microcobertura { 111554) 36 931
intereses devengados - ' 118 965 115 998
Otros sjustes . { 34 783) (22805

20 269 484 17 263 870

Por contrapartes - .
Administraciones Plblicas residentes ] 880 258 836122

Qiros sectores resldentes 19 136 262 16 006 955
Otros sectores no residentes 279 346 T 291569
Alustes por valoragion {( 28372 130 324

20 260 484 17 263 8970

£l tipo de Interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en este epigrafe al 31 de
diciembre de 2006 era del 2,01% (1,60% al 31 de diclembre de 20085).

. l4.4 -
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Formando parte del epigrafe ‘Dapdsitos 8 plazo” figuran Céduias Hipotecarias singulares emitidas al ampato
de 16 dispuesto en la Ley 211981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, asl como Una
Cédula Tarritorial emitida al amparo de lo dispussto en la Ley de 44/2002, de 22 de noviembre, segin el
sigulente detalle: . '

Miles de sures

Nominal
Fechade
Fecha de emisién . vencimiento Tipo de Interés . 2006 2005
26/11/2001 26/11/2008 (b) 4,507% 275 000 275 000
11/03/2003 © 14/03/2013 (b} 4,007% 250 000 250 000
18/06/2003 17/06/2010 (bY 3,259% 250 000 250 000
22/40/2003 (a) 22/10/2008 (b) 3,756% 120 000 120 000
2601172003 22/11/2013 (b} 4,508% 200 000 200 000
04/12/2003 041272015 Euribor 3 meses + 0,13 100 000 100 000"
03/03/2004 01/03/2018 by 4385% 250000 250 000
. 05/04/2004 05{04/2014 “{b)y 4,006% 260 000 250 000
16/08/2004 12/06/2009 (b) 3,634% 100 000 100 000
21/06/2004 21/06/2011 (b) 4,007% ‘ 100 000 100 000
16/11/2004 16/11/2014 {b) 4,006% 146 341 146 341
181172004 16/11/2019 {b) 4,256% 53 659 53 659
29/11/2004 27111/2019 (b) 4,125% 200000 200 000
34/03/2006 31/03/2015 (o) 3.763% 141 667 141 6867
34/03/2005 31/08/2020 {b) 4,003% 56 333 58 333
23/05/2005 21/05/2025 (by 3,875% - 200 000 200 000
- 20/06/2005 20/06/12017 (bY 3,500% 150 000 150 D00
28/06/2005 (@) 30/06/2015 by 3.754% 150 000 150 000
21141/20056 23/05/2026 {t) 3.875% 200 000 200 000
12/12{2005 (e (c) 200 000 200 000
20/02/2006 20/02/2018 Euribor 3 meses + 0,12 80 000 .
12/03/2006 12/03/2011 (b} 3,503% 60 000 .
22103/2008 . 22/03/2021 {b) 4,005% 100 000 -
0B/04/2008 10/04/2021 {b) 4,125% 200 000 -
28/05/2006 24052017 Euribor 3 meses + 0,08 100 60D -
20/05/2006 DBD4[2016 {¢) Eurlbor 3 meses + 0,06 250 000 -
12/06/2006 12/08/2018 (b) 4,255% 100 000 -
23/10/2008 23/10/2018 {b) 4.000% 300 00D .
23/10/2006 23/10/2023 {b) 4,264% . 200 000 -
24/10/2006 24/05/2017 Euribor 3 meses + 0,09 100 000 -

4895000 3385000

)  Cédula Terrtorial emitida 2l amparo de ia Ley 44/2002. _
(b} El fipo de interés fijo saportado por la Institucion ha sido converbido & variable mediante Ia contratacion de permutas

financleras sobre el importe nominal,
(c) Emision dividida en tres tramos, siendo los dos primeros tramos de 74,074 miles de euros de importe, y e tercere
de 51.852, con tipos ¢e interés te Euriboar 3 meses + 0,059, 3,503% Y 3,754% y con vencimientos 12/12/2012, 12/12/2016
y 1211272022 respectivarente, para cuyos dos (limos tramos la Institucion ha convertido el fipd de Inferés filo a variable

~ mediante 1a coriratacton de pemutas financleras sobre el imperte nominal, '
(d) Emlsién con tipo denterés dividida en dos tramos, stendo el fipo de Interés fijo 2 2,851% hasta 08/07/2006 Tipo
fijo &l 2,891%. A partir de dicha fecha el tipo 8 Euribor 3 meses * 0,08,
{&) Emislén dividida en dos tramos, slendo el primer tramo de 76.624 miles de euros ¥ el sagundo de 73,078 miles de -
guros, can tipos de interés de 3,754% v Eurlbor 3 meses *+ 0,079, respectivamenta,

PFO892617 5
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13.4 Débltos representados por valores negociables

La composicion del saldb de este epigrafe de los balances da situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 o3
la sigulente: . A

Miles de suros

2006 © 2008

Pagarés y efectos - 858038 980 426
Oftros valores no convertibles 1199 731 109 980,
Ajustes ‘por valoracién ~ intereses devengados 12 383 8 870
2 (168 153 1 187 059

13.4.1, Pagarés y efectos:

La Institucién efectud una emisién de pagarés de empresa en et 2005 y una segunda, en 2006, con las
sigulentes caracterisficas principales y saldos correspondientes a estas emisiones al 31 de diciembra
de 2006 y 2005:

Miles de euros
Nominal suscrite

Fecha de Nominal de
vencimiento  la emisién 2006 2005

5% Emision de pagarés de elevada fquidez Variabla {a) 1 500 000 540700 © 992 600
6° Emisién de pagarés de elevada fiquidez Varisble (a} 1500000 330 700 -

871 400 892 600

{(a) lospagarés se emiten a cualquler plazo entre una semanay dieclocho meses.

Los Intereses devengados durante el ejerciclo 2006 por dichos valores han sido de 25,103 miles de
euros (20,826 miles de euros en 2005}, y se incluyen en el capltule de “Intereses y cargas asimiladas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 28),

El movimlento que ha habido en la cugnta “Pagarés y otras valores” en el ejerclclo 2006 ha sido €l

siguiente:
Miles de euros
20086 - . 2005
Saldo nominal inicial ' 002600 821100
Emisiones 2 114 600 2 628 100
Amortizaciones (2 236 100} (2 556 600)
Saldo nomingl final - : . 871400 992 600
Intereses anficipados {15367 (12171
Saldo final . 856 039 080 428

La iotalidad de estos instrumentos financieros encuentran denominados en eurps.

Los follstas de las emisiones, confeccionados sepln lo establecido por la Clroutar 2/1899 de la

Comiston Naclonal del Mercado de Valores, fueron inscritos en el Registro Oficlal de este Organismo. -
' . 46
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El tipo de Interés efectivo .medlo' de los pagarés clasificados en ‘gote eplgrafe &l 31 de digiembra de
2006 era del 2,89% (2,22% al 31 de diciembre de 2005),

13.4.2 Otras valores no convertibles

Oros valores no convertibles recogen al 31 de diciembre de 2008 y 2005 el saldo Vivo de las
smisicnes de bonos y obligaciones realizadas por la Institucion.

Un detalle de las emisiones de bonos ¥ obligationes en circulacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005

es a} siguiente:
Mites de eLros
31,12.2008 -
Vencimients final de ia
Emlsl@n Facha te amislon Nominal Saldo viva % de Interés : amislon
18 Emlsién Bonos Simples 18/10/2005 200 000 190960 Euribor 3 meses + 0,02 16/10/2007
. 200 000 198 950
31.52.2006
%° Emlslon Bonos Simples 131012005 200 000 1pg 960 Eurbor 3 meses + 0,02 1802007
ot Emnision Bonos Simples 23/03/2008 300 000 200000 Eurbor 3 meses + 0,08 | 23/03/2009
3 Emisldn Bonos Slmplas 12/05/2006 200 090 1008771  Eurbor 3 meses + 0,08 12/05/2010
4* Emision Bonos Stmples oB07/2006 300000 200000 Burlbor 8 meses 0,16 2807120114
6° Emision Banos Simples 28/00/2006 §0 000 E0000 Euribor 3 meses + 0,09 28/00/2000
67 Emision Bones Simples 28100/2008 150 000 450000 Ewribor 8 mases + 0,07 20/08/2008

1 200 000 1148 731

Los Intereses devengados durante el geroicio 2006 por dichos valores han sido de 23.856 miles de
puros (973 miles de euros 8 2005), y se Incluyen en e capitulo de “Intereses y cargas asimiladas” de
1a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta {véase Nota 28) T

Ej tipo de interés efectivo medio de los Instrumentos de deuda clasificados en gsie eplgrafé al 31 de
diclembre de 2006 era de} 3,23% (2,20% al 34 de diclembre de 2005), -

La totaliidad de esios instrumentos financieros éncuentran denominados en euros,

13.5. Pasivos subordinados ~

Al 31 de diclembre de 2008 y 2005 el detalle de los saldos y caracteristicas principales de este capftulo del
balance de sifuacin adjunto, que sé corresponden con las diversas emisiones de deuda subordinada
efectuatas por [a institucion, es el siguiente: -

Euros Mies tle euros
Emisidh N° de fitwlos  fmporie noninal 31,12.08 31.42,05 interés nominal Vencimlento
Cotava 200.000 - 300,51 - 80.102 Tipo pasivo CECA+ 0,56% 25105/2008
Novena 100,000 300,00 30,0600 30.000 Tipo pasivo CECA + 0,5% 051062007
Déclma 200.000 300,00 £0.000 60,060 Tipo pasive CECA + 0,5% 13122007
Undécima 300,000 306,00 20,000 80,000 Tipe pasive CECA + 0,5% 10/12/2008
Dundécima 200,000 au0,00 £0,000 50,000 Tipo pasivo CECA + 0.5% 16/08/2018
Decimotercers 200,000 ap0,60 60.000 £0.000 Tipts pasivo CECA + 05% pifoT/2014
Datlmocuarta 134,000 300,00 40,200 40,200 Tipo posivo CECA + 0,5% 01/07/2014
Decimoguinta 267.000 300,00 80,100 . 80100 Eusibor + 0,16% 26/07/2015

Ajustes por valoraclon — Interesss devenpadas ' 1643 4202

. 424 843 481 694

PF0S92616 L | a7
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Estas emislones se amorfizan a la par al vencimlento y &l pago de los cupones, que estd subordinado a la
existancia.de excedente en la cuenta de pérdidas y gananoias de la Insfitucion, se realiza por trimestras

vencidos.

Todas las emislones de deuda subordinada se sitian, a efectos de prelacion de créditos, detras de todos los
acreedores comunes de la Institucién, Asimismo, estén calificadas como computables a efectos del
coeficiente de recursos propios- de la Institucion, aunque en -ningtin momento podrén computarse como
recursos propios los impores que superen los porcentajes gobre los recursos proplos basicos a qua hace
referencia el punto 2 del artfoulo 23 del Real Decreto 184311902, de 6 de noviembre.

Los intereses por los pasivos subordinados, reconocldos en las cuentas de resultados -adjuntas han
ascendido, durante el ejercicio 2008, a 10.980 miles de euros (10.181 miles de euros durante el ejerclcio
2005) (véase Nota 28}, '

El tipo de interés efectivo medio de los Instrumentos de deuda clasificados en este eplgrafe al 31 de
diciembre de 2006 era del 2,47% (2,25% al 31 de diclembre de 2005).

14.  Provisiones

A continuaclén se rmuestran los movimientos en los gjerciclos 2006 y 2005 y la finelidad de las
provisiones registradas en estos epigrafes del batance de situacion al 31 de diciembre de los elerclclos 2008
y 2005 : '

Miies de etros

Provisiones’
Fondo pensionesy  parariesgosy

obligaciones  compromisos Otras
similares contingentes __ provisiones Total
Saldos al 31 de diclembre de 2004 257 328 18 796 194 508 408 632
Dotacién neta con cargo a resultados:

Dotaclones a provisiones 7212 { 3003) 5 409 9618,
Coste por intereses (Nota 28} 11608 - ' - 11 608
Utilizacion de fondos - - { 13908) [ 13998)
Otros movimientos { 26 520) 374 { §BO) ( 27126)
Satdos al 31 de diciembre de 2005 249 628 _ 14 187 184 930 448 734

Dotacion neta con carge a resultados:
Dotaciones a provisiones : 2723 2 5562 12 538 17 811
Coste pot intereses (Nota 28) 9720 - - 9720
Utiizacion de fondos { 8486) - { 62009) ( 60475)
Otros movimientos { 23 325) 115 33 926 10 716
Saldos al 31 de diciembre de 2006 230 280 16 834 179 392 426 506

"
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Fondo te pensiongsy bb[igaciones gimilares

El eplgrafe corresponde a at importe de los compromisns asumidos por la Instilucién con sus empleados tal y
como se describe en jas Notas 2,10y 34.

Provisiones para riesgos ¥ compronisos cohtingentes .

Este oplgrafe incluye e} Importe constituldo” para las provisiones gen.értca y especifica de riesgos
sontingentes, entendidos como aquellas operaciones en las que 1a Institucion garantiza obligaciones de un

fercero, surpidas come consecuencla de garantias financieras concedidas u otro tipo de confratos, Yy de
compromisos contingentes, entendidos como comptomisos irevocables que pueden dar lugar al
reconocimiento de activos financleros,

Otras _provisiones

Los saldos al 31 de diciembre de 2008 de este eplgrafe tlenen como finalidad la cobertura de rlesgos Y
contingencias no cublertas por ofros fondos especificos de acuerdo con ol siguiente detaile: :

- Cobertura tofal de las cuoias e Intereses de demora pendientes de pagjo a le Haclenda Plblica como
consecuencia de la consideracion de gasto no deducible de determinadas dotaciones efectuadas a pensiones

en los ajercicios 1987, 1988 ¥ 1989.

. Cobortura de riesgos diversos, para ios que‘ se han constituido provislones que cubren asunios no resueltos
de los que Ia Institucion estima un probable desembolso.

. Coberfura de desembolsos probables a los que la Instltﬂcién estima que tendra que hacer frente derivados
de |a actividad habltuel de fa mlsma. -

- Quebrantos afin no materializados, perq de probable materializaclon, derivados de la actividad desarrollada
por la institucion en inversiones de las que se deriven contingsncias a las que deba hacer frente.

15, Pericdificacionss acreadoras

La composicién del saldo de esle capftl:ild de los balances de situacion &l 31 de diclembre de 2006 y 2005 a8
el slgulente:

Miles de euros

2006 2005

Por garantias financieras 13189 12 378
Gastos devengados no vencidos 60 226 48 286
Resto ' 8728 11 068
80153 - 71 721

PEB8GEEGLS B
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16,  Ofros pasivos

La composlcion de los saldos de este eplgrafe de los tlaalances de situacién al 31 de diciembre de 2008 y
2005 es e siguiente:

Miles de euros

_ 5008 2005

Fondo Obra Social {Nota 25) 142783 110623
Operagciones en caming . 8180 6 243
Otros ' 120 110 _ 36 630
271 043 162 496

El epigrafe “Otros pasivos ~ Otrog” incluye 90.827 miles de euros correspondientes al beneficio pendiente de
reconocer en gjerciclos futuras por la venta del 50% del capltal social de la socledad Unicorp Vida, Compaiiia
de Seguros y Reaseguros, S.A. (véase Nota 11.4). ' - -

17. Fondo da dotacién y Pasivos financieros con naturaleza de capital

En la Nota 18 de esta memorla se presenta, entre otros, una conciliacion del valor en fibros al inicio y al final
de los gjerciclos 2006 y 2005 del epigrafe de “Patrimonio neto — Fondos propios ~ Fonde de dotaclén” del
balance, en el gue se observa que el mismo que no ha presentado movimientos a lo largo de los ejerciclos
2008 y 2005, :

Al 31 de diclembre de 2008 y 2005, la Institucton, en aplicacién de los criterios sstablecidos en la Nota 2.24
de clasificacion de los pesivos financierps, ha clasificado como “Pasivo financiero con naturaleza de cepital’
una emisién de deuda subordinada emitida a un Htule nominativo, suscrita por el Fondo de Garantfa de
Depésitos en Cajas de Ahorro, can un importe nominal de 24.040 miles de euros y un interés hominal dei 6%
anual, Con fecha 31 de mayo de 1993, la Comisién Gesjora del Fondo de Garantfa de Depositos en Cajas de
Ahorro acordd autorizar la suscripclon, que fue efectivaments materlalizada el 27 de jullo de 1893 con catgo
al importe def préstamo concedido el 31 de mayo de 1891 que gueds cancelado, y su cuantfa
correspondiendo a obligaciones subprdinadas perpetuas a interés cero emitidas por Unicaja en esa misma
fecha. La mencionada emision de deuda subordinada realizada por la Instituclén en el efercicio 1998 fue
autorizada por la Asamblea General de la misma en su reunion de 12 de junlo de 1893, Esta emision,
denominada “Obligaciones Subordinadas de Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almerla,
Malaga y Antequera - Unicaja, Primera Emisién, Serle 07, estd garantizada por el patimonio universal de la
Institucion y se situaré a efectos de prelacion de créditos tras los acreedores comunes.
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18. . Pétrimonio neto

- A continuacién se presenta, entre ofros, una concliiacion del vator en llbros af iniclo v al final de los efercicios
2006 y 2005 del eplgrafe dé “Patrimonio neto” de los balances de situacion, en ef gue se explican todos los
movimlerdos habldos en el mismo a i iargolde los ejercicios 2006 y 2006

Miles do 6UTOE
AJuEles por valoracion
. Activas
. Dlros Roservas por financlores Cobarura de
Fondo do Insfrumentos  Fovelotzeclén dnt Resto diapenthles flujos do  Diferenclasde -
. dotzotén de capltal inmovilizade yeseryag _ pem lavantd afactivo cambly
Baldos al 31 do diclembre do 2004 12 24 040 470 162 4218763 217 084 113 {678)
Vataciones del Palimonio nelo: . C oo { 2213 145 E8D A6 T7AS 23 2
Gananclas | (Pérdldas) por .

Valgraclon B . . - g1 808 35 .
Trénsferds a pérdidas ¥ panancias . - - ( 12982) - { 50
Tranglerito al valor contzble de .

tos elementos - - - - . - 22
Impuesto sobre beneficlos . " . - { 25171) {12) {18)
Traspago entre parildas - - { 2273 145 BRO - - . .

Dotacitn ton targo Bf excedents
def ejercicio " . . n v - -
saldos al-21 de dislombre de 2008 12 24 040 467 BBY 4 384 643 263 799 136 E56!
T A TR PRI AT AR
varadones del Paliimonlo nelo: - . . [ 1083) 186 336 44 798 (336} 130)
Ganandas / (Perdidas) por valoracién - . . - 214 834 . {287)
Transferide a pardidas y ganoncas - . . - { 26 &78) 12
Transtertdo al valor conleble de los

Blermenios - - Tk . .o (209) -
Impiresto sobre beneficles - . . . { 44 158) 73 46
Traspaso entre partides - . { 1063} 183 336 . - -

_ Dalacion con cargo st exsedente
def ejercltio » - . N . . -
Saldow at 31 de dictembre de 2006 12 24 040 166 828 1582 979 A0B 587 - {688)

A continuacién se presenta informacion sobre las reservas que tenfan el cardcter de Indisponibles para la
Caja:

Rescrvas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1988, de 7 de junia

A partir del 1 de enero del afio 2007, e remanente podra destinarse a reservas de libre disposicion slermpre
que la plusvalia monetarla haya sido realizada, Se entenders realizada la plusvalia en la parie
correspondiente a la amortlzacion contablemente practicada o suando los elemenios patrimoniales
actualizados hayan sido tranemitidos 0 dados de baja eh los libros de contabiidad.

E} saldo registrado en el eplgrafe “Fondos proplos — Reservas — Resetvas acumuladas® del patrimonio neto
de los balances de situacion al 31 de disiembre de 2006 y 2005 en concepto de reservas de revalorizacion
del Real Decreto Ley 7/1896, de 7 de junio ascendia & 23 614 miles de suros eh ambas fechas,

19,  Sluagion fiseal

19.4  Grupo Fiscal Consolidado.

De acuerdo con la normativa vigente, gl Grupo Fiscal Coneolidado Incluye a UNICAJA, como sociedad
dorinante, Y, como sucledades dominadas, a aquelies entidades dependientes espafiolas gue cumplen los
requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora del impuesto sobre Sociedades

PF0892614 _ | _ .
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L as sociedades que, junta a Unicaja, forman el Grupo de Tributacion Fiscal en el ejerciclo 2006 son las
sigulentes: .

Socledad

Unicomp Corporacién financlera, S.A.

Inmobitiarla Acinipa, S.L.LL

Unigest, S.G.11.C., S.A,

Corporacién Lininser, 8.A,

Gestion de actividatiés y serviclos empresariales, S8.A.
Andaluza de tramitaclones y gestiones, S.A,
Administracion y Gesllén de personal ETT, S.A,
Unicartera Caja, S.ALU.

Ranco Europeo de Finanzas, S.AU.

Desarrollo Inmoblitaric BEF, 8.L.U.

Anallstas econdémicos de Andalucla, 8.L.U,
Unicorp Patrimonio, Sociedad de Valores, 8.A.
Andaluza de-control y dispositives de seguridad, S.A.
Mijas Sol Resort, S.L.

Tasatlones andaluzas, S.A.

Unicorp Mercados, S.AU.

Unlcariera Cala 2, SL.U.

Inmobiilaria Uniex Sur, 8.AU.

Unicartera Gestion de Activos 8.L.U.

Unicartera internacional, 8.L.U,

Unicorp Retalt Properties, 8.A.U.

Unimediacion, 8.L.U.

Durante el ejercicio 2008, se han Incorporado al perimefro de Consolidacién Fiscal las sociedades Unlcorp
Retail Properties 8.A.U., Unicartera Interacional S.L.U. y Unimediacién, S.L.U. .

16.2  Elercicios sujietos a inspecclén flscal

A la fecha de formulacién de fas Cuentas Anuales, la Institucion tiena sujetos a comprobacién de’ las
autoridades fiscales los tltimos cuatro ejercicios de todas sus obligaciones fiscales, de aguerdo con el artfeulo
86 de ia Ley General Tributaria.

Debido a las diferentes interpretaciones gue pueden hacerse de ias normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por las entidades financieras, ios resultados de las inspecciones que en el futuro
pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos -
fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, la
apinian los Administradores y de los asesores fiscales de Ia Institucidn es que la posibilidad de que se
materiaticen pasivos significativos por este concepto, adicionales a los registrados, es remota,
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19.3 Concliiacion de los resultados contable y fiscal,

A confinuacioh presentamos la conclliacién entre el gasto por el impuesto -sobre beneficios resuitante de
aplicar el tipo impositivo general vigente en Espafia y el gasto registrado por el citado Impuesto:

Miles de euros

2008 2005

Resultade antes de impuestos ) : 361 071 ‘ 203 972
jmpuesto sobre benefictos {tipo impositivo del 35%) 126 375 102 890
Por diferenclas positivas permanentss 4488 i 183
Por diferencias hegativas permanentes - ( 8D 840) { 21 B9E)

Deducciones y bonificaciones en la cuota

Deduccién por doble imposicion de dividendos { 13031) { 8836}
Dediecion por reinversidn beneficlos extraordinarios ( 14178) ( 7000)
Otras deducciones { 1405} { 674)
Afuste Impuestos diferidos Ley 35/2006 (Nota 19.4) 18 868 ' -
Base imponibie o0 177 64 668

164 Diferencias temporarias.

Al amparo de la Normativa fiscal vigente en Espaﬁa(, an los ejercicios 2008 y 2005 han surgldo determinadas
diferenclas temporarias que deben ser tenidas en cuenta al fiempo de cuantificar el correspondiente gasto del

Impuesto sobre Beneficios,

En los balances al 31 de diclembre de 2008 y 2005, los Impuestos diferidos deudores ascienden & 260.728
miles de euros y 294,033 iniles de euros, respectivamente, y los impuestos diferidos acreedores asclenden a
783.116 miles de euros y 288.874 miles de euros, respactivamente. '

Durante et elercicio 2008 no se han producido camblos en los tipos imposifivos aplicables respecto a los del
gjercicio anterior. No obstante, con efectos a partir del ejerclcio 2007, 1a Ley 35/2006 def Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de los impuestos sobre Socledades, sobre la renta
de no Residentes y sobre ] Patrimonio modifica &l tips de gravamean general, que sera 32,5% en 2007 y 30%

a pariir del 2008.

En aplicacion de la Norma 42 de la Glrcular 4/2004, la cuantificacion de los activos v pasivos por impuestos
diferidos se realiza aplicando a 1a diferencia temporaria, o crédiio que corresponda, el fipo de gravamen a que
se espera recuperar o liquidar. Por tanto, 1a modificacion parcial del tipo de gravamen general anteriormente
mencionado ha supuesto una disminucién-de los activos y pasivos fiscales por diferencias femporarias, El
efecto neto de este ajuste, por importe de 40,268 miles de euros, se ha contabilizado contra pérdidas y
ganancias y patrimonio neto por (18.868) miles de euros ¥ 29,136 miles de euros, respectivamente {véase

Nota 18).
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18.5 Otras cuestiones fiscales ralevantes,

a) Informacion contable sobre la Deduccldn por Reinversidn de Beneficios Extraordinarios en gl
Impuesto sobre Sociedades. iy

£n Ia declaracion del impuesto sobre Sociedades correspondiente al perfodo impositivo 2005, fa
Institucién aplico finalmente una deduccion por reinversidn de beneficlos axtraordinarios por Imporie de
7,784 miles de euros, correspondiente 2 la renta flscal Integrada en ia base imponible del citado
periodo, ascendente a 38.920 miles de euros. El importe obtenido en las transmisiones que han
generado el derecha a aplicar el régimen regulado en el articulo 42 de! Real Decreto Leglslativo
42004, de 5 do marzo, por ef que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, fus reinvertido en su integridad con anterloridad 2 Ia finalizacion del ejercicio 2005,

La Insfitacion ha estimado una Deducclén por Reinversién de Beneficios Extraordinarios, por Importe
de 34.177 mlles de euros, a aplicar en la préxima declaraclén del Impuesto sobre Socledadés del
pariodo Impositive 2006, correspondiente a la integracién de rentas extraordinarias en ia base
imponible de dicho ejersicio, por imporie de 170.885 miles de elros El precio obtenido en ias
transmisiones gue han generado la renta acogida al menclonadoe régimen fue reinvertldo en su
integridad con anterioridad a la finallzacion def ejerciclo.

b) informacion contable sobre el Régimen Fiscal Especia'l de las Aportaciones de Activos en el
Impuesto sobre Socledades.

En el ejarcicio 2006 la Institucion suscribié 216,668 participaciones sociales ernitidas por ampliacién de
capital de Liguidambar inversiones Financieras, S.L, mediante una aportacién no dineraria de 2,167
miles de eures. La aportacién no dineraria consistié en 86.667 acclones de Pescanova S.A, que se
encontraban Incluldas en la cartera de Instrumentos financleros de la Institucion.

Dicha operacién se ha acogido al régimen fiscal especlal de fusiones, esclsiones, apartaclones de
activos y canje de valores regulado en el Capltulo Vit del Titulo VIi del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por RDL 4/2004. A fin de dar cumplimiento a lo ordenado en el
articulo 93 de la cltada Ley del Impuesto sobre Sociedades, los Administradores manifiestan que el
valor contable de los titulos entregados en aportacién no dineraria era de 2,167 miles de euros, ¥ el
valor por el gue se registraron las nuevas participaciones soclales adquiridas de Liquidambar
inversiones Financieras S.L. correspondientes a-a aportacién no dineraria ha ascendido a 2.167 miles
de euros. :

lgualmente, en el elercicio 2006 la Institucion suscribi6 6.104 participaciones sociales emitidas por
ampliacién de capltal de iInmoblliarla Acinipo 8.L.U., socledad que forma parte del Grupo de entidades
que tributan bajo el régimsn de Declaracién Consolidada mediante una aportacién dineraria y no
dineraria por importe de 4.717 miles de euros y 31,869 miles de euros, respectivamente, La aportacioh
no dineraria conststié en 86 inmuebles y de acciones y participaclones sociales de fres Entidades, que
se encontraban incluidas en la cartera de instrumentos financieros de la Institucion.

Dicha operacion se ha acogido al régimen fiscal especial de fusiones, asclsionss, aportaciones de
activos y canje de valores regulade en el Capltulo VI delf Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del
Impueste sobre Sosledades, aprobado por RDL 4/2004, A fin de dar sumplimiento a lo ordenado en el
articulo 93 de la citada Ley del Impuesto sobre Sociedades, los Administradores manifiestan que &l
valor contable de los blenes entragados en aportacién no dineraria era de 31,960 miles de ewros, y el
valor por el que se registraron las nuevas participaciones socizles adquiridas de inmobiliaria Acinipo
8.L.U, correspondientes a la aportacian no dineraria ha ascendido a 31 9689 miles de euros.

Los blenes transmitidos en la aportacion no dinerarla descrlta en el parrafo anterior fueron 342,446

acciones de Obengue 8.A., 2,500 participaciones de Sevieur Logistica 8.A., 16,980 participaciones de
Parque de Innovacién Tecnoldgica de Almeria 8.A., asl como 86 inmuebles,
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Asimismo, en el gjercicio 2006 la Institucion suscrible 57.642 participaciones soclales emitidas en la
constifutién de Unicartera internacional 8.L.\,, sociedad gue forma parte del Grupo de entidades gue
tributan bajo e régimen de Declaragidn Consolidada mediante una aportacién dineratia y no dineraria
por importe de 6.000 miles de euros ¥ 51.642 miies de suros respectivamente, correspondientes a
04.170,000 acciones de Vodafone Group, gue se encontraban incluldas en la cartera de instrumentos
financleros de la Instifucion (véanse Notas B.4y114) : : :

Dicha operacién se ha acogido al régimen fiscal especial de fusiones, escisiones, aportaciones de
" activos y canje de valores requlado en el Capliulo Viil ded Titulo VI del Texto Refundido de la Lay del
Impuesto sobre Socledades, aprobado por RDL 4/2004. A fin de dar cumplimiento & fo ordenado en-el
artioulo 93 de ta citada Ley de! Impuesto sobra Sociedades, los Administradores maniflestan que el
valor contable de los titujos entregados era de 51,642 miles de euros, y &l valor por al que se
registraron Jas participaciones sociales adquitidas de Unicartera internaclonal §.L.U. correspondientes
& la aportacidn no dinerarla ha sscendido a 51.642 miles de euros, )
En pasados gerciclos la Institucion realizé operaciones de canje de valores en las que se adquirieron
acciones o participaciones representativas del capital social de Vodafone Airtouch Lid y de Auna 8.A
en el ejerciclo 2000, asf-como aporiaciones no dinerarias merced & las que obkuvo titulos de Sitreba
S.L. en el gjercicio 2003, de Unicorp Corporacién Financiera S.A.Y de Unimediterraneo de Inversiones.
s.L. en el elercicio 2004 ¢ Inmobiliaria Acinipo S.L.U. en el ejerciclo 2005), Dichas operaciones se
acogieron al régimen especial de fuslones, esclsiones, aportaciones de activos y canje de valores
regulado en el Capftuio VIl del Titulo VIl del Texio Refundido de la Ley del Impuesio sobre
Sociedades, La Informacion relativa a dichas operaciones figura en las correspendientes Memorias de
las cuehtas ahuales de los gjercicios 2000, 2003, 2004 y 2005, haciéndose constar a los efectos de lo
previsto en los apartados segundo y tercero del articulo 83 de la propla Ley.

c) informacion contable sobre Revalorizaclones contables voluntarias a efectos del Impuesto
sobre Socledades. :

En cumplimiento del articulo 135 del TRLIS, los Administradores manifiestan que la Institucién ha
revalorizado parte de su activo materlal por aplicacion de la-Disposicion Transhteria 17, apartado B, de
ta Circular 4/2004 del Banco de Espafia {véase Nota 7, apartado- B)), no Inoluyéndose fal
revalorizacion en |a base imponible del Impuesto sobre Socledades por aplicacion del articulo 15 del i
TRLIS. ,

{
i
i

La revalorizacion fue practicada en el gjercicio 2005, con efectos del 01/01/2004, por un importe de
207 811 miles de euros y afectd a 687 elementos, cuyo inventario esta disponible en la Ihstitucion para
su revision por parte de las Autorldades Tributarias.

20,  Riesgo de liguidez de los instrumentos financieros

E| Comité de Activos y Pasivos, comité formado por. la Alta Direcelén, €8 el que gestiona el riesgo de liquidez
inherente 2 1a actividad y a los Instrumentos financieros del mismo para asegurar que dispondré en fodo
momento de la suficients liquidez para cutnplir con sus compromisos de pago asociados a la cancelacion de
sus pasivos, Bn SUS respectivas feches de vencimiento, sin comprometer 18 capacidad de Unicaja para
responder con rapidez ante oportunidades estiatégicas de mercado.
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Ei suadro sigulente musstra una rﬁatriz de vencimientos segiin su fecha contractual al 31 de diclembre de
2008. : '

Milss de suros

Hastai Entrety3 Entredy Entrediy5 Misde§ Aldavistayno

Actlvo mes meses 12 meses afios - afios  determinado Total
Caja y Depdsitos Bancos Centrates - - - - - BBY 718 487 718
Cartera de negoclacldn 57 164 86 557 12574 3 253 - 377 173318
Valoras represehtetivos de tauda 81 232 86 247 12 481 -, - 1242 161 202
Otros Instementos de caplisl ' - - - - - 2 529 2528
Perivados dé negoglacitn - 59832 a0 93 3263 - “ 9588
Actlves financleres disponibles para .

La venta 15 002 213 235 286 053 408 508 226 146 1501734 2650738
Valoras repressntalives de deuda 15002 213 236 286 053 408 508 226146 48518 1168462
Clros Instrumentos de capital - - . - - 1452276 1482276

Inverslones Craditiclas: 1008125 14586871 3742787 6008080 B 890 65 TI2%0 22752749
Depositos en Entidades de Cradita. 777 144 309 871 670 208 44 280 80 102 196003 2027689
Crédito a Ia chentela 1205882 1048000 3072576 5053800 8800763 668 753 20650676
Otros aolives financleros - - “ - - 74 374 T4 74

Rerivados de cobertura ' 651 - - . 8182 9 462 - 13 265

Rarticipacianes - - Com - - G624 484 524 464

Conlratos te seguras vinculados a

Panslones . N ~ - " - 108 647 109 647

Actlvo materlal - . - - - 687 709 687 720

Ofres actives “ - - - - 284 903 254 803

2 085 043 1868463 4041414 6412003 0126473 4368316 27674602

Mites de gures

Masta1 Entra1y3 Entra3y Entredys Mdsde5 Alavistayno

Pasivo mes meses 12 meses aflos afios  determinado Total
Cartera da negoclacion 5928 354 1823 4402 85 - 12082
Detivadbs de hegociacion ! 5928 - abd 1323 4402 85 - 12 082
Pasivos financieros a sosfe
Amartizade ) 3207773 1405183 2765652 3160848 ‘4 243117 9130 027 240318610
Depbsitos de Bancds Centrales . - - - - , -
Depodsios de Enfidadss de Crédite 621 850 208 718 150 632 67798 - 30707 1077598
Deposito do ia clientala 2324080 1026222 1995157 2006808 4 062 817 8006 490 20 260 484
Débitas reprasentados por valores
Megociables 273 B34 7262 258 528 963 1005 243 " { 3248y 2068153
Pasivos subordinados - B /R 000 g0 QDD 240300 i 543 421 843
Olras pasivos financisros « - - - - 194 532 184 532
Darivados de coberfura 116 - - 6 465 25 148 - - 104 725
Provisiones . - “ - - 426 508 426 506
Otros pasivos - - - - - §80 007 680 007
3232846 1405547 2766876 _ 8180716 4 339 347 10 236 640 25 251 D40
Patrimonle Neta " . - - - 2422862 - 2422 662
Diferencla (1167 873} 182916 4274439 5232278 47881726 (8 280 BRE) -
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E| cuadro sigulente muestra una matriz de vencimientos segan su fecha contractual al 31 de diciembre de

2005,
Miles de puros
) Hesta® Entrety3  Entredy Entredy§ MasdeS A [x vista y no
Activo . mes meses 12 meses afios afips _ determinado Jotal

Caja y Depésitos Bancos Gentrales 445856 445556

Cartera de hegociacién gve0  ZB7T - 07T

- - 2446 51 08D
Valoras represeniativos de deuda ‘5 B25 78 203 £ 940 - - £78 44 638
Otros Instrumentos de capltal - - “ . - 1868 1 868
' perivades de negoclacion 3285 494 817 . - - 4 876
Activos financleros disponibles para
{aventa 157 662 15 540 307 641 B2 847 242 588 1284 436 - 2570621
Valores reprasentativos de deuda 187 562 16,540 307 541 562 847 242 585 AD 706 1326891
Otros instrumentos de eapltal . . - - - 1243730 1243730
jnversianes Crediticlas: 1602 346 872030 2719343 6 106128 7050 368 411 436 17 BGD 648
Depbslios en Entldadas de Crédlio. 618 434 36 808 18 803 14 478 122 174 86 006 08 502
Crédito a la clientsla 983 812 833124 0BGy 540 6181652 6 937 182 232 620 16 6B 037
Otros aciives financieros .- . - - - 82 510 82 810
Derlvados de cobertura 141 - - 19 184 83 947 - 32Tz’
- - 402 345 402 345

Pariictpaciones - - -

Contratos de seguros vinoulados a
' 141679 141 878

Penslongs | - -, - " -
Activo materlal - - - . - 686 106 6586 106
Qtros activos - - - . - 314 302 344 302

13 182 18152

Perlodificaciones

1760 139 pigas7 2087741 5778168 7 385 008 3574 957 22550 261
ey * =

Miies e euros

Hasta1 Entrety3  Enire3y Entre 1ys Masdes Alavistayno

Pasivo mes meses 12 meses afios afics _ deferminado Total

Cartera de negosiacién 3240 4135 G308 3591 100 B 11 944
Darivados de negoclacion 3210 4435 a0a 3581 100 - 11 944

Pasives finangleros a coste

-Amortizado 266 RR0 § 31687 1485508 2030410 2 32727 B 730 837 19463468
Depbsitas de Bancos Genrales 100 000 - - - - 20 100 020

Dopbsitos de Entldades de Cradito 142 458 6B 265 14 737 8138 " . 42088 275 666
Depbsiio de la cllentela 2414 455 gEgAgs 1118272 1 542288 2652424 B 537 658 17 263 070
Dabilos representados por valotes :

Negoclebles 312 808 288 216 260 487 200 00D - (6649} 1187 o054
Pasivos subordinados - - B0 103 180 003 240 303 1286 481 684
Olros pasives financieros - - - - - 155 057 155 057

Detivatos de cobertura - . - 689 2042 - 2731
Provisiones . - - - - 448 734 448 734
Perlpdiflcaciones - - - - - 71729 71721
Olros paslves - ] - . " - 514 388 511 388

. 2475030 1320508 _ 1 4B4B07 2034680 2534 868 g 762390 20500804
patrimonio Neto - - - - - o 04p 267 _ 2040 257
Diferencla (1208 B1)  (404151) 1653234 3T43400 44B1038 {8139 70D) -

En la gestion del riesgo de liquidez, Unicaja utiliza un enfogue centralizado, aplicando para ello herramientas
informaticas integradas con las cuales se realizan los andlisls del riesgo de liquidez, en base a los fiujos de
tesoreria estimados por el Grupo para sus activos y pasivos, asl como & garantias o Instrumentos adicionales
de los que dispone para garantizar fuentes adicionales de liquidez que pudiesen ser requeridas {por ejempio,
lineas de liquidez no empleadas por la Caja), La posicién en cuanto al riesgo de lquidez de: Unlcala se
establece en base a variados analisis de escenarios. Los analisis de diversos escenarios tienen en cuenta no
sole situaciones normales de mercado, siN0 condiciones extremas que pudiesen liegar a presentarse y que
pudiesen afectar a la corriente de cobros y de pagos, debidas a factores de mercado o factores internos de

Unicaja.
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21.  Vajor razonable
211 Valor razonable de fos activos y paslvos tinancleros no reglstrados a su valor razonable

L & estimacién al 31 de diciembre de 2008 y 2005 def valor razonable de los activos y paslvos financieres que
en balance aparecen valorados a coste amortizado, es realizada por 12 institucion de la slgulente forma:

v Para aquellos activos financieros referenciados a tipo do interés variable, la Instituclén ha
estimado que su valor en libros no difiere significativamente de su valor razonable al ho haberse visto
rmodificadas significativamente las condiciones iniciales de riesgo de crédito de jas confraparies,

- Para aquelios paslvos financleros referenciados a tipo de Inferés variable, la Institucidn ha
estimado que su valor en libros no difiere significativamente de su valor razonable debldo,
fundamentaimente, al plazo de vencimiento de los instrumentos.

- Para el caso"de acilvos y pasivos financieros a tipo de Interés fijo, no cublertas, el valor
razonable para cada uno de los ejercicios se ha obtenido a través de téenicas de actuallzacion de
flujos, utilizando camo tipo de descuento el tipo de interés libre de riesgo (correspondiente con la
Deuda Poblica espafiola) a todos los plazos, corregido por el spread de crédito gorrespondiente al
elemento. Conslderando el plazo de vencimiento y el 'saldo relativo de estos instrumentos, la diferencia
entra el coste amortizado y ¢l valor razonable de estos productos no es-significativa al 31 de dictembre
de 2006 y 2005, *

21.2 yalor razonable det inmovilizado materal

Con facha 1 de enero de 2004 el Grupo se acogis al apariado 6 de la Disposlcién"l‘ransiioria Primera de la
Circular de Banco de Espafia 4/2004, en viriud de la cual revalorizé la mayor parte de sus activos:
inmobtliarios, generdndose una plusvalia bruta de 227.811 miles ds euros.

Durante el sjercicio 2008, siguiendo con ef plan ds valoracion del Inmovilizado material aprobado por el
Consejo de Administracton de fa Institucién, se ha procedido & estimar @) valor razonable de una serle de
inmuebles cuyo valor contable supone, aproximadamente, un 30% de! saldo del.eplgrafe de "Activo material —
De uso propio”. L.a plusvalla resuitants de dicha valoracion asciende a 38,350 miles de euros,

22,  Exposicidn al rlespo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Caja en el caso de que un cliente o alguna
contraparta incumpliese sus obligaciones contractuales de pago. Este rlesgo es inherehie al sisiema
financlero en los productos bancarios tradiclonales de las entidades (préstamos, créditos, garantlas
financleras prestadas, etc), asl como en ofro tipo de activos financieres (cartera de renta fija del Grupo
derivados, efc).

El resgo de arédifo afecta tanto a activos financieros que en los estados finangieres consolidados aparecen
contabilizados por $u coste amoriizade, coma a activos gue en dichos estados consolidados se registran por
su valor razonable. Independlentemente def criterio contable por el que los activos financieros de la Caja se
han registrado en estos estados financieros consolidados, la Caja aplica sebre ellos las mismas pollticas v
procedimientos de contro! del fiesgo de crédito. -

Las politicas, métodos y procedimientos de la Caja refacionados con el sontrol del riesgo de crédite son
aprobatios por el Consejo de Administracion de la Caja. La Comisién de Control, el Comité-de Auditoria y el
Departamento de Supervisién interna y Control del Rlesgo de fa Caja tienen entre sus funclones ia de velar
por el adecuado cumplintiento de dichas polfticas, métodos y procédimientos, asegurando que £stos son
adecuados, se encuentran Implantados de manera efectiva y son revisados de manera regular.
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Las actividades de control del Hesgo de crédito en la Caja son desempefiadas por ta Unidad de Control de
Riesgos de! Departamento de Supervisidn Interna ¥ Control de! Riesgo, que tepende de-la Direcolén de
Division de Planificacion y Gontrol de la Caja. Esta unidad es responsable de poner en préctica las politicas,
métodos y procedimientos de control de riesgo de crédito aprobadas por el Consejo de Adminlstracion de la
Csja. Realiza las labores de control de riesgo de contraparte, estableciendo, entre ofros, los parametros de
calidad credificla a asignar a las operaciones realizadas por la Caja, asf como las necesidades de cobartura
del rlesgo del crédite, en eoncordancia con las politicas infernas de la Caja y con la normativa aplicable al
mismo. Asimismo, dicha unidad es responsable de la apilcacién de los limites de concentracion de Hesgos de
la Cala, aprobados por el Conselo de Administracién. ' ’

La Cala dispone de politicas y de procedimientos que limitan la concentracion del riesgo de crédito por
gontrapartes, tanto indlvidualmente conslderadas COMD POr Grupos economicos. La Caja-establece los limites
a la concentracién de resgos. tomando en consideracion factores como las actividades a jas que se dedican
las contraparies, su Jocalizacién geogréfica, asf como olras caracteristicas comunes a los mismos, La Cala
realiza andlisls de sensibilidad para estimar log efectos de las posibles variaciones en las tasas de morosidad
da los distintos Grupos de concenraclon de riesgos, estableciéndose los limites a estas concentraclones en
funcién de dichos anélisis de sensibliidad. C

La Caja no manienia concentraciones de fiesgos de caracter significativo al 31 de diciembre de 2008y 2005.
£t total rlesgo mantenido con garantfa hipotecaria con el sector privado de residentes en Espafia ascendla a
13,055,008 vy 10.288,885 miles de euros al 31 de diciembre de 2006 y 2005, respectivamante, siendo su tasa
de morosldad a dicha fecha del 0,38% y del 0,29 %.: .

Ashmismo, la Caja dispone de un sistema de meredit scoring” que considera las distintas caracteristicas de las
poperaciones y de los deudores y que, atendiendo a la experiencia histérica v a las mejores practicas del
metcado, slrven a la Caja para segregar aguellas operaciones gue, afendiendo a su rlesgo de crédito, pueden
ser asumidas por fa Caja de aquelias gue no lo son. Los criterios de segregacton de operaciones eh el
momento de su contratacton mediante la aplicacion de este slsterna son aprobadas por la Alta Direccion de la
Caja, disponiendo la Ceja de los sistemas de revision que permiten que el sistema se encuentre
constantements actualizadp ' .

£l riesgo de crédito maximo al que esta expuesta la entidad se mide, para los activos financieros valorados &
su coste amortizado, por su valor nominal, Para los activos financieros que tienen la forma de Instrumento de
deuda se mide mediante el Valor en Riesgo (VaR). En la medida del rlesgo de crédito méximo al que esta

_expuesta la Caja se ha considerado la existencia de determinados acuerdos de compensatlén suscritos entre
la Caja y daterminadas contraparies. .

En Jas Notas 8y 9, se offece informacién sobre el esgo de crédito méximo al gue estd expuesta ia Caja. Hay
que Indicar que, dado gue en la informacién ofrecida en estas Notas sobre ¢l riesgo de crédito al que se
- gncuentra expuesta.la Ceja, no se estén considerando las existencia de garantias recibidas, derivadas de
crédiio contratados para la cobertura de este riesgo ¥ otras coberturas similares, estos datos difieren de los
analisis de la expasician al riesgo de crédito que la Caja realiza de manera Interna. - :

La Caja clasifica de manera intema los activos financieros sujetos a riesgo de crédito en funcién de las
caracteristicas de las operaclones, conslderando, entre otros factores, las contrapartes con las que se han
contratado las operaciones y las garantias gue presente la operacior.

El importe de los ingresos financieros devengados y no cobrados de activos financleros que, de acuerdo, a

los criterios explicados en la Nota 2.7 se han considerado ¢Omo deteriorados, registrados-en jos estados
financieros al 31 ce diciembre de 2006 y 2006 asclende a 5.764 y 5538 miles de euros respectivamente.

PT0892610 | | "
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A conflnuacian se muestra el movimiento producido en los ejerciclos 2006 y 2005 de los activos financleros
deteriorados del Grupo que no se encuentran registrados en el balance consolidado por conslderarse remota
st recuperacion, aunque el Grupo no haya Interrumpido las accidnes para consegulr la recuperacion de los
impuortes adeudados, '

Miles de Eures
2006 . 2008
Saldo de activos financieros para los cuales se considera remota
su recuperacién al 1 de enero _ : 186 471 172 014
Adiciones- ‘ 24 088 13 751
Baido considerados de remota recuperacién en el elercicio - - 24 988 13 638
Oftras causas ' 413
Recuperaclones- ) |7 293 19 294
Saldos recuperados en el gjercicio por refinanciaciones 6 ' '
Reestructuracion de operaciones
Por cobro en efectivo sin refinanciacién adiclonal 7 865 5978
Por adjudicacién de activos 384 431
Por otras causas ' ) 9244 12 885
Saido de activos financieros para los cuales se considera remota :
su recuperacién al 31 de diclembra . 174 164 166 471

El importe neto recogido en ia cuenta de pérdidas y ganancias de los efercliclos 2008 y 2005 adjuntas como
consecuensia del movimiento producido en estos activos asciende a (3.893) miles de suros y {4.470) miles de
euros, respectivaniente.

23. 'Exposlclén al riesgo de interés

La labor de conirol del rigsgo de fipos de Interés se reallza de manera Integrada por et Comité de Activos y
Pasivos. Esta unidad es la encargada de poner en préctica los procedimientos que aseguren que Unicgja
cumple en todo momento las pollticas de control y gestion del riesgo de tipo de Interés que son fijadas por el
Consejo de Administraclén,

En el andlisis, medicion y control del riesge de fipo de Interés asdmido por iz Caja, se utllizan téonicas de
medicion de sensibilidad y anallsis de escenarios que pudiesen afectar de manera impartante al mismo.

Unicala utiliza operaclones de cobertura pa;"a la gestién individual del riesgo de tipo de interés de todos

aquelios Instrumentos financieros de carécter significativo que pusden exponerla a rlesgos de fipo de Interés
jgualmente significativos. :

60
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En los cuadros siguientes se muestra una mattiz de vencimientos o revisiones al 31 de diciembre de 2006 ¥
2008, agrupando el valor en lioros de los activos y pasivos financieros en funcion de las fechas de revisién de
Jos tipos de Interés o de vencimiento; seglin cual do ellas esté més préxima en el tiempo.

Miles de auros

34 de diclembre de 2008 - o
' {e 1 Ents iy  Entresy Entrely 5 Emtre 2y 3 Entrasy Entredy Masdes

Activo . ’ mes 3meses 2 meges afios afioy fafivs __ 5afios afios
Activos flnancierss en orlgen oo - .
Gon tipy variable 2408013 4381034 0855066 355 212 71439 2668 7 424 11 206
Con tipo fijo 1083746 165788 1831 335 483 781 396 680 2023828 134068 267 595
Tras ajustes per cahberturas! - .
Sensities o llpp varable o406 018 435934 OBEY 276 366 212 74430 2668 7 424 11 208
Sensibles a tipo fllo 1883745 11BG7BE 1831 335 493 781 306 680 185020 134088 264 590

Miles de euras
Fosta 1 Enife 1y Entresytd Entrety2 Enfrecyd  Entredy Entredy Mas de s

Pasivo mes __3 Messs mMBeses anos ahns 4 afios 3§ aftes afias
' Paslvos financleros en origen -
Con tipo variable 2772388 131073 201 858 u .- - " -
Con tipo fio 4104735 2632688 2576075 474 084 ®73070 £20941 530573 3307853
Tras ajustes por coberiuras: .
Sensibles a fipo varable 2772889 1085147 3376633 - - - - -
Senslbles a tipo Jjo ' 4104735 2632608 25769075 79 984 a73070 370041 370578 | 108004

Miles de suros

21 de dliclembre de 2005
Hacta 1 Entre 1y s Entre3y142 Eate Ty2 Enteg2y Entredy Entre4y Masie5

Astive . mes meses neses afins 3 afios 4 giios § afios aftos
Actlvos {inanclaros en origen '

Con tipo varlable 1543162 3180152 8248448 401 032 127 934 24 922 5773 85 469
Con tipo fijo 1p0OG 535 - EBG@N0  93E2122 £61 854 348126 270876 163 007 .- 201014,
Tras ajustes por coberturas: . ' : < . SN
Sensibies a lipo variable 1548 162 3180152 8267 822 401 032 127 931 24 822 , 8778 88 469
senslbles a tipo filo 1608 535 506610 1322122 551 654 348126 270076 153001 281 640

O Miles de eures
Hasta 1 Entre 1y Entre3 y 12 Entre 1y 2 Entre2y3 Entre 3y Entredy Masdeb

Pasivo mes D meses meses afios afos 4 afios & ailos afos
Pasivos financierts en origen
Con tipo varlable 2630 793 143 840 241 204 - - . - -
Con fipo fio 3067 515 12389724 1423480 78 244 B4 817 311277 734381 20670427
Tras ajyustes por coberluras:
Senalbies a fipo varable 2630703 1018066 25657410 - - - - -
gensibles a fipo fijlo 3067515 1330724 1423488 78 244 BEAgE 211277 484384 267 427

Los cuadros anteripres recagen, para cada uno de los plazos, Jos ajustes @ los elementos & tipo fiio,
derlvados de las coberturas de dichos elemeritos realizadas con Instrumentos detlvados por Unicaja, & fin de
reflejar la exposicion global a las fluctuaclones de los tipos de interés,

En relacion con el nivel de riesgo de interés sefialar, que al 31 de diclembre de 2008 y 2005 se estima que
una variaclén en 100 puntos bésicos, en base a distintos criterios de sensiblidad, no tendrla un efecto
significativo en el margen de intermediacion, as! como en el valor econémico de fa Enfidad.

PFO892699 - N
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24,  Exposicién a ofros riesgos de mercado

El riesgo de mercado representa las pérdidas que sufriria la Institucién debldas al cambio de valor de las
posiciones de las carteras de negociacién y dispanibles para la venta como consecuencia de movimientos
adversos en los niveles de precios de mercado o en la volatilidad de los mismos, o debldas & las varlaciones
de Ios fipos de cambio de las monedas. ' '

Estos cambios vendrén definldos en ocaslones a parilr de sus factores primarios, como pueden ser los tipos
de Interés para el precio de los instrumentos de renta fija, En el caso de las opeiones serdn varlos los factores
de rlesgo a tener en cuenta, slendo la volatilidad uno de los fundamentales.

{a politica, métodos y procedimlentos de! Grupo. relaclonados con et control del riesgo de mercado son
aprobados por el Consejo de Adminlstracion de la Caja. El Departamento de Supervision Interna y Gantrol del
Riesgo de Ia Cala, a través de ja Unidad de Control de Mercados, tiene entre sus funclones el velar por el
adecuado cumplimiento de las pollticas, métodos y procedimientos de control. de riesgo del grupo,
asegurando que éstos son adecuados, se implantan de manera efectiva y son revisados de manera reguiar,

La unidad responsable de| seguimiento y conirol de riesgos financieros es la Unidad de Control de Mercados
que se encarga fundamentalmente de asegurar que los rlesgos tomados son ldentificados, analizados,
valoraclos y reportados de forma correcta, colaborar en la Implantacién de herramientas de gestion del riesgo
adecuadas, mejorar los modelos de valoracién de posiciones para que se ajusten de la forma mas apropiada
a la realidad de los mercados y controlar el consumo de limites de rissgo definidos. Adicionalmente reallza un
control ¥ un segulmiento permanente y sistematico de la aperatoria de Tesoreria y Mercado de Capltales.

Para la adecuada gestidn del resgo de mercado, Unicaja cuenta con una aplicacién Informética que permite
la definiclén del calculo de los riesgos de mercado y de Ios limites autorizados para el mismo, donde ae
indican para cada agrupaclén de carteras de gestién que se defina los {imites permitidos por “Poslcién
Ablerta”, “Stop Losses" y “VaR, con ¢! objetivo de evitar que se pueda poner en peligro 1a solvencia o que los
resultados se vean fuertemente afectados como consecuencla de ia complejidad de los riesgos asumidos.

El nivel de exposicién estimado en términos de VaR, tanto en patrimonio como en la cuenta de pérdidas v
ganancias, para los princlpales factores de riesgo a los que se eencuentra expuestos la Institucton no ha
superado el 1% durante los ejercicios 2008 y 2005.

- 25,  Dbra Soclal

A continuacion se presenta un desglose de las partidas def balance de situaclon en f gue se Incluyen ios
activos y pasivos afectos a la Obra Social de la Caja, Junto con sus respectivos saldos al 31 de diclembre de
2006 y 2005:

Miles de suros

2006 . 2005
Activo - '
Activa material — afecto a la Obra Social {(Nota12)
Mobiliario e instalaciones 8179 8 205
Inmuebles ‘ 71526 63 809
80 705 72 104
Otros activos 587 429
81272 72 533
Pasivo -
Dotaclén'y resenvas por regularizacion de blenes afectos 141 422 128 879
Otros pasivos 33 407 25272
Gastos de mantenimiento v ( 32 048) { 34 528)
142 783 119 623
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A continuaclén se presenta el movimiento habido en la partida de Qbra Soclal "Dotacién y reservas por
regularizacion de bienes sfectos” durante los gjercicios 2006 ¥ 2005 :

WMiles de éuras

Saldo al 31 de ticlembre de 2004 T . 115 948
Aplicacién def restitado del ejercicio anterior 40 009
Gastos de manterimiento def ejercicio anterior o { 28 653)
Olros movimientos ' 1584
Saldo al 31 de diciembye de 2005 128 B79
Aplicacion det resultado del ejercicio anterior (Nota 3) 43 000
Gastos de mantenimiento del ejercicio antetlor ‘ . [ 34528)
Otros movimigntos : 4 071
Saldao al 31 de diclembre de 2006 141 422

Con fecha 3 de noviembre de 1992 se constituyé la Fundagion denominada "Unicaja-Ronda, Insfitucion
Benéfico-Docente”, cuya finalidad principal es la de sostener e impulsar los centros culturales y de formaclon
gue la Institucion tiene en la comarca de Ronda. El presupuesto asighado a esla Fundactén para los
gjercicios 2008 y 2005 ascendieron a 2,210y 2.065 miies de euros, respectivamente.

Por ofra parte, en la Asamblea General de ia Institucién de 4 de mayo de 1096 se aprob6 el proyecio de
craacion de otra Fundacion que se-ocupe de gestionar las actividades culturales v deportlvas, que suponen
aptoximadamente el 25% del gasto de la Obra Benéfico-Social, Durante el elerciclo 1608, dicha Fundacién,
denominada “Unicaja’, fue constituida y posteriormente inscrita en ol Registro de Fundaciones Docentes dela
Consejeria de Educacion y-Ciencia de la Junta de Andalucta. . .,

268, dtra informacion significativa

96.1. Garantiss finansieras

Se enflenden por garantias financleras agusllos importes que la Caja debera pagar por cuenta de ferceros en
el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentian obligados al page, en respuesta 2 los
compromisos asumidos por ellas en el curso de su actividad habitual,

Seguidamente se muesira el detalie al 31 de diciembre de 2006 y 2005, atehdiendo &t riesgo méximo
asumido por la Caja en relacion con las mismas:

Miles de euros

2006 2005

Avales financieros ' 311 274 263 403
Avales téonicos 987 166 657 630
Darlvados de crédito vendidos 10 500 -0 8Q0
Craditos documentarios irrevocables - 20 396 12 220
Otros compromisos 20 846 28 714
1339182 972 487

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimientb sin que s& materiailce ninguna obligacion
de pago para las socledades, por jo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado
como una necasidad futura real de financiacion o iquidez a conceder a ferceros por la Caja,

PFO832608 - ' o
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.05 ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los capitulos "Comisiones Percibidas”
e “Intereses y rendimientos asimilados” (por el importe correspondiente a la actualizaclén del valor de las
comisiones) de las cuentas de pérdidas y gananclas del gjercicio 2006 y 2005 y se caloulan aplicando ¢l tipo
establecido en &l contrato del que traen causa sobre ef importe nominal de la garantia,

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han calculado
aplicando cflterios similares a los aplicados para el caleuio del deterioro de activos financleros valorados a suU
coste amartizado, se han reglsirado en el epigrale apravisiones ~ Provisiones para riesgos ¥ compromisos
contingentes” del balance de situacion (véase Nota 14}, '

26.2, Activos cedidos en garantia

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, activos propiedad de la Caja garantizaban operaciones realizadas por
alla, asl coma diversos pasivos y pasivos contingentes asumidos Ja misma. A ambas fechas gl valor en flbros
da los actives financleros de la Caja entregados como garantla de dichos pasivos o pasivos confingentas y
asimitados sra el siguiente:

Miles do auros

2006 - 2005

Pignoracién de valores 10 599 10 750
Pignoracién de préstamos no hipotecarios ) 105177 163 258
115778 164 008

26.3, Disponibles por terceros

Al 31 de diclembre de 2006 y 2005, los |imites de contratos de financiaclon concedidos ¥ los importgs
dispuestas de dichos confratos de-financlacion para los cuales la Caja habia asumido algin compromiso de
erédito superlor al Importa registrado en el activo del balance a dichas fechas eran los siguientes:

Miles de suros

2006 2005

Importe Importe
pendiente de Limite  pendiente Limite
disponer concedido de disponer  concedido
Con disponibflldad inmediata - 1 842 648 3237 288 1 624 632 ? 738 342
Entidades de crédito 28 163 50902 24379 . 61400
Sector de Adminisiraciones Plblicas 77710 85 684 76 425 81 240
Otros sectores 1738776 3091703 1423 828 2 595 702
Con disponibitidad condicionada - 2 476 B43 5085 349 1 747 866 ' 3764 368
Sector de Administrationes Pablicas 11 386 30 807 21823 40 218
QOtros sectores 2 165 477 § 054 442 1726042 3724 152

4 019 482 8 322 638 3 272 487 6 502 71b

N




019096817

CLASE

o

&’

8
£

i A

i

X

26.4. Recursos de terceros gestlonados ¥ comerciallzados por la Caja y depositaria de valores

E| detalie de os recurses fuera de balance gestionadoes por 1a Caja al 31 de diclembre de 2008 y 2005 se
indica a continuacion: )

Miles de euros

2008 2005

Carferas de fondos de Inversién mobiliaria 1571454 1419910
Garteras de otras Instituciones de Inversién colectiva 3889 3802
Otros instrumeritos financleros 62 ba7 70 341
Patrimonios Administrados 741 538 G780 129
' 2 400 968 2173 282

A confinuaclén se muestra un defalle de los recursos de clienfes fuera de balance gque han sido
comercializados por la Caja en los ejsrcicios 2006 y 2005: o :

Miles de guros

. 2006 2005

Carteras de fondos de Inversién Mobillaria 1924 080 1671659
Otras Instituclones de Inverstén Colectiva 3089 . 3anz
Carteras de fondos de Pensiones 504 603 408 941
Patimonios Administrados 741 538 670120
Productos de seguros 397 238 301 200
35671359 3 (64 921

Asimismo, a continuacién se muesira un detalie del valor razonable de los recursos de terceros depositadds
en la Cala al 31 de diclembre de 2006 y 2005

Miles de euros

2006 2005

Valores representativos de deuda e instrumentos de capital 5109129 3994 177
Otrog instrumentos financieros 2 Bh5 248 2 240 667
7 764 375 § 234 B44

28.5. Reclasificaciones de instrumentos finangietos

Durante log ejerciclos 2008 y 2005 la Caja no ha realizado ninguna reclasificacion entre cérteras da
instrumentios financleros. :

PFO892607 | -
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27.  Intereses y rendimlantos asimiiados

Seguidamnente se desgiosa el origen de los Intereses y rendimientos asimllados mas sighificativos
devengados porla Caja en los gjercicios 2006 y 2005 -

Miles de euros

2006 2005

‘Depdsitos en Bancaes Genfrales 7108 4 824
Depdsitos en entidades de crédito 34 662 , 23371
Crédltos a la clientela ' . 843 848 668 555
Valores representativos de deuda 48 207 50 882
Activos dudosos 3193 2762
Rectificacién de Ingresos con origen en coberturas contables - ( 248}

Rendimientos de contratos de pensiones vinculadas a pensiones )

y obligaciones similares 5117 5233
Otros rendimlentos 208 441
042 420 745 819

Asimismo, a continuacién se presenta un desglose de los importes registrados en el capltule “interases y
rendimientos asimilados” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2006, clasificados
atendiendo a la cartera de instrumentos financleros que los han orginado:

Miles de sures

2008 2005
Actlvos financleros a valor razonable con camblos en pérdidas y

ganancias - 1 556 1162
Cartera de negociaclion 15666 1182
Activos financieros disponibles para la venta ' 46 851 490 487
inversién craditicla 881 693 684 931
Rectificacion de ingresos con origen en coberiuras contables . ( 249)
Ofros rendimientos 12 520 10 498
942 420 745 819

28. Intereses y cargas asimiladas

El desglose del saldo de este capitulo de las cugntas de pérdidas y gananclas de los ejercicios 2006 y 2005
es el siguiente: .

Miles de euros

-2006 2005
Banco de Espafia ] 176 1
Otros Bancos Centrales - 140
Depdbsitos de entidades de crédito 11198 2 888
Depésitos de {a clientela 366 816 248 640
Débitos representados por valores negoclables (Nota 13.4) 48 959 21799
Pasivas subordinados (Nota 13.5) 10 880 10 181
Reciificacion de costes con origen en coberturas contables . { 32098) ( 45078)
Coeio imputabie a los fondos de pensiones constituidos (Nota 14) g720 11 608
Ofros intereses 243 70

415 992 250 247 .
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Asimlsmo, a continuacién se presenta un desglose de los -importes registrados en el capitulo *Infereses ¥
carpas asimiladas” de las cuentas de. pérdidas y gananclas de los ejercicios 2008 y 2005, clasificados
atendiendo a ta cartera de instrumentos #inancleros gue los han originado;

Miles de euros

2006 - 2005
Pasivos financleres & coste amortizado . . 438 127 ‘ 283 647
Rectificacién de costes con origen en coberturas contables _ ' ( 32098). { 45 078)
Resto g 063 11 678

415 982 250 247

29,  Rendimiento de Instfumentos de-capital

El desglose del saldo de este capftulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2006 y 2005
por carteras y por naturalezs de los instrumentos financleros es el sigulente:

ililes de aures

2008 2005
Instrumentos de capital clasificados como: :
Cartera de negociatién ) 62 56
Activos financieros disponibles para la venta 69 391 44 447
Parficipaciones 21 508 18623
80 9619 55 126
instrumentos de capltal con la naturaleze de:
Acclones 47 461 38 7268
Participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva 33 500 16 400
80 961 55 126
Par entidades; |
Entidades del Grupo 500 1 900
Entidades Multigrupo 6 903 6873
Entidades Asocladas : _ 14 106 5180
Dfras entidades . T 59 453 41 503
8D 961 55 126
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30, Cumislones perclbidas

A continuacién se presenta el importe del ingreso por.comisiones devengadas en los ejercicios 2008 y 2005
clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado, asl como a los eplgrafes de
fas cuentas de pérdidas y ganancias de dichos sjercicios en los gue se han contabilizado: <

Miles de suros

2006 2008
intereses y rendimientos asimiltados -
Comisiones de estudio y apertura 40 058 36 818
40 058 36 818
Comisiones percibidas - i
Corisiones por riesgos contingentes - 11973 5189
Comisiones por compromisos contingentes ] 1451 1 305
_Comisiones por servicios de cobros y pagos S 87 095 84 882
Cormisiones por servicios de valores 4197 3249
Comisionas por camhlo de divisas v billetes extranferos 697 726
Comisiones por comercializacién de productos financieros no bancarios 31913 26 B55
Otras . 3124 2 532
140 450 128 748
Otros ingresos doe explotacion «
Comisiones cornpensatortas de costes directos .
(Nota 33) ' 10 272 g 837
10 272 B 937

31. Comisiones pagacias

A continuaclén se presenta el Importe del gasto por comisiones devengadas en los ejercicios 2006 y 2008
clasificadas atendiendo a los principates conceptos por los que se han originado, asi coma a los epigrafes de
las cuentas de pérdidas y ganandias de dichos efercicios en los que se han contablilizado

Miles de euros

2006 2005
Intereses y gastos asimilados-
"Comisiones cedldas a intermediarios 428 304
Otras comisiones 1670 1 689
o 2 096 1993
Comisiones pagadas « '
Operaciones activas y pasivas 2 484 1767
Comistones cedidas otras entidades y corresponsales 19 164 20 058
Comisiones pagadas por operaciones con valares 1197 1279
 Otras comislones 3 675 4 817
26 410 27921
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32, Resultado de operaciones financleras

El desglose dal éaido de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganaenclas correspondisntes a los
gjerclclos 2006 y 2005, en funcién tas carteras de insrumentos financietos que los orlginan es el siguiente:

I'u‘iileé de euros

2006 ‘ 2008

Cartera de negociacion { 800) { 2492)
Activos financieros disponibles para la venta 69 809 . 28 762
Derivades de coberiura { 1520) - ( 66)
§7 579 26 204

33, Otros productos de explotacion

E! desglose del saido de este capfulo de las cuentas de pérdidas ¥ ganan'cias de los ejerciclos 2006 y 2008
es el siguiente: :

Miles de euros

2008 2005

Ingresos de las inversiones Inmobiliarias 1084 1626
Comlsiones compensatorias de costes dirscios .

(Nota 30) ' 10 272 8 937

Ctros conoeptos 4 662 4 266

16 18 14 729

34. Gastos de personal

La composicion del capliulo “Gastos de personal’ de Jas cuentas de pérdidas y ganancias de los gjerciclos
2006 y 2005 es el siguiente! . )

Milaes te eurcs

2006 2005

Sueldos y salarlos _ 175 851 163 670

- Seguridad Social : 41 168 89 281
Dotaciones a planes de pensiones de prestacion definida 727 1083
Dotaciones a planes dg pensiones de aportacion definida grez - 7 6B7
Indemnizaciohss - 13
Gastos de formagién 3 000 2 256
Oiros gastos ds personal - 4 511 4 030
234 028 218 200
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* El niimero medio de empleados de la Caja, distribuido por categerias profesionales, al 34 de diclembre de
2008 y 2008 es el siguiente: ) :

Nimero medio de personas

2006 2005
Grupo 1 4 585 4510
Nivel | 16 8
Nivel I} 83 94
Nivel Il 122 118
Nivel IV ' 341 330
Nivel V 476 368
Nivel Vi 665 , 674
Nivel VHi - 928 943
Nivel Vi ' . 320 214
Nivet IX : - 313 346
Nival X _ 214 188
Nivel X 167 138
Nivel Xil 806 806
Nivel XU 145 134
Grupo2 . 29 31
Nivel | . 4 2
Nived 1l . . 6 6
Nivel 11} 10 12
Nivel IV . 8 g
Nivel V 1 2
Personal de lmpleza 26 29
Total coyuntural 200 232
4 830 4802 .

A continuacion se presenta un desglose por conceptos de los Impories registrados en los epigrafes
"Provisiones - Provisiones para pensiones y obligaciones similares” y “Contratos de seguros vinculados a
pensiones” de los balances al 31 de diclembre de 2006 y 2008: -

Miles de euros

2008 2005

Provisiones - Provisiones para pensiones y obligaciones stmilares- 230 280 ' 249 628
Prastacion post-ampleo . 116 993 128 615
Otras prestaciones a largo plazo 114 287 126 013
Prejubllaciones 17 356 21659
Premios fidelidad . _ 3718 ' 3471
Jubilaclones parciales anficipadas B3 212 100 883
Contratos de seguros vinculadoes a pensiones - - 109 647 111 879
Prestacion post-empleo 108 647 111 879

El movimiento de las provisiones constituidas por la Institucion durante los ejercicios anuales terminados el 31
de diclembre de 2008 y 2005 se detalla en {a Nota 14.
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34,4 Compromisos post-emplec

Durante el gjercicle 2002 la Instiucién flagd a un acuerdo con sus empleados para ia modificacion y
transformacién de su sistema de previsién soclal complementaria en un modelo mixto de aportacion definida
y prestacion definida exteriorizado en Unifonde V, Fondo de Pensiones. Para llevar a cabo dicha maodifloacion
y transformacion, la Instiiucton rescatd las pélizas de seguros que, gn-aquel momento, cubrian los pasivos
actuariales. Simultdneamente fue reslizada una dotaclén al Fondo interno de pensiones slendo
posteriormente aportado a Unifondo V, Fondo de Pensiones una parte del Importe dotado.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2005 la cuenta de poslcidn de Unifondo V, Fondo de Pensiones ascendfa a un
Importe de 234.762 y 230.556 miles de euros, respectivamente. Dicho Importe incluye tanto las necesidades
por aportacion definida como las de prestacion definida que fueron calcuiadas sigulendo los criterios
indicados en la Nota 2.10. : .

A confinuacién se detallan los distintos compromisos post-etnplec tanto de prestacién definida como de
aportacion definida asumidos por la Caje:

Plangs de aportacion definida

Las aportaclones realizadas por la Caja durante los ejercicios 2008 &l fondd de pensiones externo han
ascendido a 8.782 miles de euros (7.587 miles de euros en el ejerciclo 2005}, que se encuentran
contabilizados en el epigrafe “Gastos de personal” de fas cuentas de pérdidas y ganancias de dichos

gjercicios.

Planes de gr_estacién definlda

El valor actual de los comprormisos ha sido determinado por actuarios cualificados, qulenes han aplicado para
cuantificarlos los siguientes criterios: :

. Méfodo de calculo: "de la unidad de crédito p'royaciada", due contémpla cada afio de servicio
como generador de una unidad adiclonal de derecho a ias prestaciones y valora cada unidad de forma
separada. .

. Hipdtesis actuariales ulllizadas: insesgadas y compatibles entre sf, Concretamente,” 1as
hip6tesis actuarlales que consideraron en sus calculos se detallan en la Nota 2,10,

La edad estimada de jubilacién de cada empleado es la primera a la que tiene derecho a jubliarse.

La cuenta “Valor razonable de los activos destinados a ta cobertura de compromisos por pensiones "no
afecios” del cuadro anterlor Incluye el valor razonable de la péliza de seguros contratada por la Caja con a
Corapafia Unicorp Vida, S.A. para la cobertura de los compromisos asumidos con los empleados a los que
se les garanfiza una prestaclon complementaria en e momento de su Jubllacién que se hab explicado
anterlormente, Esta poliza de seguros, al estar contratada con una entidad que tiene el carécter de entidad
vinculada a la Institucion {véase Nota 12.4), se presenta contablilzada por su valor razonable en el epigrafe
"Confratos de seguros vincuiados a pensiones” del activo del balance, al no ser considerada contablemante
como un “activo afecto”. El vator razonable de esta poliza, se ha calculado mediante métodos actuariales. La
rentabliidad esperada de esta pbliza se ha calculado considerando como tal el tipo de Inferés contractual
pactado en la misma, que asclende al 2,2%. B
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Al 31 de diclembre de 2008 y 2008, el valor razonable de los activos afectos ala coberiura de retribuniones
post-empleo se desglosaba de |a siguiente format

Miles de euros

2006 2005
Naturaleza de los Actlvos afectos a Ja Cobertura de
Compromisos . )
Activos del plan cublertes mediante péliza de seguros contratada
con Unicorp Vida, 8.A. ; 11117 11 534
Polizas de seguro contratadas por el Plan con Unfcom Vida, 8.A. _
vinctladas a la cobertura de los compromisos por prestacton definida 109 847 111 878
Plan pensianes externo de aportacion definida 130 772 121 453
251 536 244 866

" 34.2 Fallscimiento e invalidez

El importe devengado por las polizas de seguros de aportacion’ definida para las coberturas de las
contingenctas de failecimlento e invalidez de los empleados, en el ejercicio 2006, ha ascendido a 1.704 miles

de euros (914 miles de euros en’ el ejercicio 2005), encontrandose registrados en el epigrafe "Gastas de
personal” de la cuenta de pérdidas y gananclas (véase Nota 2.10.3).

34,3 Premios de antiglledad

Los Iimportes registrados por los compromisos alcanzados con los emplaados en caso de que se cumplan 20
y 35 afios de serviclo en la entidad, al clerre de los ejerciclos 200§ y 2006 ascendfan a 3.719y 3.471 miles da
euros, aproximadamente, y se encuentran registrados en el epigrafe “Provisiones - Fondos para pensionas y
obligaciones similares” de los balances de situacién a dichas fechas.

34.4 Otras prestaciones

Con fecha 17 de julio de 2003 |a Institucién firmé un acuerdo laboral de jubliaciones parclates anficipadas con
los representantes de los traba)adores al objeto de atender situaciones espacificas de algunos colectivos de
ampleados asl como adecuar la plantilla de fa Institucidn a las necesidades organizativas de la misma. l.as
cordiciones a reunir por los empleados para poder acogerse al mencionado Plan se recogen en la Nofa
2102, '

E! citado acuerdo entraba en vigor en Ia fecha de la firma y tenfa vigencia hasta el 31 de diclembre de 2008,
Durante el ejerciclo 2004, la Institucién negoclé un acuerdo con los representantes de los trabajadores
mediante el cual se amplia la vigencia def Plan de Jubilaclones Parclales firmado el 17 de jullo de 2003 hasta,
como méaximo, el 31 de diclembre de 2015, N

De este modo, la Institucian procedié & reconocer en el ejercicio 2004 un importe de 100.000 miles de euros
an cobertura de los compromisos astmidos con sus empleados en tal acuerdo. Al 81 de diclembre de 20086,
al fondo constituldo en cobertura de los compromisos detallados asciende a 83.212 miles de euros {100.883
miles de euros en el gjerciclo 2008} )

El importe de los compromisos y activos incluidos en el cuadro anterior ha sido determinado por actuarios
cualificados, quisnes han aplicado para cuantificartos ios sigulentes criterios:

1. Métado de caiculo; “de la unidad de crédite proyectada”, que contempla cada afio de serviclo
como generador de una unidad adicional de derecho & las prestasiones y valora cada uridad de forma
separada. ' )
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2. Mipétesis actuariales utfizadas: para e} cilculo de los compromisos con los ernpleados :
derivados del menclonado acuerdo, la Institucion ha aplicado una tasa de interés tecnico de mercado :
hablendo sido estimadas el resto de hipstesls aplicadas, jgualmente, de acuerdo con las condiclones

de mercado ¥ con las caracteristicas del colective cublerto,

3 Laedad estimada de jubliacién de cada empleado es la pactada,

35.  Otros gastos generales de administracion

El gesglose del saldo de este capltulo de las cuentas de pérdidas ¥ ganancias de los ejercicios 2006 y 2005
a3 ol sigulente: ‘ . : N

Miles de sUros
2006 2005
inmuebles e Instalaciones : . 17 628 16539
Alguileres . : . 4580 3711
Informética 19 222 12106
Comunicaciones ) 15 876 15 856
Puhilcidad : 11 934 11 666
Gastos judiciales ' 450 380
Informes técnicos 2 5b2 3022
Serviclos de vigiiancia 4 643 4441
Primas de seguros . 833 662
Por érganos de gohierno i 051 1202
‘Gastos de representacion 4138 3651
Cuotas de asociaclones 1960 1 861
_ Servicios subcontratados ‘ 476 810
Tributos - 4 845 4 455
Otros conceplos : 9 961 8718
ga 789 85 880

L]

Incluldo en 8! saldo de "Otros gastos de administraclén” se recogen los honorarios satigfechos por la Caja por
la auditorfa de sus cuentas anuales ¥ otros trabajos de vetificacion contable. En el ejerciclo 2008, estos
gastas ascendieron a 185 miles de euros (182 miles de euros en 2005). El importe de los costes por
honorarlos de ofros servicios prestados per otras socledades que utilizan fa marca PricewatarhouseCoopers
ha ascendido en el elerclcio 2008 a un importe de 1 mies de eurcs {45 iles de eUros €n 2008).

36, Otras cargas de explotacién

El desglose del saido de este capitulo de las cuentas te pérdidas y ganancies de los ejercicios 2006 y 2005
es ¢l siguiente!

Miles de euros

2008 2008

Contribuclén &l Fondo de Garantla de Depbsitos 4 55:2 4 096
Otros conceptos 25 16
' 4 557 4112
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37.  Oiras gananclas y pérdidas

Ei desglose del saldo de estos capfiulos de Egs-cuentals de pérdidas y-gananclas de [os ejercicios 2006 y 2005
es el siguiente: g .

—

Miles de suros

2006 . 2005

{Ganancia Pérdida Ganangia Pérdida

Por vonta de activo materlal - 11 085 ; 40 601 238

~ Por venta de particlpaciones (Nota 11.4) 37 833 - .as7s2 - -
Otros canceplos 2273 7033 1 597 6 8925

51 231 7038 80 850 7162

Durante el ejercicio 2005, la Institucion procedié a la venta de unos terrenos de su propiedad como pago de la
operacién de adguisicién de acciones de la saciedad Globalta Corporacion Empresarial, 8.A. descrita en la
Nota 8.1 cuyo valor razonable era superior al de los titulos adquiridos y que, por tanto, ha supuesto un
beneficlo de 31.797 miles de euros, :

a8. Partes vinculadas

. Ademas de la informacién presentada en la Nota § en relacién con los saldos y operaciones realizadas con
loa milembros del Consejo de Administracién de la Caja y con la alta direccidn de Ja misma, a conlinuacion se
presentan el resto de los saldos registrados en los balances al 31 de diciernbre de 2008 y 2005 y en las
cuentas de pérdidas y gananclas de los ejerciclos 2006 v 2005 que tiene su ofigen en operaciones con
partas vinculadas: . .

Mifes de suras

019096826

. 2008 2006
Empresas del - : Emprosags
prupe, tel grupo, Cansejo de
asociadas ¥ Congelo de asociadas ¥y Administracién :
nagoclos Administraciony Otras partes negoclos y Alta Otras partes
conjuntos Alta Dlrecclén _ vinculadas conjunias Direccidn  vinculadas
ACTIVG: .
Préstamos ¥ créditos 430 603 2376 27 420 2865 124 1852 14 337
Cartera de valores 624 464 - - 402 345 - -
Otros atllvos 8078 - - £ 333 - .
Coniratos de seguros vinoulados
a penslonas 108 647 - - 111 879 - -
PASIVO:
Depbsitos 407 234 1998 237138 275 683 1 081 11 449
Pasivas subordinados 4 284 . “ 164 3235 .. 63
Clros pasivos 7368 - - 526 - -
Provisiones pera penslones y : Co
abligadiones simtiares - 755 - . 625 -
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos- :
Intereses y cargas asimiladas 7388 28 320 4090 11 122
Comisiones y dofaciones por
deteribre ard9 - - 78 - ' -
Ingresos«
Intereses y rendimientos asimliadoes £ 005 76 842 5125 50 476
Comistones 27 824 13 34 24 247 2 40
OTROS: a
Rlasgos y compromisos conlingantas 234 313 64. 9 263 41 942 . a4 13768
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La Informaclén del cuadro anterlor se ha presentado de manera agregada dado gue, en todos los casos, las
operaciones con paries vinculadas no son significativas en cuanfo a cuantfa o relevancia para una adecuada

comprension de la informacion financiera suministrada.
30, Servicio atencion al cliente

En cumplimiento de lo dispuesto en &l articulo 17.2 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre
departarrientos y serviclos de atencién al cliente y el defensor de las enlidades financleras, praceds resurnir,
brevemente, &l contenido de la memoria del Departamento de Atencion al Cliente de la insfitucion, sefiglando
que, d¢ las guejas y reclamaciones recibldas en &l ejerciclo 2008, han quedado resueltas an dicho petlodo el
94,4 por clento, el resto pendiente a finales de 2008, ests previsto queden resueltas dentro del plazo méximo
de los dos primeros meses del préxime gjerciclo, su conformidad con fo estipulade en fa referida Orden y en

¢! Reglamento para la Defensa del Cliente de Unicaja.
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MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROé DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGAY ANTEQUERA ~
UNICAJA

Informe de Gestién correspondiente at ejercicia 2006

En un contexto caracterizado por la continuacién del procese de subldas de los tipos de interés Iniclado en el
Gitimo timestre de 2005, por la elevacién del ritmo' de crecimiento de la economia espafiola a tasas del orden
del 4%, y por ia evolugitn particularmente faverable de los mercados de valorés, el crecimiento del beneficlo
de Unleaia Bn 2006 {271 millones de eures, un 18,1% mas que en 2005) ha descansado tanto en la evolucidn
de |a actividad con clientes, reflejada en 1a consecucion de nuevas méaximos histéricos de crecimiento de las
inverslonas crediticias v los recursos captados, como en la progresion de la rentabllidad generada por las
taversiones en valores, manteniendo, al mismo fiempo, las pollticas de estricto control de 1a_evolucidn de los
gastos de explotacion.y de rigurosa coheriura de los riesgos, T

El crecimisnto del volumen de negocio de Unicaja en 2006 ha estado determlnade, un afio més, por &l fuerte
incremento de la actividad crediticia con clientes y, en particutar, por el mantenimlento de un slevado ritme de .
crecimiento de! crédiio con garantfa hipotecaria. El saldo de inversiones trediticias con clientes alcanza, al
clerre del eferciclo, los 20.681 millones de euros, superando en 3,783 millones, un 22 4%, al registrado en
diciernbre de 2005, Este intremento se ha derivado del registrade en Otros Sectores Residentes y en
particular, en deudores con garantia real {un 26,3% més que al clerre d&-2008), préstamos personales
(14,8%), cuentas de crédito (32,1%) y crédito comercial (20,2%}. .
Paralelamente al aumento de la cartera crediticla, el volumen de recursos de terceros administrados
fincluyendo tanto los deptsitos de Ja cllentela y las emisiones comb los recursos de cliente's fuera de
balance), ha registrado un incremento de 4.213 millones de euros {un 19,2%), alcanzando un saldo de 26.211
millones de euros al clerre del ejercicio, El aumento se ha concretado tanto en ios recursos de balance, gue
reglstran un aumento del 20,2%, como en los captados mediante productos fuera de balance, donde
destacan los aumentos en fondos de pensiones (23,4%) y seguros de ahorro (31,8%). A lo largo de! ejerciclo
se han llevado a caho nuevas emisiones de cédulas hipotecarias y bonos simples (1.500 y 1.000 miliones de
guros respectivamente).

La evolucién delvolumen de negocio con clientes, junto con el aumento de las retribuclones procedentes de
las Inversiones en Instrumentos de capltal (cuyo volumen se ha incrementado en un 46,9%), ha permifido
slovar el margen de intermediacion a 607 millonas de suros, un 410,3% mas que en 2008, a pesar del efecto
nagativo que sobre la evolucién del mismo han tenido las subldas de los tipos de interés de referencla,
traducidas antes en un incremento de ios intereses pagados por los depostios que en el aumento de los
. percibldos por los crédlios. )

Jguaimente positiva ha sido la evolucion de los ingresos netos percibidos por el cobro de comisiones, cuyo
volumen se ha Incrementado en un 13,1%, a pesar de la intensificacién de la competencla en este dmbito ¥
de la politica de moderacién en'ias tarifas que se ha seguido.

La favorable evolucién registrada por fa bolsa en 2006 ha permitido, a a vez guie un imporiante aumento en la
valoracién del conjunto de las inversiones en cartera de renta variable, cuya contribucién al aumento del
Patrimonio Neto ha sido de 156 miliones de euros, la cbtencién de unos resultados por operaclones
financieras de 68 millones de euros (44 millones de euros mas que en 2005), En 2008, junto con el
mantenimiento de la politica de realizar inversiones directas en empresas o sectores considerados
estratégicos, se ha lievado a cabo una reordenacion de las inversiones inmobiliiarias (agrupadas en Acinipo) y
en valores internacionales (con la creacion de la sociedad Unicartera internacionai).
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MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORRGS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA ¥ ANTEQUERA
UNICAJA .

informe de Gestidn correspondiente al gjerciclo 2008

Por olra parte, corna se ha sefialado, Unicaja ha mantenido una politica de estricto control de los gastos de
explotacion, tuyo aumento se ha limitado al 8,7%, sin que ello haya sido incompatible con el manienimiento
de la estrategia de expanslon {al clerte de diclembra el nimero de oficinas opetativas lega 2 868, de las que
113 estén fuera de Andalucia) y con 1a infroduccion de modificaciones significativas en Ja polfiica retributiva
de los empleados, como la generalizacién de un sistema de refribucion variable para el conjunto de a
plantila. El moderado aumento de los gastos de explotacion en, relacion con ¢l logrado en los Ingresos
- ordinarios (sf margen ordinarlo registra un incremento del 16,0%) supone una nueva melora significativa de

los indicadores de gliciencia,

El fuerte incremento del margen de explofacién {margen ordinario menos gastos de explotacion), ha
permitido, a la vez que incrementar las cifras de beneficios en mas de un 18%, mantener la politica de
creciente cobertura de Jos riesgos. En esta linea, la cifra neta destinada a saneamientos ¥ dotaciones nefas a
provisiones {agregado de pérdidas netas pot deterloro de activos Y dotaclones netas a provisiohes) con carge
& los resuitatios de 2008 ha sldo de 113 millones de 8uros, lo que permite mantener unos niveles de fondos
pera fa cobertura del riesgo de crédito que cuadriplican el volumen de los activos clasificados como dudosos

al cierrs del gjercicio.

Con la distfibucitn del beneficio prevista, que permitira elevar las reserves de Unicaja en 224 millones de
auros, la cifra de Recursos Proplos del Grupo Consolidado alcanza la cifra de 2,837 millones de euros, lo due
representa un superavit de 1.095 millones de euros sobre el minimo exigido.

Plan Trienal

'El cierre del ejercicio 2006 representa a finalizacién del Plan Trienal 2004-2008, Dicho Plan gue constitula,
en sl mismo, un modelo de planificacitn ofectiva desatroliado sobre la base de un continuo ¥ riguraso control
del grado de realizacion del mismo, establecla objetivas a las Directrices Generales de Unlcala.

Los objetivos establecidos en dicho Plan, se han visto superados significativamente al clerre del gjercicio

2008, tanto en la cifra de Volumen de Negocio cemo en resultados,

Asimismo, indicadores fundamentales como solvencla, productividad y eficlencta también reflejan porcen'tajes
de cumplimiento gue superan claramente los objetivos definidos.

Unicaja ha establecido para gl perfodo 2007-2009 un nUevo Plan Trienal cuyo objetivo s fa consolidacion del
Nuevo Modelo de empresa, La estrategia tltima que subyace a jos objetivos establecldos por Unicaja para
dicho perlodo, resultara en el mantenimiento de un justo agullibrio entre rentabilidad, rlesgo y crecimiento, asi
como de su actual posioion de prirnera Entidad financiera de Andalucia y del flrme compromiso asumido con
el desarrollo economico social de su dmblto de actuacion territorial,

Control giobal del riesgo

La Caja mantiens una atencion Tigurosa para mantener permanentemente‘ un perfil do riesgo prudents ¥
aquilibrado, preservando los objetivos de solvencia, rentabilidad y adecuada iiquidez, En la aplicacion de la
politica credificla y como elemento comtin & cualquier linea de inversién, subyace un modelo de gestion del
riesgo gue, de forma integral, permite garantizar |a adesuada calidad de nuestro servicio,

La Caja estd desarrolando sistemas que cubren ¢l riesgo global de crédiio © de contraparte, el riesgo de
mercado, el riesgo operacional, ol risego de interés y el riesgo de liquidez. :

La aprobacién en jurio de 2004 por el Comité de Supervision Bancarla de Basilea del Nueve Acuerdo de
Capltales (Basilea It), que esté sirviendo sl Banco de Espaiia para el deuarrollo de una nueva normativa de
solvensia, supone una oportunidad para la mejora de los sistemas de gestion y control de riesgos.

PY0882599 : , ' 2
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informe de Gestion correspondiente al glerclcio 2006

Unicaja participa en el desarrolio del Proyecte Sectorlal de Control Global del Riesgo, liderado por la
Confederacion Espariola de Cajas de Ahotro, a través del cual se estan desarrollando los procadimientos,
sisternas y metodologias necesarias para la gestion Integral y eficaz de los diferentes fipos de riesgos en glie
incurre en el desarrollo de sus actividadoes. Actualmente fa Caja esta desarrollando acclones Individuales para
mejorar la gestion Integral de fos resgos como la implantacion y desarroilo de modelos sectoriales e
individuales de Rlesgo de Crédito y la creacién un repositorio de Informaclén de Riesgos que permita
alfmacenar los datos de construccidn y segulmiento de modelos y el calculo de los nuevos requerimientos de
rapital regufatorio y que al mismo tiempo proporcione una informaclon de gestién de riesgos Integrada y
homogénea.

Todas las actuaciones en curso, desarrolladas de acuerde a un Plan Director para la adaptacin a Basllea i,
estan en linea con los requerimientos regulatorios que el mismo establece y suponen la mejora en la gestion
y en la medicidn de los riespos, medlante el desarrolic de modelos Internds, adecuande al mlame tlempo los
requerimientos de recrsos propios al nivel de riesgos reales incutidos en ia actividad bancarla. Basandose
en este marco normativo la evaluacién y gestién de los rlesgos de Interés v liguldez sé lieva a cabo en el
marco del Comité de Activos y Pasivos y Presupuestos (COAPP). Con ello se consigue una gestion global det
riesgo. : )

En relacin al Rlesgo de Crédito la Cala flene implantados sistemas de scoring para determinados productos
{particulares consumo, hipotecarios y tarjetas de crédito) que hasta unos determinados Importes petmiten la
concesion automatica de las operaciones para el segmento minorista 0 supone un apoyo para ia foma da
. decisién para el analista de rlesgos. ’

En lo que respecta al Riesgo de Mercado, entendido como el riesgo por el camblo de valor de las posiciones
de la Cartera de Negoclacién como consecuencia de movimientos adversos en los niveles de precios de
mercado o en la volatilidad de los mismos, Unicaja esté en fase de implantacidn de herramientas para su
medicion y confrat v realiza un control y un seguimlento permanente y sistematico de las operacionas
realizadas por su especial comple|idad tanto operativa como contable.

£1 Riesgo de Interés global viene dado por el desfase temporal derivade de los diferentes momentos en-que
se producen los vencimientos y ravisiones de fipos de Interés de los diversos actlvos y pasivos, y se puede
medir en términos del impacto que una determinada vartacion de los tipes de mercado tendrfa sobre al
margen de intermediacién de la entidad en un perfodo determinado. La composicion def balance de Unicaja
presenta un mayor volumen de activos que de pasivos sujetos a variaciones de los tipos de mercado. £l
riesgo de tipo de Interés estructural es objeto de una gestion activa y un control permanente por parte del
Comitd de Activos y Pasivos v Presupuestos (COAPP), .

Por otro lade Unlcala evalia y gestiona el Riesgo de Liquidez tanto desde un punto de vista coyunturaf o de
corto plazo (mediante el control de las necesidades de liquidez diarias pata hacer frente a los vencimientos
de depositas v fa demanda de crédifo de los clientes) como desde un punto de vista estructural, en el sentido
de evaluar las posibles necesidades de financiacion a medio y largo plazo en los mercados de capltales para
sostener el ritmo de crecimiento previsto de Ia actividad, En este contexto hay que enmarcar las amisiones dea
Cédulas Hipotecarlas y Bonos Simples lievadas a cabo a lo largo de 2008 (1.500 millones de euros y 1.000
millones de euros, respectivamente) y el programa de emision de Pagarés de Alta Rentabilidad, renovado en
2008, que representa una linea de posible financiacion en los mercados de hasta 1.500 millones de euros.
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Informe de Gestidn correspondiente al ejercicio 2006

Hechos posteriores al ejercicio

Durante ¢ primer trimestre del ejercicio 2007, la Caja ha procedido & reclasificar sl saldo incluido-en ef
epigrafe de'“Fondos propios — Reservas acumuladas —~ Reserva por de revalorizeclon de Inmovilizado", por
importe de 23.614 miles de euros, sutgida como consecuencia de i@ aplicacién de lo establecido en el Real

Decreto-Ley 7/1998, de 7 de Junlo, &l eplgrafe “Fondos propios — Reservas acumuladas - Resto reservas”
_con naturateza de reservas de llbre disposialon det patrimonio neto en el balance de situacion,

Investigacion y desarrolio

Duranie el ejeicicio 2005 la Caja no ha lievado & cabo actividades de investigacién y desatrollo de impotte
signiflcativo, ' .

PF0892598 | 4




Yo, FEDERICO PEREZ~PADILLA GARCIA, Notario del
Ilustre Colegio Notarial de Granada y de esta
ciuvdad de Malaga. DOY FE: -————-——=m—m————o—memms——
Que las presentes fotocopias coinciden con su
original, quedando extendidas en el presente folio
de papel del Colegio Notarial de . Espafia, y los
cuarenta y cinco anteriores en orden correlativo.
M&laga a, cuatro de abril de dos mil siete.’

Anotado en el libro Indicador. Numero 444.
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DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA
Y ANTEQUERA - UNICAJA

Informe de auditoria,
cuentas anuales e informe de gestion al
31 de diciembre de 2007




PRICEWATERHOUSE(OOPERS (@

Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrid

Tel, +34 902 021 111

Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Mélaga
y Antequera - UNICAJA

Hemos auditado las cuentas anuales de Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cédiz,
Almeria, Malaga y Antequera - UNICAJA que comprenden el balance de situacién al 31 de
diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditorla generaimente
aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo vy de la memoria de las
cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 26
de abril de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
2006 en el gue expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de a situacion financiera de Montes de
Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Mélaga y Antequera - UNICAJA al 31 de
diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y
de sus flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
ta informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con las normas contables contenidas en la Circular 4/2004 de Banco de Esparia, que
guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones gue los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz,
Almeria, Malaga y Antequera - UNICAJA, la evolucion de sus negocios y sobre ofros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007,
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el aicance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria,
Malaga y Antequera — UNICAJA.

PricewaterhoyseCoopers Auditofes, S.L.

e

Manuel Valls Moraf
Socio-Auditor de Cuentas

21 de abril de 2008

PricewaterhouseCoopers Auditares, 5, L, « R, M., Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 3*
Insrita en el R.OA.C. con el ntimero 50242 - CIF: B-79031290
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MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS
DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA
Y ANTEQUERA - UNICAJA

Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2007
e Informe de Gestidn correspondiente al ejercicio 2007
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MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA'Y ANTEQUERA -
UNICAJA '

CUENTAS ANUALES, INFORME DE GESTION Y PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL EXCEDENTE
DEL EJERCICIO 2007 -

El Consejo de Administracién de Montes de Piedad y Cala de Ahorros de Ronda, Cédiz, Almerfa, Malaga vy
Antequera - UNICAJA, en su sesién celebrada an el dfa ds hoy, formula y aprueba las Cuentas Anuales dala
institucién referidas al ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2007, el Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio 2007 y la Propuesta de Distribucién de! Excedente relativo al ejetcicio 2007, todo
allo recogido on el anverso de fos follos de papel timbtado del Estado, numerados correlativamente del
0J2453075 al 0J2453168, todos inclusive, de la Setie 0J, Clase 8t de 3 céntimos de euros cada una, en

cumplimiento de la legislacidn vigente.

——e Mdlaga, 28 de marzo de 2008

ot )

D. Bratdio Medel Camara D, Manuel Atencia Robledo
Presidente Ejecutivo . . Vicepresidente 12

D. Juan Fraifle Cantén D. Agustin Molina Morales
Vicepresidente f Secretario |
. [, Santiago Orosa Vega D, Javier Arcas Cuberg

Vicesecyetario

\‘\12

0. Federico ﬁltrén Galindo D%, Marla Luisa Bustinduy Barrero

Vacal Vacal
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D. Tomas Cano Rodrigo
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B, Josd Luis Cid Jiménez
Vocal
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B Tidstonso M, DelFOimo Garcia
Vocal

D. Pedro F{srnande‘ prdes
Vocal /

(Vo

Vocal

D. José Lu&ﬁ%ez Boza
Q)

D. Francisc onzalez Cibana
Yocal

/"'“a.

D, José Loaiza Gaitla
Vocal

§
( D2, Iara del Rosario Mora Cabezas
Vocal

\

D. Yuis Reina Alcolea
cal

PE7479828

D. José Maria Vargas Lirio
Vocal
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08 DE RONDA, CADIZ, ALMER[A, MALAGA ¥ ANTEQUERA ~ UNICAJA
UACION AL 31 DE DICIEMBRE DFE 2007 Y 2008

ACTIVO Hota 2007 2008 PASIVD Y PATHIMONIO NEYO Natn 2007 pPoln
CAJA T DEPOSHGS &N BANCOS CENTRALES [ 605 925 387 718 | PASIVD
GARTERA DE NEGOCIAGION ? YT 172510 | CARTERA DE NEGOCIAGION 1 304 12002
Bopdallos on ablidades do etéche . «1  Dopdsilos do antidedes do esddiio . -
Oparac) d larjo a fravés de entidadi Qpsraclones mercads monslano b evds de antigadas
de conlraparida . - son contrepariides . -
Crédio o i chantoln . «]  Dopbilies deja thanlata - -
Valnies reprasontativos de dauda 70 832 161002 | Ddbhos rapresomados por valores negociables - .
Otros instrumantos da 2aptial 1467 2824 Darivadss de nogealacidn 9104 12092
Darivados g2 negosincién 7853 9568 | Posiclonos corlas de valotas . .
Pro-memtris; Proctudas o en garntid . B
DTROS PASIVCS FINANGIEROS A VALOR RAZONABLE GON
CAMBIOS BN PERDIDAS Y GANANCIAS. . -
OTROS ACTAVOS FINANGIEROS A VALOR RAZONABLE GON Depdshos da onfidades de crédlo . -
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GAMANCIAS - .| Depésitos da ta ciionicls . .
DopérHos en ohtidadas da crédin . «|  Destes reprosoniadas pos valorse nogocisbles . .
G {l d lafio & travds ¢a entdzd
tp conirapariida . .| PABIVOS FINANGIERDS A VALOR RAZOMABLE COR
Grédito o clisnista . .| SAMBIOS EN PATRIMONIO NETO . .
aloras faprasahinlves do deuss . +| Depdailos de anlidedes de crédie - -
Olros instiumantos de capbal . «| Dopéstics da ta tlisniein . .
Pro-msmoria: Prastedos o on garentia - .| DibXos reprosantedos por vatores nagotiables . N
. PASIVDS FINANGIERDS A COSTE AMORTIZADD 13 27 942 550 | 24 035 610
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 1 ad66236| 2850728 Depishos de bancos cantralos A&7 785 -
Valores sopresontalivos de douda 2245 {19646z Dopaskos da snlidndes de erédio 822171 | 077558
Ciros instrumantos do capiiod t 8704571 1452276 raclopas marcato monsletd & Iravés do onl. cominparida . .
Pro~momenia: Prestados ¢ 6n gaentie 113533¢] 1035779] Depashos de 12 clisnteln 23402 883 | 20289 454
Biblios fegreseniados por valores nageclabios 2782402 | 2068153
Pesives subordinados 732 {74 421 B42
Qlros pasives finknclores 135322 104 532
IMVERSIONES CREGIMICIAS a 25 408 434 | 22 752 748 | AJUSTES A PASIVOS FNANGIERGS POR MACHO-COBERTURAS - .
Dapdaites on snlldedos de eiédilo 1172293 202790
Opamclonos mescads monatorio & tpvés de ealidades BERIVADOS DE COBERTURA R 356 073 104 725
e eontrapartida - . '
Crédtio a la clientela 24 082 500 | 20650 676 | PASIVOS ASOCIADOS GON ACT, NO CORRIENTES EN VENTA . -
Valores represaralivos de dowuda N +| tlapdshos da la clisniela . -
Biros activos financlaros £33 621 74374 Aesto de pasvos . .
Bro-mamada: Prastados o en garanlie 1440 258| 164D 847
GARTERA DE INVERSISN A VENCIMIENTO - - | PROVISIONES. 14 475107 428 506
Pro-memona: Prexailos o en gariiia . -| Fondos pam p il 237 038 230 260
Provisiones pam impUERCE . -
Provislones para fissgos y compromises conlingentss 19 AYS 16 834
AJUSTES A AGTIVOS FINAN, POR MACRO:GOBERTURAS . -| Diras provisionas 21BN 170 392
DERIVADOS DE SOREATURA i0 16103 13265
PASIVOS FISCALES 19 248 235 828 811
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 949 685 | Comienles 44 430 45 685
Dapéshios eq enfidades de crédic . - | Diterdos 303 805 283116
Crétiio a lo cllantola -
Valotas rapresartativos da deyda - + | PERIODIFICACIONES 15 100 332- #0163
Insttumonics de caplint . -
Aetivo matarial 840 855 | OTROS PASIVOS 18 245 004 271 043
Rosto de aclivos - -| Fonde Qbra Soctal 162 502 442 789
Resto ab 112 428 260
PARTICIPACIONES it 843320 624 484
Enfidades asecladas 118873 $27 225
Ertidatna culigrupe 204 151 188 234 TOTAL PASIVO 2B 484 805t 25 251 940
Ertidaces dal Qlupo 894 368 ast 005
CONTRATOS DE SEQUROS VINCULADOS A PENSIONES *H 129 g58 109 847
PATRIMONIO NETO
ACTIVO KATERIAL 12 682 881 867 799 | AJUSTES POR VALORAGIGN 18 436 385 A0F 111
Da uso proplo $79 985 574703 |  Activas financioros disporibles pura ta vahio 437 an3 408 587
Invarsienas [nmoblinas 17741 12801 | Pashas lhan, a valor razonable con cambles en patimonio hoto - -
Otros azlivos cedidas ah ansndarsisnto oparalive . «|  Coberuras de tes fides de decivo { 259) -
Afecto a la Ohm Social . 84055 Bo705 |  Cobemumas de Inversiones hitas on nagosios en ol exirnjars . .
P i Adauiddo en Gi 17 853 15957 | Dferandas da camblo { 6a9) | ¢{ £46)
Aelivos no carrienlok on verla . v
ACTIVD INTANGIBLE 2 280 343
Fordo db somarlo - + | FONDOS PROPIOS 18 22064 BSOS 2 014 751
o aetlve intangiote apd a41 | Fonds de dolactén 12 12
Rexorvas 1944 258 1749 805
ACTIVOS FISGALES 1% 276 859 251 184 Rosevas dearnuladas 1944260 | 1719805
Cortiartes 692 ABB Remanenie - -
Dieridos 76517 250 728 | Oires Instrumentas da capits! 17 24 D4D 24 040
Cuiotas perticipath fohthns 16d . .
PERIODIFICACIONES 17791 14 368 Guatas parllsipativas B .
Fando de rasava de custa patifcipas - -
OTROS ACTIVOS 16 521 17 845 Fonhdo dg pstabliizacidn R -
Restilado dol ejpritio 2 426 b4 270 54
Maonos: Dividendos y felibutiches - .
TOTAL PATRIMOMG NETQ [z zia | ¢azz b6s |
TOTAL ACTIVG 32215 61D | 27 614 60% TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 32215 81D | a7 674 602
PRO-BEMORIA
RIESGOS GONTINGENTES 26 1918715 | 1340232
Garamins Mnanciors 4348837 | 1339182
Attivos atettos a obligacionss detarcores - . .
Curos Hnsgos comtingantes {674 4 050
COMPROMISOS CONTINGENTES 26 A728039 | 4382548
Dlsponiblas da laicaims 4234371 40M5402
Otros compromlsas 493 658 a63 057

105 Notas § a 38 desaiias en la Momatia y los Anezes 1, @ y Ul adjuntos, lorman pare Integrame dal

palence de stuzcidn af 81 do didambre de 2007,
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MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA - UNICAJA

CLENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERGICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 51 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2008

(Miles de Euros)

{Debe) Haber
Nota 2007 2006

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 27 1 366 854 042 420
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 28 [ 736791) {415 992)
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 29 107 414 80 951
Particlpaciones en entidades asociadas 11375 14 108
Parliclpaciones en entidades multigrupo B 697 6903
Paricipaciones en entidades del Grupo 36 036 500
Otros instrumentes de capitat 53 306 58 453
MARGEN DE INTERMEDIACION 717 ATT G607 288

COMISIONES PERCIBIDAS 30 151 988 140 450
COMISIONES PAGADAS 31 { 26504) { 26 410)
RESULTADOS DE OPERAGIONES FINANCIERAS [neto) 32 50 437 67 578
Carlera de negociacion (1288 ( 800
Otros Instramentas financieros a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para Ja venia 84 869 59 B85
\nversiones crediticias N y
Otres ( 4140) { 1520)
DIFERENGIAS DE CAMBIO {neto) { 2582 { 348}
MARGEN ORDINARIC 89h B37 788 660

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 33 14 653 16 018
GASTOS DE PERSONAL 34 { 254 525) {234 029)
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRAGION 35 { 105382) { 99789)
AMORTIZACION { 37229 ( 36376}
Aciivo material 12 ( 85951 ( 35985)
Activo intanglble { 278) (411
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 36 { 5 122) { 4587
MARGEN DE EXPLOTACION 512 232 42D 927
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTWOS {neto) ( 115749} ( 95 303)
Activos financleros dispenibles para la verta 8 { 15452 1630
Inversiones crediticias Gyz3 { 88820 { 92982)
Cartera de inversién a vencimiento - -
Aclivos no cormentes en vente - -
Participaciohes 1 (11469} ( 4085
Activo material 12 70 186
Fondo de comercio - -
Otro active intangible - -
Resto de aclivos ¢ ( 8) { 72)
BOTAGIONES A PROVISIONES (heto) 14 { 45325) { 17 811)
OTRAS GANANCIAS a7 6O B73 8% 251
Ganancia por venta de activo material 8374 13 085
Ganancia por venta de particlpaciones 45712 37 933
(iros conceplos 6 587 2273
OTRAS PERDIDAS a7 { 6445) { 7083)
Pérdidas por venta te active material - -
Férdidas por venta de participaciones - -
Olsos conceplos ( &445) { 7083)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 405 286 361 071
| IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 19 { 78838 { 90177}
DOTAGION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 326 548 276 894

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS {neto) - B
RESULTADO DEL EJERCICIO 326 548 270 894

Las Notas 1 a 3¢ descritas en ta Memorta y los Anexos 1, Iy 11T, adjuntos,
orman parte integrants de la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejerciclo 2007,

P57478827
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MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA ~ UNICAJA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC NETQ EN LOS SJERCICIOS

ANUALES TERMINADROS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
{Miles de suros}

Ejersitio Ejercicio
2007 2006

INGRESOS NETDS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO: 28 444 144 532

Activos financiares disponibles para ia venta: 28 706 144 798
Ganancias/Pérdidas por valoragion 104 614 214 834
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias { 63 606) { 25878}
impuesto sabre beneficios impuestas diferidos ' { 12 302) [ 44 158)
Reclasificaciones . -

Otros pasivos financieros a valot razonable con cainbios en patrimonio nete: . -
Ganancias/Pérdidas por valoracian - -
Importas fransferidoes & la cuenta de pérdidas y ganancias . -
Impueste sobre beneficies - -
Reclasificaciones -~ - -

Coberturas de los flujos de efestiva: { 258} { 136}
Gananclas/Pérdidas por valoracion { 370} -
Importes transferidos a 1a cuenta de pérdidas y garancias - -
Importas transteridas al valoy sontable Inicial de |as parfidas cublertas : - { 209)
impuesto sobre baneficics 111 73
Beclasificacionses - -

Cobeturas de inverslones netas en nagosios en et exiranjero: - -
Gananclas/Pérdidas por valoracion - -
impores transferidos & la cuenta de pérdidas y gananclas - -
Impuesto sobre bensficios - -
Raclasificaciones -

Ditarencias de cambio: ( 3) { 130}
Ganancias/Pérdidas por con version { 4) { 287
Importes transfaricos a la cusnta de pérdidas y ganancias - i12
impuesto scbre bansficios i A5
Raclasificaclones ' . B

Activas no comentes en venta: - .
Ganancias por valaracion -

Importas transterides a la cuenta da pércfidas y ganancias . -
Impuesto sobre haneficios . .
Reclasificaciones - -

RESULTADS DEL EJERCICIO: 326 548 270 854

Resultado publicado 326 548 270 854

Ajustes por cambios de cifterio contable - .

Ajustes por afrores - .

INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCIGIO 354 982 115 426

Entidad dorninanie " .

Intereses rninoritarios N -

PRO-MEMORIA

AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETO WPUTABLES A PERICDOS ANTERIORES:

Por cambios an efiterios contables - .
Fondos propios - .
Ajustes por valoracicn ' - .

Efactos de errores B -
Fondos proplos . -
Ajustes por valoracion . R

Las Notas § & 39 desotitas en la Memoria v los Anexos |, li y 1It, adjurtos,
forman parte Integrante dal estado de cambios an ef patrimonio neto del ejerclcio 2007,
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MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
: MALAGA Y ANTEQUERA = UNICAJA

ESTAROS DE FLUJOS DE EFECTIVO EN LOS EJERCICIOS ANUALES
I

TERNINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 200

(Miles de euros)

Elercinio Ejercicio
2007 2006
1. FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resutiado del ejerciclo 326 548 270 894
Ajustes al resultado: 350 500 142 877

Amorizacion de aclivos materiales (+) 35 §51 35 965

Amorlizacién de activos intangibles (+) 278 411

pérdides por.deterioro de activos (neto) (ah} 115748 85 303

Dotaclones a provisiones {neto) ¢+-} 45 325 17 811

Gananoias/Pérdidas por venta de adlivo matefial (+{-) { 8374) ( 11088)

Sanancias/Pérdidas por venta de parficipaciones (+/-} { 45712) ( 37033

Impuestos (+-) 78 838 0177

Otras partidas no monetatias () 127 446 2328

Resultado ajusiado 677 028 | 463 871
Aumento/Disminucién neta en los actives de explotacion:

Canera de negoclacion: { 92317 123 482
Deptsitos en entidades de crédito - -
Oparationes del mercado monetasio a través de entidades de cohtrapartida - -
Crédito a 1z clientela - -
Valores representativos de deuda { 90464) 115351
Otros Instrumentos de capital - ( 525) 1184

{ 1 328) 65927

Derivados de negoolacién
Otres activos financierts a vator razonable on cambios an pérdidas y ganancias:
Deptsiins en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a trevés de entidades de contrapariida
Crédile a 1a clientela
Valores represemativos de deuda
QOtros Instrumentos de capital
Actives financieros dispenibles para 1a venia:
Vajores representativos de deuda
Otros instrurnentos de capital
Inversiones.crediticias:
Depdsitos en entidades de crédilo
Operaciones dal mercado monetario a iravés de entidades de conirapariida
Crédito a fa clieniela
Valores representativos de deuda
Oftras activos financieros
Otros activos de exploracion

oo

1457743 | { 678E1)
1133848 | ( 160475)
323 896 82624

2872225 4801218
{ 816017) 1117 897

2530462 § 3691827
157840 | ( B508)

21534
4 258 BB 4 B5B 827

Aumente/Disminucién neta en los pasivos de explotacidn:
Carera de negociacién: { 2988) { 1874)
Depositos de anfidades de crédito - -
Operaciones del mercato monetatic a través de entidades de contrapartida - -
Dapdshios de la clientela . .
Déhitos representados por valores negociables - -
Desivados de negotiacion ( =o88y| ( 1874
Posiciories cortas de vatores -

Otros pasivos finantieros a valor razonable con cambios en pérdidas ¥ ganancias: -
Depdsiios de entidades de crédito -
Depasitos de la clientela -
Débitos represemados por valores negociables

Pasives financieros a valor razonable con ¢ambiocs &n patrimanio neto:
Depdslios de enlidades de crédio
Deposites de la clientela
Débitos represartados por valores negociables

P L L

Pasivos financletos a voste amortizado: 3540 681 4718 638
Deposlios de bances centrales - ( 100020}
Deposlios de gnidadss de crédite ( 246 432} 801 g32
Operaciones del marcado monetario a fravés de entidades de conirapartida - -
Deposios da la dientela 3132074 3185 484
Débites representados por valores negoclables 714 249 881 Q04
Otros pasives financieros { 58210} { 59851)

Otros pasivos de explotecién . 43 388

3 581 DB 4716 765
Total flujos de efectivo netos de las actividades da explotacién (1} { 1D56) 323 BOG
{Contina)

Ej S ;? M Las Notas 1 a 39 descrilas en l2 Memoria y los Anexos L 'y 1, adjunios,
4: ? J 8 2} 6 forman parte integrante del estado de fiujos de gfectivo del gjercicio 2007,
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MONTES DE PIEDAD Y CALA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,

MALAGA ¥ ANTEQUERA ~ UNICAJA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTNb EN 1.0OS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS E[ 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 — Continuacion
(Miles de suros)

0J2453080

Ejercicio Ejercicia
2007 2006
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
inversiones {-):
Erdidates def grupo, sauiligrupo y asociadas { 41 864) (226 203}
Activos materales { 51583) -
Activos intangtbles { 595) -
Cartera do inversién a vencimiamro - -
Otros activas finangieres - -
Otros actives [ 14 582) { 3011
. (108 634) (230 114)
Desinversiones (+): ' " )
Entidades del grupo, muftigrupo ¥ asocladas - .
Activas materialas - 84 457
Activos intangibles . 2608
Carlera de lnversién a vencimiento - .
Otros activos financieras -
Otros activos - -
- 57 055
Total fiujos de efective netos de las actividades de Inversidn (2} {108 634} {173 049}
2, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Emisidn/Amortizacién de fondo de dotacion (+-) - -
Adquigicion de instrumenitos de capital proplos () - -
Enajanacién de instrumentos de capital proplos (+) - .
Emisidn/Amortizacion cuctas participativas (+/-} - -
Emisidn/Amoriizacidn otres instrumentos de capital {(+/-} “ .
Emisisn/Amonizacin capital con naturateza de pasivo finanaiero {+/-) . .
Emiston/Amortizacin pasivos subordinades (+-) ( B9 86} { 59 851%)
Emisién/Amortizacién otros pashvos a largo plazo (+-) - .
Dividandos/intereses pagados {-) . .
Otras partidas relacionadas ton las agtividades de financiacion (+-) - .
Total fiujos de efective neto de fas actividaties de finanaiacién (3) { 89 669) { &9 B51)
4. Gtacto de las variaciones de |os tipos de pambio en el efective ¢ equivalentes (4) N .
5, AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4) {185 359} 90 508
Efsctivo o equivalentes al comienzo del ejercicio AB9 854 368 985
Efestive o equivaientes al final del ejercicio 280 535 480 Bo4

Las Notas 1 a 29 desoritas en la Memonia y los Anexos |, Il y lIf, adjuntos,
forman parte Integrante sl estado de flujos de efectivo dal ejercicio 2007,

vezon
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GLASE 8’

MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA -
UNICAJA

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
(Expresada en miles de euros)

1. introduccion, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacion

1.1 Introduccién

Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almerfa, Malaga y Antequera -UNICAJA (en adelante
Unicaja, la Caja o la Instituciony, es una institucion Bonsfico Soctal, sin afén de lucro y con finalidad social,
constifulda el 18 de marzo de 1981 por tiempo indefinido, mediante ta fusién de las sigulentes instituciones:
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Caja de Ahotros y Monte de Piedad de Cadiz, Monte de
Piedad y Caia de Ahorros de Almeria, Caja de Ahorros Provincial de Malaga y Caja de Ahorros ¥ Préstamos

de Anteguera.

La Caja es una entidad sujeta a la normativa y reguiaciones de las enfidades bancarias gue opsran en

Espafia. Tanto en ia “web" oficial de la Institucién (www.unicaja.es) como en su domiciic social (Avenida de
Andalucia, 10y 12, Malaga) puede consultarse otra informacion pablica sobre 1a Institucion.

Tiene por cbjeto basico promover ¥ estimular el ahotro, financiar los sectores productivos de mayor interés
para el desarrolio de su zona de actuacion, realizar aquellas inversiones que contribuyan al incremento de la
riqueza en su zona de influencia, atender las necesidades de sus clientes, prestar los servicios financleros
que la sociedad demande Y crear ¥ sostener obras sociales, culturales y benéficas qué redunden en beneficio
de la zona de actuecion de la institucién, 1.a Institucion estd asociada a 1a Confederacicn Espaficla de Cajas
de Ahorros y forma parte det Fondo de Garantia de Depdsitos en Cajas de Ahotros,

l.a gestién y utiizacion de los recursos ajenos captados por las cajas de ahorros, asl como otros aspectes de
su actividad esondmica y financiera, se hallan sujetos a determinadas normas legales gue regulan, entre
otros, los siguientes aspecios?

- Mantenimiento en forma de depésitos en Banco de Espafia de un porcentaje de los recursos
. computables de clientes para la cobenura del coeficiente de reservas minimas.

- Distribucion del 50%, como minimo, del excedente neto del ejercicio a reservas y el importe
restante, al Fondo da fa Obra Benéfico-Social, :

En virtud del Real Decreio 260671 gpe, de 20 de disiembre, sobre Fondo de Garantfa de
Depésitos en entidades de Crédito, modificado por el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, fespecto
a los sistemas de indemnizacién de los inversores ¥ por la Circular 4/2001, de 24 de septiembre, Ja
Institucion tiene obligacién aportar anualmente hasta un limite méximo del 2 por mil de los rebursos
computables de terceros, mas el 0,1 por mil del valor de los valores e instrumentos financieros en elia

_ depositadoes © registrados por los inversores, al Fondo de Garantfa de Depésitos en Cajas de Ahorros,
con cargo a la cuenta de resuftados del ejercicio. La garantfa de este Fondo cubre los depésitos hasta
el equivalente a 20.000 euros por impositor (véass Nota 1.9),

Gon fecha 24 de junio de 2000, ia Asamblea General de la Institucion aprob6 la adaptacién de sus Estatutos y
Reglamento de precedimiento electoral, con objefo de dar cumplimiento a los preceptos establecidos por la
Ley 15/1989 de Cajas de Ahorros de Andalucfa. Mediante Orden de fecha & de febrero de 2001, la
Consejerfa de Economia y Haclenda de la Junta de Andalucia autorlzé ta mencionada adaptacion.

P57475825 ]
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Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo direstamente, la Caja es cabecera de un grupo de
entidades dependientes, gue se dedican & actividades diversas y que constituyan, junto con ella, el Grupo
Unicaja. Consecusniements, la Caja ha slaborado, ademds de sus propias cuentas anuales, las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Unicaja de acuerdo a la notmativa vigente que inciuyen asimismo las
participaciones en negocios conjuntos e inversiones en asoctadas.

En aplicacion de la normativa vigente, el Consejo de Administracion de fa Caja ha formulado, con esta misma
iecha, las cuentas anuales consolidadas del Grupo. El efecto da dicha consolidacién sobre el balance de
situacién al 31 de diciembre de 2007 y 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de gambios en el
patrimonlo neto y el estado de flujos de efectivo de los ejercicios 2007 y 2006 adjuntos, supohe las siguienies

diferencias:

Miles de euros

2007 2006

individual Consoclidado individual Consolidado

Activo 32215619 32 845 071 27 674 802 28 267 716

Patrimonio neto 2731214 3216 022 2 422 662 2822512

Resultade del ejercicio 326 548 357 702 270894 304 727
ingresos y gastos totales del estado en : :

cambios en el patimonio 354 892 336 985 415 426 605 627

Aurments / (Disminucion) neta del efectivo
6 equivalentes (199 359) (187 5786} 90 909 108 265

Las cuentas anuales de! ejercicio 2006 fueron aprobadas por fa Asamblea General de la Caja celebrada el 31
de mayo de 2007, Las cuentas anuales de ia Institucion, correspondientes al ejercicio 2067, se encuentran
pendientes de aprobacién par su Asamblea General. No obstante, el Consejo de Administracin de la
institucidn entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

1,2  Bases de presentasion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Institucién y de
conformidad con lo establecido por la Gircular 4/2004, de 22 de diclembrs, de Banco de Espafia, de forma
que muestren la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financlera de la Institucion af 31 de diciembre de
2007 v de los resultados da sus operaciones, de ios cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha facha

En la slaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principlos contables y los criterios de valoracion
generalmente aceptades, incluyéndose en Ta Nota 2 un resumen de los pringipios v politicas contabies y de
fos criterios de valoracién mis significativos aplicados en las presentes cuentas anuales, No existe ninguin
principic contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar, ‘

Las presentes cuentas anuales, salvo mencién en contrario, se presentan en miles de euros.
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1.3 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas
La informacion contenida on estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Caja.

En las cuentas anuales de Unicaja correspondientes al ejerciclo 2007 se han utilizado veasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Caja para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y COMPromisos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas sstimaciones se

refieren a:

- Las pérdidas por detesioro de detarminados activos (véanse Notas 8, 9, 11y 12)

- Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos pot retribuciones
post-emplec y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados (véanse Notas 2.10'y

34).
- La vida Gtil de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2,12, 2.13 v 12}

- Las pérdidas por obligaciones futuras derivadas de riesgos contingentes (véanse Notas 2.14 y
14) '

- El peslodo de reversion de las diferencias femporarias (véanse Notas 2.11 y 19.4)
- Ei valor razonable de determinados activos no cotizados (véase Nota 21)

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor Informacion disponible al 31 de
diciembre de 2007 sobre los heshos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
-fusuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos gjercicios de manera significativa; jo gue se
harfa de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la correspondiente cuenta
de pérdidas y ganancias de los sjercicios afectados.

1.4  Compasacién de la informacion

-El Consejo de Administracién de la Caja presenta, a sfectos comparativos, con cada una de ias cifras que se
desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras det ejercicio 2007, las correspondientes al

gjercicio 2008,

No se han producido medificaciones cortables que afecten significativamente & la comparacién de las
cuentas anuales de Jos ejerciclos 2007 y 2008.

1,5  Participaciones en ef capital de entidades de crédito

De ‘acuerdo a io dispuesto en el articulo 20 del Real Decreto 124511095, de 14 de jufio, a continuacion se
presenta la relacion de participaciones en el capital de entidades de crédito, nacionales y extranjeras,
mantenidas por Unicaja que superan &l 5% del capital o de los derechos de vote de las rmismas: :

% de
Entidad participacion
Banco Europeo de Finanzas, S.A. ' . {*} 33%
EBN, Sociedad Espafiola de Banca de Negosios, S.A. 20%
Ranco de Andalucia, S.A. 5%

" Participacién indirecta a través de Unicartera Caja, S.L. {Sociedad Unipersonal).
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Al 81 de diciembre de 2008, sociedad Unicariera Caja, S.L. (Sociedad Unipersonal) que forma parte
integrante del Grupo Unicaja, possfa una patticipacion del 100,00% del capital social del Banco Europeo de
Finanzas, S.A.

Como consecuencia de la decisién de 1a entidad de dar entrada a nuevos accionistas llevada a cabo durante
e ejercicio 2007, en la Junta General del Banco Europeo de Finanzas, S.A. se adopto la decision de
aumentar el capital social en la que Unicartera Gaja, 8.k, (Sociedad Unipersonal) renuncié a su derecho de
suscripcion preferente. Da este modo, ta narticipacién del Grupo Unicaja sobre el capital del Banco Europeo
de Finanzas, S.A. se ha visto diluida al 33%.

Al 31 de diciernbre de 2007, ninguna entidad de crédito, nacional o extranjera (0 grupos, en el sentido del
artlculo 4 'de la Ley del Mercado de Valores, en los que sg integre alguna entidad de crédito, nacional o
extranjera) posee alguna participacién superior al 5% del capital ¢ de los derechos de votos de ninguna
antidad de crédito gue deba ser considerada como entidad del Grupe de la Caja.

1.8 ' Contratos de agencia

Al 31 de diciembre de 2007 Ia relacién de agentes de la Caja que cumplen con los requisitos establecidos en
el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995 y en la Circular 6/2002 de Banco de Espafia es:

Nombre : Ambito geografico
Angel Maigler Unguetti ' Montizén {Jadn)
Unicorp Mercados, 8.A. Territorlo nacional
Maria Dolores Asensio Aguila Almeria
BEM Andalucia, S.L. Andalucia
Pablo Fernandez Entlquez ) Almerfa
Antonio Martos Sénchez Almeria
Maria Eugenia Sénchez Berjaga Jaén
Antonio Sanchez Ruiz Jagén
Gestidn 3 Ulsila, S.L. . Uleila del Campo

1.7 lmpacto medioambiental

Las opesaciones globales de Unicaja se rigen por lLeyes relativas a Ja proteccion del medioambiente (Leyes

medioambientales), La Institusidn considera que cumple sustancialmente tales Leyes y que mantiene
procedimientos disefiados para garantizar y fomentar su cumplimiento.

La Caja considera que ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora del
medioambiente y ia minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo la rormativa vigente
al respecto, Durante los ejercicios 2007 y 2006, Unicaja no ha realizado inversiones significativas de caracter
medioambiertal ni ha considerado necesario registrar ninguna provision para riesgos y cargas de este mismo
caracter, ni considera que existan contingencias significativas relacionadas con fa proteccidn y mejora del
medioambiente. ' '

1.8  Coeficientes minimos
1.8.1 Coeficients de Recursos Propios Minimos:
E] cumplimiento de recursos propios minimos en las Entidades de Crédito en Espafa, tanto a nivel
individua! como de grupo, viene establecido por la Ley 13/1992, de 1 de junio, que se desarrolla por el

Real Decreto 1343/1982, de 6 de noviembre, y por la Orden de 10 de diciembre de 1992, asf como por
la Ciroular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espafia y sus sucesivas modificaciones.
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La normativa establece que las entidades de crédito deben mantener unos recursos propios minimos
no inferiores a los obienidos en aplicacion de las instrucciones contenidas en la citada normativa. El
cumplimiento del coeficiente de recursos propios se efectuara a nivel consolidado. Al 31 de diclembre
de 2007 y 20086, los recursos propios de 1a Institucién, teniendo en cuenta la distribucién del resultado
(véase Nota 3), ascienden a 3.482.108 miles de euros y 2,837,158 miles de euras, respectivamente,
Lo anterior representa un superavit de recursos propios, sobre los minimos exigidos en la Circular
51993 de Banco de Espafia y posteriores modificaciones, de 1.117.378 miles de euros y 1.084.965

miles de euros, respectivarmente.
1.82 Coeficients de Reservas Minimas

De acuerdo con la Clreuar Monefaria 1/1998, de 28 de septiembre, con efecto 1 de enero de 1999,
quedé derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido dicho coeficiente de caja por el
coeficiente de reservas minimas.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2008, asf como a lo largo de los sjercicios 2007 v 2008, la Caja ha
cumplido con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafola aplicable,

1.5 Fondo de Garantla de Depésitos
l.a Cajn esté integrada en el Fondo de Garantia de Depositos.

Las coniribuciones al Fondo de Garantfa de Deposiios se registran con cargo & la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se satisfacen las aporaciones. La Orden Ministerial 317/2002, de 14 de
febrero, por la gue se establecen las aportaciones anuales de las Cajas de Ahorros &l Fondo de Garantia de
Depésitos, fijo la aportacién anual en el 0,4 por mil de la base de los depdsitos computables al 31 de
diciembre de cada ejercicio, segln la base de célculo establecida en el Real Decreto 2606/1296.

1.0 Hechos posteriores

Entre Ja fecha de cierre y la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha producido ningtin
suceso que afecte de manera significativa a las mismas.

141 Informacion por segmentos de negocio

La institucién dedica su actividad principal a la banca minorista. Por otro jado, desarrolia la préctica totalidad
de su actividad en el territorio nacional, considerando los Adminlistradores gue la tipologia de Ja clientela es
simitar en todo su ambito de actuacién territorial. Por ello, conforme a Io establecido en la normativa, se
considera que la informacién correspondiente a la segmentacion de la operativa en diferentes lineas de
negotio y segmentos geograficos de la Caja no resulia relevante.

2, Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Caja correspondientes los ejercicios 2007 y 2008 se han
aplicado los siguientes principios y polfticas contables y criterios de valoracion:

2,91  Participaciones
2.1.1 Entidades del Grupo
Se consideran “entidades del Grupo” aqudilas sobre las que la Ingtitucion tiene capacidad para ejercer
contral; capacidad que se manifiesta, general aungue no Unicamenie, pof la propiedad, directa o
indirecta, del 50% o més de los derechog poifticos de las enfidades parficipadas o, aun siendo inferor

o nulo este porcentals, i, por ejemplo, existen acuerdos con acciohistas de las mismas que otorgah a
la Entidad Dominante €l control.
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Dichas pariicipaciones se presentan en estas cuentas anuales registradas en el eplgrafe
"Participaciones - Entidades del Grupo™ del balance de situacién y valoradas por su coste de
adquisicién, neto de los deterioros qus, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones,

Cuando, de acuerdo a o dispuesto en la Clroular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia
existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de diche deterioro se sstima como
la diferencia negativa entre su importe recuperable (calcutado come &l mayor importe entre el valor
razonable de la participacién menos los cosles necesarios para su venta o su valor en uso, definido
&ste cormo &l valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de ta participacion en forma
de dividendes y los correspondientes a su enajenacion o disposicién por otros medios} y su valor
contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones Yy las recuperaciones de dichas
pérdidas se registran, con cargo o abono, respectivamente, en el epfgraie “Pérdidas por deterioro de
activos {neto) - Participacienes” de la cuenta de pérdidas y gananclas (véase Nota 11.5),

Los dividendos devengados en el ejerciclo por estas participaciones se registran en el epigrale
mendimientos de instrumentos de capital - Participaciones en entidades del Grupe” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 29),

En la Notz 11.4 se faciita informacién sobre las adguisiciones ‘més significativas que han tenido lugar
por parte de la Caja en los ejercicios 2007 y 2006 de entidades dependientes, a través de las cuales
estas entidades han pasado a constituir una Gnica unidad de decisidn junto con la Caja, asf como
sobre las enajenaciones de participaciones en ef capital de entidades dependientss gue han tenido
lugar durante el ejetcicio. o

En el Anexo | se facilita Informacion relevante sobre estas entidades.
2.1.2 Negogsios conjuntos

Se entiende por “negocios conjuntos” aquellas participaciones que, no siendo dependientes, estén
controladas conjuntamente por dos o mas entidades.

Las participaciones de la Caja en entidades consideradas como ‘Negocios Conjuntos” se presentan en
astas cuentas anuales registradas en el epigrafe “Participaciones - Entidades muttigrupe” del balarce
de situacién y valoradas por su coste de adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen
haber sufrido dichas parficipaciones. ' :

Cuando, de acuerdo a lo dispuesio en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia
existen evidenclas de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioto se estima como
la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor
razonable de la participacion menos los costes necesarios para su venta o su valor en Lso, definido
éste como e valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de Ja pariicipacion en forma
de dividendos y los correspondientes a su' enajenacién o disposicidn por otros medios) ¥y su valor
contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones y las recupeiaciones de dichas
pérdidas se registran, con cargo o abono, respectivamente, en el eplgrafe "Pérdidas por deterioro de
activos (nelo) - Patticipaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias {véase Nota 11.5).

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe
"Bandimientos de instrumentos de capital - Participaciones en entidades multigrupo” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 29},

£n el Anexo |l se facilita informacidn relevante sobre estas entidades.
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2.1.3 'Enfidades asociadas

gon entidades sobre las que la Caja tiene capacidad para ejercer una influencia significativa, aungue
no constituyen una unidad de decision con la Caja ni se encuentran bajo control conjunto.
Habitualmente, esta capacidad se manifiesia en una participacién {directa-o indirecta) igual o superior
al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

las participaciones en entidades consideradas como “Entidades asociadas” se presentan en estas
cusntas anuales registradas en el epigrafe uparticipaciones - Entidades asociadas” del balance de
situacién y valoradas por su coste de adquisicion, neto de los detetiotos que, en suU caso, pudiesen
haber sufrido dichas participaciones.

Guando, de acuetdo a lo dispuesto en la Ciroular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia
exlsten evidencias de deterioro de esias participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como
la diferencia negativa entre su importe recuperable {calculado coma el mayor Importe entre el valor
razonable de \a participacion menos los costes de venta necesarios para su venta o su vajor en uso,
definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de fa participacion en
forma de dividendos .y Jos correspondientes & su enajenacion o disposicion por otros medios) y su
valor contable. Las pérdidas por deterioto sobre estas participaciones ¥ las recuperaciones de dichas
pérdidas se regisiran, con cargo o abono, respectivamente, en el eplgrafe "Pérdidas por deterioro de
activos (peto) - Participaciones” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 11.5).

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en e epigrafe
"Rendimientos de instrurmentos de capital - Participaciones en entidades asociadas” de la cuenia de
perdidas y ganancias (véase Nota 29).

En al Anexo Il se facilita informacian relevante sobre estas entidades.

22  Instrumentos financieros
2.2.1 Registro iniclat de instrumentos financieros

Los instrumentos financieres se registran inicialmente en el balance cuando ks Caja se conviere en
una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato, En concreto,
fos Instrumentos de deuda, tales como los créditos v los depdsites de dinero se registran desde la
focha en la que surge. el derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar, respectivamente,
efectivo. Por su parte, los derivados financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su
coniratacion,

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante coniratos
convencionales, entendidas como aquellos contraios en los que las obligaciones reclprocas de las
paries deben consumarse dentro de un marce temporal establecido por fa reguiacién o por las
tonvenciones del mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos
bursatiles o las compra ventas a plazo de divisas, se registran desde la fecha en la que los beneficios,
riesgos, derechos y deberes inherentes A todo propietario sean de la parte adguiriente, gue
dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser |a fecha de contrataciéh o la
- fecha de liquidacitn o enfrega. En particular, las operaciones realizadas en of mercado de divisas te
contado se registran en la fecha de Jiquidacion; las operaciones reafizadas con instrumentos de capital
negociados en mercados secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de contratacion y
las operaciones realizadas con instrumentos de deuda negosiados en mercados secundarios de
valores espafioles se registran en la fecha de liguidacién,
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222 Baja de los instrumentos financieros

Un active financiers se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

- Los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo que generan han expirado; o

- Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos ¥ beneficios
del activo financiero o aun no existiendo ni transmisién ni retencion sustancial de éstos, se
transmita el control del activo financiero.

Por su parte, un pasive financiero se da de baja del batance cuando se han extinguide las obligaciones
gue generan o ouando se readquieren por parie de la Caja, bien con la intencién de recolocarlos de
nuevo, bier con la intencién de cancelarios. )

22.3 Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos finansieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada ef imporie pot
el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiclones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual
del valor razonable de un Instrumento financiero es el precio que se pagaria por &l en un mercado
organizado, transparente y profundo {"precio de cotizacion” o “srecio de mercado™.

Cuando no existe precio de mercado para un determinade Instrumento financiero, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones racientes de instrumentos andlogos y, en
su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional, teniéndose en consideracidn las peculiaridades gspecificas del instrumento a valorar v,
muy espaciaimente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

_Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados crganizados,
transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su cotizacion diara y
si, por razones excepoionales, no se puede establecer su cotizacion en una facha dada, se recurre
para valorafos a métodos similares a los utilizados para valorar los detivados no negociados en
mercados organizados. :

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en
mercados organizados poco profundes o transpatentes, se asimila a la suma de los flujos de caja
futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual" o "cierre
tedrice™; utilizdndose en el proceso de valoracion métodos resonocidos por los mercados finantieros:
“valor actual heto” {VAN}, modelos de determinacion de precios de opclones, etc,

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero
corregido {en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolses de principal vy da intereses vy,
més o menos, seglin el caso, la parte Imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion det método del tipo de interés efectivo, de la diferencid entre el importe inicial y el valor de
reernbolso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros, el coste
amortizado incluye, ademds, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
experimentado.
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“El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus fiujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente, Para los instrumentos financieros a fipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con ef tipo de interés contraciual establecido en el momenio de su adguisicion,
ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de transaccidn que, de acuerde a fo
. dispuesto en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia deban incluirse en &l cdlcule
del dicho tipo de interés sfectivo. En los instrumentos financleros a fipts de interés variable, el tipo de
interés efectivo se estima de manera andloga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo
recalculado en cada fecha de revisién del tipo de interés contractual de Ja operacion, atendiendo a los

" cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la misma.
504 Clasificacion y valoracién de fos activos y pasivos financieros

L os instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de la Caja de acuerdo a las
siguientes categorias:

- Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v
ganancias: esta categoria la integran los instrumentos financleros clasificados como cartera de
negociacién, asf como ofros activos v pasivos financleros clasificados como a valor razonable

con cambios en pérdidas y ganancias:

« 'Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacion
aguéllos que se adquieren con la intencién de realizarse a corto plaze o que forman parte
de una cartera de instrumentos financieros ldentificadas y gestionados conjuntaments
para la que hay evidencia de actuaciones recientes para oblener ganancias a coro plazo
y los Instrumentos derivados que no hayan sido designados como instrumantos de
cobertura, incluidos aguélios segregados de instrumenios  financieros hibridos en
aplicacién de lo dispuesto en la Ciroular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de
Espafa.

« Se consideran pasives financiercs incluidos en la cariera de negociacion
aguélios que se han emitido 'con la infencién de readquiritios en up futuro proximo o
forman parte de una cartera-de instrumentos financieros identificados o gestionados
conjuntarnente, para los gue existen evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corio plazo, 1as posiciones cortas de valores fruto de ventas de actives
adquiridos temporalmiente con pacto de retrocesiGn no opcional o de valores recibidos en
préstamo y los instrumentos derivados que no s hayan designado como instrumentos de
cobertura, incluidos aquélles segregados de Instrumentos financieros hibrides en
aplicacién de fo dispuesto en fa Circular 42004, de 22 de diciembre, de Banco de
Espafia.

.’ Se consideran "Otros activos o pasivos financieros @ valor razonable con
cambios en pérdides y ganancias” aquelios instrumentos financieros  hibridos
compuestos simultaneamente por un derivado impliciio y por un instrumento financiero
principal que, no formando parte de la cartera de negoclacién, cumplen los reguisitos
establecidos en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espanha para

_ contabilizar de manera separada el derivado Implfcito y el instrumento financiero principal,
no siendo posible realizar dicha separacian.

Asimismo, se Incluirdn en a categorfa de “Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias” aguelios activos financieros que no formando parte de
la carera de negociacién, se gestionsn conjuntarente con nasivos de contratos de
seguros valorados a su valor razonable; o con derivados financiercs que tengan por
pbjete v efecto reducir significativamente su exposicién a variaciones en su valor
razonable; y aquélios que se gestionan conjuntamente con pasivos financieros y
derivados al objsto de reducir significativamente la exposicion global al riesge de tipo de
inferés.
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Los Instrumentos financieros clasificados como a valof razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se valoran inicialmente por su valor razonable registrandose
posteriorments as variaciones producidas en dicho valor razonable con contrapartida en
el epigrafe de “Resultado de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias , a excepcion de las variaciones en dicho valor razonabie debidas a ios
rendimientos devengados del instrumento tinanciero distintos de los derivados de
negociacion, que se registraran en los eplgrafes de “Intergses y rendimiantos asimilados®,
“ntereses y cargas asimiladas” o smendimientos de instrumentos ds capital - Otros
instrumentos de capital’ de dicha cuenta de pérdidas y ganancias , atendiendo a su
naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en esta categotfa se
calculan aplicando el método del tipo de Interés efectivo.

- Cartera de inversién a vencimiento: en esta categorfa se incluyen valores
representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado ©
determinable qus la Caja mantiene, desde sl inicio y en cuaiquier fecha posterior, con intencion
y con la capacidad finansiera de mantenerios hasta su vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categotfa se valoran iniciaimente a su
valor razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente
atibuibles a la adquisicion del activo financlero, los cuales se imputardn a la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante ta aplicacién del método del tipo de interés efectivo definido en
la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia. Posteriormente, se valoran a su
coste amortizado, caleulado mediante el tipo de interés efectivo de los mismos,

- inversiones crediticias: en esta categoria se incluyen los valores no cotizados
representativos de deuda, la financiacion prestada a terceros £on origen en las actividades
tipicas de crédito y préstamo reafizadas por la Caja y las deudas contraidas con ellas por los
compradores de bienes y por los ustatios de los setvicios que prestan. Se incluyen también en
esta categora las operaciones de arrendamiento financiero en las que las sociedades actlan
como arrendadoras.

Los activos financieros Incluidos en esta categoria se valoran inicialmenie por su valor
razonable, ajustade por el Imporie de las comisiones y de los costes de transaccion gue sean
directamente atribuibles a la adquisicion del activo financieto, Y que, de acuerdo a lo dispuesto
en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, deban Imputarse & la cuenta de
pérdidas y gananclas mediante ja aplicacion del método dei tipo de interés efectivo hasta su
vencimiento. Con posterioridad a su adquisicién, los activos adauiridos on esta categoria se
valoran a su coste amortizado. :

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y ia diferencia
entre st valor de reembolso y dicho efective desembolsado se reconosce como INgresos
financieros conforme al método del tipo de interés efectivo durante el periodo gue resta hasta &
vencimiento.

En términos generales, es intencion de la Caja mantener los préstamos y créditos que tiene
concedidos hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance de
situacién por su costa amortizado.

Los intereses devengados por los activos incluidos en esta categorfa, calculados mediante la
aplicacién del método del tipo de interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. l.as diferencias de cambio de
los valoras denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se registran de
acuerdo a lo dispussto en la Nota 2.4. Las pasibles pérdidas por deterioro sufridas por estos
valores se registran de acuerdo a o dispuesio en la Nota 0%, Los valores representativos de
deuda incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo a 1o
dispuasto en ja Nota 2.3.
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- Activos financieros disponibles para la vental en esta categoria se inciuyen los
valores representativos - de deuda no ‘clasificados como inversion a vencimiento, como
inversiones crediticias, o a valor razonable con camblos en pérdidas y ganancias propiedad de
la Caja y los insttumentos de capital propiedad de Unicaja correspondientes a entidades que no
sean dependientes, negocios conjunies © asociadas y que no se hayan clasificado como a
valor razonable con cambios en pérdidas y'ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categeria se valoran Iniciaimente por su valor razonable,
ajustado por ¢l Importe de los costes de transaccién que sean dirsctamente atribuibles a la
adquisicién del active finantiero, los cuales se imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en fa Clroular 4/2004, de
oo de diciembre, de Banco de Espafia hasta su venclmienio, salve que los activos financieros
no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produzoa su deterioro o se produzca su baja del balance. Posteriormente a su
adquisicion, los activos fmancieros Incluldes en esta categorfa se valoran por su valor

razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo’ valor razonable no pueca
determinarse de forrna suficienternente objetiva aparecan valorados en estas cuentas anuales
por su coste, neto de ios posibles deterioros de su valor, calculado de acuerdo a los criterios

- explicados en la Nota 2.7.

Las varlaciones gue se produzcan en el valor razonable de los activos financierss clasificadaos
como disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se
registran con contrapartida en los eplgrafes “intereses y rendimiéntos asimilados™ {calculados
en aplicacion del método del tipo de interés efectivo) y “Rendimientos de instrumentos de

 capital - Otros instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente,
Las pérdidas por delerioro que hayan podido sufrir estos instrumentos, se contabilizan de
acuerdo-a fo dispuesto en la Nota 2.7. Las diferencias de cambio de los activos financieros
denominados en divisas distintas del eurc se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota
2 4. Las vanaciones producidas en el valor razonable.de los actives financieros cubiertos en
operaciones de cobertura de valor razonable se valoran de acuerdo a lo dispuesio en la Nota
2.3, ’

B} resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros desde el
momento de su adquisicion de aquellos tiulos clasificados como disponibles para la venta se
contabilizan con contrapartida en ef patrimonio neto de la Caja en el epigrafe “Patrimonio neto -
Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” hasta el momento en el
que se produce Ja baja del activo financiero, mornento en el cual el saido de registrado en dicho
eplgrafe se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en ef epigrafe "Resultado de
operaciones financieras (peto) - Activos financieros disponibles para la venta”.

- Pasivos financieres a valor razonable con cambios en patrimonio heto: en esla
categoria se incluyen aquellos pasivos financieros asoclados con activos financieros
clasificados coma disponibles para la venta y que tienen su origen en fransferencias de activos
que se tengan que valorar por su valor razonable con cambios en patrimonio neto.

- Pasivos financieros al coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros
se incluyen aguelios pasivos financieros que no se han incluido en ninguna de las categorias
anteriores.
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Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran iniclahmente por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costss de transaccldn que sean directamente
atribuibles a la emisién del pasivo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y
ganancias mediante la aplicacion del métade del tipo de interés efectiva definido en la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Fspafia hasta su vencimiento. Posteriormente, se
valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efective definido en la Circular 4/2004, de 22 de diclembre, de Banco de Espafia.

Los pasivas emitidos por la Caja gue no retinen las condiciones para poder calificarse como
pasiva financiero, esto es, su exlstencia supone para la Institucion una obligacién contractual
de entregar electivo U otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financierog con
terceras eh condiciones potencialmente desfavorables, se clasitican coma pasivos financieros
con naturaleza da capital,

Los intereses devengados por estos vaiores, calculados medianie la apiicacion del método del
tipo de interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa®
distinta del euro incluidos en esta cartera se regisiran de acuerde a lo dispuesto en la Nofa 2.4.
Los pasivos financieros incluidos en operaciones de cobertura de valot razonable se registran
de acuerdo a lo dispussio en la Nota 2.3,

No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos
no corrientes en venta de acuerdo a o dispuesto en la Norma trigésima cuarta de la Circular
4/2004, de 22 de diclembre, de Banco de Espafia se presentan registrados en los estados
financieros de acuerdo a los criterios explicados en ja Nota 2.16.

2.3  Coberturas contables y mitigacién de riesgos

La Caja utiliza derivados financieros como parta de su estrategia para disminuir su exposicidn a los riesgos
de tipo de interés, de tipo de cambio de la moneda extranjera y de mercado, entre ofros. Cuando estas
operaciones cumplen determinados requisitos establecidos en la Normas trigésima primera o trigésima
segunda de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia dichas operaciones son
consideradas como de "cobertura”. ‘

Cuando la Caja designa uUna operacion como de cobertura, io hace desde el momente Inicial de las
aperaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacién de cobertura
de manera adecuada. En la documentacién de estas operaciones de cobertura se identifican adecuadaments
ol instrumento o instrumentos cublertos ¥ ef instrumente o instrumentos de cobertura, ademas de la
naturaleza del riesgo que se pretende cubrin asf como los criterios o métodos seguides por la Caja para
valorar ia eficacia de la cobertura a lo largo de toda la duracién de la misma, atendiendo al riesgo que se
pretends cubrir, g .

l.a Caja s6lo considera como operaciones de cobertura aquéllas que se consideran altamente eficaces a lo
largo de ta duracién de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz sl durante ef plazo previsto
de duracién de la misma las variaciones que se produzean en el valor razonable o en los flujos de efective
atribuidos al rlesgo cublerto en la operacidn de cobertura del instrumento o da los instrumentos financieros
cublertos son compensados en su préctica totalidad por las variaciones en el valor razonable ¢ en los flujos
de efestivo, segin el caso, del instrumento o de los instrumentos de cohertura, '

Para medir ja efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, Ja Cala analiza si desde el
inicio v hasta el final dal plazo definido para la operacién de cobertura, se puede esperar, prospectivamente,
gue los cambios en el valor razonable o en Jos fiujos de efectivo de |a partida cubierta que sean atribuibles al
riesgo cublerto sean compensados casi completamente por los cambics en et valor razonable o en los flujos
de efactiva, segin el caso, del instrumento o instrtumentos de cobertura ¥ que, retrospectivamente, los
resultados de la cobertura hayan oscllade dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco
por ciento respecto al resultado de la partida cubierta.
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Las operaciones de cobertura realizadas por la Caja se clasifican en las siguientes categorfas:

. Coberturas de valor razonable: cubren la exposicién a la variacién en st valor razonable de
activos y pasivos financieros o de compromisos en firme, o de una porcion identificada de dichos
activos, pasivos © COMpromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten a la

cuenta de pérdidas y ganancias.

- Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacién de los flujos de efective que se atribuye
a un riesgo particular asoclado con un activo o pasivo financiero ¢ una transaccidn prevista altamante
probable, siempre gue pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por lo que se refiers especificaments a los instrumentos financieros designados como partidas cublertas y de
cobertura contable, las diferencias de valoracién se registran seglin los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferenclas producidas'en el valor razonable tanio
en los elementos de cobertura como en los elemnentos cubiertos, an lo que se refiere al tipo de riesgo
cubierto, se reconocen directamente en fa cuenta de pérdidas y ganancias.

- En fas coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de
cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe “Patrimonio
neto - Ajustes por valotacion - Coberiuias de flujos de sfectivo”. Los instrumentos financieros cubieros
en este tipo de operaciones de cobertura se registran de acuerdo a los criterios explicados en fa Nota
52 sin modificacion alguna en los mismos por el hecho de haber sido considerados como tales

instrumentos cubietos.

En of ditimo caso, las diferencias en valoracion no se reconocen como resultades hasta que las perdidas o
ganancias del elemento cubierto se registren en resulfados o hasta la fecha de vencimiento del elemento

cubierto.

Las diferencias’ en valoracién del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficiente de las
operaciones de cobertuta de fiujos de efectivo se registran directamente en el capitulo “Resultado de las
operaciones financieras” de la cuenia de pérdidas y ganancias.

La Caja interrumpe la contabllizacion de las operaciones de coberiura como tales cuando el instrumento de
cobertura vence o es vendido, cuando la operacidn de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal o s procede a revocar la consideracion de la operacidn como de cobertura.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se-produzea ja interrupcion de la operacion de
-cobertura de valos razonable, en el caso de partidas cublertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes en
su valor realizados con motivo de la aplicacién de la contabilidad de coberturas arriba descritas se imputan &
|a cuenta de resultados hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés
sfectivo recaiculade en la fecha de interrupcidn de dicha operacion de cobettura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcion de una operacion de cobertura de flujos de efectivo, el
resultado acumulado del Instrumente de cobertura régistrado en el epfgrafe "Patrimonio neto - Ajustes por
valoracién - Coberturas de flujos de efectivo” del patrimonio neto del balance permanecerd.registrado en
dicha eplgrafe hasta que a transaccion prevista cubleria ocurra, momento en el cual se procedera a imputar
a la cuenta de pérdidas o ganancias o, corregira ol coste de adquisicién del activo o pasivo a registrar, en el
caso de que la parfida cubleria sea Una transaccién prevista que culmine con el registro de un activo o pasivo
financieto. En caso de transacciones previstas, en caso de gue se prevea que no s¢ a realizar la transaccion,
el registrado en el epigrafe “Patrimonio neto - Ajustes por valoracion - Coberturas de flujos de efectivo®
correspondiente a tal operacion se reconoce inmediatamente en la cuenta de resulfados.
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Operaciones en moneda extranjera

24,4 Moneda funcional

La moneda funcional de la Caja es el euro. Consecuentemente, 1odos los saldes y fransacciones

denominados en monadas diferentes al suro se congideran denominados en “moneda extranjera”

El contravalor en euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por la Caja
al 81 de diclembra de 2007 asciende a 120.211 y 85.266 miles de euros, respectivamente (120.467 y
76.791 miles de euros, respectivamenta-al 31 de diciembre de 2008). Ei 88% y 78%, respectivamente
al 31 de diciembre de 2007 corresponden al délar americano (57% y 87%, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2008) y el 28% y 19%, respectivamente al 31 de diciembte de 2007 corresponden a
libras esterlinas (3% y 30% respectivamente, al 31 de diciembre de 2006), vy el resto son en su
totalidad, divisas cotizadas en el mercado espaiiol

242 Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera reafizadas por la Caja se registran inicialmente en ios
estados financieros por el contravalor en euros resuftante de aplicar ios tipos de cambio’en vigor en
las fechas en que se realizan las operaciones. Posteriormente, fa Caja convierte Jos saldos monetarios
en moneda extranjera a su moneda funcional utilizando ol tipo de cambio al cietre del ejercicio.

Asimismo:

- las partidas no monetarias valoradas a su coste histérice se convierien a la moneda
funcional al tipo de cambio de 1a fecha de su adquisicion.

- Las parlidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda
funcional al tipo de cambio de la fesha en que se determind tal valor razonable,

24,3 Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por la Caja para realizar fa conversion a euros de los saldos
denominados en las principales monedas extranjeras en las que opera a sfectos de la elaboracidn de
las cuentas anuales, son los tipos de mercado al 31 de diciembre de 2007 y 2008, publicados pot el
Banco Central Eurcpec a cada una de las fechas,

2.4.4 Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se protlucen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda
funcional de la Caja se registran, con cardcter general, por su importe neto en el eplgraie “Diferencias
de cambio (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias, a exceptién de las diferencias de cambio
producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razénable con cambios en pérdidas v
ganancias, las cuales se registran en ia cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de
variaciones que pueda sufrir su valor razonable.

No obstante lo anterior, se registran en el epigrafe “Patrimonio neto - Ajustes por valoracion -
Diferencias de cambio” del balance de siluacién hasta el momenic en que estas se reslicen, las
diferenclas de cambio surgidas en partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con
contrapartida en e patrimonio neto.
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2.5 Reconocifniento de ingresos y gastos.

Seguidamente, se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la Caja para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos: _

2.8.1 Ingresos Yy gasios pbr interéses, dividéndo's y conceptos asirnilados .

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conoeptos asimilables a ellos s reconocen
contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacién del métode de interds efective
definido en la Gircular 4/2004, de 25 de diciembre, de Banco de Espafia. Los dividendos percibldos de
ofras sociedades se raconoten como ingreso en ol momento en que nace el derecho a percibirlos por

la Caja.
s 59 Comislones, honorarios y concepios asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimitados, que no deban formar parie
del calculo del tipo de Interés efectivo de las operaciones yfo que no formen parte del coste de
adquisicién de actives o pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios
distintos seglin sea su naturaleza. Los méas significativos son:

. . Los vinculados a la adguisicion de activos y pasives financleros valoradog a valor
tazonable con cambios en pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en la cuenta de
resultados en el momento de suU pago. :

- lLos que fiensn sU ofigen en transacoiones o serviclos que se prolongan a lo largo del
tiempo, los cuales se contabilizan en 1z cuenta de resultados durante la vida de tajes

fransacciones o Servicios,

- Los que,n‘aspo'nden a un aclo singular, los cuales se imputan a la cuenta de resuftados
cuando se produce el acto que los origina,

253 Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el critetio de devengo.
254 Cobrosy pagos diteridos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramerte . a tasas de
mercado los fitjos de efectivo previstos. .

2.6 ' Compensaciones de saldos

Sélo se compensan entre si Y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por su importe
neto, los saldos deudores y screedores con ofigen en transacciones gue, comiractualmente o por imperativo
de una norma fegal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiens la intencién de liquidarlos por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.
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%7  Deteroro del valor de los aclives financieros

£]-valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y
. ganancias cuande existe una evidencia objstiva de que se ha producido una pérdida por deterioro, lo que se
produce:

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos comd los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su resohocimiento inicial ocurra un evento 0 se
produzea el efecto combinado de varios eventos que suponga Uin impacto negativo en sus flujos de
efectivo futuros.

- En el caso de instrumentos de capital, cuanda después de su reconocimiento inicial ozurra un
evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga que no se va & poder
recuperar su valor en libros.

£n el caso de que se considere remota la recuperacion de cualquier impotte por deterioto registrado, éste se
elimina del balance de sitbacién, aunque la Institucién pueda lievar a cabo las actuaciones necesarias para

intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sug derechos pot presaripcion,
condonacion u ofras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado ef importe de las pérdidas por
deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en fibros y 8l valor actual de sus fiujos de
efectivo futuros estimados, ufiizéandose como tipo de actualizacion ¢l tipo de interés efectivo original del
instrumento, sl su tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a ia techa a que 58 refieran los estados
financleres determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea varisble., En el caso de
instfumentos de deuda. cotizados se puede utilizar, como sustituto su valor de mertcado, siempre que éste sea

suficienternente flable comoe para considerario representativo del valor que pudiera recuperar la Irstitucian.

La evidencla objetiva de deterioro se determinara individusimente para todos los instrumentos de deuda que
sean significativos e individual o colectivamente para los grupos de instrumentos de deuda que no sean
individualmente significativos. Cuando un instrumento concreto no se pueda incluir en ninglin grupo de
activos con caracteristicas de riesgo similares, se analizard exclusivamente de forma individual para
determinar si estd deteriorado y, en su caso, para estimar la pétdida por deterioro.

La evaluacisn colectiva de un grupo de activos financiercs para estimar sus pérdidas por deterioro se realiza
de la siguiente forma: ‘

- Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas de riesgo de
crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para pagar todos los Importes, principal
e intereses, de acuerdo con las condiciones contractuales, Las caracteristicas de riesgo de crédito que
se consideran para agrupar a Jos activos son, entre ofras, el tipe de instrumento, el sector de actividad

det deudor, el area geogréfica de la actividad, el tipo de garantfa, la antigledad de los importes:

vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para la estimacién de los flujos de stectivo futuros.

- Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentes de deuda se estima sabte la base
de la experencia de pérdidas histéricas de la Institucidn para Instrumentos con caracteristicas de
resgo de crédito similares a las del respective grupe, una vez realizados los ajustes necesarios pata
adaptar los datos histéricos a las condiciones actuales del mercado.

- La pérdida por deterioro de cada grupo es ia diferencia entre el valor en libros de todos los
instrumentos de deuda def grupo y e valor actual de sus fiujos de efectivo futuros estimados,
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Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en Ja cuenta de pérdidas y
gahancias, 108 rjesgos contingentes y los COMpromisos contingentes se clasifican, en funcion del riesgo de
insolvencia imputable al cliente o a la operacion, en las categorfas definidas por el Anejo 1X de la Circular de
Banco de Espafia 4/2004, Para los Instrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal se estiman, fas
coberturas especificas necesarias por deterioro en base a los criterios fijados en fa mencionada Circular,
teniendo en cuenta la antigliedad de los importes impagados, las garantias aportadas v la situacion
econdmica del cliente y, en su caso, de los garantes. B

Da forma simitar, dichos instrumentos financieros son analizados para determinar su riesgo de crédito por
razén de riesgo-pais, entendiéndose por el mismo, aquél que concurre en los clientes residentes en un
determinado pals por circunsiancias distintas del riesgo comercial habitual.

Para aguellos instrumentos clasificados como subestandar por 1a Institucion, ésta caloula una cobertura
especifica determinada de forma colectiva teniendo en cuenta la diferencia aproximada entre el importe
reglstrado en el agtivo por dichos instrumentas y el valor actual de los flujos de efectivo que se espera cobrar
para el grupo de instrumentos, descontados a tipo de Interés contraciual medio.

Adicionalmente a las coberturas especificas por deterioro indicadas anteriormente, la instifucion cubre las
pérdidas inherentes incurridas de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con
" cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos contingentes cfasificados como riesgo normal
mediante una coberiura colectiva, calculada en base a la expetlencia histérica de deterioro y las demnas
circunstancias conotidas en el momento de Ia evaluacion y corresponden a ias pérdidas inherentes incurridas
a la fecha de los estados financieros, calculadas’ con procedimientos estadisticos, que estdn pendientes da

asignar a operaciones concretas.

En este sentido, la- Institucién ha utilizado los parametros establecidos por Banco de Espafia, sobre la base
de su experiencia y de la informacion que tiene del sector, que determinan el método e impoite a utllizar para
la cobertura de las pérdidas por deteriore inherentes incurridas en los instrumentos de deuda y riesgos
contingentes clasificados como riesgo normal, que se modifican periddicamenta de acuerdo con la evolucion
de los datos mencionados. Dicho método te determinacion de la coberiura de las pérdidas por detericro se
basa en la aplicacién de unos porcentajes fijados en el Anejo IX de la Circular de Banco de Espafia 42004y
que varfan en funcién de la clasificacion del riesgo de los instrumentos financieros segun lo establetido en el
menaionado Anejo. : :

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y gananclas del devengo de intereses sobre la base de los
terminos corfractuales se interrumpe para todos jos instrumentos de deuda calificados Individualmente y para
aguéllos para los que se hubiesen calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes
vencides con una antigliedad superior a tres mases. .

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e instrumentos de
capital incluidos en el eplgrafe de Activos financisros disponibles para la venta es igual a Ja diferencia positiva
entre su cosie de adquisicion, neto de cualquier amottizacion de principal, y su valor razonable menos
cualguier pérdica por deterioro previamente reconacida en ta cuenta de pérdidas y ganancias,
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Cuando existen evidenclas objetivas de que el descenso en el valor razonabla se debe a su deterioro, las
. minusvalias latentes reconocidas directamente en el eplgrafe de “Ajustes por valoracién” en el patrimonio
neto se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. St con postetioridad se recuperan
todas o parte de las pérdidas poy deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores representativos
de deuda, en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recupetacion y, para el caso de instrumentos
de capital, en ef epigrafe de "Ajustes por valoracion® en &l patrimonio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en el epigrafe “Activos no cotrientes en
venta”, las pérdidas previamente registradas dentro del pairimonio neto se consideran teallzadas
reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de su clasificacion.

En ¢l caso de las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas la Institucién estima el
importe de las pérdidas por deferloro comparando su importe recuperable con su valor en libros. Dichas
pértidas por deterloro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del perlodo en el que se producen y
las recuperaciongs posteriores se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de
recuperacion, :

»8  @arantias financieras y provisiones constituidas sobre fas mismas

Se consideran "garantias financieras” los contrates por los que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto do no hacerlo éste, independientemente de la forma en
que esté instumentada la obligacidn: fianza, aval financiero o técnico, orédito documentario irrevocabie
emitido o confirmado por la entidad, etc. :

l.as garantias financleras, cualquiera que sea su fitular, instrumentacién u otras circunstancias, ¢ analizan
periddicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estdn expuestas y, en su caso, estimar
jas necesidades de constituir provisién por.ellas; que se determina por aplicacién de criterios similares a los

sstablecidos para cuantificar las pérdidas por detenoro experimentadas por los instrumentos de deuda
valorados a su cosie amottizado que se han explicado en el la Nota 2.7 anterior,

Las provisiones constitidas sobre estas operaciones se encuentran cortabllizadas en el epigrafe
"provisiones - Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del balance. La dotacion y
recupseracién de dichas provisiones se registra con contapartida en el epigrafe “Dotaciones a provisiones
{neto)® de la cuenta de pércidas y ganancias.

En ia circunstancia de que fuese necesaric constituir una provision por estas garantias financieras, las
comislones pendientes de devengo asociadas a estas operaciones, las. cuales se encuentran regisiradas en
el eplgrafe "Pericdificaciones” del pasivo del balancs, se reclasificaran a la correspondiente provision.

29 Contabilizacién de las operaciones ds atrendamiento
2.8.1 Arrendamientos financieros

Se conslderan operaciones de arrendamiente financiero aquéllas en las que sustancialmente todos los
resgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario,

Cuando la Caja actda como arrendadora de un bien en Lna operacion de arrendamiento financiero, ia
suma de Jos valores actuales de los importes que recibiran del arrendatario mds el valor residual
garantizado, habituatmente el precic de ejercicio de la opcion de compra del arrendatario a la
finalizacion del contrato, se registra como una financlacién prestada a terceros, por Io que se incluye
en el capfiulo “lnversiones crediticias” del balance de situacion, de acuerdo con la naturaleza el
arrendatatio,
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Guando la Caja actda como arrendataria en una operacion de arrendamiento financiero, presenta el
coste da los activos arrendados en el balance de situacion, segln la naturaleza def bien objsio del
contrato, v, simultaneamente, un pasive por el mismo importe {que serd el menor del valor razohable
del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador més,
en su caso, el precio de ejercicio de 1a opcién de compra). Estos activos se amottizan con ctiterics
simitares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de use propic de la Cajd {véase Nota

2.12).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los gpigrafes “intereses y fendimientos
asimilados” e “intereses .y cargas asimiladas’, aplicando para estimar su devengo el métede del tipo
de interés efectivo de las operaciones calculado de acuerdo a lo dispuesto en Ja Circular 4/2004, de 22
de diciembre, de Bancd 'de Espada.

592 Amendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, fa propiedad del bien arrendado vy sustancialmente
todos log riesgos y veniajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando la Caja actlla como arrendadora en operaciones de arrendamiento operativo, presenta el
coste de adquisicidn de los blenes arrendados en el eplgrafe “Aciive maienal™ bien como “Inversiones
inmobiliasias” bien como *Otros activos cedidos en arrendamiento operativo”, dependiendo de la
naturaleza de los activos objeto de dicho arvendarniento. Estos activos se amoriizan de acuerdo con
las polfticas adoptadas para ‘Jos activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes

de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal
en el epigrate “Otros productos de explotacion”.

Cuando la Caja actia come arrendataria en operaciones de arrendaimiento operativo, los gastos del
arrendamiento inciuyendo incentivos concedidos, en suU caso, por el arrendador, se cargan lingalmente
& sus cuentas de pérdidas y ganancias en e epigrafe "Otros gastos generales de administracion”.

210 Gastos de personal
"2.10.4 Compromiscs post-empleo

De acuerdo con el convenio laboral vigente, la Instituclén debe complementar las percepciones de a
Seguridad Social que cofrespondan & sUS empleados, 0 & sUS derachohabienies, en caso de
jubilacién, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez,

Como cansecuencia de la cesion del negocio de 32 oficinas de Banoo Urquljo, S.A. en marzo de 1996,
los empleados de esas oficinas pasaron a formar parte de la plantilia de la Institucion. No obstante,
esos empleados estén sujetos, a electos de complementos de pensiones, al convenio colective
vigente para ia banca.

Durante el ejercicio 2002 Ja Institucién llegé a un acuerdo con-sus empleados de medificacidn y
sransformacién dei sistema de prevision social complementaria existente hasta esa fecha, en lo
referente a las contingencias de jubilacion y sus derivadas y las contingencias de riesgo de actividad.
Como consecuencia de dicho acuerdo, se produjo la exteriorizacidn en Unifonde Pensiones V, Fondo
de Pensiones, de parte de los compromisos por pensiones devengados con e} personal. El resto de
los compromisos por pensiones incluidos en el fondo intemo &l 31 de diciembre de 2001 fueron
asegurados mediante pélizas durante los slercicios 2004 y 2005 (vease Nota 34).
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Los términos fundamentales de dicho acuerdo se basan en el paso a un modelo mixto de prevision
social al contemplar colectivos de aportacién definida y de prestacién definida. En consecuencia, &l
Pian conternplado por el Indicade acuerdo comprende ¢inco colectivos en 108 que se integran los
distintos trabajadores en funcién de su antigliedad, vinculacion y Convenio Colectivo al gue se
encuentran afectos, Dependiendo de cada uno de los colectivos las prestacionss son de prestacion
minima garantizada para las contingencias de fallecimiento e incapacidad de activo y de aportacion o
prestacién definida para cada uno de los compromisos. )

Al 31 de diciembre de 2007 y 2008 los caloulos de los estudios actuariales para los sistemas de
prestacin definida se han efectuado aplicando las siguientes hipétesis:

2007 2006
Tipo de interés téchico . 4% 4%
Crecimiento salaral 2% 2%
Crecimiento de fa cobertura de la Segurldad Social 1% 1%
Tasa de revision de pensiones 1% 1%
Tablas de mortalidad PERMF 2000-P PERMF 2000-P

Los compromisos devengados por el personal pasivo al 31 de diclembre de 2007 y 2006 se
encuentran exterlorizados en Unifondo Pensiones V, Fondo de Pensiones y se encuentran cubiertos
con una poliza de seguros contratada scbre |a base de un tipo de interés asegurado del 5,406% hasta
&l 31 de julio de 2041 y del 2,5% a partir de dicha fecha y de las tablas de mortafidad PERMF 2000-P.

- - Compromisos de aportacion definida

El registro de la aportacién devengada durants el ejercicio por este conceplo se registra en el
eplgrafe "Gasios de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2008, no existfa ninglin importe pendiente de aportacion a planes
externos de aportacion definida,

- Comprormisos pot prestacian definida

La Caja registra en el epigrafe “Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones simifares”
del pasivo del balance (0 en el activo, en el epigrafe "Otros actives” dependiendo det signo de
fa diferencia y sismpre y cuando se cumplan las condisiones estabiecidas en la Clreular 4/2004,
de 22 de diclernbre, de Banco de Espafia para su registro) el valor actuel de los compromisos
por pensiones de prestacion definida, netos, seglin se explica a continuacién, del valor
razonable de los activos que cumplen con los requisitos para ser considerados como “Activos
afectos al plan® y del "Coste por los servicios pasados™ ’

Se consideran "Actives afectos al plan”™ aguélios vinculades con un determinado compromiso
de prestacién definida con los cuales se fiquidardn directamente estas obligaciones y retinen
las siguientes condiciones: no son propiedad de la Caja, sino de un tercero separado
legalments y sin ol cardcter de parie vinculada a la'Caja solo estan disponibles para pagar o
financiar retribuciones post-empleo de los empleados y no pueden retornar a la Caja, salvo
cuando los activos que quedan en dicho plan son suficientes para cumplir todas las
obligaciones del plan o de la entidad relacionadas con Jas prestaciones de los empleados
?ctuaies o pasados o para rembolsar las prestaciones de ios empleados ya pagadas por la
nstitucién.
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8l la Caja puede exigir a un asegurador, el pago de una parie 0 de la totalidad del desembolso
exigido para cancelar una obligacién por prestacion definida, resultando practicamente ciero
gue dicho asegurador vaya & rembolsar alguno o todos los desembolsos exigidos para cancelar
dicha obligacién, pero la péliza de seguro no cumple las condiclones para ser un active afecto
al plan, ta Caja registra su derecho al reembolso en el activo del balance, en el epigrafe
“Contratos de seguros vinculados a pensiones” que, en los demds aspecios se trata como-un

activo del plan.

'

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las gue proceden de las diferencias entre
hipétesis actuariales previas y la realidad y de cambios en las hipétesis actuadales utilizadas.

La Caia registra las ganancias 0 pérdidas actuariales gue pudiesen surgir en relacion con sUS
compromisos post-empleo con jos emplsados en el ejercicio en el que se producen, mediante
el correspondiente cargo o abono & la cuenta de resultados.

El “coste de los serviclos pasados”, que tiene su origen en modificaciones introducidas en las
retribuciones post-empleo ya existentes o en la introduccion de nuevas prestaciones, se
reconcce en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, linsalmente,™ & jo largo del periodo
comprendido entre el momento en ol gue surgen los nuevos compromisos Y la fecha en la que
el empleado tenga ef derecho irrevocable a recibir las nuevas prestaciones.

Las retribuciones post-empleo s& reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de la forma
sigulente: )

. Elcoste de los servicios del perivdo coiente, entendiendo como tal el incremento en
el valor actual de las obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios
prestados en el ejercicio por ios empleados, en el capitulo de "Gasios de personal’,

+ El coste por intereses, entendiende como tal el incremento producido en el sjercicio
en el valor actual de’las “obligaciones como consscuencia del paso del tiempo, en &
gapitulo “inteteses y cargas asimiladas”. Cuando las obligaciones se presenten en el
pasivo netas de los activos afectos al plan, el coste de los pasivos que & reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias Setd exclusivamente e correspondiente a las
obligaciones registradas en el pasive, '

« El rendimiento esperado de los activos asignados a la cobertura de los COIMPromises
y las pérdidas y ganancias en su valor, menos cualglier coste de priginado por su
administracion y 166 impuestos que les afecten, en el capiitlo "intereses y rendimientos
asimilados”,

5 10.2 Otras retribuciones a largo plazo - Jubllaciones parclales anticipadas

Tal y como se detalla en la Nota 34, la Institucién llegd a un acuerde laboral de jubilaciones parciales
anticipadas con los representantes de los trabajadores al objeto de atender situacionas especificas de
algunos colectivos de empleados as( como adecuar Ja plantila de ia Institucion a las necesidades
organizativas de la misma el cual fiene una vigencia méxima hasta 31 de diciernbre de 2015, Las
condiciones a reunir por los empleadas para poder acogerse al mencionado Plan son les siguientes:

- Tener cumplidos fos 80 afios y no haber alcanzado los 65 afips.

: Reunir los requisitos exigidos por la legislacion vigente para acceder a la jubitacion parcial
de la Seguridad Social.

- Acreditar un minimo de 20 afios de cotizacion a la Seguridad Social, con al menos 10 de
elias en la Institucion.

Para ol caleulo de los compromisos con los empleados gerivados del mencionado acuerdo, la
Institucion se ha basado en hipétesis aplicadas de acuerde con las condiciones de mercado y con las
caracteristicas del colective cubierto.
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2.10.3 Fallecimiento e Invalidez

Los compromisos asumidos por la Caja para la cobertura de las contingenclas de fallecimiento e
invalidez de los empleados durante el pericdo en el que permanacen en activo y gue se encuentran
cubiertos mediante pélizas de seguros suscritas por el Plan de Pensiones {véase Nota 2.10.1)
contratadas con Unlcorp Vida, S.A. se registran en Ja cuenta de pérdidas y ganancias por un importe
igual al importe de las primas de dichas polizas de seguros devengados en cada efetcicia.

2.10.4 Premios de antigliedad

La Caja fione asurmido con sus empleados el compromiso de satisfacer una prestacién a ios mismos
pot Importe de una mensualidad correspondiente a ja categoria de Nivel VI en el caso de que el
empleado cumpla 20 y 35 afios de setvicio en fa Institucion.

Los compromisos por prejubilaciones se tratan contablements, en todo o aplicable, con los mismos
criterios explicados anteriormente para los compromisos de prestacién definida, con la excepcion de
que todo el coste por servicios pasados y las gananclag o pérdidas actuariales se registran de manera
inmediata en &l momento en &l gue suigen. :

2.10.5 Indemnizacionses por cese

De acuerdo con la legislacién vigente, las entidades espafiolas estdn obligadas a indemnizar a
afuelios empleados que sean despedidos'sin causa Justificada. No existe plan alguno de reduccion de
personal que haga necesarla la creacion de una provisién pot este concepto.

2.11  Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre beneficics se reconoce en la cuenta de pérdidas y gananclas, excepto cuando
spa consecuencia de una transaccidn cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en
cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio neto de ta
Caja. ‘

El gasto por impuesto sbbre beneficios del ejercicio se caloula como sl impuesto a pagar respecic al
resultado fiscal del sjercicio, ajustade por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en los
activos vy pasivos registrades derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones fiscales v de las posibles bases imponibles negativas (véase Nota 19),

La Caja considera que existe una diferencla temporaria cuando existe una diferencia entre ef valor en libros y
la base fiscal de un elemento patimanial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el

- importe atribuido al mismo a efectos flscales. Se considera una diferencia temporatla imponible aguélla que
generara en el futuro la obligacién para Unicaja de Tealizar algln pago a la administracion correspondiente,
Se considera una diferencia temporaria deducible aquella que generard para la Caja alglin derecho de
reembolso 0 LR menor pago a realizar a la administracion correspondiente en el futuro,

Los créditos por deduceiones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resuitado pata generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta e cumplimiento de los condicionantes
establecidos en Ja normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Caja su aplicacién
en ejercicios fuluros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aqueilos impuesios que se prevén recupstables o
pagaderos de la administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde |a fecha ds
su registro. Por su parte, se consideran activos ¢ pasivos por impuestos diferidos aquellos Importes gue se
espera recuperar o pagar, respectivaments, de la administracion correspendiente en ejercicios futuros.
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Se recenocen pasivos por impuiestos diferidos paratodas las diferencias temporatias imponibles. No obstante
fo anterior, no se registran pasives poy impuesios diferidos con origen en la contabilizacion de un fondo de

comercio. | :

Por su parte fa Caja sélo registra activos por impuestos diferidos con ofigen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificationes o pot la existencia de bases imponibles negativas si

se cumplen las siguientes condiciones:

- Los activos por impuestos diferidos solaments st reconocen en el caso de que se considere
probable gue la Caja vaya a tener en of futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos. ‘ .

- En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, estas
se han producide por causas ldentificadas gue es improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferides cuando iniciaimente se. reglstre un
elemento patrimonial, gue no surja en una combinacién de negosios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resuitado contable ni al fiscal,

Con ocasién de cada clerre contabie, se revisan los impuestos diferidos registrados {tante activos como
paslvas) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oporiunas correcciones & os
rmismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

- ‘Tal y como se indica en fa Nota 18, ja Loy 35/2006 modifica ol tipo de gravamen general para los gjercicios
2007 en adelante. De este modo, las diterenclas temporarias pendientes de reversion al 31 de diciemnbre de
2006 se valoraron aplicande los porcentajes detallados en la menclonada Nota en funcion del elercicio
estimado de reversion.

2,12  Activos materiales
2.12.1 Inmovilizado material de uso propic

Ef inmovilizado de uso propio inciuye aquelios activos, en propiedad o adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero, que la Caja tisne para su Uso actual o futuro con propdsitos administrativos
distintos de los de la Obta Social o para la producsién o suminisiro de bienes y gue se espera que
sean utliizados durante més de un ejerciclo econdmico. Entre otros, se incluyen en esta categoria los
activos materiales recibidos por Ja Caja para la fiquidacion, total o parcial, de activos financieros que
representan derechos ‘de cobro frente a terceros y a los que se prevé darles un uso continuado y
proplo. El inmovilizado matetial de uso propio se presenta valorado en el balance a su coste de
adquisicién, formada por el valor razonable de cualquier contraprestacion entregada més el conjunto
de desembolsos dinerarics realizados o comprometides, menos sU comespondienie amortizacion
acumulada y, si procede, fas pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada
partica con su correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicién de los activos adjudicados que pasan a formar parie del
inmovilizado material de uso propio de la Caja, se asimila al importe neto de los activos financieros
entregados a cambio de su adjudicacién.

La amortizacion se calcula, aplicando el métedo fineal, sobre el coste de adquisicion de los activos

menos sy valor residual, entendiéndose gue los terrenos sobre los que se asientan Jos edificios y otras
conatruccionss tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son ohjeto de amortizacion,
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Las dotaclones anuates en concepto de amortizacién de los activos maleriales se realizan con
" contrapartida en ef epfgrafe “Amortizacién - Activo material” de la cuenta de pérdidas v ganancias v,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcién de los
afios de la vida 0ti! estimada, como promedio, de tos diferenies elementos).

Porcentaje

anual

Inmuebles 1% a 3%
Mobiliario e instalaciones : 8% a 13%
Maquinaria y equipos electronicos: . 13% 8 27%

Con ocasién de cada cietre contable, la Caja analiza si existen indicios, tanto interngs como externos,
de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su comespondiente importe
recuperable, en cuyo caso, reducen el valor en lfibros del activo de gue se irate hasta su importe
recuperable y ajustan los cargos futures en conceplo de amorfizacién en proporcitn a su valor en
libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser necesarla una reestimacién de la
misrna. Esta reduccidn del valor en fibros de los activos materiales de uso propio se realiza, en caso
de ser necesara, con cargo al epigrafe “Perdidas por deterioro da activos - Activo material” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Do forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material
deteriorado, la Caja registra la reversidh de la pérdida por deterioro contabllizada en pericdos
anteriores, mediante el correspondiente abono al epfgrafe "Pérdidas por deterioro de activos - Activo
material” de la cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta en consecuencla los cargos futuros en
concepto de su amortizacién. En ningun caso, la reversion de la pérdida por deteriore de uh active
puede suponer el incremento de su valor en [ibros por encima de aguél que tendrfa sl no se hubieran
- raconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una penodicidad anual, se procede a revisar la vida (fil estimada de los
elementos de! Inmovilizado material de usc propio, de cara a detectar cambios significativos en las.
mismas que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros en concepto de su amortizacién en virtud de las nuevas
vidas vtiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los actives materiaies de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que s8 incutren, en el capitulo “Otros gastos generales de administracion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes financieros incurridos como consecuencia de la
financiacion de los elementos del inmovilizado materiali de uso propio se imputan a fa cuenta de
restiitados en el momento de su devengo, no formando parte del coste de adquisicion de los mismas,

2.12.2 Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones Inmobiflasias” del balance de siuacidn recoge los valores netos de los
terrenos, edificios y otras construcciones gue se mantienen bien para explotarlos en régimen de
alquller, blen para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se
produzean en el futuro en sus respectivos precios de marcado.

Los ctiterios aplicados para el reconocimiento def coste de adquisicion de las inversiones inmobitiarias,
para su amortizacién, para la estimacién de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus
posibles pérdidas por detetioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de
uso proplo (véase Nota 2.12.1).
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2,123 Oirds activos cedidos en arrendamiento operativo

El epigrafe *Otros activos cedides en atrendamiento operativo” del balance de situacion recoge los
valores netos de aguellos activos materiales distintos de los terrenos y de los Inmuebles que se tienen
cadidos por la Caja en arrendamiento operativo.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de los activos cedidos en
arrendamiento, para st amortizacion, para la estimaclén de sus respectivas vidas Utlles y para el
registro de sus posibles pérdidas por deterioro colnciden con los descritos en refacion con los activos
materiales g uso propio (véase Nota 2.12.1%

5.42.4 Afecto a la Obra Sotial

En el eplgrafe "Activo material - Afecto a la Obra Social” del balance de situacitn se incluye el valor
neto contabla de log activos matetiales afectos a la Obra Social de la Caja (véase Nota 25},

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de los activos afectos a la Obra
Social, para su amortizaclon, para la estimacion de sus respectivas vidas iles y para el registro de
sus posiples pérdidas por deterlore coinciden con log descritos en relacion con los activos materiales
de uso propio (véase Nota 2.12.1), con la tinica salvedad de que los cargos a realizar en concepto de
amoHizacion vy 2l registro de la dotacion y de la recuperacion del posible deteriore que pudiesen sufrir
satos activos no se conlabiliza con’ confrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias , sino con
contrapartida en el epfgrafe “Otros pasivos - Fondo Obra Sogial’ del balance de situacion.

243 Activos Intangibles

Se consideran activos intangibles aquelios activos no monetatlos identificables, aunque sin apariencia fisica,
GUe SUIgen comoe consecugncia de un negocio juridico o han sido desarroliados internamente por la Caja.
Solo se reconocen contablemenie aguelios activos Intangibles guyo coste puede estimarse de manera
razonablermente objetiva y de los que la Caja estima probable obiener en of futuro beneficios scondmices.

{.os activos intangibles, distintos del fondo de comercio, &2 registran en el balance por su soste de adguisicion
o production, neto de su amortizacién acumulada y de fas posibles pérdidas por deterioro que hublesen
podido sufrir. ‘

Los activos inmateriales pueden ser de "vida Ot indefinida”, cuando, sobre fa base de los analisis reajizados
de todos los factores relevantes, se concluye que ho exlste un limite previsible del periodo durante el cual se
espera que generaran flujos de ofectivo netas a favor de ta Caja, o d2 “vida (til definida ¢ en los restantes
£as0s.

Los activos intangibles de vida atil indefinida no se amortizan, i bien, con ocasion de cada cierre contable, la
Caja revisa sus respectivas vidas Giles Temanentes con ohjeto de asegurarse de que éstas siguen siendo
indefinidas o, en caso confrario, de procader en consecuencia.

Los activos intangibles con vida definida se amottizan en funcién de la misma, aplicandose criterios similares
a los adoptados para la amoriizacion de los activos materiales. La amortizacién anual de los elementos del
inmovilizado inmaterial de vida dtil definida se registra en el eplgrafe 2 morizacion - Activo intangible” de fa
cuenta de pérdidas y ganancias. :

Tanto para los activos intangibles de vida titil indefinida como para los de vida Gtil definida, la Caja reconoce
contablemente cualquier pérdida gue haya podido producirse en ol vajor registrado de esios actives con
origen en su deteriore, utilizandose como contrapartida el eplgrafe "serdidas por deterioro de activos (neto) -
Otro activo intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las
pérdidas por daterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos matetiales de uso propio
{véase Nota 2.12.1).
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2.14 Provisiones y pasivos contingentes
Al tiempo de formular las cuentas anuales de la Caja, sus Administradores diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedotes que cubren obligaciones presentes a la fecha det balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para las entidades, que 'se conslderan probables en cuanto a su ocurrencia, concretos
en cuanto a su hatlraleza pero indetermminados en cuanto a su importe Yo momento de cancelacién,

- Paslvos contingentes: obligaciones posibles surgidas come consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacidn estd condicionada a que ocurra, 0 no, UNG © mé&s eventos futuros independientes
de la voiuntad de la Caja.

Las cuentas anuales de la Caja recogen todas las provisiones significativas con respacte a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor qgue de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se inforrma sohre los mismos,
conforme a los requerimientos de ta Clrcular 4/2004, de 22 de diciembra, de Banco de Espafia (véase Nota

14).

Las provisiones se ouantifican teniendo en censideracién la mejor informacién disponible sobrs las
consecuenclas del suceso en el gue traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable y
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para as cuales fueron. originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total 6 parcial, cuando dichas ohligacianes dejan de existir o disminuyen,

Al cierre de los ejercicios 2007 y 2008, se encontraban en curso distintos procedimientos judiclales y
raclamaciones iniciadas contra la Institucidn con origen en el desarroflo habliual de sus actividades. Tanto los
asesores legales de la Caja como los Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y
reclamaciones no producird un efecto significativo, adicional al, en su caso, incluido como provisidn, en las
cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen. :

La contabifizacién de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios anteriores se
registran con cargoe o abono al eplgrafe “Dotaciones a provisiones (neto)" de la cuenta de pérdidas y
ganancias.
2.15 Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo, se uillizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:
- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalenies, entendiendo
por éstos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en
sU valor. :

. Actividades de explotacidén: ‘actividades tiplcas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de invetsion o de financiacion,

- Actividades de inversién: las de adquisicidn, enajenacion o dispasicién por otros medios de
activos a largo plazo y olras inversiones no incluidas en el efectivo y sus eguivalentes,

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicicn del
patrimonic neto y de los pasivoa gue no forman parta de las actividades de explotacion.
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A efsctos de la eiaboracién del estado de fiujos de efectivo, se ban considerado como “efective y equivalentes
de sfectivo® aquellas inversiones a corto plazo de gran liguidez y con bajo riesge a ¢ambios en su valor, De

esta manera, ia Caja considera efectivo © equivalentes de efectivo, log siguientes activos y pasivos
financieres:

- E} efectivo propiedad de la Cajs, ef cual se encuentra registrada en el eplgrafe “Caja y
depbsitos en Bancos Centrales” del balance de situacién. El imporie del efectiva propiedad de la Caja
al 51 de diclembre de 2007 ascendfa a p44.414 miles de euros (233.740 miles de euros al 31 de

diciembre de 2006).

- Los saidos netos ‘mantenidos con Bancos Gentrales, los cuales se encuentran registrados en
los eplgrafes “Caja y depdsitos en Rancos Centrales” (los saldos deudores mantenidos con Bancos L
Cenirales) y “Pasives financieros a coste amortizade - Depésitos en Bancos Centrales” (los saldos oL
acreedores) del active y del pasivo, respectivamente, del balance de shuacién. Los saldos netos ‘:
mantenidos con Bancos Centrales al 31 de diciembre de 2007 ascendfan a (25.626) miies de auros
(correspondientes en sU sotalidad a saldos acraedores). Por su parte, los saldos netos mantenidos con
Bancos Centrales al 31 de diciembre de 2006 ascendian a 163.551 miles de euros.

- Los saldos a la vista mantenidos con ertidades de crédito, distintes de los saldos mantenidos

_con Bancos Centrales y exceptuando las cuentas mutuas. Los saldos deudores a la vista mantenidos
con entidades de-crédito distintas de los Bancos Centrales se encuentran registrados, entre otros
conceptos, en el epigrafe “inversiones crediticias - Depésitos en entidades de crédito” del balance de
sHuacion, ascendiendo su importe al 31 de diciembre de 2007 a 88.513 miles de euros (128.902 miles
de euros al 31 de diciembre de 2008).

- Par su parie, los saldos acresdores a la vista mantenidos con entidades de crédito distintas de
los Pancos Centrales se encontraban regisirados, entre oiros, en el epigrafe “Pasivos financieros a
coste amortizado - Depdsitos de entidades de crédito” del pasivo del balance piiblico, ascendio su
importe ai 31 de diclerbre de 2007 a 17.767 miles da euros de este dltimo epigrafe (26.727 miles de
euros al 31 de diciembre de 2006),

218 Activos no cortientes en venia

El capitulo “Activos ne corientes en venta” del balance de situacion recoge 8l valor en lbros de las partidas
individuales cuya venta es altamente probable que tenga Jugar, en las gondiciones en tas gue tales activos se
encuentran actualmente, en el plazo de un &fio a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas

anuales.

También se consideran como activos no corientes en venta agquellas participaciones en empresas asociadas
o negocios conjuntos que cumptan los requisitos mencionados en el parraio anterior.

Por lo tanto, la recuperacién del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza financiera y
no financiera, pravisiblernente tendré lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar de
meadiante su uso continuade.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros ho cormentes recibidos por la Caja para la satistaccion, total o
parcial, de las oblfigaciones de pago frente a elias de sus deudores se consideran activos no corrientes en
venta, salvo que la Caja haya decidide hacer un uso continuade de esos activos.

Con cardcter general, los activos clasificados como activos no coftientes en venta se valoran por el menor
impotte entre su valor en ibros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable,
nete de los costes de venta estimados de Jos rmismes. Mientras que permanecen clesificados en esta
categoria, los activos materiales e intangibles amottizables por su naturaleza ho se amorfizan.
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En ol caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta, la
Caja ajusta el valor en libros de los activos por et imporie de diche exceso, con contrapartida en ef epigrafe
“perdidas por deterioro de activos (nefo) - Activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de fos activos, fa Caja
revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con ef fimite
del importe anterior a su posible detsrioro, con contrapartida en el epigrafe de “Perdidas por deterioro de
activos (neto) - Actives no cotrientes en venta” de la cuenta de pérdidas 'y ganancias,

2,17 Combinaciones de negogcios

Las combinaciones de negocios que tienen como resultado la adquisicion de una entidad que mantiene su
forma Juridica independiente de Ja Caja, se registran en estas cuenias anuales por su coste de adquisicidn en
&l epigrafe de “Participaciones - Entidades del Grupo” del balance de situacion (véase Nota 2.1.1).

2,18 Obia Social

E] fondo de la Obra Social se registra en el eplgrafe "Otroa pasivos - Fondo Obta Social” del balance de
situacién. Las dotaciones a dicho fondo sa contabillizan come una aplicacién del beneficio de la Caja.

Los gastos derivados de la Obra Social se presentan en el balance de situacion deduclendo el Fondo de la
Dbra Social, sin que en ningtin caso se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los activos materiales y
los pasivos afectos a fa Obra Soclal se presentan en partidas separadas del balance {véanse Notas 12y 25),

3. Distribuzién de los resuitadoes de la Institucion

La propuesta de distribucién del beneficio neto de la Caja del ejercicio 2007 que su Consejo de
Administracién someterd a ja aprobacidn de fa Asamblea General, junto con la ya aprobada correspondiente

al gjercicio 2006, es la siguiente!

Miles de euros

2007 2006
Fondo de la Obra Social 55000 46 440
Reservas acumuladas 271 548 224 454
Beneficio nato del efercicio 326 548 270 894

4, Combinaciones de negocios

Al 31 de diciembre de 2007 y 2008, la institucién rmantiene un fondo de comersio pendiente de deterioro por
importe de 49.579 miles de euros y 62,653 miles de euros, respectivamente. Dicho fondo de comercio se
generd fundamentalmente en base a la comparacidn con el valor razonable neto de fos activos, pasivos y
paslvos contingentes adquiridos por la Instltucion en la toma de participacion sobre las sociedades Autopistas
del Sol 8.A. y Aquagest Sur, S.A., esta (itima a través de la sociedad Hidrocartera, S.L. Dicho fondo de
comercio se encuantra contabilizado como parte del coste de adquisicion de las entidades adquiridas, en el
epigrafe “Participaciones - Entidades del Grupo” del batance de situacion, El importe pendients de deterioro
en cada uno de Jos sjercicios tiene su origen en los beneficios esperados, por jos Administradores de la Caja,
de las entidades adquiridas, conslderando la solidez de su base de clientes y las altas cifras de Ingresos
medios por clientes.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2008, en aplicacién de lo detallado en ta Nota 2.17, el mencionado fondo de
comercio generado ha side deteriorado en 2.383 milas de euros y 1.907 miles de euros, respectivamente,
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5. Retribuciones del Gonsejo tie Administracion y a la Alta Direcsion

51  Remuneracién al Consejo de Administracion

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones devengadas a favor de los miembros del
Consejo de Administracion de ja-Caja exclusivamente, en su calidad de Consejeros de ia misma, durante los
ejercicios 2007 y 2006, que se corresponden dnicamente con fos importes devengados en concepto de dietas
de asistencia y desplazamiento: '

Miles de euros

2007 2006
Arcas Cubero, Javier 28 26
Atencia Robledo, Manuel 28 -
Belran Galindo, Federico : 10 11
Bustinduy Barrero, Marja Luisa 16 18
Cano Rodrigo, Toméas : 8 -
Casero Dominguez, Juan Ramdn 3 24
Cid Jiménez, José Luis 24 24
Dell’ Olmo Garcia, lidefonso M. 20 i8
Fetnandez Ceéspedss, Pedro 32 31
Fraile Cantén, Juan 10 11
Garcia Beliran, Ginés ' 1 7
Giomez Boza, José Luis 9 9
Gonzalez Cabafia, Francisco 7 -
Herrera Nufiez, Francisco . 25 24
Loalza Garcia, José 16 6
Medel Camara, Braulio 21 27
Milldn Gémez, Ricardo 10 10
Molina Morales, Agustin 29 _ 28
Mora Cabezas, Maria del Rosatio 11 11
Orosa Vega, Santiago 10 11
Reina Alcoles, Luis 11 8
Vargas Lirio, José Maria ’ 8 8
Vergara Utrera, Marlano . 2 26

5.2  Remuneraciones a la Alta Direccién

A efectos de la elaboracidn de las presentes cuentas anuales, durante los ejercicios 2007 y 2006 se ha
eonsiderade como personal de Alta Direcclén a doce personas dug se han calfficado a dichos efectos

personal clave.

Las retsibuciones y otras prestaciones registradas durante los ejercicios 2007 y 2008, cotrespondientes a los
miembros de la Alta Direccién de la Institucidn, en ¢l ejercicio de la actividad que tienen encomendada, han
ascendido a 2.63¢ miles de euras y 2.770 miles de euros, respectivamante.

Por ofra parte, las obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida respecio & los mismas,
derivadas exclusivamente de su condicién de empleados o ejecutivos de la Institucion, en los ejercicios 2007
y 2008 ascienden a 1.503 miles de euros ¥ 1,442 miies de euros, respectivamente, ¥ s encuentran cublertas,
sh su totalidad, por jos fondos correspondientes.
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5.3  Oftras operaciones realizadas con los miembros del Consejo de Administracion y con fa Alka Direccion

Ermla Nota 38 de “Paries vinculadas", se recogen los saldos de activo v pasivo al 31 de diciembre de 2007 y
2008 que corresponden a operaciones mantenidas con los miembros del Consejo de Administracion y con la
Alia Direccidn de la Caja que se han indicado anieriormente, asf como el detalle de los ingresos y gastos
registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias de ambos ejerc:cms por operamones realizadas por dichos
colectivos con la Caja, distintos de los recogidos en las Notas 5.1y 5.2.

5.4  Prestaciones post-empleo de los anteriores miembros del Consejo de Administracién de la Caja y de
la Alta Direccidn

En la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2007 y 2006 no ha sido efectuado cargo alguno en
concepto de compromisos por pensiones y obligaciones similares mantenidos por |a Institucidn con anteriores
miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccidn de la Institucion, ya que dichos compromisos fusron
cubiertcs en su totalidad en ejercicios anteriores a través de la contratacidn de pélizas de seguros.

5. Caja y depdsitos en Bancos Centrales

El desglose del saldo de este capitulo de Jos balances de situacién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el
siguiente:

Miles de auros

2007 2006

Caja 244 414 233 740
Depdsitos en Banco de Espafia 440 903 153 551
Ajustes de valoracion - Intereses devengados 812 427
685 929 387 718

7. Cartera de negogiacion
7.1 Composicion del saldo y fesgo de crédito méximo- saldos deudores

- A continuacién se presenta un desglose de los actives financieros incluidos en esta categoria al 31 de
diclembre de 2007 y 2008, clasificados por clases de contrapartes y por tipo de instrumento:

Miles de euros

2007 2006

Por clases de contrapartes -
Entidades de crédito 38 091 32 355
Adrninistracionas Piblicas residentes 12 740 171
Administraciongs Plblicas no residentes - 2828
Otros sectores residentes 4 824 57 097
Otros sectores no residentes 24 443 80 768
80 (88 173 319

Por tipos de instrumentes

Acciones cotizadas 1467 2 528
Obligaciones y bonos cotizados 70832 161 202
Derivados negociados en mercados organizados 60 -
Derivades no negociados en mercados organizados 7 639 9 588
80 098 173 319
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E} valor en libros registrado en &l cuadro anterior representa el nivel de exposicidn al riesgo de crédito de la
Caja al clerre de dichos ejersicios en refacién con los instrumentos financieros en ¢l incluidos.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de diciembre
de 2007 ha sido det 4,61% (4,69% al 31 de dicieml::re de 2006). : .

7.2 Composicion del saldo - saldos acree'dores

A continuacién se presenia un desglose -de los pasivos financieros incluides en esta categotia al 31 de
diciembre de 2007 y 2008, clasificados por clases de contrapastes y por tipe de instrumento:

. Miles de euros
2007 2006

' Por clases de contrapartes -
Entidades de crédito 2512 5428

Otros sectores residentss 6 582 B 664
5104 12 082

Por tipo de instrumento - -
Derivados negociados en mercados organizados - -
Derivados no negociados en mercados organizados 9104 12 082
5104 12 082

A confinuacion se presenta un desglose, por clases de derivados, del valor razonable de fos derivados de
negoclacion de la Caja, asf como su valor nocional (importe en base al cual se calculan los pagos y cobros
futuros de estos derivados) al 31 de diclembre de 2007 y 2006: .

Miles de suros

2007 2006
‘Saldos deudores  Saldos acreedores Seldos deudores Saldos acreetores
Valor Yalor Valor Valor
razonable Noclonal razonable Nocional tazonable Nocional razonable  Noclonal
Compra-venta de divises no vencidas: 1352 57 i85 1345 57 185 Bgze 43 467 5828 A3 467
Compras de divisas contra euros - . 1345 57 185 5922 43 467 . -
Ventas de divisas contra euros 1352 57 185 - - - - 5928 43 467
Fiutuzros sobre valores v tipo de interés. 721 47 395 721 47 388 - . - 5617
Compraclos - - 721 47 385
Vendidos . 723 47 385 B - . v - 5817
Opciones sobre valores: 4 403 93 247 7023 1490344 1278 252689 5912 1187188
Compradas 4 403 93 247 - - g22. 16400 . 100 00D
Emitidas - - 7023 1480344 357 236 BBS 5giz 1081150
Otras operaclones sobre valores B20 102 500 - . 2387 64000 BS 947
Permutas financieras sobrs valores 820 102500 - - 2387 64000 85 847
Opciones sobre divisas: . - 204 - - - - - -
Compradas - 102 - - - - - -
- Emitidas - 102 - - - . - -
Otras pperaciones sobre tipos de
Interés as1 7 634 - - - - - -
Pammutas financieras sobre tipos de
interés (RS "5) a1 77 534 - - - - - -
Otros productos 22 56 860 15 4712 - - 167 10 50D
7698 474925 8104 1598635 9 5B 36D 456 t2nde 1241730

E! importe nocional de loe contratos formalizados no supone el riesgo real asumide por la Caja, va que la
posicién neta en estos instrumentos financieros resulta de la compensacion y / o combinacién de los mismos.
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En la Nota 10 se detallan los mélodos aplicados por la Institucidn en ja valoracion de los Instrumentos
financieros clasificados en esta categotfa,

a. Activos financieros disponibles para la venta
8.1  Composician del saldo y resge de crédito méximo

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluitos en esta categoria al 31 de
diciembrs de 2007 y 2006, clasificados por clases de contrapartes y por tipo de instrumento:

Miles de euros

. 2007 2008

Por clases de contraparies - .
Entidades de crédito 215100 155 979
Administraciones Pablicas residentes 909 827 93t 802
Administraciones publicas no resldentes - 3218
Otros sectores residentes 2 467 425 1083 855
Otros sectores no residentes 480 810 476 358
4173 262 2651009
{Pérdidas por deterioro) (*) ( 2777 (  2096)
Otros ajustes por valoracion . (4249 1 B25
4 166 236 2650738

Por tipo de instrumento - .

Valores rapresentativos de deuda. ) 2205779 1198 452
Deuda Pubiica espafiofa . 993 927 931 602
Letras del Tesoro - 160 130
Obligaciones y bonos del Estado - 999 827 771472
Deuda Pblica extranjera . - 3215
Emitidos por entidades financieras 103 244 49 656
Otros valores de renta fija 1199 634 214 260
(Pérdidas por detetioro) (*) { 2777} ( 2096)
Ottos ajustes por valoracian {4249 1825
Otros instrumentos de capital: 1870 457 1482 278
Acciones de sociedades espafiolas cotizadas _ 1311384 946 045
Acciones de sociedades espafiolas no cotizadas 155 705 g7 258
Acciones de saciedades extranjeras cotizadas 351 509 351 055
Acciones de sociadades extranjeras no cotizadas 4 002 4003
Participaciones en el patrimonio de Fondos de Inversion 47 767 53917
-4 166 236 2 650 738

" Este importe al 31 de diclembre de 2007 y 2006, corresponde a pérdidas por deterioro contabilizadas
para la cobertura del riesgo de crédita.
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El total recogido en el cuadro anterior como "Otros instrumentos e capital’ incluye al 31 do diciembre de
2007 un saldo de 48.220 miles de euros que carresponde a pérdidas por deterioro def valor de los elementos
incluidos en dicha ribrica (33.643. miles de euros al 31 de diciembre de 2006}, habiendo registrado 4 o iargo
det gjercicio una dotacion neta de dicha correocion, sin inclulr otros movimientos, pot importe de 14,771 miles
de euros, recogidos en el epigrafe spérdidas por deterioro (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (siendo una recuperacién neta de 2.304 miles de elros al 31 de disiembre de 2006).

Durante el ejercicio 2007, los movimientos més significativos ccurridos en la cartera de Activos financieros
disponibles para la venta, se encuentra las siguientes operaciones por parte de la Caja:

- Adguisicion de una participacion, por importe de 160.933 miles de euros en Iberdrola, S.A.,
siendo el potcentaje de participacion en el capital de 1a socledad al 31 de diciembre de 2007 el 1,85%.

- Adguisicion de una participacion, por imporie de 29.000 miles de euros en Afianza, 8.A. por
constitucién de la sociedad, siendo &l porcentaje de participacion en el capital de la sociedad al 31 de
- diciernbre de 2007 ¢l 8,85%. .

- Enajenacion de una participacion, por importe de 24.443 miles de euros en Encdesa, S.A, la
cual ha supuesio un beneficio de 11.515 miles de euros, gue ha sido recon_ocido en el epigrafe de

*Resultado de operaciones financleras” de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta. del sjercicio
2007 (véase Nota 32).

- Enajenacion de la participacion, por jmporte de 114.202 miles de euros en Sacyr Vallehermoso,
S.A., la cual ha supuesto un beneficio de 38.653 miles de euros, que ha sido reconocido en el epigrate
de “Resultado de operaciones financieras” de Ja cuenta de perdidas y ganancias adjunta del ejercicio
P007 (véase Nota 82).

Durante el ejercicic 2006, enire los movitnientos mas significativos ocuttidos en la cartera de Activos

financieros disponibles para la venta, se encontraban las siguientes operaciongs por parte de la Caja

- Adguisicién de una participacion, por importe de 83.857 miles de euros en Iberdrola, S.A,
siendo el porcentaje de participacion en el capital de la sociedad al 31 de diciembre de 2008 &t 1,62%.

- Adquisicién de una participacion, pot importe de 82,176 mites de euros en Sacyr Vallehermoso,
S.A., siendo el porcentaie de participacién en el capital de la sociedad al 31 de diciembre de 2006 el

1,06%,

- Aportacion de una participacién, por importe de 51,642 miles de eurcs en Vodafone Pic, a la
sociedad del Grupe Unicartera Internacional, S.L. (véanse Notas 11.4y 18.5).

- Enajenacion de una participacién, por imporie de 20.224 miles de euros en Endesa, 8A, la
cual ha supuesto un beneficlo de 8.704 miles de euros, que ha sido reconocido &n el epigrafe de
“Resultado de operaciones financieras” de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta del gjercicio
2006 {véase Nota 32},

- Enajenacién de la participacion, pot importe de 21.972 miles de euros en knversora de
Autopistas det Sur, S.A, la cual ha supuesto un beneficio de 32,058 miles do euros, que ha sido
reconocido en el epigraie de *Resultado de opetaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y

gananclas adjunta del ejetcicio 2006 (véase Nota 32).

El valor en libros registrado en &l cuadro anterior represenia el nivel de exposicién al riesgo de crédito de la
Caja 2 clerre de dichos gjercicios en relacion con ios instrumentas financieros en él incluidos.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de diciembre
de 2007 era del 5,44% {4,38% al 31 de diciembre de 2008).
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8.2  Coberura del riesgo de credito

A continuacién so presenta el movimlento de las pérdidas por detetioro reglstradas para la cobertura del
riesgo de crédito v ef importe acumulade de las mismas al Inicio y al final de fos efercicios 2007 y 2006 de
aquellos instrumentos de deuda clasificados como activos financieros disponibles para la venta.

Miles de euros

+ Saldo al 31 de diciembre de 2005 ‘ 1422
Dotaciones netas del gjercicio 862
Fondos recuperados de ejercicios anteriores ( 288}
Saldo al 31 da diciembre de 2006 2 D96
Dotaciones netas del ejercicio 681
Fondos recuperados de ejercicios antetiores -
Saldo al 31 de diciembre de 2007 2777
9. Inversiones crediticias

8.1  Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo

A continuacién se presenta un desglose de los actives financieros inciuidios en esta categorfa al 31 de
diciembre de 2007 y 2008, clasificados por clases de contrapartes y por tipo de instrumenta: .

Miles de euros

_ 2007, 2006

Por clases de contrapartes -
Entidades de crédito 1 204 267 2079703
Administraciones Publicas residentes 358 128 345 600
Administraciones PUblicas no residentes - 6800 7022
Otros sectores residentes ‘ 24 187 873 20 546 577
Otros sectores no residentes 228994 210107
25 986 182 23 188 009
{Pérdidas por deterioro) { 505336) { 4210862)
Otros ajustes por valoracién : 17 588 {  15188)

25 458 414 22752749

Por tipe de instruimento -

Créditos y préstamos a tipo de inferés variable 20 385 737 17 499 410
Créditos y préstamaos a tipo de interés fijo 3799 196 3 194 057
Adguisiciones tempotales de activos 889 016 1448 221
Depdsitos a plazo en entidades de crédito . 518813 848 856
Otros depdsitos en entidades de crédito 898 513 128 802
Oftros activos financieros 233 887 74 583
25986 162 23 189 002
(Pérdidas por deterioro) ) { 505336) { 421082)
Otros ajustes por valoracién 17 588 { 15198)
25 498 414 22 752 749
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E valor en hbros registrade en el cuadro antetior representa el nivel de exposicion al riesgo de crédito de la
Gaja al cierre de dichos ejercicios en relacién con los instrumentos financieros en &l incluidos.

El tipo.de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al-31 de diciembre
de DOOT era del 5,58% (4,62% al 31 de disiembre de 2008). . .

9.2  Activos vencidos y deteriorados

A continuacién se muestra un detalle de aquellos activos financleros clasificados come inversiones crediticias
y considerados como deteriorados por raz6n de su resgo de crédito al 31 de diciembre de 2007 y de 2006,
asf como de aquélios que, sin estar considerados como deteriorados, tienen alglin impoite vencido a dichas
techas, clasificados por contrapartes asf como en funcién del plazo transcurrido desde el vencimiehto del
imporie Impagado a dichas fechas mds antiguo de cada operacion:

Activos teteriorados al 31 de diciembre de 2007

Miles de euros

Pasta § Entreby Entrei2y Entre 18y Masde
meses 12 meses 18 meses 24 meses 24 meses Total

Por clases de contraparies -

Administraciones Pdblicas residentes - - “ - - -
Otros sectores residenies 54 314 23 147 31101 8 266 34 031 150858

Otros seciores no residentss 417 52 139 27 5 640

54731 23199 31240 8203 34036 151499

Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2006

Miles de euros

Hasta & Entre6y Enire 12y Entre 18y Mas de
meses 12 meses 18 meses 24 meses 24 meses Total

Por clases de contraparies -

Administraciones Publicas residentes - - - - (AN
Otrog sectores residentes 44 628 5 005 10 846 7170 24 428 102177
Otros sectores no residentes 368 52 71 9 36 536

44998 18057 11 017 7178 24 475 102724

Al 31 de diciembre de 2007 y 2008, la Institucion mantiene reclasificado riesgo subestandar correspondiente
fundamentalmente a operacicnies del sector inmobiliario,

Activos con saldos vencidos no considerados como geteriorados al 31 de diciembre de 2007

Miles de euros
Menosdeun Entrel1y2 Entre2y3

mes meses meses Total

Por clases de contraparies -
Entidades de Crédito - - - -
Administraciones Plblicas residentes 244 - - 244
Otros sectores residanies 244 931 33108 84582 286 491
Otros sectores no residentes 375 55 47 477
245 550 33 163 8 488 287 212
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Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorades al 31 de diciembre de 2006

Miles de euros
“Menosde Entrely2 Entre2y3

un mes meses meses Total

Por clases de contrapartes -
Entidades de Crédito 618 - - 618
Administraciones Publicas residentes 420 - - 420
Ctros sectores residentes 163 908 7173 5082 176 161
Otros sectores no residantes 434 45 29 508
165 378 7218 5111 177 707

E} importe de los activos dudoscs no deteriorados corraspondiente a los ejercicios 2007 y 2006 asciende a
278 y 196 miles de euros, respectivamente,

83  Cobertura de! riesgo de credito

A continuacién se presenta el movimiento de las pérdidas por deterioro registradas para ta cobertura del
riesgo de crédito v el importe acumulado de las mismas at inicio v al final de los gjercicios 2007 y 2006 de
aquellos instrumentos de deuda clasificados como inversiones crediticias.

El movimiento de las pérdidas por deterioro relativo al ejercicio 2007 es el siguiente:

Miles de aurps
Provisién por

Provision Provisién riesgo .
Especifica Genérica Subestdndar Total
Sajdo al 31 de diciembre de 2006 68 164 285 498 67 400 421 062
Dotacion con sargo a resultados del sjercicio 98 737 46 280 - 146 027
Recuperaciéh ton abono al resuttado dal gjercicio {41 682) - {4 828) { 46 510}
Otros movimientos {1077} - - { 1077
Saldos aplicados a instrumentos dados de baja en
al gjercicio : (14 168) - - { 14 166)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 110 876 331788 &2 572 505 336
Da los gue:
Determinados individuaimanta 74 891 - - 74 881
Determinados caleclivamente 26 085 331788 B2 572 430 445
110 876 331 788 B2 572 505 336
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E] movimienio de las pérdidas por deterioro relativo al sjercicio 2006 es ef siguiente;

Miles de euros
Provision por

Provisién Proviston riesgo

Especifica Gendrica _ Subesténdar Total

Saldo at 31 de diciembre de 2005 88 052 - 244 700 52 201 365 043

Dotscién con cargo a resultados et ejercicio 61 821 45 390 15108 121 B20

Recuperagion con abono al rasultadio del gjerciclo (24 783) - - { 24 733)

Otres movimienios (15 506} ( 4592 - { 20098}

Saides aplicados a instrumentos dados de bajaen

el ejercicio (20 910) - - { 20910)
Saldo al 31 de diclembre de 2008 68 164 285 488 67 400 421 062
De los que: ' =

Determinados individuaiments 42 287 - - 42 287

Determinados colectivamente 25 877 285 408 67 400 378775

68 164 285 458 57 400 421 062

10.  Derivados de coberiura (deudores ¥ acreedores)

Al 31. de diciernbre de 2007 y 20086, los derivados contratatlos designados como elementos de coberiura y
sus elementos cubiertos han sido fundamentaimente los siguientes:

. Interest Rate Swaps, gue dan coberiura a oédulas hipotecarias emitidas por la Caja y bonos
emitidos por tercercs adguiridos por la Gaja.

. Futuros y opciones sobre titulos cotizados, que dan cobertura a las variaciones en los precios
de mersado de los mismos previas a la venta de tales titulos,

Los matodos de valoracion utilizados para determinar los valores razonables de los derivados OTC han sido
el descuento de flujos de caja para valoraciones de’derivados sobre tipo de interés y la técnica de simulacion
de Montecarlo para valoraciones de productos estructurados con componente opcional. Para aguelias
operacionas admitidas a cofizacion oficial, se ha considerado ef precio de cofizacion como Indicador de su

valor razonable, :
10.1 Coberiuras de valor razonable

A continuacién se presenta un desglose, por tipos de productos, def valor razonable y del nocional de
aquellos derivados designados como instrumentos de coberlura en operaciones de cobertura de valor
razonable al 31 de diciembre de 2007 y 2008

Miles de puros

] 2007 : 2006

Saldos deudores Saldos acreedores Saldos dettdores  Saldos acreedores
Vator Valor Valor ' Valor

razanable  Nocional razonable Noolonal razonable  Nocional razonable Nociohal

Futures sobre valores y fipe de

Interés .
Ventas de futuro scbre valores - 237 055 1109 197 522 653 7 318 -
Compra-venta de divisas no

vancitas:
Ventas de divisas contra pUrcs - - - -
Otras operaciones sobre tipos de

Interés:

Permutas financieras sobre tipos de
interés (IRS's} 16 103 EBY 700 364964 5016263 12614 1526 000 101 725 2 691 263

16 102 B80S 755 385078 5213785 13265 18532318 101. 725 2591263
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El importe nocional de log contratos formalizados no supone el riesgo real asurnido por la Caja en relacion
con dichos instrumentos.

La Insfitucion aplica contabilidad de cobertura de valor razonable fundamentalmente a aqusllas operaciones
en las que se encuentra expuesta las variaclones en el valor razonable de delerminados activos y pasivos
sensibles a las vardaciones de los tipos de interss, es declr, fundamentalmentie activos y pasivos
referenclados a un tipo de interés fijo, que se transforma a un tipo de interés variable mediante los
instrumentos de cobertura correspondientes:

10.2  Coberturas de fiujo de efectivo

Al 31 da diciembre de 2007 la Institucion mantiene contratadas determinadas operaciones de derfvados de
coberiura de iransacciones previstas altamente probables cuyo valor razonable a !a fecha asciende a 536
miles de euros. El valor nocional de las mencionadas operaciones asciende a 193,254 miles de euros.

En obinic’:n de la Institucidn, al 31 de disiembre de 2007 no existen dudas sobre {a ocumencia de las
transacciones previsias

11. Participaciones

11.1  Participaciones — Entidades del Grupo

En el Anexc | se muestra un detafie de Jas participaciones mantenidas por la Caja en snfidades del Grupo al

31 de diclembre de 2007 y 2008, donde se indican los porcentajes de parficipacion y otra informacidn
_relevante de dichas sociedades.

11.2 Participaciones ~ Entidades multigrupo

En el Anexo 1] se muestra un detalle de ias particlpaciones mantenidas por la Caja en entidades muitigrupo al

31 de diciembre de 2007 y 2008, donde se indican los porcentajes de participacion y otra informacidn

ralevante de dichas sociedades.

11.3  Padicipaciones — Entidades asociadas

En el Anexo |1l se muestra un detalie de las participaciones mantenidas 'por la Caja en enfidades asociadas al

31 de diciembre de 2007 y 2008, donde se indican los porcentajes de participacion y ofra informacion

relavante de dichas scciedades,

1.4 Notificaciones sobre adguisicion y venta de participaciones

A continuagién se indican las notificaciones sobre adquisicion y venta de participaciones en el capiial de

entidades def Grupo, asociadas y multigrupo, en cumplimiento de io dispuesto en ! articulo 86 de la Ley de
Sociedades Andnimas y en &l articulo 53 de la Ley 24/1988, del Mercadoe de Valorss,
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En ef ejercicio 2001 la Institucién procedio a la venta de la participacion representativa del 50% del capital
social de Unicorp Vida, Compafifa de Seguros y Reaseguros, S.A. a Commercial Union International Holdings
Limiied (actualmente AVIVA Intermnational Holdings Limited). De acuerdo con lo indicado en el mencionado
Contrato de compraventa de acciones y ofros acuerdos posteriores, el precio global de fas mencionadas
acciones setfa ajustado en funcién del volumen de negocio generado por Unicotp Vida, Compaiila de
Segures y Reaseguros, 3.A. Gomo consecuencia del procedimiento establecide en el citado Contrato de
compraventa de acoiones, cén fecha 10 de juiio de 2002 se fijo el precio minimo a percibir. Adicionaimente,
fundamentalmente, en base al céloulo del valor def negocio generado con periodicidad anual, dicho precio
minimo puede ascender, finelmente, a un jmposte méximo global de 277.968 miles de euros y, en
cohgecuencia, el beneficio total-de la operacién podria ascender a un importe maximo de 267.498 miles de

eures,

Dada ia existencia de una serle de opciones de compra y venta oforgadas a futuro entrs las partes cuyo
precio de ejercicio se fija en funcidn del precio de mercado de las acclones y de la cuantia neta
dessmbolsada por las acciones en el momento de sjercicio, la Institucién optd por registrar et beneficio dae la
operacién en funcién del volumen de negocio generado por Unicorp Vida, Compafiia de Seguros y

Reaseguros, S.A..

Al 31 de diciembre de 2006 la Institucidn habla percibido parte del precio en funcién del negocio generado
seglin lo acordado en el contrato de compravernta por importe de 269.608 miles de euros. Como
consecuencia de dicho cobro y de acuerdo con lo mencionado anteriormente, ol beneficio pendiente de
reconocer en ejercicios futuros podria ascender a B0.B27 miles de ewros,

Durante e ejercicio 2007 la Institucién ha contabilizade en ol capftulo de “Otras gananclas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta un resuftado positivo por importe de 45,712 miles de euros (37.933 miles de
euros en 2008) (véase Nota 37), quedando pendiente de reconocer en ejercicios futuros un total de 45.115
miles de euros que se encuentra contabilizado en el epigrafe de *Otros Pasivos" del balance de situacion

adjunte al 31 de diciembre de 2007,

Durante el ejercicio 2006 la Institucion procedic a la constitucion de la sociedad Unicartera Internacional, S.L.
{Sociedad Unipersonal), participada al 100%'y con un capital social de 57.642 miles de euros. El desembolso
se realizé mediante aportacién dineraria por 6.000 miles de euros y aportacion no dineraria por 51.642 miles
de euros {véanse Notas 8.1y 19.5). La aporiaclén no dineraria consistié en la entrega de la pariicipacién qus
ta Institucion ostentaba en Vodafone Ple.

Asimismo, durante el ejercicio 2006 fa Institucién acudié a la ampliacion de capital de la sodiedad det Grupo,
Inmobikaria Acinipo, S.L. (Sociedad Unipersonal), participada al 100%, ja cual fue suscrita mediante
aportaciones dinerarias por importe de 4.717 miles de euros y na dinerarias consistente en acciohes e
inmuebles por importe de 4.574 miles de euros y 27.385 miles de euros, respactivamente (véase Nota 19.5).

Durante el ejercicio 2007 se ha procedido a un reestructuracion de parte de las sociedades incluidas en el
Grupo correspondiendo el importe de retiros en el epigrafe de “Entidades del Grupo®, debiéndose,
fundamentaimente, a la aportacién por parte de la Institucidn a la sociedad Unicartera Caja, 8.L. (Sociedad
Unipersonal) del 99,98% de las participaciones que mantenia la primera sobre la sociedades Unicorp
Corporacion Financlera, 8.A. y Corporacion Uninser, S.A., respectivamente,
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11.5  Movimiento de Participaciones

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos {sin considerar las pérdidas por deterioro) que se
han producido en la cartera de participaciones a lo farge de los ejercicios 2007 y 2006:

Miles de euros
Entidades Entidades Entidades

del Grupe multigrupo _ asociadas Total
Saldo al 31 de diciembra de 2005 114 571 182 797 140 903 438 271
Adiciones 207 807 38675 630 212 112
Retiros - - ( 3764) ( 3764)
Otros movimientos 11179 2 380 5797 _ 19 356
Saldo al 31 de diciembrs de 2008 333 857 188 852 143 566 665 675
Adiciones 48778 . 12977 1 831 61684
Retiros { 43 498) - { 5811) ( 48 3009}
Otros movimientos . 8 185 8 549 { 1551) 16 183
Saldo al 31 de diciembre de 2007 345 020 211 378 138 135 6594 533

El importe registrada por la Caja al 31 de diciembre de 2007 como pérdidas por deterioro en el epigrate de
participaciones asciends a 51.143 milas de euros (41.511 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

Durante los gjercicios 2007 y 2006 los ajustes por valoracion correspondientes a carrecciones de valor por
deterioro de aciivos de este epigrafe del balance de situacidn adjunto han expetimentado ef siguiente
movimiente:

Miles de etitos
Entidades Entidades Entidades

del Grupo muliigrupo asociadas Total
- Salds al 31 de diciembre de 2005 16 941 2473 16 512 35 928
Dotaciones del ejercicio 5611 145 5 888 11 644
Fondos recuperados - - { 7 558) { 7 559)
Cancelaciones por utilizaciones, fraspasos y otros - - 1 500 1 500
Saldo al 31 de diclembre de 2006 22 552 2618 16 341 41 511
Dotaciones del gjercicio 5349 2727 16 045 18121
Fondos recuperados { 3247) - ( 3405) { 6652)
Cancelaciones por utilizaciones, fraspasas y ofros L 1882 (8718) {1837
Saldo al 31 de diciembre de 2007 24 654 7 227 19 262 51143
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12.  Activo material

E] movimiento habido en este capitulo del balance de situacién en los ejercicios 2007 y 2008 ha sido &l

siguiente:
Miles de euros
De uso [nversiones
propio _inmobiliarias Obra Social Total
Coste -
Saidos al 31 de diciembre de 2008 824 073 16 057 105 362 1045492
Adiciones T 42703 § 605 11 401 60 708
Bajas por enajenaciones o por otros medios ( 16 185) ( 904y ( 4685 ( 21 T74)
Otros traspasos y otros movimienios 830 { 1134 44 { 280)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 p51 421 20 624 112122 1084167
Amortizacién acumulada -
Saldos al 31 de diciembre de 2006 (343 672) (1283) { 248657) (363 822)
Bajas por enajenaciones ¢ por ofos medios 14 549 5 6 14 560
Dotaciones . { 36 B36) ( 118y ( 2479 ( 39 430)
Otros traspasos ¥ otros movimientos 147 ( 98 ( 37) 15
Gaidos al 31 de diclembre de 2007 - 365812} (1498) {( 27167) (394 £77)
Pérdidas por deterioro ~
Al 31 de diclembre de 2007 ( 5724} { 1385) - { 7108}
Activo materizl nefo -
Saldos al 31 de diciembre de 2007 579 8BS 1774 84 955 682 581
Coste - . N
Saldos al 31 de diciembre ¢ 2005 . 803 235 38 675 94 419 1 036 330
Adiciones , e 34 804 1235 10262 46 401
Bajas por enajenaciones o por otros mecdlios { 10 545) ( 643) - ( 11188)
Otros traspasos Yy otros movimientos ( 3522) (23 210) 681 ( 26051)
Saldos at 31 de diciembre de 2006 824 073 16 057 108 362 1 045 492
Amortizacién acumulada -
Saldas al 31 de diciembre de 2005 ~ (313 663) (3819) _ (228315) ( 339797)
Bajas por enajenaciones o por otros medics 9686 37 - 8723
Dotaciones ' ( 35815) ( 150y ( 2842) ( 38307)
Otros traspasos y otres movimientos { 3880) 2 639 - 1241)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 (343 672} ( 1283) { 24 657) _( 369822)
Pérdidas por deterioro
Al 31 de diciembre de 2006 { 5608} { 2463} - (8071
Activo material rieto - -
" Saldos al 31 de diclembre de 2006 574 793 12 301 80 705 667 799
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i2.1  Activo material de usc propio

Etdesgloss, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe del balance
de situacién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de surcs
Amortizacidon  Pérdidas por

Coste acumulada detetrioro  Saldo neto
Equipos informaticos y sus instalaciones 92 263 { 76 299) - 15 964
Mohbiiiario, vehiculos y resio de instalaciones 332 866 (282 502) ( 107) 100 2587
Edificios 511032 ( 55713) (3191) 452 128
Obras en curso 4 831 - - 4 831
Otros 10 429 { 1298) (2 426) 8 705
Saldos al 31 de diciembre de 2007 951 421 (365 812) (5 724) 579 885
Equipos informaticas y sus instalacionas 93 928 { 795614) - 14 412
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 316 614 (212 552) { 66) 103 896
Edificios . 498 761 { 50 435) (3 191} 445 185
Obras en curso 4789 - - 4788
Otros 10 083 ( 11971) (2 351) 6 561
Saldos al 31 de diciembre de 2006 824 073 {343 672} {5 608) 574 783

Formando parte del saldo neto al 31 de diciembrs de 2007 que figura en el cuadro anterior, existen partidas
por un importe aproximado a 17.863 miles de euros (15.957 miles de euros al 31 de diciembre de 2006) de
valor nato correspondientes a inmovilizado material adquiridos en régimen de arrendamiento financiero.

Al 31 de diciembre de 2007, actives materiales de uso propic por un imporie bruto de 186.767 miles de euras
(187.804 miles de eurcs al 31 de diciembre de 2008), aproximadamente, se encobtraban fotalmente
amortizados.

12.2  Inversiones inmobiliarias

En los ejercicios 2007 y 20086, jos Ingresos derivados de rentas provenientes de las inversiones inmobiliarias
propiedad de la Caja ascendieron a 887 y 1,084 miles de euros, respectivamente (ver Nota 83).
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12.3 Pérdidas bor detetiore

Seguidamente se presenta Un resumen de los movimientos que han afectado a las pérdidas por deterioro de

estas partidas a Io largo de los sjercicios 2007 y 2008

WMiles de suros

Inversjones

Uso propio Inmobiliarias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2008 6 674 3754 10 428
Recuperaciones por ventas { 83 ( 9of) { 174)
Otras recuperaciones { 18 - ( 12
Festo de traspasos y reclasificaciones L 871) (1 200) 2 171)

" Saldos al 31 de digiembre de 2006 5 608 o483 . 807

Recuperaciones por ventas { 82 ( 8 { 70
Resto de traspasos y reclasificaciones 178 { 178) .
Utilizaciones pot saneamientos - { 832) { 882)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 : 5724 ‘ 1385 7108

13.  Pasivos financiercs a costs amortizado

13.1 Depositos de Bancos Centrales

La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances de situacién at 31 de diciembre de 2007 y
2006 es la siguiente:

ftiles de eurcs

2007 2006

" Otros Bancos Centrales 468 529 . -
Ajustes por valoracion — intereses devengados 1 258 -
467 788 -

1282 Depésitos de entidades de crédito

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion at 31 de diciembre de 2007 y
2008, atendiendo a la naturaleza de Ias operaciones, s& indica a continuacton:

Miles de suros

2007 2008

Cuentas a plazo 152 527 137 496
Cesidn temporal de activos 649 173 509 395
Otras cuentas 17 767 268727
Ajustes por valoracion 2704 3980
822171 1077 598

El tipe de Interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clacificades en este epigrafe al 31 de
diciembre de 2007 ha sido del 4,58% (2,70% al 31 de diciembre de 2008}
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13.3  Depdsitos de ia clientela
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La compasicidn del saldo de este aplgrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2008,
atendiendo a su naturaleza y a las contrapartes de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de euros

2007 2006
Por naturaleza «
Cuentas corrientes 4272977 3807 588
Cuentas de ahoro 4 810 552 4 963 576
Depésitos a plazo . 13 089 885 9895 122
Cesiones temporales de activos 1447820 1561 253
Otros . 53 582 68 307
Ajustes por valoracion (272228} { 26372
Operaciones de microcobertura ( 339 562) { 111554}
Intereses devengados 187 067 119 865
Oftros ajustes { 129728} {  34783)
23 402 693 20 269 48B4
Por contrapartes -

. Administraciones Plblicas residentes 1176 889 860 258
Otros sectores residentes 22 101 723 19 136 252
Otros sectores no residentes 396 304 279 346
Ajustes por valoracién . { 272223 {  26372)

' 238 402 683 20 259 484

El fipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en este epigrafe al 34 de

diciembte de 2007 ha sido del 2,85% (2,01% af 31 de diciembre de 2008).
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Formando.parie del epigrafe “Depdsitos a plazo” figuran Cédulas Hipotecarias singulares emitidas al amparo -
de lo dispuesto en la Ley 2/1881, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotacario, asi como una
Cédula Terrltorial emitida al amparo de Jo dispuesto en fa Ley de 44/2002, de 22 de noviembre, segin el

siguiente detalie:

Kiles de euros

N Nominal
Fecha de
Fecha de emisidn _ vehcimiento Tipo de interés 2007 2006
26/11/2001 - 26/11/2008 by 4,507% 275 000 275 000
11/03/2003 11/03/2013 (b} 4.007% 250 000 250 000
19/06/2003 17/06/2010 (b) B,259% 250 000 250 000
22/10/2003 (a) 22/10/2008 (b} 3,7568% 120 000 120 000
26/11/2003 22112013 (b} 4,508% 200 000 200 000
04/12/2003 04/12/2015 " Euribor 3 meses + 0,13 100 000 100 000
02/03/2004 - 01/03/2016 (b) 4,385% 250 000 250 000
05/042004 05/04/2014 {b) 4,006% 250 000 250 000
©16/06/2004 12/06/2008 {b} 3,634% 100 000 100 000
21/06/2004 21/08/2011 (b} 4,007% 100 000 100 000
16/11/2004 18/11/2014 (b) 4,008% 146 341 146 341
16/11/2004 16/11/2019 (b} 4,256% B3 659 53 659
20/91/2004 27M11/2019 by 4,125% 200 000 200 000
31/03/2005 31/03/2015 {b) 3,753% 141 667 141 667
31/03/2005 31/03/2020 {b) 4,003% BB 333 58 333
23/05/2005 21/05/2025 {b} 3,875% 200 060 200 000
20/06/2005 20/06/2017 (b} 3,500% 150 000 150 000
28/06/2005 30/06/2025 (b} 3,754% 76 324 76 824
28/08/2005 30/06/2015 Euribor 3 meses + 0,8 73076 73076
21/11/2005 ‘ 23/05/2025 (b) 3,875% 200 00C 200 000
12/12/2005 (€} (c} 200 000 200 000
20/02/2006 20/02/2018 £uribor 3 meses + 0,12 90 00D 80 000
12/08/2006 12/03/2011 {b) B3,503% 60 000 &0 000
22/03/2006 22/03/2021 {b) 4,005% 100 000 100 000
08/04/2008 10/04/2021 {b) 4,125% 200000 - 200 000
28/06/2006 - 24/05/2017 Euribor 3 meses + 0,08 100 000 100 000
29/05/2006 08/04/20186 (d) Euribor 3 meses + 0,06 250 000 250 000
12/06/2006 12/06/2018 {b) 4,255% 100 000 100 000
23/10/2008 23/10/2018 (b) 4,000% 300 000 300 000
231072008 23/10/2023 (b) 4,264% 200 000 200 000
24/10/2008 24052017 Euribor 3 mases + 0,09 100 000 100 QCO
19/03/2007 19/03/2017 (b) 4,004% 200 00D -
28/03/2007 28/03/2027 {b) 4,250% 150 000 -
25/04/2007 10/04/2021 ¢, (b)) 4,125% 200 000 -
23/05/2007 23/05/2019 Euribor 3 meses +0,00 200 000 -
23/05/2007 23/05/2027 (b} 4,755% 50 000 -
04/07/2007 10/04/2031 (b) 4,125% 400 000 -
25712007 20/12/2016 (b) 4,005% 300 000 -
21/10/2007 21/10/2007 Euribor 3 meses +0,16 250 000 -
24M0/2007 28/03/2027 (b} 4,250% 110 00D -
24/10/2007 10/04/2021 {b) 4,125% 80 000 -
241 0/2007 10/04/2031 {b) 4,250% 180 000 .
05/12/2007 20/02/2018 Euribor 3 meses +0,13 145 000 -
7 140 000 4 895 000
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(&) Cédula Territorlal emitida al amparo de la Ley 44/2002.
(b) El tipo de interés fijo sopertade por la institucitn ha sido convertide a variable madianie la contratacion de permutas

finantieras sobre al importe nominal,

{c) Emision dividida en tres tramos, siende los dos primeros tramos de 74.074 miles de euros de importe, y el tercero
de 51.852 miles de euros, ton tipos de interés de Euribor 3 meses + 0,058, 3,503% y 3,754% y con vencimientos
12/12/2012, 12/12/2016 y 1211 2/2022 respectivaments, para cuyas dos titimos tramos 12 institucién ba converlido ef tipo de
interes fijo a variable mediante Ja contratacién de permutas financleras sobre &l importe nominal.

(cf) Emisién con tipo de interss dividida en dos framos, siendo al tipo de interés fijo al 2,891% hasta 08/07/2006, A

partir de dicha facha el fipo es Eurhor 3 meses + 0,06,
13.4  Déhitos representados por valores negociables

La composicitn del saldo de este epigrate de los balances de situacidn al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es
la siguiente: ’

Miles de euros

20087 2008

Pagarés y efectos 1458 788 856 038
Otros valores no convertibles 1209771 1199 731
Ajustes por valoracion — intereses devengados 25 843 12 383
2782 402 2 068 153

13.4.1 Pagares y efectos:

La Institugién efectud una emisidn de pagarés de empresa en el 2008 y una segunda, en 2007, con las
siguientes caracteristicas principaies vy saldos correspondientes a estas emisiones al 31 de diciembre

dé 2007 y 2006:

Miles de euros
Nominal suscrito

Fechade Nominal de

vencimiento  la emisidn 2607 2006
5* Emisidn do pagarés de elevada Hguidez Variable {a) 1 500 000 - 540700
6* Emision de pagarés de elevada liquidez Variable (a) 1500000 1036400 330 700

7® Emision de pagarés de elevada liquidez Variable (a) 2000 000 461 100
1 487 500 871 400

(a} Les pagarés se emiten a cualquier plazo entre una semana Y dieciocho meses.
Los ifdereses devengados durante el ejercicio 2007 por dichos valores han sido de 43.194 miles de

euros {25,103 miles de euros en 2008), y se incluyen en el caplitulo de “Intereses v cargas asimiladas"
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta {véase Nota 28).
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£1 movirniento gue ha habido en la cuenta *Pagarés y otros valores™ en los gjercicio 2007 y 2006 ha
sido el siguiente: :

Miles de eures

2007 2006
Saldo nominal inicial. 871 400 £92 600
Ermisiones .- 2 862 300 2114 800
Amortizaciones (2 236 200) (2 236 100)
Saldo nominal final 1497 500 871 400
Intereses anticlpados ( 40712y { _15361)
Saldo final 1 456 768 856 039

La totatidad de estos instrumentos financieros s& encueniran denominados en moneda euro.

Los folletos de las emisiones, confeccionados seglin lo establecido por ia Circular 2/1998 de la
Comision Nacional dal Mercado de Valores, fueron insoritos en el Reglsiro Oficlal de este Organismo,

El tipo de interés efectivo medio de jos pagarés clasificados en este epigrafe al 31 de diciemnbre de
2007 ba sido del 4,21% (2,88% a} 31 de diciembre de 2008).

13.4.2 Otros valores no convettibles

Otros valores no convertibles recogen al 31 de diciembre de 2007 y 2006 el saldo vivo de las
emisiones de bonos y obligaciones realizades por ta Institucion. .

tin detalle da las emisiones de bonos ¥ obiigacione_s on chrculacion al 31 de dictembre de 2007 y 2008
es ef siguiente: B :

Miles de auros

31.12.2006

Fecha Vencimiento final
Emisicn de emision Nominal Sajdo vive % e interés de la emisién
1* Emisidn Bonos Simples 13/10/2005 200 000 195 960 FEuwibor 3 meses + 0,02 16M10/2007
28 Emision Bonas Simples 23/03/2006 300 00D 300000  Ewibor 3 meses + 0,08 23/03/2009
3* Emisién Bonos Simples 12/05/2008 200 000 199771 Euribor 3 meses + 0,08 12/05/2010
4 Emisién Bonos Simples 26/07/2006 300 00D 300 000  Eurbor 3 meses + 0,16 26/07/2011
5 Emision Bonos Simples 280912008 50 D00 50 DDD  Ewribor 3 meses + 0,08 2BIOG2000
6 Emisian Bonos Simples 28/09/2006 150 000 150 DpO  Euribor 3 meses + 007 29/08/2008

1 200 00O 1199731

31,12,2007
2 Enision Bonos Simples 23/D3f2006 500 000 300 000  Euribor 3 meses + 0,06 23/08/2009
3* Emision Bonos Simples 124052006 200 000 169 771 Eudbor 3 meses + 0,08 12/05/2010
4¢ Emisién Bonos Simples 2810772006 300000 300000 Eurbor 3 meses + 0,16 28107/2011
5* Emislon Bonos Simples 28/09/2006 50 000 50 000 Euribor 3 meses -+ 0,08 28/04/2008
&* Emision Bonos Simples 28/0%2006 150 000 450000  Euribor 8 meses + 0,07 29/09/2008
7* Emisidn Bonos Simples 18/06/2007 175 D0 175000 Eurbor 3 meses + 0,08 18/08/2008
8" EmisiGn Boros Simples 18/06/2007 125 000 125 000  Eurbor 3 meses + 0,07 18/08/2010

1300000 . 1299771

Los intereses devengados durante el ejercicio 2007 por dichos valores han sido de 55.565 miles de
euros (23.856 miles de euros en 2006), y se inciuyen en el capitulo de “intereses y cargas asimitadas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta {(véase Nota 28).
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E fipe de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en este eplgrafe al 31 de
diciembre de 2007 ha sido dei 4,29% (3,23% al 31 de diciembre de 2006},

La totalidad de estos instrumentos financieros se encuentran denominados en moneda euro,
13.5 Pasivos subordinades
Al 31 de diclembre de 2007 y 2008 el detalle de los saldos y caracteristicas principaies de este capitulo del

balance de situacién adjunto, que se corresponden con ias diversas emisiones de deuda subordinada
efectuadas por la institucion, es el siguiente:

Euros Nifes de euros
Emisidn Ne de tftilos  Importe nominal 31.42.07 31.12.06 lnterés nominal Yencimiento
Novena 100 000 300,00 - 30000 Tipo pasivo GECA + 0,5% 0570612007
Décima 200 000 300,00 . 86 GGO - Tipe pasivo CECA + 0,5% 1871212007
Undéoima 300 000G 300,00 S0 000 90 Q00 Tipo pasiva CECA + 0,5% 10/12/2008
Duodégima 200 000 300,60 60 000 60 000 Tipo pasivo CECA 4 0,5% 18/00/213
Decimotercera 200 000 300,00 &0 000 B0 00D Tipo pasivo CECA + 0,5% 01/07/2014
Daclmocuarta 134 000 300,00 40 200 40 200 Tipo pasivo CECA + 0.5% 01/07/2014
Deacimoquinta 267 000 300,00 80100 80 00 Euribor + 0,15% 26/07/2015

Ajustes por valoracién - intereses devengados 1874 4 543

382174 421 843

Estas emisiones se amortizan a la par al vencimiento y el pago de los cupones, que estéd subordinado a la
existencia de excedente an la cuenta de pérdidas y ganancias de fa Institucian, se realiza por frimestres
vencidos.

Todas las ernisiones de deuta subordinada se sittian; a efectos de prelacién de creéditos, detras de todos los
acreedores comunes de la Instiucién. Asimismo, estdn calificadas como computables a efectos del
coeficiente de recursos propios de la Institusion, aunque en ningdn momento podran computarse como
recursos propios los importes que superen los porcentajes sobre 108 recursos propios basicos a que hace
referencia el punto 2 del articulo 23 dei Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre.

Los intereses por los pasivos subordinados, reccnocidos en las cuentas de resultados adjuntas han
ascendido, durante e! ejercicio 2007, a 13.558 miles de euros (10.980 riles de euros duranie el ejercicio
2008) (véase Nota 28),

El tipo de Interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en este epigrafe al 31 de
diciembre de 2007 ha sido del 3,38% (2,47% al 31 de diciembre de 2006).

13.6 Otros pasivos financieros

La composicién del saldo de este epigrafe de los batances de situacién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es
la siguiente:

Miies de euros

2007 2006

Obligaciones a pagar ' 11935 14 464
Cuentas de recaudacion 112 032 112 062
Cuentas espaciales 11382 60 649
Otros conceptos 23 357
135 322 194 532
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14. Provisiones

A continuacién se muestran los movimientos en los ejercicios 2007 y 2008 Y la finalidad de las provisiones
registradas en estos eplgrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de les ejersicios 2007 y 2006:

Files de etros

Fondo Provisiones
pensionesy  para riesgosy
obligaciones ~ compromisos Otras )
similares contingenies provisiones Total
Saldos al 31 de diciembre de 2005 249 628 14 167 184 839 448 734
Dotaciones a provisiones 2723 2852 12 536 17 811

Coste pot intereses (Nota 28) 8720 - - 9720
Utilizacién de fondos { 8466) - { 52008) ( 60475)
Otros movimigntos { 23 325) 115 33 826 10716
Szidos al 31 de diciembre de 2006 230 280 16 834 179 392 426 508
Dotaciones a provisiones 2479 2 941 39 905 45 326
Coste por intereses (Nota 28) ‘ 9404 - - 9404
Utilizacién de fondos { 9140} : (12817) ( 21987)
Otros movimientos 4015 120 11 684 15 829
Saldos al 31 de diciembre de 2097 237 038 19 895 218 174 475 107

Fondo de pensiones y obligaciones similares

El eplyrafe coresponde al imporie de los compromisos asumidos por Ja Instiucién con.sus empleados tal y- -
como se describe en las Notas 2.10 y 34, ) i

Provisiones para riesgos y comprotmisos contingentes

Este epigrafe Incluye el importe constituldo para las provisiones genérica y especlfica de riesgos
contingentes, entendidos como aguelias operaciones en las que la insfitucion garantiza obligaciones de un
tarcero, surgidas como consecuencia de garantfas financieras concedidas u otro fipo de contratos, y de
comprommisos  contingentes, entendidos como compromisos irrevocables que pueden dar lugar al
reconosimiento de activos financieres, '

Otras provisiones

Los saldos al 31 de diciembre de 2007 y 2008 de este epigrafe tiznen como finalidad ta cobestura de rigsgos
y contingencias no cubiertas por otros fondos especificos de acuerdo con el siguiente detalle:

- Cobertura total de las cuotas e intereses de demora pendientes de pago a la Hacienda Pblica como
consecuencia de la consideracion de gasto no deducible de determinadas dotaciones efectuadas & pensiones
en los gjercicics 1987, 1988y 1989,

- Cobertura de riesgos diversos, para los gue se han constituido provisiones que cubren asuntos no
resuettas de los que la Institucion estima un probable desembolso. :
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- Cobenura de desembolsos probables a fos que la Insfitucion estima que tendrd gue hacer frente
derivados de la actividad habitual de la misma.

- Quebrantos atin no materializados, pero de probable materalizacién, dervados de la actividad
desarrollada por [a Institucién en inversiones de las que se deriven contingenclas a las que deba hacer frente.

15, Periodificaciones acresdoras

La composicidn del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diclembre de 2007 y 2006 es
¢l siguiente:

Miles de euros

2007 2006

Por garantias financieras 12 710 13 199
Gastos devengados no vencidos . 79 401 60 226
Resto 8 221 6728
100 332 80153

16.  Otros pasivos

La composicidn de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y
20086 es el siguiente:

Miles de euros

2007 2006

Fondo Obra Social (Nota 25) 162 892 142 783
Operaciones en camino 10 731 8 150
Otros 69 381 120 110
243 004 271043

Al 31 de diciembre de 2007, ef epigrate "Otros pasivos -~ Otros” incluye 45.115 miles de euros (90.827 miles
de suros al 31 de diciembre de 2006) correspondientes al beneficio pendiente de reconocer en ejercicios
futuros por la venta del 50% del capital social de la sociedad Unicorp Vida, Compafifa de Seguros y
Reaseguros, S.A. (véase Nota 11.4).

17.  Fondo de dotacién y Otros instrumentos de capital
En la Nota 18 de esta memoria se presenta, entre otros, una conciliacion del valot en libros ai' inicio y al final
de los ejerciclos 2007 y 2006 del epigrafe de “Patrimonio neto — Fondos propios — Fondo de dotacidn” del

halance, en el que se observa que el mismo que no ha presentade movimientos a 1o largo de los eercicios
2007 y 20086.
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Al 31 de diciembre de 2007 y 2008, la institucion, en aplicacion de los criterios establecidos en la Nota 2.2.4
de clasificacion de los pasivos financiercs, ha clasificado como "Otros instrumentos de capital” una emision
da.deuda subordinada emitida a un fitulo nominativo, suscrita por gl Fondo de Garantia de Depdsitos en
Cajas de Ahorro, con un importe nominal de 24,040 miles de euros y un interés nominal del 0% anual, Con
fecha 31 de mayo de 1993, la Comisién Gestora def Fondo de Garantia de Depotsitos en Cajas de Ahorro
acordé autorizar la suscripoién, que fue efectivamente materializada el 27 de julio de 1883 con cargo al
importe del préstamo concedido el 31 de mayo de 1991 que gueds cancelado, y su cuantia correspondiendo
a obligaciones subordinadas perpetuas a interés cero emitidas por Unicaja en esa, misma fecha. La
mencionada emisién de deuda subordinada realizada por Ja institucion en &l ejercicio 1993 fue autorizada por
la Asamblea General de Ja misma en su reunion de 12 de junic de 1203, Esta emision, denominada
“"Obligaciones Subordinadas de.Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y
Antequera - Unicaja, Primera Emisién, Serie 0%, estd garantizada por el patrimonio universal de fa Institucion y
se siuara a sfectos de prelacion de créditos tras los acreedores comunes.

18. °  Patrimonio neto

A continuacidn se presenta, entre otros, una conciliacién del vaior en libros al Inicio y al final de los ejercicios
2007 y 2008 del eplgrafe de “Patrimonio neto” de los balances de situacion, en ef gue se explican todos los
movimientos habidos en el mismo a io largo de los ejercicios 2007 y 2008:

Niles de eures
Ajusies por valoracién

. Activos
Oiros Aeservas por financteras  Coboriura de
Fondo de instrumentos  fevalorizacién det Reste disponibies fiujos de  Diferanciss de
dotacin de capital inmovifizado reservas _ porg le vemts efeciive cambio
Saldas al 31 de diclembre do 2005 12 24 040 167 BB9 1364 683 2B3 78D 136 (556}
varlaciones Sel Pattimonio neto! . - [ 1083) 188 336 144 788 {136} (130
Ganancias / (Pérdides) por valoracién - - - . 214 834 . (287)
‘“Transioddo 8 pérdidas y ganancias . . . - { 25878 112
Transigtitlo al valor contable de
Ios elamentos - . - - - (208) .
Impuesto spbre benafltios ) - - - . { 44 158} 73 45
Traspese anlte partidas . - { 1083 108 336 v . .
Dotesién ton cargo a excedente
de! elervicio - - - - -
Salgos nl 31 de diclembre de 2006 12 24 bad . 166 826 1562 979 408 597 - (B85}
Varationes del Palriimonto neta: - { 25 553) 250 107 2B 708 {250} {3
Ganancias / {Pardidas) por valomoloh - - - - 104 514 {370} { &
Transiardo 2 prdidas y ganancias . . - . { 53 80B) -
Transletido & valor contable de
los elementos - - - - .
Impuesto sobre benelicios - - . - { 12302) 111 1
Traspuso enre parilas - - { 25653) 25D 107 - . .
Dotatisn con cargo al excedente
det gjarciclo - - - - - -
Spldas al 31 de diciembre de 2007 12 24 040 141 173 1 803 086 437 B3 {250} {665}

A continuacidn se presenta informacién sobre las reservas qus tenfan el caracter de indisponibles para la
Caja:

Reservas de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junioc:

A partir dal 1 de enero del afic 2007, e remanente puede destinarse a reservas de libre disposicién slempre
que la plusvalia monetara haya sido realizada. Se entiende realizada la plusvalia en la parie correspondiente
a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actuaiizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los fibros de contabilidad.
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Durante el primer trimestre del ejercicio 2007, 1a Institucién procedié a reclasificar el saldo inclildo en el
epigrafe de “Fondos propios — Reservas acumuladas —~ Reserva por de revalorizacion de Inmovilizado®, por
importe ds 23.614 miles de euros, surgido como consecuencia de la apiicacion da lo establecido en el Real
Decrsto-Ley 7/1906, de 7 de junio, al epigrafe “Fondos propios — Reservas acumuladas — Resto reservas”
con naturaleza da reservas de libre disposicion del patrimonio nete en el balance de situacién.

19,  Situacion fiscal

19.4  Grupo Fiscal Censofidado

De acuerdo con la normativa vigente, el Grupo Fiscal Consclidado incluye a Unicaja, como sociedad
dominante, y, comoe sociedades dominadas, a aquellas entidades dependientes espafiolas que cumplen los

requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora del Impuesto sobre Sociedades

Las ‘sociedades que, junto a Unicaja, forman el Grupo de Tributacién Fiscal en el ejercicio 2007 son las
siguientes:

Sociedad

Unicom Corperacién Financiera, S.A.

Inmebiliaria Actnipo, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Unigest, 8.G.I.1.C., 8.A

Corporacion Uninser, S.A.

Gestién de Actividades y Servicios Empresatiales, S.A,
Andaluza de Tramitacionas y Gestiones, S.A.
Administracian y Gestién de Personal ETT, 8.A.
Unicartera Caja, 8.L. {Sociedad Unipersonal)

Desarrollo Inmabiliario BEF, S.L. (Socisdad Unipersonal)
Analistas Econdmicos da Andalucia, S.1.. (Scciedad Unipersonal)
Unicorp Patrimonio, Sociedad de Valores, S.A. {Sociedad Unipersonal)
Andaluza de Control y Dispaositivos de Seguridad, 5.A.
fijas Sol Reson, S.L. '
Tasaciones Andaluzas, S.A.

Unicomp Mercados, 8.A. {Sociedad Unipersonal)
Unicartera Caja 2, S.1.. (Socledad Unipersonal)
Inmebiliaria Uniex Sur, 8.A. (Sociedad Utiipersonal)
Unicartera Gestidn de Activos 8.L. (Sociedad Unipersonal)
Unicartera internacional, S.L. {Sociedad Unipersonal)
Unicomp Betail Properties, 8.A. (Sociedad Unipersonal)
Unimediacisn, S.L. (Socisdad Unipersonal)

Unicartera Renta, S.L. {Sociedad Unipersonal)

Durante el sjercicio 2007, se ha incorporado al perimetro de Consalidacién Fiscal la sociedad "Unicartera
Renta $.L.", y ha salido del perimetro de consolidacion fa sociedad "Banco Eurcpeo de Finanzas S.A.”,

19.2 Ejercicios sujetos a inspecocidn fiscal.
A la fecha de formulacién de tas Cuentas Anuales, la Institucién estd siendo sometida a comprobacion

inspectora por parte de la Delagacién Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia Estatal de
Administracién Tributaria,
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Las actuaciones inspectoras, que tienen cardcter general de acuerdo con ! atticulo 148 de la Ley General
Tributaria, tienen por objeto la comprobacidn de las siguientes liquidaciones tibutarias:

- Impuesto sobre Sociedades, régimen de Grupos de Sociedades, ejercicios 2003 a 2006.

- impuesto sobre et Valor Afiadido, ejercicios 2004 a 2006.

- Obligacionés de retencién a cuenta def IRPF, del lmpuesto sobre Sociedades y del Impuesto sobre la
Renta de los No Residentes, asl como declaraciones de informacion tributaria anual, ejercicios 2004 a

2008.

Debido a las diferentes Inierpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones reafizadas por las entidades financieras, los resultados de estas actuaciones inspectoras pueden
dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objeliva.
No obstante, Ia opinién de los Administradores y de los asesores fiscates del Grupe es que la posibilidad de
que se materialicen pasivos significativos por este concepto, adicionales a los registrados, es remota.

En cuanto a los restantes tributos de gestidn autonémica y local, estan pehdientes de revisidn administrativa,
con caracter general, los ejercicios 2004 a 2007,

§9.3 Conciliacion de jos resultados contable y fiscal.

A continuacién presentamos la concillacidn entre el gasto por el Impuesto sobre beneficios resultante de
aplicar el tipo impositivo general vigente en Espana y el gasto registrado por el citado impuesto:

Miiles de euros

2007 2008
Resultado anies de impuesios 405 386 361 071
Impuesto sobre beneficios (tipo impositivo del 32,5% / 35%) 131750 - 126 375
Por diferencias positivas parménentes 4 643 4 488
Por diferencias negativas permanentes { 27 904) { 30 940)
Deducciones y bonificaciones en ia cuota :

Deduccion por doble imposicion de dividendos { 23 685) (-13031)
Deduceion por reinversion beneficios extraordinarios { 8040) { 14178)
Otras deducciones { 994) { 1405)
Ajusts Impuestos difetidos Ley 85/2008 (Nota 18.4) . 3 068 18 BBS
Gasio por impuesto sobre beneficios ' 78 838 80 177

19.4 Diferencias temporarias,

Al amparo de la Normativa fiscal vigente en Espafia, en los ejercicios 2007 y 2006 han surgido determinadas
diferencias temporarias que deben ser enidas en cuenta al tlempo de cuantificar el correspondiente gasto del
Impuesta sobre heneficios.

En los balances al 31 de diciembre de 2007 y 2008, los Impuestos diferidos deudores ascienden a 278.377
miles de euros y 260.728 miles de euros, respectivaments, y los Impuestos diferidos acreedores ascienden a
303,805 miles de euros y 283.116 miles de euros, respectivamente.

Con efectos a partir del ejercicio 2007, 1a Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesio sobre la Renta de
las Personas Fisicas y de medificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la
Benta de no Residentes y sobre el Patrimonlo, modifica el tipo de gravamen general, gue es de 32,5% en
2007 y 30% a partir def 2008.
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En aplicacién de lo dispuesto en la Norma 42 de |a Circular 4/2004, la cuantificacion de los activos y pasivos
par impuestos diferidos se realiza aplicando a la diferencia temporaria, o crédito que corresponda, el tipo de
gravamen a que se espera recuperar o liguidar, Por tanto, la modificacién parcial del tipo de gravamen
general anteriormente mencionado ha supueste una disminucidn de los activos por diferensias temporarias y
de los pasivos por diferencias temporarias, Al 31 de diciembre de 2007, el efecto neto de este ajusts, por
importe de 3.068 miles de euros se ha contabilizado contra pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre da
2008, el efecto neto del mencionade ajuste, por importe de 10.268 miles de euros, se contabilizd contra
patrimonio neto por (18.868) miles de euros como disminucién de jos activos por diferencias temporarias y
por 29,136 miles de euros como disminucidn de los pasivos por el mismo concepto, respectivamente (véase
Nota 18). '

19.5 Otras cuestiones fiscales relevantes.

a) Informacién contable sobre la Deduccién por Relnversion de Beneficios Exiraordinarios en el
Impuesto sobte Sociedades. :

En ia declaracién del Impuesto sobre Scciedades correspondiente al perfodo impositive 2006, la
Institucién aplicé finalments una deducclén por reinversian de beneficios extracrdinarios por impoiie
de 34.218 miles de euros, correspondiente a la renta fiscal integrada en la base imponible dei citado
perfodo, ascendents a 171.090 miles de euros. El importe ubtenido en las transmisiones gue han
generado of derecho a aplicar el régimen regulado en el artfoulo 42 del Real Decrato Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprusba el Texto Refundido de la Ley del Impuestc sobre
Sociedades, fue reinvertido en su Integridad con anterioridad a fa finallizacion del ejercicio 2006.

Asimismo, en ejercicios anteriores, la Caja tamblén se ha acogido al régimen de deducsién por
reinversién de bensficios extraordinarios, cuyo detalle se ofrece en las correspondientes memorias de
las cuentas anuales de cada gjercicio.

La Institucién ha estimado una Deducsion por Reinversién de Beneficios Extraordinarios, per importe
de 40 miles de auros, a aplicar en la préxima declaracién del Impuesto sobre Socledades del periodo
impositivo 2007, correspondiente a la integracién de rentas extraordinarias en la hase impeonible de
dicho ejercicio, por importe de 277 miles de euros El precio obtenido en las transmisiones que han
generado ja renta acogida al mencionado régimen fue reinvertido en su integridad con anterioridad a la
finalizacién del ejercicic,

b) Informacion contable sobse &l Régimen Fiscal Especial de las Aportaciones de Actives en el
Impuesto sobre Sgeiedades.

En el ejercicio 2007 Ja Institucién suscribid 80.399 participaciones sociales emitidas por ampliacion de
capital de Unicartera Caja, S.L., socledad que forma parte det Grupo de entidades que tributan bajo &t
régimen de Declaracién Consolidada. Dicha suscripeion se realizo mediante la aportacién no dineraria
de 337.542 acciones de Unicorp Comporacion Financiera S.A., que se encontraban incluidas en la
cartéra de participaciones de la Institucion.

Dicha operacidn se ha acogido al régimen fiscal especial de fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canje de valores regulade en el Capfiulo Vill del Tftulo VIl del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por RDL 4/2004, A fin de dar cumplimients a lo ordenado en el
artfcule 93 de la cltada Ley del Impuesto sobre Sociedades, los Administradores manifiestan que el
valor contable de los titulos entregados era de 20.237 milies de euros, y el valor por el que se
registraron las nuevas participaciones sociales adquiridas de Unicartera Caja, S.L. ascendia a 20.237
miles de euros.
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Jgualmente, en el ejercicio 2007 la Institucién también suscribié 92.337 parficipaciones sociales
emitidas por ampliacién ds capital de Unicartera Caja S.L., socledad que forma parte del Grupo de
entidades que tributan bajo el régimen de Declaracién Consoiidada, Dicha suscripcion se realizé
mediante la aportacidn ho dineraria do 337.642 acciones da Unicorp Gorporacién Financiera 8.A. y
40.099 acciones de Cosporacién Uninser, 8.A., que se encontraban incluidas en la cartera de
participaciones de la Institucion. ’ ’

Dicha operacién se ha acogido al régimen fiscal especial de fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canje de valores regulado en el Capitulo Vill del Titulo VII def Texto Refundido de fa Ley del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por RDL 4/2004. A fin de dar cumplimiento a lo ordenado en el
articulo 93 de la citada Ley del Impuesto sobre Socledades, Jos Administradores manifiestan que el
valor contable de los titulos entregados era de 23.242 miles de eurcs, v el valor por el que se
registraron las nuevas participaciones soclales adquiridas de Unicartera Caja, S.L. astendla a 23.242

miles de euros.

En pasados ejercicios la Insfitucion realizd operaciones de canje de valores en las que se adquirieron
acciones o participaciones representativas de} capital social de Vodafone Airtouch Lid y de Auna 8.A.
en el ejercicic 2000, asl como aportaciones no dinerarias merced a las que obtuvo titulos de Sitreba
S.L. en el ejerciclo 2008, de Unicorp Corporacion Financiera S.A. y de Unimediiterrdneo de Inversiones
s.L. en el ejercicio 2004, Inmobiliaria Acinipe S.L. en el gjercicio 2005 y Liguidambar inversiones
Fianancieras S.L., Inmobitiaria Acinipo S.L. y Unicartera internacional 8.L. (Sociedad Unipersonal} en
el ejercicio 2008, Dichas operaciones se acogieron al régimen especial de las fusiones, escisiones,
aportaciones de activos y canje de valores, regulado en ef Capltulo Vill del Thulo VIl del Texto
s Refundido de la Ley del Impuesto sobse Sociedades. La informacién refativa a dichas operaciones
figura en las correspondientes Memorias de las cuentas anuales de los glercicios 2000, 2003, 2004,
2005 y 2006, haciéndose constar a Jos efectos de lo previsto en los apartados segundo y tercero del

artfoulo 83 de la propla Ley.

)] Informacion contable sobre el Régimen Fiscal Especial de las Aportaciones de Actives en el
impuesto scbre Sociedades.

En cumplimiento del articulo 135 dei TRLIS, los Administradores manifiestan gue la institucion
revalorizé en el ejercicio 2005 parie de su activo material por aplicacion de la Disposicion Transitoria

a apartado B, de la Circular 4/2004 det Banco de Espafia (ver Nota 7, apariado B), no incluyéndese
tal revalorizacion en la base imponible del Impussio sobre Sociedades de dicho ejersicio, por
aplicacién del articulo 15 del TRLIS,

La revalorizacion fue sido practicata en el ejercicio 2005, con efectos del 01/01/2004, por un importe
de 227,811 miles de euros y.afecié a 587 elemertos, cuyd inventario esld disponible en la Entidad
para su revision por parte de las Autoridades Tributarias.

20. Riesgo de liquidez de los Instrumentos financieros

El Comité de Actlivos y Pasivos y Presupuesios (COAPP), comité formada por la Alta Direccion, es el que
gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad v a los instrumentos financieros de la Institucién para
asegurar que dispondré en todo momento de la suficiente liquidez para cumplir con sus compromisos de
pago asociados a la cancelacion de sus pasivos, en sus respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer
la capacidad de Unicaja para responder con rapidez ante oportunidades estraiégicas de mercado.
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El cuadro siguiente muestra una matriz de vencimientos segun su fecha contractual al 31 de diclembre de

2007

Astive

Caja y Depdsitos Bancos Centrales
Cartera de negociacion
Valores representativos de deuda
Otros Instrumentos de capitat
Derivados de negociacidn
Activos financieros disponibles para
la venta
Valores ropresentalivos de deuda
Otros instrumentas de capital
inversiones Credlticias
Depésitos en Entidades de Grédito.
Credito a la clientela
Otros astivos financieros
Derivados de cobertura
Participacionas
Cantratos de seguros vinculados &
Pensiones
Active materiat
Otroe actlves

Total active

Prsivo

Cartera de negosiacion
Derivatjos de negeciacion
Pasivas finansieras a coste
Amortizado
Depdsitos de Bantos Centrales
Depdsitos de Entidades de Cradito
Depésite de la clantela
Débites representadas por valores
Negeciables .
Pasivos subordinados
Otras pasives finansieros
Dertvados de cobertura
Provisiones
Otros pasivos

Total pasive
Patrimenio Neto

Diterancia

Miles de euras

Hastat Entre1y3 Entre3y Entre1y5 Misde5 Alavistayno

mes meses 12 meses anos ahos  detarminado Tatal
- - - - - 685 928 685 929
6 030 12 685 51 261 5 855 - 1467 B0 G98
4 337 12 537 48 720 5338 B - 70932
- . . . - 1 467 1 AG7
16083 148 2 541 3317 - . 7 699
146 151 38 196 143 288 5i7 543 1407 221 1943838 4165236
146151 38 198 143 286 517 543 1407 221 43382 2235779
- - - - - 1870457 1870457
1805834 1643807 4270241 6253874 10232 909 1201749 25408 414
480 202 225 099 228 574 70 074 68 831 Ba 513 1172293
1405632 1418708 4041667 6183800 5980 128 1052 565 24 082 500
Co- - - - 173 850 55 671 233 821
- . - - 16 103 . 16 103
. . - - - 643 380 643 390
A . - - 124 858 128 858
- - - - " g8z 887 - 682581
. . . - -~ 313010 313010
2p48 015 1 654 G688 AAB4TAB  B7B0072 11656 233 5571 B23 32215619
) ’ Miles de euros

Rastaj Entre1ya Entresy Entrely5 Masde5 Alavistayno
mes meses 12 meses afios afios determinade Total
2 821 - 3080 3199 14 - a104
2 831 . 3080 3198 14 - 2104
3447 142 23B7 6827 3883402 2641935 64769071 0085273 27 942 550
280 000 206 529 . - - | 258 467 788
514 676 145 446 31749 32 559 73372 20 468 822 171
2353233 1564502 2010812 1459376 6161429 8553321 23402693
315 333 471 330 860 837- 1150 '000 { 15098) 2782402
. - 90 004 - 242170 - 332174
- - - . . - 135 322 135 322
878 - - 19065 346 330 - 366 073
- - " . - 475 107 475 107
. - - - 691 571 6591 571
5480651 2387827 3BUB462 2664199 6823 315 10 261 951 20 484 405
- . " - . 2731214 2731214
{1 402 636) (683 139) B6B 326 4115873 4 B32918 {7 421 342) -
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El cuadro siguiente muestra una matriz de vencimientos segln su fecha contractual al 31 de diciambre de

2006:
Miles de euros :
. Hastai Enrety3 Ente3y Entreiyl - Wasde5 Alavistayno
Activo mes meses 12 MBSEs afos afios  determinade Total
Caja y Depésitos Bancos Cenirales - - - . u 387 718 3B7 718
Cartera de hegociacién §7 164 85 557 12 574 3283 - 3771 173 318
Valores representativos de deuda §1252 85 247 12 481 - - 1242 161 202
Otros instrumentos de capital - - - - . 2 528 2520
Derivados de negociacion 5832 310 93 3253 - - 9 588
Activos financieros disponibles para '
Le venta . ' 15002 213 235 286 053 408 508 226 146 15601794 2650788
Valores representativas de deuda 15 002 218 235 285 063 408 508 226 146 49518 1188462
Otros Instrumentos de caphal . - - - - 1452276 1452276
Inversiones Grediticias: {0B3126 1358671 3742787 5 gpa 080 B BDO BES 770220 22 752 749
Depésitos en Entidades de Credito. T77 144 300 871 870 209 44 280 ah 102 135083 2027 689
Crédito a la clientela 1206082 1048000 3072578 5 953800 8800763 568753 20650676

. . . . - 74 374 74374
651 . - a2 5462 - 13265
. - 624464 624 4B4 ;

Otros activos financieras
Drerivados tde cobertura
Participacioness - -
Contratos de seguros vinsulados a

Pensiones - - - - 109 647 10D 647

Active material - - . - 667 799 667 799
Otros activos - - - - " 294 903 294 9h3
2085943 1 SéB A3 4041414 6412883 9126 473 4 BBR 316 27 674602

Milles de auros

Hasta1 Entredy3 Entre3y Entrely?s Masde 5 Alavistayno

Pasivo. mes meses 12 meses . ahos afos  determinade Total
Cartera de negociasion 5928 354 1323 4 402 85 - 12 082
Derivados de negoclacion 5928 354 1323 4 402 85 - 12 082
Pasivos financieres a coste '
Amortizado . 997773 1495183 2765652 3180848 4 243 117 9130027 24031610
Depdsios de Bancos Centrales - - . - - - .
Depositos de Entidades ¢e Crédito 21850 - 206713 150 532 67 798 - 30707 1077508
Depodsito de ta clientela s3a{0B8 1026222 1085157 2006809 4002817 8906 490 20 26D 484
Débiios represefntados por valores ’
Negoctables 273834 262 258 529963 1005243 { 3245 2068153

g0 000 gh OO 240 300 1543 421 843

Pasivos subordinados
194 532 184 532

Ctros pasivos financieros

Dorlvaros de cobertura 116 - B 6 465 95 145 . 101725
Provisiones . - B - - 426 506 426 508
Otros pasivos . - - - - 680 007 . 880 0Q7

3033816 1405847 2766075 3180715 4 338 347 10 236 540 25 251 940

patrimonio Neto . - - - - 2ADDEER 5422 862

Diferencia {11567 B73) 162016 1274439 3232278 A7BE 126 {§ 2BY BEE) -

En la gestion del riesgo de liquidez, Unicaja utiliza un enfoque centralizado, aplicando para ello herramientas
informaficas integradas con las cuales se realizan los andlisis del riesgo de fiquidez, en base a los flujos de
tesorerfa estimados por el Grupo para sus activos y pasivos, asf como las garantias o instrumentos
adicionales de los que dispone para garantizar fuentes adiclonales de liguidez que pudiesen ser requeridas
(por sjemplo, lineas de liquidez no empleadas por la Caja). La posicién en cuanto al riesgo de liquidez de
Unicaja se establece en base a variados andlisis de ascenarios. Los andlisis de diversos escenarios tienen en
cuenta no solo situaciones nommnales de mercado, sino condiciones extremas que pudiesen llegar a
presentarse y que pudiesen afectar a la corriente de cobros y de pages, debidas a factores de metcado o

factores intemnos de Unicaja,
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21,  Valor razonable
o1.1 Valof razonable de los activos y pasivos financieros no reglstrados a su valor razonable

La estimacién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 del valor razonable de los activos y pasivos financieros que
en balance aparecen vaiorados a coste amortizado, es raalizada por la Institucién de la siguiente formai

- Para aquellos activos y pasivos financieros referanciados a tipo de inlerés varable, la
Institucién ha estimado que su valor en libros no difiera significativamenie de su valor razonable al no
haberse visto medificadas significaivamente las condiciones iniclales de riesgo de crédito de las
confrapartes. '

- Para el caso de activos y pasivos financieros a tipo de Interés fijo, no cublertos, el valor
razonahle para cada uno de los ejercicios se ha obtenido a través de téenicas de actualizacion de
flujos, utilizando como fipo de descuento el tipo de interés libre de resgo {correspondiente con fa
Deuda Publica espaficla) a todos los plazos, corregido por el spread de crédito correspondiente al
elementa. Considerando &l plazo de vencimiento y el saldo refativo de estos instrumentos, la diferencia
entre el coste amoriizado y el valor razonable de eslos productos no es significativa al 31 de diclembre
de 2007 y 2008.

21,2 Valor razonable del inmovilizado material

Con fecha 1 de enero de 2004 el Grupo se acogié al apartado 6 de la’ Disposicion Transitoria Primera de Ia
Circular de Banco de Espafia 4/2004, en vitud de la cual revalorizéd la mayor pare de sus activos
inmobiliarios, generandase una plusvalla bruta de 227.811 miles de euros. .

Durante los ejercicios 2007 y 2008, siguiendo con ¢l plan de valoracitn del tnmovilizado materal aprobado
por of Consejo de Administracién de fa Insfitucion, se ha procedido a estimar el valor razonable de una serie
de infnuebles cuyo valor contable supong, aproximadamente, un 43% y un 30% del saldo del epigrafe de
uActivo material — De uso propio”, respectivamente., Al 31 de diclembre de 2007 y 2008, la plusvalia resultante
de dicha valoracidn asciende a 56,741 miles de euros y 38.350 miles de euros.

22, Exposicidn al riesgo de erédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirfa la Caja en el caso de gue un cliente o alguna
contraparte Incumpliese sus obligaciones contractuales de pago. Este riesgo es inherente al sisterna
financiero en los productos bancarios tradicionales de las entidades (préstamos, créditos, garantias
financleras prestadas, etc), asf como en otro tipo de activos financieros (cartera de renta fija de la Institucicn,
derivados, etc).

El riesgo de oradito afecta tanto a actives financieros que en los estados financieros aparecen contabilizados
por su coste amortizade, como a activos que en dichos estados se registran por su valor razonable.
Independientemente del criterio contable por el que los activos financieros de la Caja se han registrado en
estos estados financlercs, la Caja aplica sobre ellos las mismas politicas y procedimientos de control del
riesgo de crédito.

Las politicas, métodos y procedimientes de la Caja relacionados con el contrel del riesgo de crédifo son
aprobados por el Consejo de Administracion de la Caja. La Comisién de Control, e Comité de Auditoria y el
Departamento de Supervisidn Intema y Control del Riesgo de la Caja tienen entre sus funciones 1a de velar
por el adecuado cumpiimiento de dichas politicas, métodos y procedimientos, asegurando que estos son
adecuados, se encuentran implantados de manera efectiva y son revisados de manera reqular,
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Las actividades de control dei riesgo de credito en la Caja son desempefiadas por la Unidad de Controt de
Riesgos del Departamento de Supertvisién Intema y Controt del Riesgo, que depende de la Direccion de
Divisién de Planificacion y Controt de la Caja. Esta unidad es responsable de poner en practica fas politicas,
métodos y procedimientos de control de riesgo de crédito aprobadas por s Consejo de Administracicn de la
Caja. Realiza las labores de control de Hesgo de contraparie, estableciendo, entre otros, los parametros de
calidad crediticia a asignar a las operaciones realizadas por la Caja, asf como las necesidades de coberiura
del riesgo del crédita, en concordancia con las polfticas internas de fa Caja y con fa normativa aplicable al
mismo, Asimismo, dicha unidad es responsable de Ia aplicacién de los limites de concentracién de riesgos de
la.Caja, aptobados por el Consejo de Administracién. .

La Caja dispone de politicas y de procedimientos que limitan la concentracién del rlesgo de orédito por ;
contrapartes, tanto individualmente consideradas como por giupos econdmicos. La Caja establece los limites :
a la concentracion de riesgos fomando en consideracion factores como las actividades a ias que se dedican
las contrapartes, su focalizacion geografica, asf como ofras caracteristicas comunes a fos mismos. La Caja
realiza analisis de sensibilidad para estimar los efectos de las posibles variaciones en las tasas de morosidad
de los distintos Grupos de concentracion de riesgos, establecléndose los limites a estas concentraciones en

funcion de dichos andlisis de sensibilidad.

La Caja no manienia concentraciones de riesgos de cardeter significativo al 31 de digiembre de 2007 y 2006.
El toial riesgo mantenido con garantfa hipotecarfa con el sector orivado de residentes en Espafia ascendfa a
15,208.770 y-13.055,093 miles de suras al 31 de diciembre de 2007 y 20086, respectivamente, siendo su tasa

de morosidad a dicha fecha del 0,44% y del 0,38%.

Asimismo, la Caja dispone de un sistena de “sredit scoring” gue considera las distintas caracleristicas de las
operaciones y de Jos deudores y que, atendiendo a la experiencia historica y a fas mejores practicas del
mercado, sirven a la Caja para segregar aquelias operaciones gus, atendiendo a su riesgo de crédito, pueden
ser asumidas por Ja Caja de aquellas que no o son. Los criterios de segregacion de operaciones en el
momento de su contratacion mediante la aplicacion de este sistema son aprobados por la Alta Direccion de fa
Caja, disponiendo la Caja dé los sisternas de revision que petriten gue el sistema se encuentre
constantemente actualizado

El riesgo de crédito meximo al que estd expuesta la institucién se mide, para los activos financieros valotados
a su coste amorizado, por su valor nominal. Para los activos financieros que tienen la forma de instrumento
de deuda se mide mediants el Valor en Riesgo (VaR). En 1a medida del riesgo de crédito maximo al que estd
expuesta la Caja se ha considerado la existencia de determinados acuerdos de compensacion suscriios entre

ta Caja y determinadas contrapartes.

En las Notas 8 y 9, se ofrece informacion sobre el riesgo de crédito méximo al que estd expuesta la Caja. Hay
que Indicar que, dado que en la informacion ofrecida an estas Notas sobre el riesgo de crédito al que se
encuentra explesta la Caja, no se estén considerando les existencia de garantias recibidas, derivadas de
crédito contratados para la cobertura de este riesgo y otras cobertusas similares, estos datos difleran de los
andlisis de la exposicién al riesgo de crédito que ta Caja reallza de manera interna.

La Caja clasifica de manera interna los activos financieros sujetos a riesgo de crédito en funcion de las
caracteristicas de las operaciones, considerando, entre otros tactores, Jas contrapartes con las que se han
contratado las operaciones y las garantias que presente la operacion.

El importe de los ingresos financiercs devengados y no cobrados de activos financieros que, de acuerdo, a

los criterios explicados en la Nota 2.7 se han copsiderado como deteriorades, registrados en fos estados
fnancieros al 21 de diciembre de 2007 y 2006 asciende a 6.881 Y 5.7684 miles de euros respectivamente.
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A continuacion se muestra e movimienio producido en los sjercicios 2007 y 2006 de los activos financieros
deteriorados de la Caja que no se encuientran registrados en el balance por considerarse remota su
recuperacion, aunque la Caja no haya Interrumpido las acciones para conseguir fa recuperacion de los
importes adeudados.

Miles de euros

2007 2006

Saldo de activos financieros para los cuales se considera remota
su recuperacidn al 1 de enero 174 164 166 471
Adiciones- 20 498 24 986
Saldo considerados de remota recuperacion en el ejercicio ) 20 498 24 086
Otras causas . = -
Recuperaciones- 23 801 17 283

Saldos recuperados en el ejercicio por refinanciaciones 6

reestructuracion de operaciones - -
Por cobro en efectivo sin refinanciacion adiclanal 13 707 7 665
Por adjudicacion de activos 1128 384
Por ofras causas : 8 985 0244

Saldo de actives financieros para los cuales se considera remota
su recuperacion al 31 de diciembre ‘ 170 861 174 164

El importe neto recogido en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2007 y 2006 adjuntas como
consecuencia del movimiento producido en estos activos asciende a (10.619) miles de euros y (8.993) miles
de euros, respectivamente. :

23. Exposicién al rlesgo de Interés

La labor de control del riesgo de tipos de interés se realiza de manera integrada por el Comité de Activos y
Pasivas y Presupuestos (COAPP). Esta unidad es la encargada de poner en practica los procedimientos que
aseguran que Unicaja cumple en todo momento las politicas de control y gestidn del riesgo de tipo de interés
que son fijadas por el Consejo de Administracion.

En el andlisis, medisién y control del riesge de tipo de interés asumido per la Caja, se utilizan técnicas de
medicién de sensibifidad y analisis de escenarios que pudiesen afectar de manera importante al mismo.

Unicaja utiliza operaciones de cobertura para la gestién individual del riesgo de tipo de interés de todos

aquelios instrumentos financieros de carécter significativo que pueden exponeda a riesgos de tipo de interés
lgualmente significatives.
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En los cuadros siguientes se muestra una mairiz de vencimientos o revisiones al 31 de diciembre de 2007 y
2008, agrupando el valor en libros de los activos y pasivos financieros en funcion de las fechas de revision de
ios tipos de interés o de vencimiento; segiin cual de ellas esté mas proxima en el tiempo.

Miles de euros

31 de diciembra to 2007
Tastad  Entre1y  Entregy Entrediy2 Enire2y3 Entre3y Entredy MasdeSs

Active . mes 3 meses 12 meses afes piios, __ 4afios 5 afios afios
Activos financieros e origen
Con tipe varable 3279850 58511737 11281422 138 533 48 232 & 456 27 01 1276
Con fipo fijo 2186328 1131112 1504 684 558 114 386 561 301486 243 167 893 763
Tras ajustes por coberturas:
Senslbles a tipe variable 3202365 5516737 11452464 138 533 42 232 B8 466 27011 1278
Sensibies a tipo fljo 2466328 1131112 1694584 472330 ° 386681 301486 160092 677 650
. Hiles de eurgs
. Hastal Entrely Emtreay Cnwedy? Entre2y3 Entre 3y Entredy Mesde§
Pasivo mes 3 meses _ 12 meses afios anos 4afins __ 5 afis ahos
Pasivos financleres en origen
Con fipo variable : 3331378 108 277 180 231 - - - - -
Con tipo jijo 40BB 158 4277208 3054365 314 678 BBO BSE 271432 152112 4817189
Tras ajustes por coberturas:
Sensibles a tipo variable 3631376 13933851 4080608 - - - - -
Sensibles a tipo fijo 4083158 4277208 3490785 214 678 apz gss - 211432 152112 414 340

Miles de guros

31 de diclembre de 2006 ‘
Hastal Enwetly Enresy Enrety2 Entre2y3 Enke3y Entre4y Masdeb

Activo mes 3 meses 12 meses afos ahos 4 afios 5 afios BRDS
Acilvos financieros en orlgen .
Con tipo variabie 2403913 4381934 9853866 355212 71438 2668 7424 11208
Con tipo fijo 1083746 1165785 1831335 453 791 296 680 202329 134 068 2687 595
Tras sjustes por coberturas:
Senshles a tipo vanable 2406 918 4361934 6850276 355 212 71430 2 668 7 424 11 206
Sensibles a tipo fijo 1083748 1165785 1831336 423 781 396 680 196 920 134 0BB 264 590

Miles de etiros

Hastad Enweily Entredy Entrely2 Entre2y 3 Entre3y Enttedy Masdebd
Pasivo mes  3meses 12 meses anos anos 4 afios 5 ahos afibs

Pasivos financieros en origen
Con tipe variable 2772388 131073 201 858

Con tipo fijo 4104735 2632688 2576975 474 984 373070 620 941 530 573 3307 858
Tras ajustes por coberturas:

Senslbles a tipo varizble 2772389 1065147 33756833 . - - - - -

Senslbles a tipo fijo 4104735 2632608 2576975 79984 273070 370 941 370573 105004

Los cuadros anterlores recogen, para cada uno de los plazos, los ajustes a los elementos a fipo fijo,
derivados de las coberturas de dichos elementos realizadas con instrumentos detivados por la Institucion, a
fin de reflejar la exposicién global a Jas fluctuaciones de fos tipos de interés.

En relacién con el nivel de riesgo de interés sefialar, que af 31 de diciembre de 2007 y 2006 se estima que

una variacién en 100 puntos basicos, en base a distintos criterics de sensibilidad, no tendrfa un efecto
significativo en el margen de intermediacion, as{ como en el valor econdrice de la Entidad.
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24,  Exposicién a otros riesgos de mercado

El-riesgo de mercado representa las pérdidas que suftiria la Institucion debidas ai cambio de valor de ias
pasiciones de las caneras de negociacion y disponibles para la venta como consecuencia de movimientos
adversos en jos niveles de precios de mertado o en la volatilidad de los mismos, o debidas a las variaciones
de los tipas de cambio de las monedas,

£stos cambios vendran definidos en ocasiones a partir de sus factores primarios, como pueden ser los tipos
de interés para el precio de los instrumentos de renta fija. En el caso de tas opciones seran varios los factores
de riesgo a tener en cuenta, siendo la volatiiidad uno de los fundamentales.

La politica, métodos y procedimientos del Grupo relacionados con gl control del riesge de mersade son
aprobados pot el Consejo de Administracion de la Caja. El Departamento de Supetvisitn Interna y Control del
Riesgo de la Caja, a través de la Unidad de Control de Mercados, tiene entre sus funciones &l velar por el
adecuado cumplimiento de las politicas, métodos y procedimientos de control de rlesgo del grupe,
asegurando que éstos son adecuados, se Implantan de manera efectiva y son revisados de manera regular.

La unidad responsable del seguimienta y control de riesgos financieros es la Unidad de Control de Mercados
gue se encarga fundamentaimente de asegurar que los riesgos tomados son identificados, analizados,
valorados y reportados de forma correcta, cofaborar en Ja implantacion de herramientas de gestion dsl riesgo
adecuadas, mejorar los modelos de valoracién de posiciones para que se ajusten de la forma mas apropiada
a la realidad de los mercados y controlar el consumo ds limites de riesgo definidos. Adicionalmente realiza un
control y un seguimiento permanente y sisternético de Ja operatoria de Tesorerfa y Mercado de Capitafes.

Para la adecuada gestién del riesgo de mercado, Unicaja cuenta con una aplicacion informatica que permite
fa definicidn del célculo de los riesgos de mercado y de los limites autorizados para el mismo, donde se
indican para cada agrupacién de carteras de gestion que se defina los limites permitidos por *Posicion
Ablerta”, “Stop Losses” y “VaR®, con &l objetive de evitar que se pueda poner en peligro la solvencia o que los
resultados se vean fuertemente afectados como consecuencia de la complejidad dé los riesgos asumidos.

Et nivel de exposicidn estimado en términos de VaR, tanto en patrimonio como en la cuenta de pérdidas y
ganancias, para los principales factores de riesgo a los gue se encuentra expuesta la institucion no ha
superado el 1% duranie los ejercicios 2007 y 2008,

26.  Obra Social

A continuacién se presenta un desgiose de las pastidas del balance de situacion en el que se incluyen los
activos y pasivos afectos a la Obra Social de Ja Caja, junto con sus respectivos saldos al 31 de diciembre de
2007 y 20086:

Miles de eurcs

2007 2006
Activo - ’
Activo matedal — afecto a la Obra Social (Nota12)
Mobiliario e instalaciones 10182 9179
_lnmuebles 74 763 71528
. 84 955 80 705
Otros activos 450 587
85 405 81872
Pasivo -
Dotacién y reservas por reguiarizacion de bienes afectos 167 581 141 422
COtros pasivos 30 338 33 407
Gastos de mantanimiento { 35 027) { 32 048)
162 892 142 783
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A continuacion se presenta el movimiento habido en fa partida de Obra Social “Dotacitn y reservas por

regularizacién de bienes afectos” durante los ejercicios 2007 y 2006

Miles de eurcs

Salde al 31 de diciembre de 2005

Aplicacién del resultado del ejercicio anterior
Gastos dz mantenimiento del efercicio anterior
Otros movimiertos

128 879

43 000
{ 34 528)
4 071

Saldo al 31 de diciembre de 2006

141 422

Aplicacién def resultado del ejercicio anterdor (Nota 3}
Gastos de mantenimiento det ejercicio anterior

48 440
( 32 046)
11765

Otros movimientos

Saido al 31 de diciembre de 2007

167 581

Gon fecha 3 de noviembre de 1982 se constituyd la Fundacion denominada “Unicaja-Ronda, Institucion
Benéfico-Docente”, cuya finalidad principal es la de sostener e impulsar (os centros culturales y de formacion
que la Institucién tiene en la comarca de Ronda. El presupuesto asignado a esia Fundacitn para los
ejercicios 2007 y 2006 ascendid 2 4.253 miles de ewros y 4,054 miles de euros, respectivamente, incluyendo
dichos importes la aporiacion realizada por fa Institucién por importes de 2.342 miles de euros y 2.210 riles

" de euros para los mencionados ejercicios,

Por otra parte, en la Asamblea General de la Institucion de 4 de mayo de 1996 se aprobo el proyecto de
creacion de ofra Fundacion' que se ocupe ds gestionar las actividades culturales y deportivas, gue suponen
aproximadamente el 256% del gasto de la Obra Bensfico-Social. Durante ef ejercicio 1998, dicha Fundacion,
denominada “Unicaja”, fus constituida y posteriormente inscrita en el Registre de Fundacicnes Docentes de la

Consejeria de Educacion y Clencia de fa Junta de Andalucia.
25, Otra informacion significativa

6.1 Garantfas financieras

Se entienden por garantlas financieras aquellos importes que ia Caja deberd pagar por cuenta de terceros en
ol caso de no hacero guienss originalimente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los

compromisos asumidos por ellas en el curso de su actividad habitwal,

Seguidamente se muestra el detalie al 31 de diclembre. de 2007 y 2008, atendienco
" asumido por ia Caja en relacién con fas mismas;

al riesgo maximo

WMiles de euros

2007 2006

Avales financieros 265 941 311 274
Avales técnicos 981 305 867 166
Derivados de orédito vendidos 10 500 10 500
Créditos dooumentarios irrevosables 31370 20 396
Otros compromisos : 27721 20 846
1316 837 1 339182
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Una parte significativa de estos importes Negaré a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacién
de pago para las sociedades, por o que el saldo conjunto da estos compromisas ne puede ser considerado
. como una necesidad futura real de financiacién o liquidez a conceder a terceros por la Caja.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los capitulos “Cornisiones Percibidas”
8 “Intereses y rendimientos asimilados” (por el importe correspondiente a la actualizacién det valor de las
comisiones) de las cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicio 2007 y 2006 y se calcutan aplicando el tipo
establecido en el contrato del que fraen causa sobre el imporle nominal de la garantfa.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han calculado
aplicanda criterios similares a los aplicados para el cafoulo del deterioro de activos financieros valorados a su
coste amattizado, s& han registrado en el epigrate “Provisiones -~ Provisiohes para resgos ¥ Compromisos
contingentes” del balance de situacidn (véase Nota 14).

26.2 Activos cadidos en garantia

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, activos propiedad de la Caja garantizaban cperaciones realizadas por
ella, asl como diversos pasivos y pasivos contingentes asumidos la misma. A ambas fechas el valor en libros
de los activos financieros de la Caja entregados como garantfa de dichos pasives o pasivos contingentes y
asimilados era el siguiente:

Miles de euros

2007 2006

Pignoracidn de valores 153 463 10 598
Pignoracién de préstamos no hipotecarios 126 213 105 177
279 676 115776

26.3 Digponibles por terceros

Al 31 de diciembre de 2007 y 2008, los limites de contratos de financiacion concedidos y los importes
dispuestos de dichos contratos de financiacion para los cuales la Caja habfa asumido algdn compromiso de
erédito superior al importe registrado en el activo del balance a dichas fechas eran los siguientes:

Miles de etros

2007 2006

importe © lmporte
pendiente de Limite  pendiente Limite
disponer concedide de disponer  concedido
Con disponibilidad inmediata - ' 1810158 3561108 1 842 643 3237 289
Enfidades de crédito 36 229 53 402 28 183 58 802
Sector de Administraciones Piblicas 13 491 22 781 77 710 85 884
Ctros sectores 1780 438 3484822 1736776 3081703
Con disponibilidad condicionada - 2424213 8 525 365 2176 843 5 085 349
Sactor de Administraciones Plblicas 26 865 43 422 11 366 30 907
Ctros sectoras 2 397 348 6 481 943 2185 477 5 054 442

4234 371 10 086 470 4019482 . 8322638
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56.4 Recursos de terceros gestionados y comercializados por la Caja y depositaria de valores

El detalle de los recursos fuera de balance gestionados por ta Caja al 31 de diclembre de 2007 y 2008 se
indica a continuacion:

Miles de euros

2007 2005

Cameras de fondos de inversion mobiliaria 1 562 720 1 571 454
Carteras de otras instiiuciones de inversién colectiva 36 889 3 B89
Otros instrumentos financieros 204 475 92 g87
Patrimonios Administrados . 664 526 741 538
2 468 610 2 409 068

A continuacién se muestra un detalle de los recursos de clientes fuera de balance que han sido
cometcializadas por la Caja en los ejercicios 2007 y 2006 '

Miles de euros

2007 2008
Carteras de fondos de Inversién Mobiliaria 1 839 D83 1824 020
Otras Instituciones da Inversion Colectiva 36 889 3989
Careras de fondos de Pensiones 588 338 504 503
Patrimonios Administrados 664 526 741 538
Productos de seguros 727 038 387 238

3 855 875 3 571359

Asimismo, a continuacion se muestra un detalle del valor razonable de los recursos de ferceros depositados
en la Caja al 31 de diciembre de 2007 y 2006: ;

Miles de euros

2007 - - 2005

Valores representativos de deuda e Instrumentos de capitel 5249739 5109 129
Ohros instrumentos financieros 3 03B 673 2 655 248
8 286 412 7 764 375

58,5 Resclasificaciones de instrumentos financiercs

Durante los ejercicios 2007 y 2006 fa Caja no ha reaiizado ninguna reclasificacién entre .carteras de
-instrumaentos financieros.
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27.  intereses y rendimientos asimilados

Seguidamente se desgiosa el origen de los intereses y rendimienios asimilados mas significativos
devengados por la Caja en los ejercicios 2007 y 2006;

Miles de .euros

2007 2008
Depbsitos en Bancos Centrales 10 967 7 105
Depésitos en entidades de crédito B0 435 34 652
Créditos a la clientela . 1213877 B43 848
Valores repressntativos de detda 70 833 48 207
3181 3193

Activos dudosos
Rectificacion de ingresos con origen en coberturas contables ( 243)

Rendimientos de contrates de pensionas vinculados a pensiones

y obligaciones similares 4 988 5117
Otros rendirnientos 3 6086 298
1 366 854 942 420

Asirnismo, a continuacion se presenta un desglose de ios Importes registrados en ei capfiulo “Intereses y
randimiantos asimilados” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2007 y 2008, clasificados
atendiendo a la cartera de instrumantos financieros que los han originado:

Miles de euros

2007 2006
Activos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y

ganancias 4 439 1556
Cartera de negociatidn 4 439 1 556
Activos finanaieros disponibles para la venta 65 894 46 651
Inversion crediticia 1277193 8816983
Rectificacién de Ingresos con origen en coberturas contables { 243} -

- Otros rendimientos 19 571 12 620
1 366 854 942 420

28, Intereses y cargas asimiladas

El desglose de! saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2007 y 2008
s el siguiente: ‘ :

Miles de etiros

2007 2006

Banco de Espafia 1447 176
Otros Bancos Centrales 345 -
Deptsitos de entidades de crédito 15 881 11198
Depdsitos ds la clientela 616 691 366 816
Débitos represemtados por valores negociables (Nota 13.4) 99 759 48 959
Pasivos subordinados (Nota 13.5) 13 558 10 980
Rectificacion de costes con arigen en coberturas contables { 973) { 32098}
Coste imputable a los fondos de pensiones constiividos {Nota 14 y 43.1) 8 404 8720
Otros intereses 668 243
756 791 415 952
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Asimismo, a continuacién se presenta un desglose de los importes regisitados en el capfivle “intereses y
cargas asimiladas” de las cuentas de pérdidag y ganancias de los ejercicios 2007 y 2008, clasificados
atendiendo a la cartera de Instrumentos financieres gue los han otiginado:

Miles de surps

2007 2006

Paslvos financieros a coste amottizado 747 631 . 438127
Rectificacion de costes con otigen en cobetturas contables ( o73y { 32098)
Resto 10 078 8 963
756 791 415 992

29,  Rendimianto de instrumentos de capital

El desglose de! saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2007 y 2008
por carteras y por paturaleza de Jos Instrumentos financieros s el siguiente: .

Miles de euros

2007 2006

Instrumentos de capital clasificados como;
Cartera de hegociacion 52 62
Activos financieres disponibles para la venta 53 254 59 381
Participaciones . 54 108 21508
107 414 80 951
instrumentos da capital con la naturaleza det _
Acciones . B5 414 47 461
Participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva 22 000 - 33 500
107 414 80 861

Por entidades:

Entidades del Grupo 36 036 500
Enjidades Muliigrupo 6 697 8 903
Entidades Asocladas 11375 14 105
Otras entidades 53 306 59 453
107 414 80 961
67
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30. Comisiones percibidas

A continuacion se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas en los sjercicios 2007 y 2008
clasificadas atendiendo a los principales concepios por los que se han originado, asi como a fos epigrafes de
las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios en los que se han contabilizado!

Miles de suros

2007 2006
Intereses y rendimientes asimilados .
Comisiones de estudio y apertura 43 380 40 059
43 380 40 059
Comisiones percibidas
Comisiones por riesgos contingentes 13 159 11873
Comisiones por compromisos contingantes 1455 3 451
Comisiones por servicios de cobros y pagos 89 628 : 87 085
Comisiones por servicios de valores . 4 417 4197
Comisiones por cambio de divisas y billetes extranjeros 581 697
Comisiones por comerciakizacién de productos financieros no bancarios 39 190 31813
Ctras -3 579 3124
151 889 140 450
Otros ingresos de explotacion
Comisiones compensatorias de costes directos (Nota 33) 8902 10 272
8 502 10272

31, Comisiones pagadas

A continuaciéi se presenta el imporie del gasto por comisiones devengadas en los ejercicios 2007 y 2006
clasificadas atendiendo a los principales conceptas por los que se han originado, asf como a los epigrafes de
las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios en los que se han contabilizado:

Miles de euros

2007 2005
Intereses y gastos asimilados
Comisiones cedidas a intermediarios 512 428
Otras comisidnes _ 1599 1 870
2111 2 096
Comisiones pagadas
Operaciones activas y pasivas 1188 2484
Comisiones cedidas otras entidades y corresponsales " 19328 19164
Comisiones pagadas por operaciones con valores 1425 1197
Otras comisionas 4 662 3 575
26504 26 410
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30. Resultado de operaciones financieras

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a tos
ejercicios 2007 y 2008, en funcion las carteras de instrumentos financieros que los originan es el siguiente:

Miles de euros

2007 2008

Cartera de negosiacion ( 1282) { 800
Actvos financieros disponibles para la venta 64 8569 69 899
Derivados de cobertura { 4140} ( 1520
58 437 67 578

33. Otros productos de explotacion

Ef desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2007 Y 2006
es el siguiente: .

Miles de euros

2007 2006

Ingresos de las inversiones inmobiliarias 267 1 084
Comisiones compensatorias de costes direcios :

(Nota 30) 8902 10 272

Ctros concepios 4784 4 662

14 653 16 018

34, Gastos de personal

Lea composicién del capitulo “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2007 y 2006 es el siguients:

Wiiles de suros

2007 2006

Sueldos y salarios 187 798 175 851
Seguridad Social 43 396 41 158
Dotaciones a planes de pensiones de prestacion definida g62 727
Dotaciones a planes de pensiones de apottacion definida 9105 8782
Indemnlzaciongs - -
Gastos de formagion 4 384 3000
Otros gastos de petsonal 9 200 4 511
254 525 234 029
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El nimero medio de empleados de la Caja, distribuido por categorias profesionales, al 31 de diciembre de

2007 y 2008 es el siguiente:

Grupo 1
Nivedl §
Nived il
Nived 111
Nivel IV
Nivel V
Nivel V]
Nivei V|
Nivel VIl
Nivef [X
Nivel X
Niveld X|
Nivel X1l
Nivel Xl

Grupo 2
Nivel |
Nived 1
Nivel 11l
Nivel IV
Nivel V

Personal de fimpieza

Total coyuntural

Namero medio de personas

2007 2006
4 808 4 585
14 16
75 83
123 122
333 341
538 476
718 665
848 o928
417 320
246 313
300 214
159 157
703 BO6
131 145
30 20

5 4

8 6

8 10

7 8

2 1

22 26
198 290
4 854 4330

A continuacién se presenta un desgiose por conceptos de los importes regisirados en los epigrafes
"Provisiongs — Provisiones para pensiones y obligacionss similares” y sContratos de seguros vinculados a

pensiones” de los balances al 31 de diciembre de 2007 y 2006:

Provisiones - Provisionas para pensiones y obligaciones similares«
Prestacién post-empleo
Otras prestaciones a large plazo
Prejubflaciones
Premios fidelidad
Jubilaciones parciales anticipadas
Licencia Espacial Retribuida

Contratos de seguros vinculados a pensiones -
Prestacion post-empleo

Miles de euros

2007 2006
237 038 230 280
186 215 115983
101 823 114 287

13 661 17 356
3459 3719
81 530 83 212
3173 -
129 858 108 647
128 858 108 647

£l rovimiento de las provisiones constituidas por fa Institucion durante los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembra de 2007 y 2006 se detalla en la Nota 14,
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341 Compromisos post-empleo

Durante el ejerciclo 2002 la institucion llegd a un acuerdo con sus empleados para la modificacién y
transformacién de su sistema de previsién social complementaria en un modelo mixto de aportacion definida
y prestacion definida exteriorizado en Unifondo V, Fondo de Pensiones. Para evar a cabo dicha modificacion
y transformagion, 1a Institucion rescatd las polizas de seguros que, &n aquel momento, cubrfan los pasivos
actuariales. Simultdneamente fue realizada una dotacion al Fondo interno de pensiones siendo

posteriormente aportado a Unifondo V, Fondo de Pensiones una parte del importe dotado.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 la cuenta de posicién de Unifondo V, Fondo de Pensiones ascendia a un
importe de 242.039 miles de euros ¥ 234,762 miles de euros, respectivamente, Dicho importe incluye tanio
jas necesidades por aportacion definida como las de prestacion definida que fueron calcuiadas siguiendo los

eriterios indicados en la Nota 2,10

A continuacién se detallan los distintos compromisos post-empleo tanto de prestacion definida como ds
aportacion definida asumidos por Ia Institucion:

‘Planes de aporlacion definida

Las aportaciones realizadas por la Caja duranie ios gjercicios 2007 al fondo ds pensiones externo han
ascendido a 9.105 miles de euros (8.782 miles’ de eurcs en el gercicio 2006), que se encuentran
contabilizades en el epigrafe ‘Gastos de personal® de las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos

gjercicios.

Planes de prestacién definida

£] valor actual de los compromisos ha sido determinado por actuarios cualificados, quienes han aplicado para
cuantificaries los siguientes criterios:

. Método de célculo; "de la unidad de crédito proyectada’, gue contempla cada afic de servicio
como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones ¥ valora cada unidad de forma
separada. )

. Hipétesis actuariales utilizadas; insesgadas y compatibies entre sl. Concretamente, las
hipdtesis actuariales que conaideraron en sus célculos se detallan en la Nota 2,10,

. Lo odad estimada de jubilacién de cada empleado es la primera a ia que tiene derecho a
jubilarse.

La cuenta “Valor razonable de los activos destinedos a la cobertura de compromisos por pensiones “no
afectos” del cuadro anterior incluye el vaior razonable de la péliza de seguros contratada por la Caja con la
Compafifa Unicorp Vida, 8.A. para la cobertura de los compromisos asumidos con los empleados a los que
se les garantiza una prestacion complementaria en el momento de su jubilacién que se han explicado
anteriormente. Esta poliza de seguros, al estar contratada con una entidad que liene gl cardeter de entidad
vinculada a la institucidn (véase Nota 12.4}, se presenta contabilizada por su valor razonable en el epigrafe
“Contratos de seguros vinculados a pensiones” det activo del balance, al no ser considerada contablemente
come un “activo afecto”. El valor razonable de esta pdliza, se ha calculado mediante métodos actuariales. La
rentabilidad esperada de esta poliza se ha calculado considerando como tal el tipo de interés contractual
pactado en la misma, gue asciende al 2,2%.
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Al 81 de diciembre de 2007 y 2008, el valor razonable de los activas afectos a la cobertura de retribuciones
post-smpieo se desglosaba de la sigulente forma;

+

Miles de euros

2007 2006
Naturaleza de Yos Activos afectos a la Cobertura de
Compromisos
Activos del plan cubiertos mediante pdliza de seguros contratada
con Unicorp Vida, S.A, 11117 11117
Pélizas de seguro contratadas por & Plan con Unicorp Vida, S.A.
vinculadas a la coberiura de los compromisos por prestacion definida 129 858 100 847
Plan pensiones externo de aportacion definida 139 557 180 772
280 532 - 251 536

34.2 Fallecimiento e invalidez

El importe devengado por las pélizas de seguros de aportacidn definida para las coberturas de las
contingencias de fallecimiento e invalidez de los empleados, en el gjercicio 2007, ha ascendido a 1.778 miles
de euros (1.704 miles de euros en el ejercicio 2006), sncontrandose registrados en el epigrafe “Gastos de
personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 2.1 0.3).

34.3 Premios de antigitedad

Los importes registrados por los compromisos alcanzados con los empleados en caso de que se cumplan 20
y 85 afos de servicio en la Institucién, al cierre de los ejercicios 2007 y 2006 ascendian a 2.459 miles de
euros y 3.719 miles de suros, aproximadaments, y sa encuentran registrados en el epigrafe “Provisiones -
Fondos para pensiones y obligaciones similares” de los balances de situacién a dichas fechas.

34.4 Ofras prestaciones

Con fecha 17 de julie de 2003 la Institucion firmé un acuerdoe laboral de jubllaciones parciales anticipadas con
los representantes de los trabajadores al objeto de atender situaciones espacificas de algunos colestivos de
empleados asi como adecuar fa plantilla de la Institucién a fas necesidades organizativas de la misma. Las
condiciones & reunir por los empleados para poder acogerse al mencionado Plan se recogen en la Nota
2.10.2.

£l sitado acuerdo entraba en vigor en la fecha de la firma y tenfa vigencia hasta el 31 de diciembre de 2005.
Durante el ejercicio 2004, fa Institucién negocid un acuerdo con los representantes de los trabajadores
mediante el cual se amplia la vigencia del Plan de Jubilaciones Parciales firmado el 17 de julio de 2003 hasta,
come méximo, el 31 de diclembre ds 2015.

De este modo, la institugién procedié a reconocer en el ejercicio 2004 un importe de 100.000 miles de euros
en cobetiura de los compromisos asumidos con sus empleados en tal acuerdo. Al 31 de diciembre de 2007,
el fondo constituido en cobertura de jos compromisos detallados astiende a 81,530 miles de suros (83.212
miles de euros en & glerciclo 2008)
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£l importe de los compromisos y activos Incluidos en el cuadro anterior ha sido determinado por actuaries
cualificados, guienes han aplicado para cuantificarios fos sigulentes criterios:

1. Método de caleulo: "de la unidad de crédito proyeciada®, que contempla cada afo de servicio
como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de forma

separada,

2, Hipétesis actuarlales utilizadas: para el caloulo de los compromisos con los empleados
derivados def mencionade acuerdo, la Institucién ha apficado una tasa de interés técnico de mercado
habiendo sido estimadas el resto de hipétesis aplicadas, igualmente, de acuerdo con las condiciones
de mercado y con las caracteristicas del colectivo subierto.

3 . la odad estimada de jubflacion de cada empleaio es la pactada.
35, Otros gastos generales de administracion

El desglose del saldo de esfe capitulo de las cuentas de pérdidaé y ganancias de los ejercicios 2007 y 2006
es el siguiente:

Miles de euros

2007 2008
Inmuebles e instalaciones 19 087 17 628
Alguileres 4738 4 580
informatica 20 490 19 222
Comunicaciones ' 16 310 15 876
Publicidad 12 264 11 834
Gastos judicialzs 420 450

3070 25382

informes técnicos

Seviclos de vigiancia o502 4643 .
Primas de seguros : §82 633
Por organos de gobiemo 1087 1 051
Gastos de representacion 4 531 4138
Cuotas di asociaciones ' 2298 1960
Servicios subcontratados 460 475
Tributos 4 671 4645
Otros concepios 10 282 g 961
105 382 99 788

Inchiido en & saldo de “Otros gastos generales de administracion” se recogen los honorarios satisfechos por
la Caja por la auditorfa de sus cuentas anuales y olfos trabajos de verificacion contable. En el ejercicio 2007,
estos gastos ascendieron a 189 miles de euros (189 miles de euros en 2008). Bl impotte dé los costes por
honorarios de otros servicios prestados por ofras socledades que utiiizan la marca PricewaterhouseCoopers
ha ascendida en e ejercicio 2007 a un importe de 129 miles de euros (1 miles de euros en 2008).
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36. Otras cargas de explotacién

E! desglose del saldo de este capfiulo de las cuentas de pérdidas y ganancias da los ejercicios 2007 y 2006
es &l siguiente: '

Miles de euras

2007 2006

Gontribucicn al Fondo de Garantia de Dapésitos 4 998 4 532
Otros conceptes 124 25
5122 4 B5Y

37. Otras ganancias y pérdidas

Ei desglose del saldo de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias de los jercicios 2007 y 2006
es el siguiente:

Miles de euros

2007 2006

Ganancia Pérdida  Ganancia Pérdida

Por venta de activo material 8 374 - 11 085 -
Por venta de participaciones (Nota 11.4) 45712 - 37 933 -
Otros conceptos 6 387 § 445 2273 7 033
60 673 6 445 51 291 7033

los importes correspondientes a la venta de participaciones se cosresponden con los contabilizados como
raconosimienio del beneficio en funcién de su negocio generado de la venta de Unicorp Vida, Compafiia de
Seguros y Reaseguros, S.A,, segln se detalla en la Nota 11.4.
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38. Partes vinculadas

Ademas de la informacién presentada en la Nota 5 en relacién con los saldos v operaciones realizadas con
jos miembros del Gonsejo de Administracién de ia Caja y con la alta direccién de la misma, a continuacién se
presentan el resto de los saldos ragistrados en los balances al 31 de diciembre de 2007 y 2006 y en las
cuentas de pérdidas y ganancias de los eiercicios 2007 y 2006 que fiene su origen en operaciones con

partes vinculadas:

Miles de euros

i 2007 2005
Empresas del Empresas
grupo, de) grupe,
asocipdas ¥ Conseje de psociadas y Consejo de

negocios Administracion y  Otrac parles negoctos  Administracion  Otras partes
conjuntos Alta Direcpion  vinculadas __ conjuntos y Alta Direceidn _ vinculadas

ACTIVO:
Préstamos y créditos 408717 1764 30 951 430 603 2376 27 420
Cartera de valores 694 532 - - 624 454 - .
Otros acilvos 5282 - . 9078 - -
Confratos da seguros vinculados

2 pensiones 129 B58 - B 109 647 - .
PASIVO: .
Depdsitos 591 844 2251 22 300 407 234 1608 23713
Pasivas subordinados 10 393 3 143 1264 - 164
Otres pashves 3752 . - 1358 - .
Provisiones para pansiones y

cbligasiones similares . BS4 - - 755 .
PERDIDAS Y GANANGCIAS!
Gastos-
Interesas y cargas asimiladas 16 284 73 589 7388 28 320
Comisiones y dolaciones par

deterioro ‘ B o 279 - "
Ingresos-
Intereses y rendimientos gsimitados 17 404 25 1307 8005 76 842
Cormislones 1744 15 44 27 821 i3 34
OTROS:
Riesgos y compromisos contingantes 168 482 62 13 855 234 313 B4 9283

La informacion del cuadro anterior se ha presentado de manera agregada dado que, en todos los casos, fas
operaciones con partes vinculadas no son significativas en cuanto a cuantia o relevancla para una adecuada
comprension de la informacion financiera suministrada.

39, Servicio atencidn al cliente

En cumplimiento de Jo dispuesto en el artfoulo 17.2 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre
departamentos y servicios de atencion al cliente y e! defensor de las entidades financisrag, procede resumir,
brevemente, el cortenido de la memoria del Departamento de Atencién al Cliente de la institucién, sefialando
que, de las quejas y reciamaciones recibidas en el glerclcio 2007, Han guedado resueltas en dicho periodo el
93,3 por ciento (el 94,4 por ciento en 8l elercicio 2006), el resto pendiente a finales dé 2007, estd previsto
gueden resuelias dentro del plazo méximo de fos dos primeros meses del praximo gjercicio, su conformidad
con lo estipulado en la referida Orden y en el Reglamento para la Defensa del Cliente de Unicaja.
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MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA -
UNICAJA

informe de Gestién correspondiente al ejercicio 2007

En 2007, ejercicio gque ha supuesto Un importante cambio en el escenario en et que se desenvuelven las
entidades financieras, Unicaja ha vuelto a reflejar una importante capacidad-de crecimiento del volumen de
negocio y de generacién de beneficios, al mismo Yiempo gue ha conseguido mantener glevadas ratios de
rentabilidad, eficiencia y solvencia, presentando unos niveles de liquidez, capacidad de financiacion y
coberiura de los riesgos que le permiten afrontar, de forma desahogada, el nusve escenatio de crisis
financiera, asf como los efectos de ésta sobre la economfia real.

El beneficio alcanzado por Unicaja en el gjercicio 2007 ha sido de 826,5 millones de eurcs, Io que supone un
aumento de 55,7 millones, un 20,56%, con respecto al registrado en 2006, Este incremento det beneficio ha
descansado tanto en la evolucién de la actividad con clientes {lo que se ha traducide en tasas de crecimiento
de los recursos administrados y crédito a la clientela del orden del 16,5% al clerre del sjercicio), como en los
resultados derivados de las inversiones en cartera de valores, zsl come en el mantenimiento de las polfiicas
de estricto control de los gastos de explotacion y de cobertura rigurosa de los Hesgos.

El saido de crédito a la clientela, al cierre del ejercicio, se eleva a 24.093 millones de eurss, lo gue supone
una variacion Interanuat de 3.441,8 miliones, un 16,7%. Si bien este aumenio se ha basade, en buena
medida, en la evolucién del crédito con garantla real {cuyo ritmo de crecimients, no obstante, se ha ido
desacelerando a lo largo del ejercicio como reflejo de la evolusién del mercado inmobifiatio, hasta cerar con
una varacién interanual del 17,8%), cabe destacar los crecimientos registrados a lo largo de 2007 en las
Iineas de cuentas de crédito (26,2% inferanual) y crédito comercial {21,1%).

En lo que se refiere a los recursos administrados (incluyendo como tzles tanto fos deptsitos de la clientela y
las emisiones realizadas, como los recursos de dlientes captados mediante productos fuera ds balance), han
registrado a fo large de 2007 un aumento de 4,314 millones de euros, Ln 18,4%, hasta situar ef saldo al clerre
dal elercicio —sin ajustes por valoracion- en 30,537 millones de elros.

El grueso del aumento ha correspondido a los recursas de balance, que registran-un incremento de 3.890
millones de etros (basade en la evolucion de los depdésitos a plazo de “otros seclores residentes” cuyo saldo,
al 31 de diciembre de 2007, supera en un 31,8% al observado al clerrs de 2008). Los recursos captados
mediante productos fuera de balance reflelan una variacién absoluta de 324 millones de euros, En términos
relativos, hay que destacar la tasa alcanzada en la captacion de ahomo mediante contrafos de seguros {(un
83% de crecimiento interanualj. Por otra parie, a lo largo del ejercicio se han Jllevado & cabo nuevas
emisiones de cédulas hipotecarias (2.245 millones de euros) y bonos simples (300 millones de eurcs), asl
somo se ha incrementado la capacidad d= emision de pagarés hasta 2,000 miilones de eurcs.

E| volumen: de Inversidn en acciones y parficipaciones se eleva a 2.515 millones de euros, al clerre de 2007,
lo que supone un incremento de 435 millones respecto al ejercicio anterior.

Unicaja ha mantenido la poiitiéa de realizacién de inversiones directas en empresas 0 Sectores considerados
_estratégicos, siempre que satisfagan los criterios de rentabifidad y hquidez establecidos por fa Institucion.
Entre las jnversiones es{ realizadas, hay que destacar el aumente de participacién en lberdrola hasta

alcanzar el 1,85%.

Las inversiones en renta varable han supussio en 2007 una importante aportacikén a la cuenta de resultados
- del gjerciclo, Dicha aportacién se ha producido, tanto a través de la contabilizacion de 107,41 millones de
euros de dividendos, como mediante la generacion de unos beneficios por operaciones financieras de 59,44
millones de euros y de unas ganancias de 45,71 millones de euros por venta de participadas. Todo eflo sin
- gue se produzea una reduccion de las plusvalias existentes en la cariera cotizada gue, por el contrario,
incrementan en 45,5 miliones de euros su aportacion al Patrimonic Neto de la Entidad.
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Al mismo tiempo, es relevante mencionar que la amplitud de las inversiones en instrumentos de capital
(concretadas en buena parte en tiulos cotizados en metcados -representan el 67% del total-), supone una
notable garantia de liquidez en ef actual escenario de crisis.

L.a evolucién del negocio con clientes y los resultados derivados de la cartera de renta variable (dividendos y
plusvalfas) son los principales tactores que determinan el crecimiento del margen ordinario, epigrafe este que
Slcanza en 2007 la cifra de 800 millones de euros, superando en 111 millones de euros, un 14,1%, al
obtenido en el ejercicic precedente.

Este crecimiento del margen ordinario, resultado de aumentos producidos tanto en sl margen de
intermediacién (incremento del 18,1%) como en los ingresos netos por comisiones (incramento del 10,0%),
permite-una nueva Y significativa mejora de los indicadores de eficiencia, al duplicar practicamente el
incremento experimentade por los gastos de explotacion (incremento del 7,3%).

Todd ello determina que el margen de explotacién se eleve a 5122 millones de eures, lo que supone un
incremento del 19,1% con respecto al conseguide en 2008. Este aumento del targen de explotacién hace
posible, a la vez que s eleva o resuttado del ejercicio en 56,7 millones de euros (un 20,5% respecto al
ejercicio anterior), destinat un neto de 115,7 millones de euros como correceién de valor por deterioro de
activos y de 45,3 millones de euros como dotaciones a provisiones, cifras estas que superan en 20,5 millones
de euros y 27,5 millones de euros, respectivaments, a las contabilizadas en 2006.

A pesar de que a o largo del ejercicio 2007 se ha producido un importante incremento de las cifras de
impagos que ha afectado af conjunto del sisterna financiero, Unicaja mantiene un reducido nivel de morosidad
(la ratio de morosidad del crédito a clientes se sitdia al cierre del ejercicio en el 0,62%, por debajo de la media
del sector) y un elevade grado de cobertura del riesgo crediticio (los fondos destinados como eorrecciones de
valor por deterioro de crédio represéntan un 333% de los activos clasificados como dudosos),

La distribLcion prevista del beneficio del ejercicio 2007, permite situar en 3.132,1 millones de euros la cifra de
Recursos Propias del Grupo Unicaja. Esto supone incrementar el excedents sobre el minimo legal requetido,
en relacidn con los Hesgos contraidos, hasta una cifta de 1.117.4 millones de euros, Por ofro fado,
recientemente y como elemento significativo, las principaies agenclas de calificacion han confirmado todos
los ratings de Unicsja.

En este sentido, en enero de 2008, la agencia de calificacidn crediticia Fitch ha mantenido las calificaciones
de “A +”, a largo plazo -con perspectiva estable-; “F1", a corto plazo, y “A/B", como calificacion individual. La
confirmacién de estas calificaciones financieras refiejan, segin la agencia internacional de rating, la “fuerte
implantacién regional de Unicaja, su buena gestién, su consistents rentabliidad, st adecuada base ds
recursos proplos y la calidad de su activo”

Asimismo, Fitch sefiala que "las actividades de banca minorista hasicaes de Unicaja son sdiidas, respaldadas
por una relevante implantacion regional®, La agencia de calificacion afiade que “la rentabilidad operativa de fa
Caja de Ahotros ha sido consistentemente supetior a la de entidades similares, apoyada por un amplio
margen financierc y una buena gestion de costes”,

Iguaimente, en octubre de 2007, se produjo la confirmacion de las calificaciones por parte de la agencia
Moody's (*Aa3" a largo plaze, “P-1” a corto plazo y *B-* de solidez financiera), confimacicen de ratings que
esta .agencia basé en ‘los excelentes fundamentos financleros de Unicaja -concretamente una rentabilidad
por encima de la media, prudente gestién de la fiquidez, buena solvencia y calidad de sus activos-, asi como
su buena franquicia y sU modesta exposicion al riesgo’.
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Plan Trienal

El ejercicio 2007 constituye ef primer efercicio def horizonte temporal que abarca sl Plan Trienal 2007-2008
gstablecido por Unicaja. Este Plan, qus tiene como finafidad la consolidacién dél Nuevo Modeio de empresa,
se estructura sobre el objetivo estratégico de mantener un equilibrio apropiado entre rentabilidad, riesgo y
crecimiento asf como la actual posicisn de primera Entidad financlera de Andatucfa.

Al cierre det primer ejercicio integrado en el mencionado Plan Trienal, el crecimienta v Jos resultados de la
Entidad estan en linea con los objetivos pravistos y aprobados en 1a Gitima Asamblea General Ordinaria.

Asimismo, estdn en linea con ko previsto los indicadores de eficiencia sobre margen hésico, morosidad,
solvencia o rentabilidad sobre activos. Elementos todos estos que refigjan una situacion de solidez,
crecimiente ponderado y rentabilidad desde la que, indudablemente, se puede contribuir de Ja mejor forma y
con la mayor eficacia al firme compromiso asumido por Unicaja con el desarrollo econdmico social de su

Arnbito dg actuacion.
Contro global del riesgo

La Caja mantiene una atenoion rigurosa para mantener permanantemente un perfil de riesgo prudente v
equilibrado, preservando los objefivos de solvencia, rentabifidad y adecuada liquidez. En fa aplicacion de la
politica craditicia y como slemento comin a cualquier linea de inversion, subyace un moedelo de gestion del
riesgo gue, de forma integral, permite garantizar la adecuada calidad de nuestro servicio.

Asimismo, la Institucidn contintia inmersa en UN proceso continue de mejora y actualizacion de los sistemas
que cubren el riesgo global de crédito o de contraparte, el riesgo de mercado, e tlesgo operacional, el riesgo

de interés y ¢l tiesgo de liquidez.

La aprobacién en junio de 2004 por el Comité de Super\?isién Bancaria de Basilea del Nusvo Acusrdo de
Capitales (Basilea 1), que esté sirviendo al Banco de Espafia para el desarrollo de una nueva normativa de
solvengcia, supone una oportunidad para la mejora de los sisternas de gestidn y control de riesgos.

Unicaja participa en el desarrollo del Proyecto Sectorial de Gontrol Global del Riesgo, liderado por la
Confederacion Espanola de Cajas de Ahotro, a través del cual se estdn desarrollando los procedimientos,
sistermnas y metodologias necesarias para fa gestion integral y eficaz de los diferentes tipos de riesgos en que
incurre en e desarrollo de sus actividades. Actuaimente Ja Caja esta desarrollando acciones individuales para
mejorar la gestion integral de los riesgos como la implantacion y desarrollo de modelos sectoriales e
individuales de Riesgo de Crédito y la creacion un repositorio de Informacién de Riesgos que patmita
aimacenar los datos de construccién y seguimiento de modefos v sl ediculo de fos nuevos requerimientos de
capltal regulatorio y gue al mismo tiempo proporcione una informacion de gestion de riesgos integrada y

homogénea.,

Todas las actuaciones en cuyso, desarroliadas de acuerdo a un Plan Director para la adaptacion a Basilea I,
estdn en linea con los requerimientos regulatorios que el mismo establece v suponen la mejora en la gestion
y en la medicidn de los riesgos, mediante el desarrollo de modelos internos, adecuando al mismo fiempo los
requetimientos de recursos prapios al nivel de riesgos reales Incurridos en la actividad bancaria. Basandose
en este marco normativo Ja evaluacion y gestién de los riesgos de interés y liquidez se lleva a cabo en sl
mareo del Comits de Activos v Pasivos y Presupuestos (COAPP). Con ello se consijue una gestion global del

riesgo.

En relacién al Riesgo de Crédito, la Caja tiene implantades sistemas de scoring para determinados producios
(particulares consuma, hipotecarios y tarjetas de crédito) gue hasta unos determinados impories permiten la
concesidn automéatica de las operaciones para el segmento minorista o supane Un apoyo para la joma de
decision para el analista de riesgos.
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En lo que respecia al Riesgo de Mercado, entendido como el riesge por ¢} cambio de valor de las posiciones
de la Cartera de Negociacién como consecuencia de movimientos adversos en los niveles de precios de
metcado o en la volatiidad de los mismos, Unicaja estd finalizando la implantacién de herramientas para su
medicién y control y realiza un contral y un seguimiento permanente y sistemdtico de las operaciones
realizadas por su especial complejidad tanto operativa como contable.

£ Riesgo de Interés global viene dado por el desfase temporal derivado de los diferentes momentos en que
se producen las vencimientos y revisiones de tipos de interés de los diversos activos y pasivos, y se puede
medir en términos del impacto que una determinada varlacion de los tipos de mercado tendria sabre el
margen de intermediacién de la Institucién en un periode dsterminado. La composicion del balance de
Unlcaja presenta un mayor volumen de activos que de pasivos sujeios a variaciones de los tipos de mercado.
El Riesgo de Tipo de interés estructural es objeto de una gestion activa y un control permanenta por parte del
Comité de Activos y Pasivas y Presupuestos (COAPP),

Por ofro lado Unicaja evalda y gestiona el Riesgo de Liguidez tanto desde un punio de vista coyuntural o de
corto plazo (mediante el control de las necesidades de fiquidez diarias para hacer frente a los ‘vencimientos
de depdsitos ¥ la demanda de crédito de los clientes) como desde un punto de vista estructural, en ef sentido
de evaluar las posibles necesidades de financlacion a-medio v largo plazo en Jos mercados de capitales para
sostener el ritmo de crecimiento previsto de la actividad. En este contexto hay que enmarcar las émislones de
Cédulas Hipotecarias y Bonos Simples lievadas a cabo a lo largo de 2007 (2.245 millones de euros y 300
millories te eurcs respectivaments) y el programa de ernision de Pagarés de Alla Rentabilidad, renovado y
ampliado en 2007, que representa una linea de posible financiacién en los mercados de hasta 2,000 millones
de suros. . v

Hechos pasteriores al ejercicio

Entre la fecha de clere ¥ la jecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha producido ningun
suceso que afecte de manera significativa a las mismas.

investigacion y desarrolio

Durante el ejerciclo 2007 la Caja no ha llevade a cabo actividades de investigacion y desarrollo de importe
significative.
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Yo, FRANCISCC JAVIER MISAS BARBA, HNotario del
Tlustre <Colegic Notarial de Granada vy de esta
ciudad de M&laga. DOY FE: ———r—— o oo
Que las presentes fotocopias, coinciden con su
original, quedandc extendidas en el presente folio
de papel del Celegio Notarial de Espafia, y los
cuarenta y seis anteriores en orden correlativo. -
Madlaga a, tres de abril de dos mil ocho.

Anotado en el libro Indicador. Nﬁmero_a 1.
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