FOLLETO INFORMATIVO DEL FONDO

GERMINA CAPITAL SEP], FCR.

ABRIL 2022

Este folleto informativo recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda
realizar un juicio fundado sobre la oportunidad de inversién que se expone y estara a
disposicion de los inversores en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo. Sin perjuicio
de lo anterior, la informacién que contiene este folleto puede sufrir modificaciones en el
futuro. Este folleto debidamente actualizado, se publicard en la forma legalmente
establecida, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (CNMV), donde podran ser consultados.
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Folleto Informativo del fondo “GERMINA CAPITAL SEPI, FCR” (en lo sucesivo, “Germina
SEPI” o0 “Fondo”).

El reglamento de gestiéon del Fondo forma parte integrante de este folleto y puede ser
consultado en los Registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en lo sucesivo,
“CNMV”) donde se encuentra inscrito.

Los términos en mayusculas no definidos en este folleto, tendran el significado previsto en
el Reglamento.

1. DATOS IDENTIFICATIVOS
Fondo, GERMINA CAPITAL SEPI, FCR.
El domicilio social del Fondo sera el de la Sociedad Gestora en cada momento.

2. ADMINISTRACION, DIRECCION Y GESTION DEL FONDO

2.1. La Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora designada es Sepides Gestion, S.G.E.I.C., S.A., S.M.E., (en adelante,
“Sepides Gestion”, “Gestora” o “Sociedad Gestora”), con CIF nimero A-11005444, e
inscrita el dia 23 de diciembre de 2005, en el registro de sociedades gestoras de entidades
de inversion de tipo cerrado con el niimero 48. Tiene su domicilio social en Madrid, calle de
Velazquez, 134-bis, 28006 Madrid.

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo. No obstante,
la Sociedad Gestora revisara periddicamente los medios organizativos, personales,
materiales y de control previstos para, en su caso, dotar a la misma de los medios
adicionales que considere necesarios.

A los efectos legales que procedan, se entenderd en todo momento que el domicilio del
Fondo es el de la Sociedad Gestora.

La gestion y representacion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien, conforme
a la legislacion vigente y sujeta al cumplimiento de la LECR y al Reglamento de Gestion del
Fondo, tendra las mas amplias facultades para la representacion del Fondo, sin que puedan
impugnarse, en ningin caso, por defecto de facultades de administracién y disposicidn, los
actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que,
como Sociedad Gestora, le corresponden.

Igualmente se atribuyen a la Sociedad Gestora las facultades de dominio y administracién

del patrimonio del Fondo, sin que ello suponga la adquisicién de la titularidad sobre el
mismo.
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2.2. Régimen juridico y legislacion aplicable al Fondo

El Fondo GERMINA CAPITAL SEPI, FCR es un patrimonio separado sin personalidad juridica
propia, perteneciente a una pluralidad de inversores denominados “Participes” y cuya
gestion y administracion corresponde a la Sociedad Gestora.

El Fondo se regula por lo previsto en su Reglamento de Gestion que se adjunta al presente
folleto como Anexo [ (en adelante, el “Reglamento”), por lo previsto en la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva, (en adelante, “LECR”) y su normativa de desarrollo, asi
como por las demas disposiciones legales que, en cada momento, le sean de aplicacion.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros (“Reglamento 2019/2088"), la Sociedad Gestora se
encuentra obligada de divulgar determinada informacion relativa a la sostenibilidad que se
encuentra recogida en el Anexo I al Folleto.

El Fondo se regira por la legislaciéon espafiola. Cualquier cuestion litigiosa que pudiera
surgir de la ejecucion o interpretacion del Reglamento, o relacionada con él directa o
indirectamente, entre la Sociedad Gestora y algin Participe o entre los propios Participes,
se entendera sometida a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid,
con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder.

2.3. Comité de Inversiones

El Fondo cuenta con un Comité de Inversiones cuya composicidn, facultades y
funcionamiento se detallan en el articulo 8 del Reglamento de Gestion.

Dicho Comité serd el encargado de estudiar y evaluar las decisiones de inversion y
desinversion del Fondo, que seran aprobadas por el Consejo de Administraciéon de la
Sociedad Gestora.

2.4. Comité de Supervision

El Fondo cuenta con un Comité de Supervision cuya composicion, facultades y
funcionamiento se detallan en el articulo 9 del Reglamento de Gestion.

Dicho Comité sera el encargado, entre otras funciones, de definir las Areas de Interés del
Fondo a propuesta de los Participes o de la Sociedad Gestora, decidir sobre los conflictos de
intereses que se planteen entre los Participes del Fondo y los proyectos en los que éste
pueda invertir, vigilar que la politica de inversiones se ajusta a la definida en los fines
constitutivos del Fondo, velar por el cumplimiento del Reglamento de Gestion y proponer,
en su caso, modificaciones del mismo, proponer ideas y nuevos proyectos para su estudio
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por la Sociedad Gestora, y todas aquellas previstas en el articulo 9 del Reglamento de
Gestion.

3. POLITICA DE INVERSION

3.1. Politica de Inversion

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisiciéon y
enajenacién de activos del Fondo, de acuerdo con la Politica de Inversion descrita a
continuacion. En todo caso, las inversiones estardn sujetas a los limites y porcentajes
contenidos en la LECR y demas disposiciones aplicables.

Tipos de inversidn y financiacion.

El Fondo podr4, a discrecion de la Sociedad Gestora, realizar las inversiones a través de
participacion en la Entidad de forma minoritaria y temporal, la concesion de préstamos
participativos o mediante la concesion de financiaciéon de cualquier tipo a Entidades
Participadas que formen parte de su objeto social, en este dltimo caso con las limitaciones
expresadas mas adelante.

El Fondo podra facilitar otras formas de financiacion, en este caso tinicamente (i) a favor de
Sociedades Participadas que formen parte de objeto principal del Fondo: (ii) en relacién con
la preparacion o en combinacion con una inversidn de capital; y (iii) siempre que el importe
agregado del principal pendiente, proporcionado por el Fondo en virtud de lo anterior, no
exceda en cada momento de un importe equivalente al veinte (20) por ciento de los
Compromisos totales de Inversion.

Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones.

La politica de inversiones del Fondo sera fijada con libertad por la Sociedad Gestora,
teniendo en cuenta la filosofia inversora descrita en el presente apartado, sin limites a
participaciones por sectores de actividad.

z

Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones.

Proyectos ubicados en el territorio nacional o que, teniendo su origen el mismo, pretendan
ampliar su ambito territorial.

Tipos de sociedades a las que se dirige v criterios para su seleccion.

Se dara preferencia, como beneficiarios de los productos financieros del Fondo a aquellos
proyectos empresariales que reinan determinadas caracteristicas, entre ellas:

(a) Relativas a la empresa:
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- Empresas no cotizadas con forma juridica de Sociedad Andénima o Sociedad de
Responsabilidad Limitada.

- Start Ups y empresas en fase temprana de desarrollo de negocio, asi como en
consolidacion (fase early stage y late stage), con potencial de crecimiento.

(b) Relativas al proyecto

- Proyectos viables desde la perspectiva técnica, econémica, financiera y de gestion
empresarial.

- En cualquier ciclo de vida del negocio, preferentemente superada la definicién de idea
de negocio, que impliquen innovacién en el ambito de las Areas de Interés de los
Participes. Definiéndose estas Areas de Interés como aquellas en las que tienen
intereses particulares (a modo de ejemplo: la transicion energética, el medio
ambiente, las tecnologias de la informacién y la comunicacion, el transporte y la
logistica, etc.), y de las cuales los mismos pueden ser grandes conocedores.

- Se valorard ademads que el equipo promotor se involucre en el capital y tenga un
compromiso a tiempo completo con la compaiia, la experiencia en el sector de
actividad a desarrollar y la replicabilidad del proyecto, su efecto dinamizador de la
econdémica en su zona o sector de actividad, su compatibilidad medioambiental y su
contribucién al desarrollo sostenible y ecolégico.

Porcentajes generales de participacién que se pretendan ostentar.

- Limites por sectores: Ninguno.
- Limites por areas geograficas: Ninguno.

Importe minimo por inversiéon de 100 miles de euros y maximo de 5.000 miles de euros.

El Fondo no aspirara a obtener la mayoria en el capital de las Entidades Participadas.

Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones.

- No se establecen plazos maximos ni minimos de mantenimiento de las inversiones.
No obstante, se prevé que la duracién de las inversiones del Fondo se encuentren
entre los 5y 10 afios en funcién de las necesidades del proyecto.

Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las Entidades
Participadas

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de
conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar servicios de
asesoramiento a las Entidades Participadas de conformidad con la legislacion aplicable en
cada momento. Dichos servicios seran retribuidos en condiciones de mercado.
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4. CARACTERISTICAS GENERALES

4.1. Patrimonio

El Fondo se crea con expectativas de alcanzar un Patrimonio Total Comprometido de hasta
VEINTICINCO MILLONES DE EUROS (25.000.000,00 €), que se ird adquiriendo durante
el Periodo de suscripcion de participaciones conforme a lo contemplado en el Reglamento
de Gestién.

A fecha de este Folleto el patrimonio comprometido del Fondo es de DIEZ MILLONES DE
EUROS (10.000.000 €), por los participes SEPI DESARROLLO EMPRESARIAL, S.A., SM.E.y
SOCIEDAD ESTATAL CORREOS Y TELEGRAFOS, SA, SME

Durante el Periodo de Inversion, segiin vayan siendo requeridos por la Sociedad Gestora
para realizar Inversiones del Fondo, los inversores suscribirdn participaciones de acuerdo
con sus Compromisos de Inversion. El importe resultante de la suma de todos los
compromisos de inversidn suscritos se denomina Patrimonio Total Comprometido.

4.2. Designacion del auditor

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida.
La designacion de los Auditores de cuentas habra de realizarse por la Sociedad Gestora en
el plazo de seis meses desde el momento de constitucion del Fondo y, en todo caso, antes
del 31 de diciembre del primer ejercicio econémico que haya de ser examinado, y recaera
en alguna de las personas o entidades a que se refiere el articulo 8 de la Ley de Auditoria de
Cuentas.

4.3. Duracion del Fondo y Plazo de inversion

El Fondo se constituye con una duracién de quince (15) afios a contar desde el momento de
su inscripcion.

Con el fin de que las inversiones no excedan del plazo de duracidn citado, se establece un
periodo de inversion del Fondo de cinco (5) afios (“Periodo de Inversion”) desde su
inscripcion en el Registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV”). Este periodo podra ampliarse en dos (2) periodos sucesivos de un (1) afo. La
primera extension la decidira la Sociedad Gestora a su discrecion, requiriendo la segunda
prorroga el visto bueno del Comité de Supervision.

4.4. Régimen de suscripcion de participaciones

Las personas fisicas o juridicas que deseen adquirir participaciones suscribiran, previa
solicitud, un compromiso de inversién mediante la firma del correspondiente Acuerdo de
Suscripcion, a través del cual se obliga a aportar un determinado importe al Fondo, de
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acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento. El importe resultante de la suma de
todos los compromisos de inversion obtenidos se denomina Patrimonio Total
Comprometido.

Las participaciones se desembolsaran mediante la aportacidon correspondiente y la firma
del Acuerdo de Suscripcién, asumiendo el Participe en el mismo, el compromiso firme e
irrevocable de desembolsar el porcentaje restante a requerimiento de la Sociedad Gestora.

Los desembolsos deberan efectuarse, en efectivo o activos aptos para la inversion conforme
alos articulos 13y 14 de la LECR y lo recogido en el Reglamento de Gestion, a peticidn de la
Sociedad Gestora. Toda solicitud de desembolso se hara sobre la base de necesitar fondos
para realizar inversiones aprobadas por el Consejo de administraciéon de la Sociedad
Gestora del Fondo o para satisfacer gastos operativos de éste.

Dentro de los doce (12) primeros meses desde la fecha de cierre inicial (“Periodo de
suscripcion de participaciones”), la Sociedad Gestora podra emitir nuevas
participaciones para atender ulteriores demandas de participaciones realizadas por las
personas anteriormente mencionadas (en el apartado primero anterior del presente
articulo) que, teniendo conocimiento del proyecto, trasladen a la Sociedad Gestora su
interés en participar en el Fondo. La emision de las nuevas participaciones se realizara en
las siguientes condiciones:

a. Las nuevas participaciones seguiran el mismo régimen que las participaciones
iniciales.
b. La suscripcion de participaciones durante el Periodo de Suscripcion se realizara

bien: (i) por un valor de suscripciéon de mil euros (1.000 €); o bien (ii) por un
valor de suscripcién determinado en funcién del incremento del valor de
suscripcion de las mismas y de las distribuciones realizadas mediante reducciéon
del valor de las Participaciones que hubieran tenido lugar, de tal forma que en
todo momento todas las Participaciones tengan el mismo valor de suscripcion. Si
las participaciones iniciales no se encuentran integramente desembolsadas, las
nuevas participaciones se desembolsardn en el mismo porcentaje que las
participaciones inicialmente creadas.

C. Las nuevas participaciones serdn asumidas por Entidades Financieras,
organismos publicos europeos, nacionales y/o autondémicos, asi como por otras
instituciones o entidades publicas o personas fisicas o juridicas, empresas del
mismo grupo de los accionistas de la Sociedad Gestora, asi como aquellas
Instituciones que gocen de una trayectoria y experiencia en sus actividades
empresariales o profesionales.

d. El volumen minimo de inversién de cada nuevo Participe no podra ser inferior a
500.000,00 euros.
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4.5. Disoluciény liquidacién del Fondo

El Fondo quedara disuelto por cualquier causa de las previstas en el articulo 26 de su
Reglamento de Gestion y las correspondientes devoluciones a los participes se realizaran
por la Sociedad Gestora conforme a lo previsto en dicho articulo.

5. COMISIONES APLICADAS

5.1. Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibira del Fondo una comision de gestion (en lo sucesivo, “Comision
de Gestidon”), como contraprestacion por sus servicios de gestion y representacion. Dicha
comision se determinara conforme a lo siguiente:

(a) Durante el Periodo de Inversion sera de un dos por ciento (2%) anual calculado
sobre el patrimonio comprometido del Fondo, esto es, se computaran como base para
el calculo de la Comision de Gestion los compromisos de inversidn suscritos
posteriormente a la fecha de cierre inicial, como si hubieran sido suscritos en dicha
fecha.

(b) Transcurrido el Periodo de Inversidén, la Comision de Gestion sera de un dos por
ciento (2 %) anual calculado sobre el patrimonio invertido del Fondo, entendiendo
como patrimonio invertido el coste de adquisicion de las inversiones.

La Comision de Gestidn se calculard y devengara mensualmente y se abonara a mes
vencido.

A estos efectos se entiende como fecha de cierre inicial la fecha en la que el primer
Participe que no sea el promotor suscriba participaciones en el Fondo o la fecha en que
el Fondo realice la primera inversién o formalizaciéon.

El primer mes de devengo y cobro de la Comision de Gestion sera el correspondiente al
de la fecha de cierre inicial. Si ésta no coincidiera con el primer dia de un mes, el importe
de la Comision de Gestion sera proporcional a los dias que resten de dicho mes.

En todo caso, para el calculo de la Comision de Gestidn, del patrimonio comprometido
del Fondo, se descontaran los importes del patrimonio que hayan sido reembolsados a
los Participes a lo largo de la vida del Fondo y a partir de las fechas en que dichos
reembolsos hayan sido realizados.

En el caso de que, transcurrido el Periodo de Inversion del Fondo tal y como se define en
el articulo 3 del Reglamento de Gestidn, existan recursos pendientes de ser invertidos en
proyectos objeto de inversion por el Fondo, las condiciones establecidas para el calculo
de la Comision de Gestion seran sometidas a revision por parte de la Sociedad Gestoray
del Comité de Supervision del Fondo.
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5.2. Comision de éxito

La Sociedad Gestora percibira del Fondo una comision de éxito (en adelante, “Comision
de Exito”) que ascendera a un importe total equivalente al veinte por ciento (20%) de
los beneficios netos acumulados obtenidos por el Fondo a lo largo de su vida. Dichos
beneficios netos se obtendran tras restar a las cantidades obtenidas por el Fondo, el
importe de las aportaciones realizadas por los Participes en el mismo, incrementadas en
una cantidad adicional establecida en concepto de rentabilidad minima a obtener por los
Participes, cantidad adicional que se fija en una tasa interna de retorno (T.I.R.) anual del
8%, (acumulada sobre los desembolsos efectuados por los Participes, desde la fecha de
realizacion de los desembolsos [inclusive] y hasta la fecha de reembolso de los mismos
[exclusive]).

La Comisién de Exito sera calculada por la Sociedad Gestora y sera revisada por los
auditores del Fondo.

La Comisién de Exito se devengara, una vez se hayan devuelto a los inversores el total de
las cantidades contempladas en el apartado anterior, de conformidad con lo establecido
en el parrafo siguiente, a medida que se produzcan rendimientos derivados de cada una
de las desinversiones, o de la percepcion de intereses o dividendos por el Fondo.

Las distribuciones de rendimientos a los Participes se realizaran del siguiente modo:

i. En primer lugar se atribuira a los Participes, en proporcién a su participacion en el
Fondo, unimporte equivalente al cien por cien (100%) del capital desembolsado por
ellos que no les hubiese sido reembolsado con anterioridad.

ii. En el supuesto de que quedase un remanente una vez distribuidos los rendimientos
de acuerdo con lo establecido en el apartado (i) anterior, se realizara una
distribucién adicional a favor de todos los Participes en proporciéon a su
participacion en el Fondo, que consistira en una tasa interna de retorno anual (T.I.R.)
del 8%, devengada desde la fecha de realizacién de los desembolsos (inclusive) y
hasta la fecha de reembolso de los mismos (exclusive). En caso de falta de pago total
o parcial de esta tasa interna de retorno, la misma se acumulara en relacidn con los
rendimientos no satisfechos en cualquiera de los siguientes ejercicios sociales.

En el supuesto de que quedase algin remanente una vez distribuidos los
rendimientos de acuerdo con lo establecido en los apartados (i) y (ii) anteriores, el
ochenta por ciento (80%) de la cantidad restante se distribuird de manera
proporcional entre los Participes de conformidad con su participaciéon en el Fondo.
El veinte por ciento (20%) restante se aplicara a pagar a la Sociedad Gestora una
Comisién de Exito.

En caso de que las desinversiones se realizasen con minusvalias, el importe de éstas
reducira los beneficios computados para el calculo de la Comisiéon de éxito que se
devengue con posterioridad.
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La Comision de Exito sera abonada por el Fondo a la Sociedad Gestora en cuanto se
cumplan las condiciones anteriores como consecuencia de los repartos realizados.

Con independencia de estas comisiones, la Sociedad Gestora podra percibir del Fondo
otras remuneraciones, con acuerdo unanime del Comité de Supervision.

6. INFORMACION PERIODICA A LOS PARTICIPES

En cumplimiento de sus obligaciones de informacion, la Sociedad Gestora debera poner a
disposicién de los Participes y hasta que estos pierdan su condicién de tal, el folleto
informativo y el Reglamento de Gestion, debidamente actualizados, y las sucesivas cuentas
anuales auditadas que se publiquen con respecto al Fondo.

El folleto informativo debidamente actualizado, asi como las sucesivas cuentas auditadas,
podran ser consultados por los Participes en el domicilio social de la Sociedad Gestoray en
los Registros de la CNMV.

La Sociedad Gestora debera facilitar a los Participes, dentro de los siete (7) primeros meses
de cada ejercicio econémico, una copia de las cuentas anuales referidas al ejercicio
inmediato anterior, que deberan estar debidamente auditados en los términos previstos en
el articulo 22 del Reglamento de Gestién.

Asimismo la Sociedad Gestora debera informar a los Participes, con periodicidad no
superior a un semestre, de las inversiones realizadas por el Fondo durante dicho periodo,
con una descripcion suficiente de las caracteristicas y contenido de las empresas
financiadas, asi como de cualquier otro dato que pudiera ser relevante en relacién con los
mismos. Las obligaciones de informacién establecidas en este apartado, lo seran sin
perjuicio de la obligacidn de incluir en la Memoria anual de cada ejercicio un resumen de
los aspectos mas destacados de la gestion, durante el ejercicio, de las inversiones del Fondo.

Ademas de las obligaciones de informacion arriba resefiadas, la Sociedad Gestora enviara a
los Participes el Balance y la Cuenta de Resultados del Fondo con periodicidad semestral.

7. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL FOLLETO

El presidente de Sepides Gestion, asume la responsabilidad por el contenido de este folleto
informativo y confirma que los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y
que no se omite ningin hecho susceptible de alterar su alcance.

La verificacion positiva y el registro del presente Folleto por la CNMV no implican
recomendacién de suscripcién o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.
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8. OTROS DATOS DE INTERES
La sociedad gestora Sepides Gestion, gestiona asimismo, los siguientes Fondos:
- Fondo Enisa, Fond-Icopyme, Sepides para la Expansion de la Pyme, F.I.C.C. (“Pyme
Expansion”).

- Fondo INGENIO CLM, F.I.C.C,, (“Fondo INGENIO™).
- Fondo Consolida Adelante CLM, F.I.C.C. (“Fondo Consolida CLM")
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ANEXO I

DIVULGACION DE LA INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD

El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y estd basado en andlisis
propios y de terceros. Para ello SEPIDES GESTION, SGEIC, SA, SME. (en adelante la “Sociedad
Gestora”) utilizard una metodologia propia y tomard como referencia la informacién
recibida de los propios emisores de los activos en los que invierte.

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otras, de la sociedad o del
vehiculo en el que se invierta, como en su sector de actividad o su localizacién geogrdfica. De
este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad podrian sufrir una
disminucion del precio en el momento de la desinversién y, por tanto, afectar negativamente
al valor liquidativo del vehiculo.

En relacion con las principales incidencias adversas de las decisiones de inversién sobre los
factores de sostenibilidad, la Sociedad Gestora no toma en consideracién las incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad ya que no dispone actualmente de politicas de
diligencia debida en relacién con dichas incidencias adversas. Para mds informacién puede
acudir a www.sepidesgestion.es
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CAPITULO 1. DATOS GENERALES DEL FONDO.

Articulo 1. Denominacion y régimen juridico. Naturaleza y Clase.

1.

Con el nombre de “GERMINA CAPITAL SEPI, FCR.” (en lo sucesivo, el “Germina SEPI”
o “Fondo”), se constituye un fondo de Capital Riesgo (FCR), el cual se rige por el
contenido del presente reglamento de Gestiéon (en adelante, el “Reglamento de
Gestion”) y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado,
y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva, (en adelante, “LECR”) y su normativa de desarrollo, asi como por
las demas disposiciones legales que, en cada momento, le sean de aplicacion.

El Fondo Germina SEPI es un patrimonio separado sin personalidad juridica propia,
perteneciente a una pluralidad de inversores denominados “Participes” y cuya gestion
y administracion corresponde a la Sociedad Gestora prevista en el articulo 4 del
presente Reglamento de Gestion.

Articulo 2. Objeto.

1.

El Fondo es un patrimonio administrado por la Sociedad Gestora, cuyo objetivo
principal consiste en generar valor para sus Participes mediante la toma de
participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni
financiera que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el primer
mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unidén Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion
y el Desarrollo Econémicos. Asi como la inversién en otras ECR conforme a lo previsto
en la LECR.

Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo podra facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacién, en este ultimo caso, Unicamente
a favor de sociedades Participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de
inversion del Fondo, de conformidad con la LECR.

Sera objeto de inversion por parte del Fondo, cualquier tipo de proyecto, ajustado a la
tipologia de inversiones prevista en la citada LECR y en el presente Reglamento,
siempre y cuando, los proyectos estén principalmente ubicados en territorio nacional
o que teniendo su origen en éste, pretendan ampliar su ambito territorial.

El Fondo tendra como objetivo contribuir a facilitar el emprendimiento y la innovacién
mediante la financiacién de proyectos en las distintas fases del ciclo de vida del negocio,
entre otros, a través de las principales tecnologias: la Inteligencia Artificial, el Internet
de las Cosas (IoT), la virtualizacién, la robotizacion, las redes del futuro, las nuevas
tecnologias de la informacidén como el 5G y los satélites. Abordando la innovacién con
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una doble perspectiva: fisica y digital, impulsando proyectos no solo tangibles sino
también el desarrollo de nuevos modelos de gestidn basados en plataformas o
software.

5. A efectos meramente aclaratorios se indica que el Fondo no desarrollara su actividad
como un fondo de fondos.

6. Asimismo, podran realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que
constituyan el objeto principal de inversién del Fondo, estén o no participadas por el
mismo. Las actividades anteriores seran realizadas por la sociedad gestora.

Articulo 3. Duracion del Fondo y Periodo de Inversion.

1. El Fondo se constituye con una duracion de quince (15) afios a contar desde el
momento de su inscripcidn.

2. Con el fin de que las inversiones no excedan del plazo de duracién citado, se establece
un periodo de inversion del Fondo de cinco (5) afios (en adelante “Periodo de
Inversion”) desde su inscripcion en el Registro correspondiente de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”). Este periodo podra ampliarse en dos (2)
periodos sucesivos de un (1) afio. La primera extension la decidira la Sociedad Gestora
a su discrecion, requiriendo la segunda prorroga el visto bueno del Comité de
Supervision.

CAPITULO II. DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO

Articulo 4. La Sociedad Gestora.

1. La Sociedad Gestora designada es Sepides Gestidn, S.G.E.I.C,, S.A., S.M.E,, (en adelante,
“Sepides Gestion”, “Gestora” o “Sociedad Gestora”), con CIF niimero A-11005444, e
inscrita el dia 23 de diciembre de 2005, en el registro de sociedades gestoras de
entidades de inversién de tipo cerrado con el ndmero 48. Tiene su domicilio social en
Madrid, calle de Velazquez, 134-bis, 28006 Madrid.

2. La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo. No
obstante, la Sociedad Gestora revisara periddicamente los medios organizativos,
personales, materiales y de control previstos para, en su caso, dotar a la misma de los
medios adicionales que considere necesarios.

3. Alos efectos legales que procedan, se entendera en todo momento que el domicilio del
Fondo es el de la Sociedad Gestora.

4. La gestion y representacion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien,
conforme a la legislacion vigente y sujeta al cumplimiento de la LECR y al presente
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Reglamento, tendra las mas amplias facultades para la representacidn del Fondo, sin
que puedan impugnarse, en ningun caso, por defecto de facultades de administraciéon y
disposicidn, los actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las
atribuciones que, como Sociedad Gestora, le corresponden.

5. Igualmente se atribuyen a la Sociedad Gestora las facultades de dominio y
administraciéon del patrimonio del Fondo, sin que ello suponga la adquisicién de la
titularidad sobre el mismo.

Articulo 5. Tipos de remuneracion de la Sociedad Gestora.

1. La Sociedad Gestora percibird del Fondo una comisién de gestién (en lo sucesivo,
“Comision de Gestion”), como contraprestacion por sus servicios de gestion y
representacidn. Dicha comision se determinara conforme a lo siguiente:

(a) Durante el Periodo de Inversion sera de un dos por ciento (2%) anual calculado
sobre el patrimonio comprometido del Fondo, esto es, se computaran como base
para el calculo de la Comisién de Gestion los compromisos de inversion suscritos
posteriormente a la fecha de cierre inicial, como si hubieran sido suscritos en
dicha fecha.

(b) Transcurrido el Periodo de Inversion, la Comision de Gestidn sera de un dos por
ciento (2 %) anual calculado sobre el patrimonio invertido del Fondo,
entendiendo como patrimonio invertido el coste de adquisicion de las
inversiones.

La Comisién de Gestién se calculard y devengard mensualmente y se abonara a mes
vencido.

A los efectos del presente Reglamento se entiende como fecha de cierre inicial la fecha
en la que el primer Participe que no sea el participe inicial suscriba participaciones en el
Fondo o la fecha en que el Fondo realice la primera inversion o formalizacidn.

El primer mes de devengo y cobro de la Comision de Gestion sera el correspondiente al
de la fecha de cierre inicial. Si ésta no coincidiera con el primer dia de un mes, el importe
de la Comision de Gestion sera proporcional a los dias que resten de dicho mes.

En todo caso, para el calculo de la Comision de Gestidn, del patrimonio comprometido
del Fondo, se descontaran los importes del patrimonio que hayan sido reembolsados a
los Participes a lo largo de la vida del Fondo y a partir de las fechas en que dichos
reembolsos hayan sido realizados.

En el caso de que, transcurrido el Periodo de Inversion del Fondo tal y como se ha
definido en el articulo 3 del presente Reglamento de Gestidn, existan recursos pendientes

Pagina 5|26



de ser invertidos en proyectos objeto de inversion por el Fondo, las condiciones
establecidas para el calculo de la Comisién de Gestion seran sometidas a revision por
parte de la Sociedad Gestora y del Comité de Supervision del Fondo.

La Sociedad Gestora percibira del Fondo una comision de éxito (en adelante, “Comision
de Exito”) que ascendera a un importe total equivalente al veinte por ciento (20%) de
los beneficios netos acumulados obtenidos por el Fondo a lo largo de su vida. Dichos
beneficios netos se obtendran tras restar a las cantidades obtenidas por el Fondo, el
importe de las aportaciones realizadas por los Participes en el mismo, incrementadas en
una cantidad adicional establecida en concepto de rentabilidad minima a obtener por los
Participes, cantidad adicional que se fija en una tasa interna de retorno (T.I.R.) anual del
8%, (acumulada sobre los desembolsos efectuados por los Participes, desde la fecha de
realizacion de los desembolsos [inclusive] y hasta la fecha de reembolso de los mismos
[exclusive]).

La Comisién de Exito sera calculada por la Sociedad Gestora y sera revisada por los
auditores del Fondo.

La Comisién de Exito se devengara, una vez se hayan devuelto a los inversores el total de
las cantidades contempladas en el apartado anterior, de conformidad con lo establecido
en el parrafo siguiente, a medida que se produzcan rendimientos derivados de cada una
de las desinversiones, o de la percepcidn de intereses o dividendos por el Fondo.

Las distribuciones de rendimientos a los Participes se realizaran del siguiente modo:

i. En primer lugar se atribuira a los Participes, en proporcion a su participacién en el
Fondo, un importe equivalente al cien por cien (100%) del capital desembolsado por
ellos que no les hubiese sido reembolsado con anterioridad.

ii. En el supuesto de que quedase un remanente una vez distribuidos los rendimientos
de acuerdo con lo establecido en el apartado (i) anterior, se realizard una
distribucién adicional a favor de todos los Participes en proporcion a su
participacion en el Fondo, que consistird en una tasa interna de retorno anual (T.I.R.)
del 8%, devengada desde la fecha de realizacién de los desembolsos (inclusive) y
hasta la fecha de reembolso de los mismos (exclusive). En caso de falta de pago total
o parcial de esta tasa interna de retorno, la misma se acumulara en relacién con los
rendimientos no satisfechos en cualquiera de los siguientes ejercicios sociales.

En el supuesto de que quedase algin remanente una vez distribuidos los
rendimientos de acuerdo con lo establecido en los apartados (i) y (ii) anteriores, el
ochenta por ciento (80%) de la cantidad restante se distribuird de manera
proporcional entre los Participes de conformidad con su participacion en el Fondo.
El veinte por ciento (20%) restante se aplicara a pagar a la Sociedad Gestora una
Comisién de Exito.
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En caso de que las desinversiones se realizasen con minusvalias, el importe de éstas
reducird los beneficios computados para el calculo de la Comisién de éxito que se
devengue con posterioridad.

La Comision de Exito sera abonada por el Fondo a la Sociedad Gestora en cuanto se
cumplan las condiciones anteriores como consecuencia de los repartos realizados.

3. Con independencia de estas comisiones, la Sociedad Gestora podra percibir del Fondo
otras remuneraciones, con acuerdo unanime del Comité de Supervisidon.

Articulo 6. Resolucion de conflictos de interés

La resolucion de los conflictos de interés se sujetara a lo dispuesto en el Reglamento Interno
de Conducta y en la Politica de Gestién de Conflicto de Interés, asi como en cualquier otro
documento que al efecto se hubiera aprobado por la Sociedad Gestora. En todo caso se
deberan aplicar las siguientes reglas:

6.1 Prohibicion de asesoramiento a terceros e informacion confidencial

Salvo previa autorizacidon del Comité de Supervision, la Sociedad Gestora se abstendra de
asesorar a terceros en relacion con:

a) la participacion en el capital de las Entidades Participadas y/o financiadas.

b) el otorgamiento de cualquier tipo de financiacién a dichas Entidades Participadas
y/o financiadas.

c) la participacion en el capital y/o el otorgamiento de cualquier tipo de financiacion
sobre sociedades donde se haya contemplado la mera posibilidad de adoptar una
determinada inversidn.

A estos efectos, no se entenderan como terceros los fondos y entidades cuya gestidn, parcial
o total, le haya sido encomendada a la Sociedad Gestora (en adelante, los “Vehiculos
Gestionados”), que se regirdn por lo dispuesto en el apartado 6.2 siguiente.

La prohibicion anterior comenzara cuando se haya contemplado la mera posibilidad de
adoptar la decision de realizar una determinada inversion y finalizara un afio después de
que el Fondo desinvierta, salvo en el supuesto del apartado c), en cuyo caso la prohibiciéon
sera de un afio a contar desde que se haya contemplado la mera posibilidad de adoptar una
determinada inversion, finalizando la prohibicién una vez transcurrido dicho plazo.

En todo caso, el contenido y la propia existencia de cualquier analisis legal o financiero que
se hubiera realizado, asi como toda la informacion facilitada o que se pueda facilitar durante
su desarrollo o fases preparatorias y cualquiera que sea su formato o soporte (en adelante,
la “Informacién Confidencial”), debera ser mantenida en la mas estricta confidencialidad
por parte de la Sociedad Gestora y no podra ser utilizada para otros fines distintos de la
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inversion por el Fondo, salvo en aquellos casos en los que se lleve a cabo una co-inversion
con otro fondo o Participes previamente autorizados por el Comité de Supervision.

En particular, la Sociedad Gestora se abstendra de realizar cualquier tipo de recomendacién
0 asesoramiento a un tercero en relacion con los apartados a), b) y c) anteriores, de forma
directa o indirecta, basdndose en dicha Informaciéon Confidencial, hasta que haya
transcurrido un afio desde la finalizacion del andlisis legal o financiero o desde que se
produzca la decisién de desinversion, en caso de que ésta sea posterior en el tiempo.

6.2 Comunicaciones obligatorias sobre conflicto de interés

La Sociedad Gestora debera informar al Comité de Supervision y por tanto, a los Participes,
cuando sus Vehiculos Gestionados:
a) participen en el capital de las Entidades Participadas o les otorguen cualquier tipo
de financiacion;
b) aumenten o disminuyan su participacion en el capital de las Entidades Participadas
o la financiacién otorgada; y
c) dejen de participar en el Capital de las Entidades Participadas o dejen de otorgarles
financiacién.

Una vez recibida la comunicacion enviada por la Sociedad Gestora, el Comité de Supervision
valorara la existencia de un potencial conflicto de interés y, en su caso, adoptara las medidas
que considere oportunas para mitigar la existencia de dicho conflicto y permitir a la
Sociedad Gestora realizar las inversiones en nombre y por cuenta de los Vehiculos
Gestionados. En caso de que, por la naturaleza del conflicto de interés suscitado, el Comité
de Supervisiéon no pudiera adoptar ninguna medida susceptible de mitigar tal conflicto, el
Comité de Supervision podria prohibir a la Sociedad Gestora realizar una determinada
inversion.

Articulo 7. Sustitucion de la Sociedad Gestora.

1. La Sociedad Gestora podra solicitar su sustituciéon cuando lo estime conveniente. Para
ello debera realizar ante la CNMV una solicitud, formulada conjuntamente con la
Sociedad Gestora sustituta, en la que la nueva Sociedad Gestora se manifieste dispuesta
a aceptar tales funciones. Los efectos de la sustitucion se produciran desde el momento
de la inscripciéon de la modificacion reglamentaria.

2. Los Participes podran solicitar igualmente la sustitucién de la Sociedad Gestora a la
CNMV siempre que presenten una sustituta que se manifieste dispuesta a aceptar tales
funciones.

3. En caso de declaracion de concurso de la Sociedad Gestora, la administracion concursal

deberd solicitar el cambio conforme al procedimiento descrito en el apartado anterior.
La CNMV, de acuerdo con la legislacion vigente, podra acordar dicha sustitucion, bien
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cuando sea solicitada por la administracién concursal dando inmediata comunicacién de
ella al juez del concurso, o bien, en caso de cese de actividad por cualquier causa. De no
producirse la aceptacion de la nueva gestora en el plazo de un mes, el Fondo quedara
disuelto.

En los supuestos previstos en los apartados anteriores, los Participes, dentro de los 30
dias naturales siguientes a la sustitucién, podran liberar sus participaciones sin cargos
ni comisién alguna.

El cese de la Sociedad Gestora, conferira a los Participes el derecho de separacién con el
reembolso de las participaciones sin gasto alguno, al valor liquidativo determinado
conforme al articulo 12 del Reglamento, correspondiente al dia en que sea cesada la
Sociedad Gestora.

Articulo 8. EIl Comité de Inversiones.

. La Sociedad Gestora designard libremente un Comité de Inversiones que estara
compuesto por entre tres (3) y siete (7) miembros nombrados por tiempo indefinido y
su cargo se ejercera de forma gratuita. El Comité nombrara de su seno a un Presidente.
También nombrara a un Secretario y, en su caso, a un Vicesecretario, pudiendo recaer
estos dos cargos en personas que no sean miembros de este Comité.

. El Comité de Inversiones, estard encargado de estudiar y evaluar las decisiones de
inversiéon y desinversion del Fondo, que seran aprobadas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

. El Comité de Inversiones se reunira cuantas veces lo requieran los intereses del Fondo,
conforme determine la Sociedad Gestora y siempre que lo soliciten al menos dos (2) de
sus miembros. Quedara validamente constituido cuando concurran dos tercios de sus
miembros y adoptara los acuerdos por mayoria.

. Excepcionalmente, y en caso de urgencia, a juicio del Presidente del Comité de
Inversiones o de la Sociedad Gestora, el Comité podra tomar acuerdos por escrito
(incluyendo fax o email previo y posterior envio por correo del original) sin necesidad
de realizar sesion, salvo que cualquiera de los miembros del Comité de Inversiones se
oponga a este procedimiento.

. La facultad de certificar los acuerdos del Comité de Inversiones corresponde al
Secretario o al Vicesecretario, si lo hubiere, de dicho Comité.
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Articulo 9. El Comité de Supervision

1. La Sociedad Gestora constituira un Comité de Supervision del Fondo, con nimero
minimo de tres (3) miembros y en todo caso impar.

2. Los miembros del Comité de Supervision seran designados por la Sociedad Gestora, a
propuesta de los participes, si bien en todo caso formaran parte del Comité de
Supervision los representantes de los Participes con compromisos de inversion iguales
o superiores a un (1) millén de euros. En cualquier caso tendra derecho a asistir, con voz
pero sin voto, el Director de la Sociedad Gestora.

3. Cada miembro del Comité de Supervisiéon contara con un nimero de votos, en suma,
proporcional a la participacion del participe que representan. Las decisiones del Comité
de Supervision se tomaran por mayoria de votos, excepto aquéllas, fijadas en este
Reglamento, en las que se necesite la unanimidad.

4. Los miembros del Comité de Supervisién seran nombrados por la Sociedad Gestora por
tiempo indefinido y su cargo se ejercera de forma gratuita. El Comité de Supervision
nombrara de su seno a un Presidente. También nombrara a un Secretario y, en su caso, a
un Vicesecretario, pudiendo recaer estos dos cargos en personas que no sean miembros
de este Comité.

5. Los miembros del Comité podran ser sustituidos en cualquier momento, a peticiéon
propia, del participe que lo propuso, o por decision justificada de los componentes del
propio Comité que representen el 80 por ciento (80%) de los derechos de voto.

6. EIl Comité de Supervision se reunira, como minimo semestralmente y cuantas veces lo
requieran los intereses del Fondo, las sesiones serdn convocadas por el Presidente a
iniciativa propia, a peticidn de la Sociedad Gestora o cuando lo soliciten, como minimo,
miembros que representen un importe de al menos el cuarenta por ciento (40 %) del
Patrimonio suscrito del Fondo.

7. La convocatoria debera remitirse por correo electrénico, en todo caso, con acuse de
recibo expreso por los mismos medios, con una antelacién minima de diez (10) dias
habiles antes de la celebraciéon de la reunidn, y debera incluir el orden del dia de los
asuntos a tratar.

8. Los miembros del Comité de Supervisidon podran hacerse representar por otro miembro
de dicho Comité o por un tercero. Dicha representaciéon debera conferirse por el

miembro del Comité representado por escrito y con caracter especial para cada sesion.

9. El Comité de Supervisiéon quedara validamente constituido cuando concurran a la
reunion, presentes o representados, la mitad mas uno de sus componentes.
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10. Excepcionalmente, y en caso de urgencia, a juicio del Presidente del Comité de

Supervision o de la Sociedad Gestora, el Comité podra tomar acuerdos por escrito

(incluyendo email previo y posterior envio por correo del original) sin necesidad de

realizar sesion, salvo que cualquiera de los miembros del Comité de Supervision se

oponga a este procedimiento.

11. La facultad de certificar los acuerdos del Comité de Supervision corresponde al

Secretario o al Vicesecretario, si lo hubiere, de dicho Comité.

12. Seran funciones del Comité de Supervision:

a)

b)

c)

d)

g)

h)

j)

Definir las Areas de Interés del Fondo a propuesta de los Participes o de la
Sociedad Gestora.

Ser informados y decidir sobre los conflictos de intereses que se planteen entre
los participes del Fondo y los proyectos en los que éste puede invertir.

Ser informado con caracter regular por la Sociedad Gestora sobre las
inversiones aprobadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora.

Vigilar que la politica de inversiones se ajusta a la definida en los fines
constitutivos del Fondo, asi como autorizar las excepciones a su cumplimiento
que estime procedentes.

Velar por el cumplimiento del Reglamento de Gestion.

Proponer las modificaciones del Reglamento de Gestién que fueran necesarias
para el cumplimiento del objeto del Fondo.

Recabar de la Sociedad Gestora, en todo momento, la informacién que crea
conveniente respecto al estado y situacién de los proyectos en los que se
hubieren materializado las inversiones realizadas.

Proponer ideas y nuevos proyectos para su estudio en la Sociedad Gestora.

Resolver acerca de los asuntos cuya atribucion le esté expresamente reservada
en el Reglamento de Gestion.

Cualesquiera otras funciones contempladas en el presente Reglamento.

CAPITULO I11. LAS PARTICIPACIONES.

Articulo 10. Caracteristicas basicas de las Participaciones.

1. El patrimonio del Fondo est4 dividido en participaciones de iguales caracteristicas, sin

valor nominal, que confieren a sus titulares, en unién de los demas Participes, un derecho

de propiedad sobre aquél en los términos que lo regulan legal y contractualmente.

2. La asuncién del Compromiso de Inversién por cada uno de los Participes del Fondo,

implicara la obligacién de cumplir con lo establecido en el presente Reglamento por el
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que se rige el Fondo, y en particular, con la obligacién de suscribir y desembolsar
participaciones en los términos y condiciones previstos en el mismo.

3. La transmisién de las participaciones, la constitucién de derechos reales limitados,
derechos de garantia u otra clase de gravamenes sobre las participaciones y el ejercicio
de los derechos inherentes a las mismas, se regira por lo dispuesto con caracter general
para los valores negociables. No obstante, en el caso de que dichas participaciones no
estén desembolsadas en su totalidad, la transmision de las mismas debera ser autorizada
por la Sociedad Gestora.

4. Se establece un derecho de adquisicidon preferente en el caso de transmision de las
participaciones en favor del resto de los Participes del Fondo. Los Participes que deseen
transmitir sus participaciones deberan ponerlo en conocimiento por escrito a la
Sociedad Gestora, quien lo comunicara, igualmente por escrito, en un plazo de diez (10)
dias al resto de Participes. Estos podran ejercer su derecho en el plazo de quince (15)
dias naturales, indicando las participaciones que deseen adquirir. El silencio de los
notificados equivaldra a dejacién o abandono del derecho de adquisicion preferente. En
el caso de que la adquisicion sea pretendida por varios Participes, las participaciones
seran repartidas a prorrata de sus respectivas participaciones en el Fondo.

5. Igual derecho de adquisicidn preferente se establece para el caso de que la transmision
tuviese lugar como consecuencia de una ejecucion forzosa, embargo o gravamen, si bien
en este caso los plazos sefialados en el parrafo anterior se computaran desde el momento
en que la Sociedad Gestora tenga conocimiento de la ejecuciéon efectuada.

6. Si las participaciones corresponden a varios titulares, se entendera que les pertenecen
por partes iguales, salvo disposicion contraria al respecto. La disponibilidad sobre dichas
participaciones en régimen de cotitularidad requerira el consentimiento de todos los
cotitulares, excepto si se ha pactado expresamente el régimen de solidaridad.

7. Seran nulas las adquisiciones de participaciones que no se ajusten a lo establecido en los
parrafos precedentes.

Articulo 11. Forma de representacion de las participaciones.

1. Las participaciones podran estar representadas mediante certificados nominativos, sin
valor nominal que podran documentar una o varias participaciones y a cuya expedicién
tendran derecho los Participes. En dichos certificados constara el nimero de orden, el
numero de participaciones que comprenden, la denominacién del Fondo, la Sociedad
Gestora y su domicilio, la fecha de otorgamiento de firma del contrato de constituciéon
del Fondo y los datos relativos a la inscripcién en el registro administrativo
correspondiente de la CNMV.
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Articulo 12. Valor de la participacion.

1. El valor de la participacion sera el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el
numero de participaciones en circulacion. A estos efectos, el valor del patrimonio del
Fondo se determinara de acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables.

2. A efectos de lo previsto en el articulo 13 siguiente, el valor de las participaciones se
calculara con periodicidad anual. Inicialmente, el valor de cada participacion sera de mil
euros (1.000 €) cada una.

3. Entodo caso, la Sociedad Gestora asegurara procedimientos adecuados y coherentes que
permitan valorar correcta e independientemente los activos del Fondo en cumplimiento
de la legislacién que resulte de aplicacion y con el Reglamento.

4. La Sociedad Gestora determinara periédicamente y de conformidad con lo siguiente el
valor liquidativo de las participaciones:

a) la Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las participaciones de
conformidad con lo establecido en los articulos 27 y 31.4 de la LECR y en las
Circulares de 11/2008 de 30 de diciembre y 4/2015 de 28 de octubre de la
CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las entidades de capital-riesgo;

b) el valor liquidativo sera calculado: (i) al menos con caracter semestral; (ii) cada
vez que se vaya a proceder a la realizacion de una distribucion; y (iii) cuando se
produzcan potenciales reembolsos de participaciones.

Articulo 13. Régimen de suscripcion de participaciones.

1. Las personas fisicas o juridicas que deseen adquirir participaciones suscribiran, previa
solicitud, un compromiso de inversién mediante la firma del correspondiente Acuerdo
de Suscripcion, a través del cual se obliga a aportar un determinado importe al Fondo,
de acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento. El importe resultante de la
suma de todos los compromisos de inversién obtenidos se denomina Patrimonio Total
Comprometido. El domicilio consignado en el Acuerdo de Suscripcion se considerara
como domicilio legal del Participe a todos los efectos, en tanto no medie notificacion
fehaciente, por parte del mismo, dirigida a la Sociedad Gestora, en la que se indique
cualquier cambio efectuado. De igual modo, los datos de identidad, teléfono, e-mail
consignados en dichas solicitudes se consideraran como ciertos y aptos a todos los
efectos, en tanto no medie notificacién fehaciente de cualquier cambio realizado.

2. El Fondo se crea con expectativas de alcanzar un Patrimonio Total Comprometido de
hasta VEINTICINCO MILLONES DE EUROS (25.000.000,00 €).

Pagina 13|26



Las participaciones se desembolsaran mediante la aportaciéon correspondiente y la firma
del Acuerdo de Suscripcion, asumiendo el Participe en el mismo, el compromiso firme e
irrevocable de desembolsar el porcentaje restante a requerimiento de la Sociedad
Gestora.

Los desembolsos deberan efectuarse, en efectivo o activos aptos para la inversidn, a
peticién de la Sociedad Gestora. Toda solicitud de desembolso se hara sobre la base de
necesitar fondos para realizar inversiones aprobadas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora del Fondo o para satisfacer gastos operativos de éste.

A este respecto, cuando la aportacién se realice mediante activos estos deben ser aptos
conforme a los articulos 13 y 14 de la LECR, aceptados por el resto de los participes y
valorados por una sociedad independiente elegida entre tres (3) propuestas por el
Comité de Supervision, dicha valoracion también debe ser aceptada por dicho comité.

Cuando un Participe se halle en mora en el pago de los desembolsos pendientes, la
Sociedad Gestora podra, segin los casos y atendida la naturaleza de la aportacién no
efectuada, optar entre: (a) reclamar el cumplimiento de la obligacién de desembolsos
con abono del interés legal; (b) amortizar las participaciones no desembolsadas con la
consiguiente reduccion del patrimonio del Fondo, quedando retenidas las cantidades ya
percibidas hasta el momento de la liquidacién del mismo. En cualquiera de los casos
anteriores la Sociedad Gestora podra optar por repercutir al Participe que se halle en
mora los gastos derivados de las soluciones anteriores.

Dentro de los doce (12) primeros meses desde la fecha de cierre inicial (“Periodo de
suscripcion de participaciones”), la Sociedad Gestora podra emitir nuevas
participaciones para atender ulteriores demandas de participaciones realizadas por las
personas anteriormente mencionadas (en el apartado primero anterior del presente
articulo) que, teniendo conocimiento del proyecto, trasladen a la Sociedad Gestora su
interés en participar en el Fondo. La emisidn de las nuevas participaciones se realizara
en las siguientes condiciones:

a. Las nuevas participaciones seguiran el mismo régimen que las participaciones
iniciales.
b. La suscripcion de participaciones durante el Periodo de Suscripcion se realizara

bien: (i) por un valor de suscripciéon de mil euros (1.000 €); o bien (ii) por un
valor de suscripcién determinado en funcién del incremento del valor de
suscripcion de las mismas y de las distribuciones realizadas mediante reduccién
del valor de las Participaciones que hubieran tenido lugar, de tal forma que en
todo momento todas las Participaciones tengan el mismo valor de suscripcion. Si
las participaciones iniciales no se encuentran integramente desembolsadas, las
nuevas participaciones se desembolsardn en el mismo porcentaje que las
participaciones inicialmente creadas.
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C. Las nuevas participaciones seran asumidas por Entidades Financieras,
organismos publicos europeos, nacionales y/o autondémicos, asi como por otras
instituciones o entidades publicas o personas fisicas o juridicas, empresas del
mismo grupo de los accionistas de la Sociedad Gestora, asi como aquellas
Instituciones que gocen de una trayectoria y experiencia en sus actividades
empresariales o profesionales.

d. El volumen de inversiéon de cada nuevo Participe no podrad ser inferior a
500.000,00 euros.

Articulo 14. Régimen de reembolso de las participaciones.

1. Los Participes no podran obtener el reembolso total o parcial de sus participaciones
antes de la disolucién y liquidacion del Fondo, salvo decision de la Sociedad Gestora o
salvo en caso de ejercicio del derecho de separacion establecido en el presente
Reglamento.

CAPITULO 1V. POLITICA DE INVERSIONES.

Articulo 15. Politica de inversion

1. LaSociedad Gestorallevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas ala adquisicién
y enajenacion de activos del Fondo, de acuerdo con la Politica de Inversion. En todo caso,
las inversiones estaran sujetas a los limites y porcentajes contenidos en la LECR y demas
disposiciones aplicables.

2. Tipos de inversidn y financiacion.

El Fondo podrj, a discrecion de la Sociedad Gestora, realizar las inversiones a través de
participacién en la Entidad de forma minoritaria y temporal, la concesion de préstamos
participativos o mediante la concesion de financiaciéon de cualquier tipo a Entidades
Participadas que formen parte de su objeto social, en este ultimo caso con las
limitaciones expresadas mas adelante.

El Fondo podra facilitar otras formas de financiacion, en este caso inicamente (i) a favor
de Sociedades Participadas que formen parte de objeto principal del Fondo: (ii) en
relacién con la preparaciéon o en combinacion con una inversién de capital; y (iii) siempre
que el importe agregado del principal pendiente, proporcionado por el Fondo en virtud
de lo anterior, no exceda en cada momento de un importe equivalente al veinte (20) por
ciento de los Compromisos totales de Inversion.

3. Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones.

La politica de inversiones del Fondo sera fijada con libertad por la Sociedad Gestora,
teniendo en cuenta la filosofia inversora descrita en el presente articulo, sin limites a
participaciones por sectores de actividad.
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4. Areas geogréficas hacia las que se orientaran las inversiones.

Proyectos ubicados en el territorio nacional o que, teniendo su origen el mismo,
pretendan ampliar su &mbito territorial.

5. Tipos de sociedades a las que se dirige v criterios para su seleccidn.

Se dara preferencia, como beneficiarios de los productos financieros del Fondo a
aquellos proyectos empresariales que retinan determinadas caracteristicas, entre ellas:

(a) Relativas a la empresa:

- Empresas no cotizadas con forma juridica de Sociedad Anénima o Sociedad de
Responsabilidad Limitada.

- Start Ups y empresas en fase temprana de desarrollo de negocio, asi como en
consolidacion (fase early stage y late stage), con potencial de crecimiento.

(b) Relativas al proyecto

- Proyectos viables desde la perspectiva técnica, econémica, financiera y de
gestién empresarial.

- En cualquier ciclo de vida del negocio, preferentemente superada la definicién
de idea de negocio, que impliquen innovacién en el &mbito de las Areas de
Interés de los Participes. Definiéndose estas Areas de Interés como aquellas en
las que tienen intereses particulares (a modo de ejemplo: la transicion
energética, el medio ambiente, las tecnologias de la informacion y la
comunicacion, el transporte y la logistica, etc.), y de las cuales los mismos
pueden ser grandes conocedores.

- Se valorara ademads que el equipo promotor se involucre en el capital y tenga
un compromiso a tiempo completo con la compaiiia, la experiencia en el sector
de actividad a desarrollar y la replicabilidad del proyecto, su efecto
dinamizador de la econémica en su zona o sector de actividad, su
compatibilidad medioambiental, y su contribucién al desarrollo sostenible y
ecologico.

6. Porcentajes generales de participacién que se pretendan ostentar.
- Limites por sectores: Ninguno.
- Limites por areas geograficas: Ninguno.

Importe minimo por inversién de 100 miles de euros y maximo de 5.000 miles de euros.
El Fondo no aspirara a obtener la mayoria en el capital de las Entidades Participadas.

7. Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones.

- No se establecen plazos maximos ni minimos de mantenimiento de las inversiones.
No obstante, se prevé que la duracion de las inversiones del Fondo se encuentren
entre los 5y 10 afios en funcién de las necesidades del proyecto.
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8. Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las Entidades
Participadas

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de
conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar servicios
de asesoramiento a las Entidades Participadas de conformidad con la legislacion
aplicable en cada momento. Dichos servicios seran retribuidos en condiciones de
mercado.

Articulo 16. Control de la inversion.

1. La Sociedad Gestora sera responsable del control de las inversiones instrumentando
los sistemas necesarios para ello con el objetivo de:

(a) Conseguir la mejor via de desinversion.

(b) Garantizar a los inversores del Fondo la realizacién del adecuado esfuerzo para
el cumplimiento de las premisas y logro de los objetivos marcados en el Plan de
Negocio.

(c) Colaborar con el empresario en el buen éxito de la empresa, ayudandole a no
perder de vista los cambios en su entorno econémico y el desarrollo del mercado
o sus productos, aportandole experiencia y proporcionandole asesoramiento
especialmente en las areas financiera y de gestion.

(d) Proporcionar a la empresa nuevos contactos en el ambito nacional e
internacional.

Articulo 17. Sindicacion de las inversiones y coinversion.

1. El Fondo contempla como instrumento de gestion de sus inversiones, la posibilidad de
entrar a participar y/o financiar conjuntamente o sindicadamente con otros inversores,
sean o no Participes del Fondo, tanto para reducir el riesgo en un sector o Entidad
Participada y/o financiada, como para poder realizar operaciones de un importe
superior.

2. A tales efectos, la Sociedad Gestora podrd suscribir acuerdos de sindicacién de
inversiones y co-invertir en las Entidades Participadas y/o financiadas con otros fondos
o entidades, gestionados por la Sociedad Gestora o por terceros, respetando las
prohibiciones y cumpliendo con las obligaciones de informacién establecidas en el
presente Reglamento de Gestidn.

3. Enel caso de que surjan conflictos de interés entre el Fondo y los Vehiculos Gestionados
por la Sociedad Gestora o los Participes del Fondo o terceros coinversores, el Comité de

Pagina 17|26



Supervision tratara de resolverlos mediante directrices objetivas de acuerdo con lo
establecido en el presente Reglamento de Gestidn.

Articulo 18. Desinversiones.

1. La propuesta de desinversion de los titulos o activos que integran la cartera del Fondo
se realizara en el momento en que la Sociedad Gestora lo considere mas adecuado para
conseguir la maxima plusvalia posible y podra llevarse a cabo por cualquier medio
legitimo admitido en Derecho.

2. Se articularan mecanismos de salida que permitan al Participe de cuya area de interés
se trate, un derecho de toma de la posicion inversora preferente.

3. La Sociedad Gestora sometera a ratificaciéon del Comité de Inversiones de Fondo las
desinversiones de los titulos o activos que integran la cartera del Fondo,
correspondiendo a la Sociedad Gestora la decision final sobre el proceso de
desinversion. La Sociedad Gestora instrumentara acuerdos con los demds socios de la
empresa para facilitar el proceso de desinversion.

4. Ladesinversion estara sujeta al visto bueno del Comité de Inversiones.

Articulo 19. Obligaciones frente a terceros.

1. El Fondo no podra endeudarse, salvo a propuesta de la Sociedad Gestora con el visto
bueno unanime del Comité de Supervision. En ningtin caso podra endeudarse mas alla
del 10 por 100 de su activo. El endeudamiento tendra como plazo maximo un (1) afio,
y solo tendra por objeto resolver dificultades transitorias de tesoreria.

2. De conformidad con lo establecido en la LECR, los participes no responderan por las
deudas del fondo sino hasta el limite del patrimonio del mismo. El patrimonio del fondo
no respondera por las deudas de los participes ni de la Sociedad Gestora.

CAPITULO V. CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE
RESULTADOS. FORMA DE DESIGNACION DE AUDITORES.

Articulo 20. Criterios sobre determinacion y distribucién de resultados.

A efectos de determinar los resultados del Fondo, el valor o precio de coste de los activos
vendidos se calculara por el sistema de identificacion de partidas.
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Este criterio queda establecido por un plazo de tres (3) afios, debiendo ser renovado o
modificado con el visto bueno del Comité de Supervisién, a propuesta de la Sociedad
Gestora.

Los beneficios después de impuestos no seran de obligatorio reparto a los Participes,
pudiendo la Sociedad Gestora proceder a mantenerlos en el patrimonio del Fondo, salvo en
caso de ejercicio del derecho de separacion establecido en el presente Reglamento de
Gestion.

Articulo 21. Designacion de auditores.

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida.
La designacion de los Auditores de cuentas habra de realizarse por la Sociedad Gestora en
el plazo de seis meses desde el momento de constitucion del Fondo y, en todo caso, antes
del 31 de diciembre del primer ejercicio econémico que haya de ser examinado, y recaera
en alguna de las personas o entidades a que se refiere el articulo 8 de la Ley de Auditoria de
Cuentas.

CAPITULO VI- CUENTAS ANUALES Y OBLIGACIONES DE INFORMACION.

Articulo 22. Cuentas Anuales.

1. El ejercicio econémico coincidird con el afio natural y, por lo tanto, se entendera
finalizado el 31 de diciembre de cada afio.

2. La Sociedad Gestora debera formular, en los plazos marcados por la ley, las cuentas
anuales, la propuesta de distribucién de resultados y el informe de gestién
correspondientes al ejercicio inmediato anterior del Fondo.

3. Los documentos mencionados en este articulo, deberan ser auditados por un auditor
externo, o empresa de auditoria que figure inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas.

Articulo 23. Informacion periddica a los Participes.

1. En cumplimiento de sus obligaciones de informacién, la Sociedad Gestora debera poner
a disposicion de los Participes y hasta que estos pierdan su condicién de tal, el folleto
informativo y el Reglamento de Gestion, debidamente actualizados, y las sucesivas
cuentas anuales auditadas que se publiquen con respecto al Fondo.
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2. El folleto informativo debidamente actualizado, asi como las sucesivas cuentas
auditadas, podran ser consultados por los Participes en el domicilio social de la
Sociedad Gestora y en los Registros de la CNMV.

3. La Sociedad Gestora debera facilitar a los Participes, dentro de los siete (7) primeros
meses de cada ejercicio econémico, una copia de las cuentas anuales referidas al
ejercicio inmediato anterior, que deberan estar debidamente auditados en los términos
previstos en el articulo 22 de este Reglamento.

4. Asimismo la Sociedad Gestora debera informar a los Participes, con periodicidad no
superior a un semestre, de las inversiones realizadas por el Fondo durante dicho
periodo, con una descripcion suficiente de las caracteristicas y contenido de las
empresas financiadas, asi como de cualquier otro dato que pudiera ser relevante en
relacion con los mismos. Las obligaciones de informacion establecidas en este apartado,
lo seran sin perjuicio de la obligacién de incluir en la Memoria anual de cada ejercicio
un resumen de los aspectos mas destacados de la gestion, durante el ejercicio, de las
inversiones del Fondo.

5. Ademas de las obligaciones de informacién arriba resefiadas, la Sociedad Gestora
enviara a los Participes el Balance y la Cuenta de Resultados del Fondo con periodicidad
semestral.

CAPITULO VII. DISPOSICIONES GENERALES.

Articulo 24. Modificacion del Reglamento de Gestion.

1. Toda modificaciéon del Reglamento, una vez autorizada por la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores, debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a los Participes en
el plazo de los diez (10) dias siguientes a la notificacién de la autorizacion.

2. Cualquier modificacién del Reglamento de gestién debera contar con el visto bueno del
Comité de Supervision, a propuesta de la Sociedad Gestora.

3. La modificacion del Reglamento de gestién no dard a los Participes derecho de
separacion, salvo en aquellos supuestos en los que el derecho de separaciéon sea
obligatorio con arreglo a la legislacion aplicable en cada momento.

Articulo 25. Otros gastos del Fondo.

1. En concreto seran a cargo del Fondo los siguientes gastos:

(a) Gastos de constitucion del Fondo (juridicos, notariales y registrales).
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(b) Gastos por pagos a terceros por servicios de auditoria anual del Fondo, informe de
valoracion y comisiones a intermediarios distintos de la Sociedad Gestora por
transacciones del Fondo.

(c) Gastos notariales y registrales corrientes que se produzcan a lo largo de la vida del
Fondo con relacion a las inversiones de la cartera, asi como gastos legales por la
defensa juridica del Fondo.

2. Asi mismo, en el caso de que la Sociedad Gestora requiriera de asesoramiento técnico
en materia de las Areas de Interés definidas por el Comité de Supervisién, dicho
asesoramiento podra ser prestado por los participes a titulo gratuito, no obstante, si
esto no fuera posible la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo podra
contratar dicho asesoramiento.

3. LaSociedad Gestora procurara repercutir los gastos derivados de cada inversién en las
empresas participadas y/o financiadas. Estos gastos se refieren, entre otros, a consultas
juridicas, auditorias, registros, notarias. Si esto no fuera posible, el Fondo asumira todos
los gastos correspondientes pagados a terceros relacionados con las oportunidades de
inversion. Cuando la inversion llegue a materializarse seran contabilizados como mayor
importe de la inversién realizada en esa participada y/o financiada.

Articulo 26. Disolucién, liquidacion y extincion del Fondo

1. El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia el periodo de liquidacion, por
el cumplimiento del término o plazo sefialado en el contrato o por cualquier causa
establecida por la Ley. La liquidacién del Fondo se realizara por su Sociedad Gestora.
El acuerdo de disoluciéon debera ser comunicado inmediatamente a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, quien procedera a su publicacion, debiendo ademas
ser comunicada de forma inmediata a los Participes.

2. Disuelto el Fondo se abre el periodo de liquidaciéon, quedando suspendidos los
derechos de reembolso y de suscripcion de participaciones. La Comision Nacional del
Mercado de Valores podrd condicionar la eficacia de la disoluciéon o sujetar el
desarrollo de la misma a determinados requisitos, con el fin de disminuir los posibles
perjuicios que se ocasionen en las Entidades Participadas y/o financiadas.

3. La Sociedad Gestora procederd, con la mayor diligencia, y en el mas breve plazo
posible, a enajenar los valores activos del Fondo y a satisfacer y a percibir los créditos.
Una vez realizadas estas operaciones, se elaboraran los correspondientes estados
financieros y se determinara la cuota que corresponda a cada Participe. Dichos estados
deberan ser verificados en la forma que legalmente esté prevista y el Balance y Cuenta
de Resultados deberan ser puestos a disposicion de todos los Participes y remitidos a
la Comision Nacional del Mercado de Valores.
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4. Sin perjuicio de lo anterior y antes de la elaboracién de los estados financieros, la
Sociedad Gestora, podra repartir el efectivo obtenido en la enajenacién de los activos
del Fondo, en concepto de liquidaciones a cuenta, de forma proporcional entre todos
los Participes, siempre que hayan satisfecho a todos los acreedores o consignado el
importe de sus créditos vencidos. Asimismo y siempre que cuente con la aprobacién
de todos los Participes, la Sociedad Gestora podra acordar el reparto en especie del
remanente, siempre que se valore al valor de mercado y en las condiciones que se
determinen.

5. Transcurrido el plazo de un mes desde la remisién ala Comisién Nacional del Mercado
de Valores sin que haya habido reclamaciones, se procedera al reparto del patrimonio
del Fondo entre los Participes. Las cuotas no reclamadas en el plazo de tres meses se
consignaran en depoésitos en el Banco de Espafia o en la Caja General de Depositos a
disposicion de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estara a lo que
disponga el Juez o Tribunal competente.

6. Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas
que no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la
Sociedad Gestora solicitard la cancelaciéon de los asientos correspondientes en el
Registro Mercantil y en el Registro Administrativo que corresponda.

Articulo 27. Limitacion de responsabilidad e indemnizaciones

1. Limitacién de responsabilidad

La Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, empleados, agentes, o
cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como miembro del Comité de
Inversiones, miembro del Comité de Supervision o administrador de cualquiera de las
Entidades Participadas, estardn exentos de responsabilidad por cualesquiera
pérdidas o danos sufridos por el Fondo con relacién a servicios prestados en virtud
del presente Reglamento u otros acuerdos relacionados con el Fondo, o con relaciéon
a servicios prestados como administrador de cualquiera de las Entidades
Participadas, o que de alguna otra forma resultaran como consecuencia de las
operaciones, negocios o actividades del Fondo, salvo aquellos derivados de fraude,
negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en
relacion con el Fondo, o incumplimiento del presente Reglamento.

La Sociedad Gestora sera solidariamente responsable de los actos y contratos
realizados por terceros subcontratados por la misma.

2. Indemnizaciones

El Fondo debera indemnizar a la Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores,
empleados y agentes, o a cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como
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miembro del Comité de Inversiones, miembro del Comité de Supervision o
administrador de cualquiera de las Entidades Participadas, por cualquier
responsabilidad, reclamacién, dafios, costes o gastos (incluidos costes legales) en los
que hubiesen incurrido o pudiesen incurrir como consecuencia de reclamaciones de
terceros derivadas de su condicién de tales o por su relacién con el Fondo, y salvo
aquellos derivados de fraude, negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de
sus obligaciones y deberes en relacion con el Fondo.

Articulo 28. Obligaciones de confidencialidad

1.

Informacion confidencial

A los efectos de este articulo, sera considerada informacion confidencial toda
informacién facilitada por la Sociedad Gestora a los Participes relativa al Fondo, la
Sociedad Gestora, o cualquier Entidad Participada/Financiada, y los Participes
reconocen y aceptan que cualquier divulgacién de dicha informaciéon puede
perjudicar al Fondo, la Sociedad Gestora o a una Entidad Participada/Financiada.
Asimismo, salvo que se establezca expresamente lo contrario, cualquier informaciéon
facilitada por la Sociedad Gestora con relacion a una Entidad Participada/Financiada
constituye informacién comercial sensible cuya divulgaciéon podrd perjudicar al
Fondo, la Sociedad Gestora o a una Entidad Participada/Financiada.

Los Participes se comprometen a mantener en secreto y confidencial, y a no divulgar
ni poner en conocimiento de terceras personas sin consentimiento previo por escrito
de la Sociedad Gestora, cualquier informacién confidencial a la que hubieran tenido
acceso en relacion al Fondo, las Entidades Participadas/Financiadas o inversiones
potenciales.

Excepciones a la confidencialidad

La obligacién de confidencialidad prevista en el apartado 1 del presente articulo, no
sera de aplicacion a un Participe, con relacién a informacion:

a. que estuviera en posesidn del Participe en cuestiéon con anterioridad a su
recepcion de la Sociedad Gestora; o

b. que se hubiera hecho publica por razones distintas al quebrantamiento
de sus obligaciones de confidencialidad por parte del Participe en
cuestion.

[gualmente, y no obstante lo dispuesto en el apartado 1 del presente articulo, un

Participe podra revelar informaciéon confidencial relativa al Fondo recibida en virtud
del articulo 23 del Reglamento:

Pagina 23|26



a. asus propios inversores o accionistas (incluyendo, a efectos aclaratorios,
inversores del Participe cuando se trate de un fondo de fondos);

b. de buena fe, a sus asesores profesionales y auditores por razones
relacionadas con la prestacion de sus servicios;

c. enlos supuestos en los que la Sociedad Gestora asi lo autorice mediante
comunicacion escrita dirigida al Participe; o

d. en los supuestos en los que estuviera obligado por la ley, o por un
tribunal, o autoridad regulatoria o administrativa a los que el Participe
estuviera sujeto.

En los supuestos (a), (b) y (c) descritos en el parrafo anterior, y no obstante lo
sefialado en los mismos, dicha revelacidn sélo estara permitida si el receptor de la
informacién estuviera sujeto a una obligacion de confidencialidad equivalente con
respecto a dicha informacidn, y se hubiera comprometido a no revelar, a su vez, dicha
informacidn, estando los Participes obligados frente a la Sociedad Gestora y al Fondo
a velar por el continuo cumplimiento de dicho compromiso.

Retencién de informacién

No obstante lo establecido en otros articulos del presente Reglamento, la Sociedad
Gestora podra no facilitar a un Participe informacién a la que dicho Participe, de no
ser por la aplicacidn del presente articulo, tendria derecho a recibir de acuerdo con
este Reglamento, en los supuestos en que:

a. el Fondo o la Sociedad Gestora estuvieran obligados legal o
contractualmente a mantener confidencial dicha informacion;

b. la Sociedad Gestora considere, de buena fe, que la revelacion de dicha
informacién a un Participe podria perjudicar al Fondo, a cualquiera de
sus Entidades Participadas o sus negocios.

En el supuesto en que la Sociedad Gestora decida no facilitar a algiin Participe
determinada informacién de acuerdo con el presente articulo, podra poner dicha
informacion a disposicion del Participe en el domicilio de la Sociedad Gestora o en el
lugar que ésta determine, para su mera inspeccion.
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Articulo 29. Acuerdos individuales con Participes

1.

Los Participes reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora estara
facultada para suscribir acuerdos individuales con Participes del Fondo en relacién con
el mismo.

Una vez finalizado el Periodo de Suscripcion de participaciones, la Sociedad Gestora
remitira a todos los Participes, en el plazo de treinta (30) dias laborales a partir de la
fecha de fin del Periodo de Suscripcion de participaciones, una copia o compilacién de
los acuerdos suscritos con anterioridad a esa fecha.

En el plazo de veinticinco (25) dias habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora
remita los acuerdos, cada Participe podra requerir a la Sociedad Gestora que ésta
suscriba un acuerdo que le otorgue los mismos derechos que los otorgados a otros
Participes que hubieren suscrito compromisos de inversiéon con el Fondo por un
importe igual o menor que el Participe solicitante, salvo en los siguientes supuestos, en
los que la Sociedad Gestora tendra discrecionalidad absoluta:

a. cuando el acuerdo ofrezca a un Participe la oportunidad de coinvertir con
el Fondo;

b. cuando el acuerdo se refiere a la forma en que la informacién relativa al
Fondo sera comunicada a dicho Participe, o a determinadas obligaciones
de confidencialidad;

c. cuando el acuerdo se refiera al consentimiento a, o derechos con respecto
a, la transmisidén de la participacién de un Participe;

d. cuando el acuerdo se refiera a la forma, el contenido y el calendario de los
informes o notificaciones, o la manera en que se proporcionen, o la
recepcion o entrega de opiniones legales;

e. cuando el acuerdo incluya declaraciones y garantias relacionadas con un
momento determinado en el tiempo, informes fiscales y regulatorios y el
uso y divulgaciéon de cualquier informacién confidencial;

f.  cuando el acuerdo responde a razones de caracter legal o regulatorio que
s6lo son aplicables a determinados Participes, en cuyo caso sélo podran
beneficiarse de dicho acuerdo aquellos Participes sujetos al mismo
régimen legal o regulatorio.

Articulo 30. Prevencion de Blanqueo de Capitales

La Sociedad Gestora dispone de una serie de normas internas relativas a la prevencién del

blanqueo de capitales que se encuentran recogidas en el Manual interno de medidas de
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sobre Prevencion de Blanqueo de Capitales y de la Financiacién del Terrorismo que regula
las actuaciones y procedimientos internos de la Sociedad Gestora en la citada materia.

Articulo 31. Jurisdiccion competente.

Cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir de la ejecucidn o interpretacién del presente
Reglamento, o relacionada con él directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y
alguin Participe o entre los propios Participes, se entendera sometida a la jurisdiccién de los
Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid, con renuncia de cualquier otro fuero que
pudiera corresponder.

En Madrid, a 28 de mayo de 2021.
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