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CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, 5.A,

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S5.A. (Ja Sociedad Oferente), de
conformidad con lo previsto por el articulo 82 de la Ley 24/1988 de 24 de julio,
comunica ¢l siguiente

HECHO RELEVANTE

En el dia de hoy, 2 de diciembre de 2005, CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS,
S.A. ha presentado ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la CNMV) una
oferta publica de adquisicién (la Oferta) por el 100 por cien de las acciones de
CEMENTOS LEMONA, S.A. (la Sociedad Afectada) que serd efectiva una vez que
resulte autorizada por la CNMV,

La contraprestacidn ofrecida es TREINTA Y DOS (32 €) euros por cada accién de la
Sociedad Afectada que serd abonada integramente en efectivo.

El importe total de la Oferta serd de 248.297.728 Euros, que se atenderdn con cargo 2
financiacion bancaria.

La efectividad de la Oferta se condiciona a la adquisicion por la Sociedad Oferente de
un nimero de acciones de 2.159.534 que, junto con las 3.440.696 acciones (30,7205 por
ciento del capital social) de 1a Sociedad Afectada que ya posee directa ¢ indirectamente,
suponga alcanzar por la Sociedad Oferente como minimo el 50 por cien del capital
social mAs cincuenta acciones —esto es, 5.600.050 acciones-. En consecuencia, el
cumplimiento de tal condicién supondria adquirir un minimo de 2.159.354 acciones de
la Sociedad Afectada (aproximadamente el 19,28 por ciento del capital social).

En este sentido, la Sociedad Oferente informa de que se ha alcanzado un acuerdo con
CORPORACION NOROESTE, 8.A., propietaria de acciones representativas del 19,31
por cien del capital de la Sociedad Afectada, en virtud del cual aquella se ha
comprometido a aceptar la Oferta. Dicho accionista solo puede liberarse de su
compromiso en el supuesto de que la Sociedad Oferente desistiese de la Oferta o 81, tras
el procedimiento de mejora de ofertas en sobre cerrado previsto en el articulo 36 del
Real Decreto de OPAs, hubiese alguna oferta autorizada por la CNMV que comportase
un precio en metalico superior en al menos un quince (15) por ciento al precio
finalmente ofrecido por el Comprador.
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Finalmente se hace constar que el Folleto Explicativo de la Oferta y demas
documentacién que lo acompafia se cncontrardn a disposicién del publico, en los
términos legal y reglamentariamente establecidos, una vez la Oferta haya sido
autorizada por la CNMV.,

Se adjunta nota de prensa.

En Madrid.a 2 de diciembre de 26€%

¢Don José Ignacio Martinez-Ynzenga
Consejero Delegado



Nota de prensa

Cementos Partland Valderrivas lanza una OPA sobre et 100% de
Cementos Lemona

» La Compafia, controfada por el Grupo FCC, ilega a un acuerdo con
Cimpor, el segundo accionista de Lemona

e Portland Valderrivas soficita autorizacion a la CNMV para lanzar una
Oferta Piblica de Adquisicion a un precio de 32€ por titulo.

Madrid, 2 de Diclembre de 2005.- Cementos Portland Valderrivas ha presentado hoy
a la Comisidn Nacional det Mercado de Valores la soficitud de autorizacion para lanzar
una Oferta Publica de Adquisicion (OPA) sobre la totalidad del capitat de Cementos
Lemona.

L2 cabecera cementera del Grupo FCC, que ya controlaba ef 30,719% de la compafiia

_lanza dicha oferta tras llegar @ un compromiso con el grupo partugués Cimpoar,
segundo acclonista de Lemona, con un 19,31%, cuyos titules estin & nombre de
Corporacién Noroeste, 3.A T

En virtud de este acuardo, Cimpor se compromete a aceptar [a oferia. Dicho accionista
sélo puede liberarse de este compromiso en los supuestos de que Cementos Portiand
Valdemrivas desistiese de la oferta o si, iras el procedimiento de mejora de ofertas
hublera alguna que comportase un precio en metalico superior en al manos un 15% al
precio finaimente ofrecido por Cementos Portland Valderrivas.

Después de recibir la corespondiente autorizacién de la autoridad bursafil, Cementos
Portland Valdemivas lanzara al mercado una oferta de compra por la totalidad de las
acciones de L.emona a un precio de 32 euros por tiulo.

La operacion gue, en caso do la acepiacion fotal de Ia oferta alcanzard los 248,3
millones de euros, se abonara, integramente, @n efectivo.

Estrategia de cracimiento

Gementos Lemona.obluyo una cifra de negocios en los nueve primeros meses de ecte
afia de casi 92 millones de eurcs, con un beneficio neto de 16,3 millones de euros.
Tiene mas de 300 empleados.,

Por su parte, Cementos Portland Valdemivas regielrdo una cifra de negocios
consolidada de 736,3 millones de euros y un resultado neto atribuido a la sociedad
dominante de 102.9 millones de eurcs, con una plantila media de 2 640 abajadores.



La integracién total de Cementos Lemona en el Grupo Cementos Portland Valdemivas
permitira capturar considerables sinergias estratégicas y operativas entra ambas
compafiias.

Con esta operacion Cementos Portiand Valderrivas congolida su posicion en 2| .

mercado cementero del norte de Espaiia, con fabricas en Olazagutia (Navamra),
Mataparquara (Cantabria) y Lemona (Vizcaya).

La fabrica de Mataporquera pertenece a Cementos Alfa, participada en un 80% por
Cementos Portland Valderrivas y en un 11% por Cementos Lemona.

Estrategia Internacional

La operacidn de adquisicion de acciones supone también la consclidacion del nuevo
Grupa en la costa eate de EE. UU.

Cementos Portland Valderrivas y Cementos Lemona comparten al 50% la titularidad
de CDN USA, empresa cementera que cuenta con una fabrica en el estado de Maine
(EE.ULL), con lo que ka operacion iniciada hoy supone que el 100% de las acciones de
esta empresa americana pasaran a manos de la cementera controlada por el Grupo
FCC.

A través de Giant Cement, Cemenios Portland Valderrivas posee otras dos fabricas en
Estados Unidos, una enh Carglina del Sur y otra en Pensilvanla. Estados Unidos se
encuentra acluaimente en plena fase expansiva en el secior constructor v,
consecuentemente, en i cementero.

Sede social

Caso de alcanzar fa OPA su objetivo, es propdsito de Cementos Porfland Valderrivas
mantener [as historicas sefias de identidad de la empresa vizcaina, fundada en 1917, y
con la permanencia de su sede social en Vizcaya y apostar decididamente por I1a
continuldad de sus activos,

La operacion supondra un claro compromiso con el desamolio fufuro de Cementos
Llemona v su phkin industrial, fortalecera su posicion competiiva mediante |a
integracién en un grupo lider y consolidara su posicion en Espaiia como plataforma
para el futuro crecimiento internacional, para o cual contara con el masculo financlero
de FCC. '

Esta integracion incrementara la eficiencia de Cementos Lemona, optimizard su
legistica y permitira econofmias de escala en aprovisionamientos.

Estrategla de FCC

La OPA forma parte, asimismo, de |a egtrategla de FCC, presentada el pasado mes de

abrll, y Udarada por Esther Koplowitz, presiderta del Comité de Estrategia de FCC y
vicepresidenta de Cementfos Porfiand Valderrivas. Este pian prevé aumentar en un
100% aproximadamente en fres aflos la cifra de negocios y el EBITDA del Grupo.

En esa linea, FCC adquirid a Iberdrola el pasado mes de oclubre el 8,086% de
Cementos Portland Valderrivas, con lo que pasd a controlar el 66,82% de Ia
cementera.



