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Este folleto informativo (en adelante, el “Folleto”) recoge la informaciéon necesaria para
que el inversor pueda formular un juicio fundado sobre la oportunidad de inversion que se
le propone con caracter privado y estara a disposicion de los inversores en el domicilio de
la Sociedad Gestora de la Sociedad. Sin perjuicio de lo anterior, la informacion que
contiene este Folleto puede sufrir modificaciones en el futuro. Este Folleto, debidamente
actualizado, asi como el informe anual de la Sociedad, se publicaran cuando corresponda
y en la forma legalmente establecida, estando todos estos documentos inscritos en los
registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), donde podran ser
consultados. De conformidad con la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, la responsabilidad
del contenido y veracidad del Reglamento de Gestion y del Folleto corresponde
exclusivamente a la Sociedad Gestora, no verificandose el contenido de dichos
documentos por la CNMV.




CAPITULO I LA SOCIEDAD

1.1.

1.2.

1.3.

Datos generales

Denominacion y domicilio de la Sociedad

MISSION EQUITY | FCRE, S.A, con NIF A88648738 (en adelante, la “Sociedad”) es un
Fondo de Capital Riesgo Europeo, debidamente inscrito en el Registro Administrativo de
Fondos de Capital Riesgo Europeo de la CNMV con el numero [..]. La Sociedad, de
nacionalidad espafiola, se constituyé en virtud de escritura publica otorgada el 24 de abril de
2026 ante el notario de Valencia Don Alfonso Maldonado Rubio con el niumero 2665 de su
protocolo que se ha inscrito en el Registro Mercantil de Valencia.

El funcionamiento y otros extremos fundamentales en la configuracion de la Sociedad estan
regulados por los Estatutos de la Sociedad, que se adjuntan al presente folleto como Anexo
I y por las reglas que se reflejan en este Folleto que se reflejaran en un Acuerdo de Inversion
que se firmara con los inversores.

El domicilio social de la Sociedad sera el de la Sociedad Gestora en cada momento.
Actualmente la Sociedad Gestora tiene su domicilio en Calle de la Travesia, s/n, The Terminal
Hub, 46024 Valencia.

Duracién de la Sociedad

Aunque los Estatutos de la Sociedad establecen que la duracién de la misma es indefinida, el
Acuerdo de Inversion ha establecido que la Sociedad tendra una duracion de diez (10) afos
desde la Fecha de Cierre Inicial del Fondo Paralelo. Esta duracion podra prorrogarse hasta
en tres (3) periodos sucesivos de un (1) afio cada uno, el primer periodo a discrecién de la
Sociedad Gestora y, el segundo y tercer periodo, respectivamente, a propuesta de la
Sociedad Gestora con la aprobacion del Comité de Supervision. Si fuera necesario, la
duracién de la Sociedad podra aumentarse adicionalmente a propuesta de la Sociedad
Gestora con la aprobacion de los Socios titulares de mas del 75% del capital social (en
adelante, “Acuerdo Extraordinario de Socios”), con el proposito de permitir la enajenacion
ordenada de las Inversiones.

La Sociedad ha sido constituida como fondo paralelo de MISSION FUND | FCRE (en adelante
el “Fondo Paralelo”), por ello, en cualquier caso, la duracién de la Sociedad no podra exceder
de la duracién del Fondo Paralelo, salvo decisién unanime de los Socios.

A los efectos oportunos, el comienzo de las operaciones tendra lugar en la Fecha de
Inscripcion de la Sociedad en la CNMV.

Grupo Econémico

Aunque la Sociedad pertenece inicialmente al Grupo de MISSION ASSET MANAGEMENT
SGEIC S.A.U. (antes Demium Capital SGEIC, S.A.U) dado que ésta ha suscrito integramente
el capital social en su inicio, no es previsible que, tras el Periodo de Colocacion, la Sociedad
forme parte de ningun Grupo Econdmico, pues ninguna persona ostentara una participacion
de control en la misma.



1.4.

1.6.

1.7.

Objeto

La Sociedad tiene por objeto social la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras (exceptuando aquellas compafias que tengan la consideracion de
FinTech, PropTech e InsurTech) y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la
toma de participacién, no coticen en el primer mercado de las bolsas de valores o en cualquier
otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de los paises miembros
de la OCDE vy, en cualquier caso, de conformidad con los requisitos y el criterio establecido
en la Politica de Inversion del Fondo recogida en el presente Reglamento de Gestion.

De conformidad con lo establecido en la LECR, también tendran la consideracion de
empresas no financieras aquellas entidades cuya actividad principal sea la tenencia de
acciones o participaciones emitidas por entidades pertenecientes a sectores no financieros.

Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo podra facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacién, en este Ultimo caso Unicamente para
Sociedades Participadas que formen parte de su Politica de Inversion, todo ello de
conformidad con la LECR.

La Sociedad debera someterse a las reglas de inversion establecidas en el Reglamento (UE)
No 345/2013 y a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

ElI CNAE de la actividad principal es 6430.- Inversion colectiva, fondos y entidades financieras
similares.

1.5.  Organo de Administracion

La Sociedad sera administrada por un administrador unico, ocupando dicho cargo D. Jorge
Dobon Montagut.

En caso de que se cambiara la forma del érgano de administracion por un érgano colegiado,
tendra mayoria la Sociedad Gestora, siendo el Ejecutivo Clave miembro en todo caso.

La Sociedad Gestora

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a MISSION ASSET MANAGEMENT
SGEIC, S.A.U., una sociedad anonima con NIF A88573068, constituida de conformidad con
la LECR, inscrita en el Registro de sociedades gestoras de entidades de inversion de tipo
cerrado de la CNMV con el nimero 163 y con domicilio social en la Calle de la Travesia, s/n,
The Terminal Hub, 46024 Valencia, Espafa (en adelante, la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la Sociedad, que tiene
caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periddicamente los medios
organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso, dotar a la misma
de los medios adicionales que considere necesarios.

El Ejecutivo Clave

Se designa como Ejecutivo Clave de la Sociedad a D. Jorge Dobén Montagut (el “Ejecutivo
Clave”).



El Ejecutivo Clave dedicara la totalidad de su tiempo profesional a la Sociedad Gestora y una
parte importante de su tiempo profesional a los Fondos Paralelos y a las Afiliadas de la
Sociedad Gestora.

En el supuesto de que el Ejecutivo Clave deje de dedicar la totalidad de su tiempo profesional
a la Sociedad Gestora o una parte importante de su tiempo profesional a los Fondos Paralelos
(en adelante, “Salida del Ejecutivo Clave”), la Sociedad Gestora notificara a los Socios dicha
circunstancia tan pronto como sea posible y, en cualquier caso, dentro de los diez (10) dias
habiles siguientes a la toma de conocimiento de dicho supuesto. Seguidamente, la Sociedad
Gestora tendra un plazo de veinte (20) dias habiles para subsanar el supuesto de Salida del
Ejecutivo Clave restableciendo la dedicacion de tiempo profesional requerida (el “Periodo de
Subsanacion”).

Transcurrido el Periodo de Subsanaciéon sin que la Sociedad Gestora haya procedido a
subsanar el supuesto de Salida del Ejecutivo Clave (el “Evento de Salida del Ejecutivo
Clave no Subsanado”), el Periodo de Inversién debera suspenderse automaticamente (en
caso de no haber terminado en ese momento) y no se podran llevar a cabo Inversiones o
desinversiones, salvo aquellas que: (a) ya hubiesen sido aprobadas por escrito por el Comité
de Inversiones y comprometidas con terceras partes en virtud de acuerdos vinculantes y
ejecutables; o (b) sean propuestas por la Sociedad Gestora y aprobadas por el Comité de
Supervision (el “Periodo de Suspension”).

Durante el Periodo de Suspensién, la Sociedad Gestora solo podra solicitar la contribucion de
los Compromisos de Inversion necesarios para que la Sociedad cumpla con las obligaciones
que hayan sido anteriormente asumidas por escrito y mediante acuerdos vinculantes, asi
como para el pago de los gastos de gestion y administrativos de la Sociedad. Durante el
Periodo de Suspension, la Comision de Gestion Fija se calculara sobre el Capital Invertido
Neto.

Con posterioridad al Evento de Salida del Ejecutivo Clave no Subsanado, los Socios,
mediante Acuerdo Extraordinario de Socios, podran decidir en cualquier momento la
terminacion del Periodo de Suspension y el restablecimiento del Periodo de Inversion.

Salvo que los Socios hayan resuelto anteriormente la terminacion del Periodo de Suspension,
la Sociedad Gestora, dentro de un periodo maximo de seis (6) meses desde que se produzca
el Evento de Salida del Ejecutivo Clave no Subsanado (que podra extenderse por tres (3)
meses adicionales con el previo consentimiento del Comité de Supervision), debera proponer
a los Socios las medidas apropiadas para restablecer la dedicacion de tiempo profesional
requerida. En base a dicha propuesta, el Comité de Supervision de manera unanime (o
mediante Acuerdo Extraordinario de Socios si previamente no se ha resuelto de manera
unanime por el Comité de Supervision dentro de un plazo de quince (15) dias habiles) debera
resolver la aprobacion de las medidas propuestas, que podra incluir la sustitucion del
Ejecutivo Clave, y terminar el Periodo de Suspension.

Finalizado el plazo anterior sin que el Periodo de Suspension haya terminado: (i) el Periodo
de Inversion, en caso de no haber finalizado, se considerara terminado automaticamente; y
(i) la Sociedad Gestora debera acuerdo ordinario de Socios, puedan adoptar una de las
siguientes decisiones: (a) la liquidacion de la Sociedad; o (b) el cese con Causa de la
Sociedad Gestora. Si los Socios no tomasen ninguna de las decisiones anteriores, la
Sociedad se disolvera.
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1.9.

21.

2.2.

Proveedores de servicios de la Sociedad Gestora

Auditor

BDO Auditores S.L.P.
Calle Pintor Sorolla, 11
46002 Valencia

T +34 963536686
Ana.chaffer@bdo.es

La Sociedad al ser un FCRE y su Sociedad Gestora no superar los umbrales previstos en la
legislacion para ello, no tiene obligacion ni ha nombrado un depositario.

La Sociedad no ha delegado ni tiene previsto delegar funciones de gestion en relacion con la
Sociedad.

No existen intermediarios financieros que proporcionen financiacion y otros servicios, que
ofrezca servicios a los inversores profesionales principalmente para financiar o ejecutar
operaciones sobre las Acciones de la Sociedad u otros instrumentos financieros como
contraparte o que pueda proporcionar otros servicios tales como compensacion y liquidacién
de operaciones, servicios de custodia, préstamo de valores, tecnologia a la media y medios
de apoyo operativo. Consecuentemente no existen acuerdos con intermediarios financieros
que proporcionen financiacion.

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad profesional de
la Sociedad Gestora

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en el ejercicio
de su actividad, la Sociedad Gestora dispone de un seguro de responsabilidad civil profesional
de conformidad con lo previsto en la normativa aplicable.

Régimen juridico y legislacion aplicable a la Sociedad
Régimen juridico

La Sociedad se regula por lo previsto en los Estatutos de la Sociedad, Anexo I, por la
regulaciéon contenida en este Folleto que se reflejara en el Acuerdo de Inversion que se
suscribira entre los inversores y la Sociedad Gestora y por lo previsto en la Ley 22/2014 de
12 de noviembre por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de inversion colectiva de tipo
cerrado (en adelante, la “LECR”), por el Reglamento (UE) 2017/1991 del Parlamento Europeo
y del Consejo de 25 de octubre de 2017 por el que se modifica el Reglamento (UE) n°
345/2013, sobre los fondos de capital riesgo europeo (en adelante, “REUVECA”) y por las
disposiciones que la desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector
de los servicios financieros, la Sociedad Gestora se encuentra obligada de divulgar
determinada informacion relativa a la sostenibilidad que se encuentra recogida en el Anexo
Ill al presente Folleto.

Legislacion y jurisdiccion competente



2.3.

3.1.

3.2.

La Sociedad, el Acuerdo de Inversion y los Estatutos de la Sociedad se regiran por lo previsto
en la legislacion espafiola. Los términos en mayusculas no definidos en este Folleto tendran
el significado previsto en el Acuerdo de Inversion.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, toda controversia o conflicto
de naturaleza societaria, entre la Sociedad y los socios, entre los érganos de administracion
de la Sociedad, cualquiera que sea su configuracion estatutaria y los Socios, o entre
cualquiera de los anteriores, se resolvera definitivamente, mediante arbitraje de Derecho, al
amparo de la Ley 60/2003, de 23 de diciembre, de Arbitraje, o aquellas que la sustituyan en
cada momento, conforme a las reglas de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje (CIMA) a la
que se encomienda la administracion del arbitraje, y cuyo laudo arbitral las partes se
comprometen a cumplir. El lugar del arbitraje serd Madrid y el idioma seré el inglés.

Consecuencias derivadas de la inversion en la Sociedad.

El Socio debe ser consciente de que la participacion en la Sociedad implica riesgos relevantes
y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil. Antes de suscribir el
correspondiente Acuerdo de Suscripcion, que contiene el compromiso de inversion del Socio
en la Sociedad, los Socios deberan aceptar y comprender los factores de riesgo que se
relacionan en el Anexo Il de este Folleto. Por tanto, los Socios deben tener capacidad
financiera para valorar correctamente sus riesgos y los riesgos y falta de liquidez asociados
con la inversion en la Sociedad.

El compromiso de inversién en la Sociedad sera vinculante desde que el Socio envie a la
Sociedad Gestora una copia del Acuerdo de Suscripcion firmado y la Sociedad Gestora lo
confirme mediante el envio al Inversor del Acuerdo de Suscripcién debidamente firmado por
ella.

Procedimiento y condiciones para la emision y venta de Acciones

El régimen de suscripcion y desembolso de las Acciones se regira por lo dispuesto en el
presente apartado del Folleto y en las cladusulas 2 y 6 del Acuerdo de Inversion.

Periodo de suscripcion de las Acciones de la Sociedad

Desde la la Fecha Inscripcion de la Sociedad en el registro de la CNMV hasta la Fecha de
Cierre Final (el “Periodo de Colocacion”), la Sociedad Gestora podra aceptar compromisos
de inversion adicionales bien de nuevos inversores como de socios existentes. El importe
resultante de la suma de los compromisos de inversién de todos los Socios en cada momento
seran los compromisos totales de la Sociedad (“Compromisos de Inversion Totales en la
Sociedad”).

Una vez concluido el Periodo de Colocacion, la Sociedad tendra un caracter cerrado y la
Sociedad Gestora no aceptara compromisos de inversiéon en la Sociedad adicionales.
Asimismo, no se contemplaran transmisiones de Acciones, excepto por lo dispuesto en el
Acuerdo de Inversion.

Régimen de suscripcion y desembolso de las Acciones



41.

4.2.

Cada Socio que haya sido admitido en la Sociedad y haya firmado su respectivo Acuerdo de
Suscripcién, procedera a la suscripcion y desembolso de las correspondientes Acciones..

El Compromiso de Inversidon minimo de un socio en la Sociedad sera por importe equivalente
a 100.000 EUR. No obstante, la Sociedad Gestora podra discrecionalmente aceptar la
suscripcion de compromisos de inversion por un importe inferior, siempre que eso fuera
legalmente admisible.

Los Compromisos Totales Conjuntos (es decir, la suma de los Compromisos de Inversion
Totales en la Sociedad de los Socios y de los Compromisos de Inversion Totales en el Fondo
Paralelo de los Participes) asumidos por todos los Inversores no podran exceder en ningun
momento la cantidad de setenta millones (70.000.000) de euros. El Ejecutivo Clave, la
Sociedad Gestora, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora y/o
cualquiera de sus Afiliadas suscribiran y mantendran, en total, un Compromiso de Inversion
bien en la Sociedad bien en el Fondo Paralelo o en los dos conjuntamente, equivalente de, al
menos, el dos coma cinco (2,5) por ciento de los Compromisos Totales Conjuntos.

Las Acciones

Caracteristicas generales y forma de representacion de las Acciones

El capital de la Sociedad esta dividido en acciones de una sola clase y serie, que confieren a
sus titulares los mismos derechos previstos en la Ley, en los Estatutos y en el presente Folleto
(las “Acciones”).

El tamafio objetivo de la Sociedad es de treinta y cinco millones de euros (35.000.000.-€).

Las Acciones tendran un valor nominal de UN (1) euro cada una al menos hasta el Cierre
Definitivo y se emitiran por este importe. Dado que no se prevén ampliaciones posteriores,
todas las acciones se suscribiran por este importe

Derechos econdmicos de las Acciones

Las Acciones confieren a sus titulares la condicion de Accionistas y les atribuyen, entre otros
derechos, el de participar en el reembolso o restitucion del capital, el reparto de las ganancias
sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion (las “Distribuciones”). Esas
Distribuciones se realizaran con arreglo a los siguientes criterios y 6rdenes (las “Reglas de
Prelacion”):

(a) en primer lugar, se distribuira a todos los Socios a prorrata de su participaciéon en los
Compromisos de Inversion Totales en la Sociedad, hasta que cada Socio hubiera recibido
Distribuciones por un importe equivalente al cien por cien (100) de su respectivo
Compromiso de Inversion en la Sociedad efectivamente desembolsado en la Sociedad;

(b) en segundo lugar, una vez se cumpla el supuesto del apartado (a) anterior, a todos los
Socios, a prorrata de su participacion en los Compromisos de Inversién Totales de la
Sociedad, hasta que cada uno de ellos haya recibido Distribuciones por un importe
equivalente al Retorno Preferente sobre los Compromisos de Inversion efectivamente
desembolsados en la Sociedad (siendo el “Retorno Preferente” el importe equivalente
a un tipo de interés anual del ocho por ciento (8%) (compuesto anualmente en cada



4.3.

aniversario de la Fecha de Cierre Inicial, y calculado diariamente sobre la base de un afio
de 365 dias), aplicado sobre el importe de los Compromisos de Inversién desembolsados
en cada momento y no reembolsados previamente a los Socios en concepto de
Distribuciones (excluyendo, a efectos de calcular el Retorno Preferente, aquellos importes
pagados a la Sociedad Gestora en concepto de Comision de Gestion Variable o Gastos
Operativos). Dichos importes devengan desde el dia en que la Solicitud de Desembolso
se emita hasta la fecha en que se realiza la Distribucion correspondiente);

(c) en tercer lugar, una vez se cumpla el supuesto de los apartados (a) y (b) anteriores, a
prorrata del Compromiso de Inversién de cada Socio, hasta que los Socios hubieran
recibido Distribuciones por un importe equivalente al veintidos (22) por ciento de las
distribuciones realizadas en virtud del apartado (b) anterior para asi otorgarle a la
Sociedad Gestora en concepto de Comision de Gestion Variable un importe equivalente
al dieciocho (18) por ciento de las Distribuciones efectuadas en virtud de los apartados
(a) y (b) anteriores; y

(d) por ultimo, una vez se cumplan los supuestos de los apartados (a), (b) y (c) anteriores,
cualquier Distribucion posterior debe realizarse: (i) un ochenta y dos (82) por ciento a
todos los Socios a prorrata de su participacion en la Sociedad; y (ii) un dieciocho (18) por
ciento a la Sociedad Gestora en concepto de Comision de Gestidn Variable.

Las Reglas de Prelacién deberan aplicarse en cada Distribucion, teniendo en cuenta a dichos
efectos, la totalidad de las Distribuciones efectuadas previamente durante la vida la Sociedad.

La Sociedad Gestora utilizara los distintos procedimientos a través de los cuales se puede
efectuar una Distribuciéon a los Socios de forma tal que se dé efectivo cumplimiento a las
Reglas de Prelaciéon en cada Distribucién.

En el momento de la liquidacion de la Sociedad, las Reglas de Prelacion de las Distribuciones
seran recalculadas de conformidad con el Retorno Preferente aplicable.

La Sociedad o la Sociedad Gestora procedera en todo caso a practicar las retenciones e
ingresos a cuenta fiscales que por ley correspondan en cada Distribucion.

Asimismo, la Sociedad Gestora recibira, en concepto de Comision de Gestiéon Variable, los
porcentajes descritos en las Reglas de Prelacion.

Politica de distribucion de resultados

La politica de la Sociedad es realizar Distribuciones a los Socios tan pronto como sea posible
tras la percepcion de intereses, dividendos o reembolso del principal o del capital invertido (
“desinversion”) o la percepcion de ingresos por otros conceptos de la Sociedad Participada,
y no mas tarde de treinta (30) dias desde que la Sociedad reciba dichos importes.

No obstante, la Sociedad Gestora no estara obligada a efectuar Distribuciones en el plazo
anterior en los siguientes supuestos:

e cuando los importes a distribuir a los Socios de la Sociedad no sean significativos a juicio
de la Sociedad Gestora, en cuyo caso dichos importes se acumularan para ser
distribuidos en el momento en que asi lo decida la Sociedad Gestora o se compensaran
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con futuros gastos que deba afrontar la Sociedad incluyendo, a titulo enunciativo y no
limitativo, la Comision de Gestion Fija;

e cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, la realizacion de la correspondiente Distribucion
pudiera resultar en detrimento de la situacién financiera de la Sociedad, afectando a su
solvencia o viabilidad, o a la capacidad de la Sociedad de responder a sus obligaciones
o contingencias potenciales o previstas.

Las Distribuciones a realizar por la Sociedad se realizaran de conformidad con lo establecido
en las Reglas de Prelacion.

Las Distribuciones se haran normalmente en forma de: (i) reembolso de Acciones del Socio
incumplidor; (ii) de pago de ganancias o reservas de la Sociedad; o (iii) de devolucién de las
aportaciones a través de la reduccion del valor de las Acciones.

A efectos aclaratorios, las Distribuciones siempre se realizaran a todos los Socios en los
mismos términos y condiciones.

Procedimiento y criterios de valoracion de la Sociedad

Valor liquidativo de las Acciones

La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Acciones de conformidad con lo
establecido en el Articulo 31.4 de la LECR y en la Circular de 4/2015 de 28 de octubre de la
CNMYV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las
entidades de capital-riesgo.

El valor liquidativo sera calculado: (i) una vez finalizado el Periodo de Colocacion; (ii) al menos
con caracter semestral; (iii) cada vez que se vaya a proceder a la realizacion de una
Distribucion; y (iv) cuando se produzcan potenciales reembolsos de Acciones.

Se utilizara el ultimo valor liquidativo disponible y, por tanto, no sera preciso realizar dicho
calculo a una determinada fecha en los supuestos de transmisiéon de Acciones.

Adicionalmente, el valor liquidativo debera ser calculado de conformidad con los principios de
valoracion que se establezcan en cada momento por la International Private Equity and
Venture Capital (IPEV) y/o Invest in Europe.

Las Acciones tendran un valor de inicial de suscripcion de un (1) euro cada una.

Criterios para la determinacion de los resultados de la Sociedad

Los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios contables basicos y
los criterios de valoracion establecidos en la Circular de 4/2015 de 28 de octubre de la CNMV
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las

entidades de capital-riesgo y por las disposiciones que la sustituyan en el futuro.

Los resultados la Sociedad seran distribuidos de conformidad con la politica general de
distribuciones establecida en el presente Folleto y la normativa aplicable.

Criterios para la valoracion de las inversiones la Sociedad
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El valor, con relaciéon a una Inversion, sera el valor que razonablemente determine la Sociedad
Gestora a su discrecion, de conformidad con los principios de valoracidon emitidos o
recomendados por el International Private Equity and Venture Capital (IPEV), y/o Invest
Europe vigentes en cada momento.

Rentabilidad historica de la Sociedad.
No existen datos de la rentabilidad histérica de la Sociedad.
Procedimientos de gestion de riesgos, liquidez y conflictos de interés

La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestion del riesgo apropiados a fin de determinar,
medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes de la estrategia de
inversion de la Sociedad y a los que esté o pueda estar expuesto.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecera un sistema adecuado de gestion de la liquidez y
adoptara procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez de la Sociedad, con
el objeto de garantizar que puede cumplir con sus obligaciones presentes y futuras relativas
al nivel de apalancamiento.

Por ultimo, la Sociedad Gestora dispondra de y aplicara procedimientos administrativos y de
organizacion eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos de interés
que puedan darse con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses de la Sociedad y sus
Socios.

CAPITULOIl. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

7.

7.1

7.2.

Politica de Inversion de la Sociedad

Descripcion de la estrategia y de la politica de inversién de la Sociedad

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion
y enajenacion de activos de la Sociedad, de acuerdo con la Politica de Inversion.

En todo caso, las Inversiones de la Sociedad estan sujetas a las limitaciones sefialadas en la
LECR, el REUVECA y demas disposiciones aplicables.

Tipos de activos y estrategia de inversion de la Sociedad

La Sociedad tendra un enfoque geografico global, si bien predominaran, sin caracter limitativo,
las inversiones destinadas al mercado espaniol.

La Sociedad se compromete a invertir, al menos, un noventa (90) por ciento de los importes
invertidos por la Sociedad en companias que, en el momento en que la Sociedad acometa su
primera Inversién en ellas, tengan su centro de decisiones y/o un parte sustancial de su
negocio localizado en Espafia. El porcentaje restante se podra invertir en companias que, en
el momento en que la Sociedad acometa su primera Inversion en ellas, tengan su domicilio
en un Estado Miembro de la Unién Europea o en un tercer pais, siempre y cuando dicho pais
no se encuentre incluido en el listado de Paises no Cooperantes del Grupo de Accién
Financiera Internacional sobre Blanqueo de Capitales (GAFI) y haya suscrito un acuerdo con
Espafia, o cualquier otro Estado Miembro de la Unién Europea en el que las Acciones de la
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Sociedad sean comercializadas y, en cualquier caso, que cumplan en su totalidad con los
estandares recogidos en el articulo 26 del Modelo de Convenio Tributario sobre la Renta y
sobre el Patrimonio de la OCDE y se asegure un adecuado y efectivo intercambio de
informacion en materia tributaria (incluyéndose, a estos efectos, cualquier acuerdo bilateral
en materia tributaria).

La Sociedad y el Fondo Paralelo invertiran un importe equivalente a, al menos, dos y medio
(2,5) veces los Compromisos de Inversion efectivamente desembolsado del IVF (“I'Institut
Valencia de Finances”) en la Sociedad y/o en el Fondo Paralelo en Inversiones localizadas
en la Comunidad Valenciana (Espafa).

Dichas inversiones en Sociedades Participadas se podran canalizar indirectamente, a través
de entidades no domiciliadas en Espafia, siempre que (i) dicha estructura indirecta se base
en razones comerciales sodlidas, (ii) la actividad de la entidad directamente invertida sea
exclusivamente la mera tenencia de la Sociedad Participada (o principalmente y, en este caso,
siempre que cualesquiera otras actividades menores no participativas sean auxiliares o
complementarias a los negocios de la Sociedad Participada) y (iii) la sede o la administracion
efectiva de dicha entidad se encuentre en Espania.

A efectos aclaratorios y Unicamente con respecto a los compromisos de inversion en Espafia
y en la Comunidad Valenciana, si la Sociedad no cumple con los mismos, no se considerara
un incumplimiento material del Acuerdo de Inversion.

En cualquier caso, el ambito geografico de inversion cumplira con los requisitos establecidos
en el articulo 3 letra d) iv) REUVECA.

La Sociedad invertira en PYMEs que se encuentren en fase pre-seed que dispongan de un
producto innovador, una idea tecnolégica o de negocio, preferiblemente en el campo de las
tecnologias de la informacion y la comunicacion (TIC), con un alto potencial de crecimiento y
desarrollo y que estén dirigidas por equipos con ambicién y capacidad para expandirlas
internacionalmente.

La finalidad de la inversion de la Sociedad estara destinada a apoyar el crecimiento de dichas
compafiias tanto geograficamente como de sus lineas de negocio.

Para ello, de la Sociedad realizara Inversiones directas o a través de préstamos participativos
de conformidad con el apartado 8.2 del presente Folleto.

Se prevé que mayoritariamente se realicen Inversiones iniciales por un importe de, al menos,
cincuenta mil euros (100.000€) y no superiores a quinientos mil euros (500.000€) en el capital
social en compafias no cotizadas, ya constituidas y con menos de dos (2) afios de vida.

La Sociedad Gestora podra determinar que las Inversiones y desinversiones se realicen en la
forma y mediante el método que considere que sean en el mejor interés de la Sociedad.
Durante la vida de la Sociedad, las Desinversiones en las Sociedades Participadas se

realizaran cuando la Sociedad Gestora estime conveniente, y, en consecuencia, no se
establecera un periodo minimo o maximo de permanencia de las Inversiones.
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7.3. Restricciones a las Inversiones

La Sociedad no invertira, garantizara o de otra manera proveera apoyo financiero o cualquier
otro apoyo, directa o indirectamente, a empresas u otras entidades:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)
(9)

(h)

cuya actividad empresarial consista en una actividad econoémica ilegal (e.g. cualquier
produccion, comercializacion o cualquier otra actividad que resulte ilegal segun la
legislacion y normativa aplicable a la Sociedad o a dicha empresa o entidad, incluida a
titulo enunciativo y no limitativo, la clonacion humana con fines reproductivos);

que se centre sustancialmente en:

(i) la produccion y comercializacién de tabaco, bebidas destiladas alcohdlicas y
productos relacionados;

(i) la fabricacion y comercializacion de armamento y municién de cualquier tipo;
(iii) casinos, locales de apuestas y empresas similares;

(iv) la busqueda, desarrollo y aplicacion técnica relacionada con programas
electrénicos de datos o soluciones, las cuales:

(A) estén especificamente enfocadas a:
(I) apoyar cualquier actividad con relacion a las descritas anteriormente;
(I) apuestas a través de internet y casinos online; o
(1) pornografia;

(B) se puede prever su ilegalidad en relacion:

(I) aacceso a redes de datos electronicos; o
(I) la descarga de datos electronicos.

cuando se apoye la financiacion de la investigacion, el desarrollo o las aplicaciones
técnicas relacionadas con (i) la clonacion humana con fines terapéuticos o de
investigacion, o (ii) los organismos modificados genéticamente (OMG);

cuya actividad consista en el desmantelamiento de centrales nucleares;

cuya actividad consista en intermediacion financiera, seguros y servicios bancarios,
excluyéndose las companias FinTech e InsurTech;

que se encuentre en mora con el IVF;

que no dispongan de personal empleado o que se encuentren en Supuesto de
Insolvencia;

cuya actividad esté relacionada con el desarrollo y/o ejecucion de proyectos cuyo

resultado limite los derechos individuales de las personas o viole los derechos
humanos;
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(i) cuya actividad esté relacionada con el desarrollo y/o ejecucion de proyectos que
perjudiquen el medioambiente o sean socialmente inadecuados; o

() cuya actividad esté relacionada con proyectos de ética o moralmente controvertidos.
Diversificacion

La Sociedad no invertira mas de quince (15) por ciento de los Compromisos Totales de la
Sociedad en una misma Sociedad Participada y sus Afiliadas.

Esta previsto que la Sociedad adquiera, preferiblemente, una participacion inicial en las
Sociedades Participadas que se situe entre el tres (3) y el treinta (30) por ciento del capital
social de cada Sociedad Participada.

Técnicas de inversion de la Sociedad
8.1. Inversidn en el capital de las Sociedades Participadas

La Sociedad tiene por objeto social la toma de Participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras (exceptuando aquellas compafias que tengan la consideracion de
FinTech PropTech e InsurTech) y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la
toma de participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de valores o en cualquier
otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de los paises miembros
de la OCDE vy, en cualquier caso, de conformidad con los requisitos y el criterio establecido
en la Politica de Inversion de la Sociedad recogida en el Acuerdo de Inversion.

8.2. Financiacion de las Sociedades Participadas

La Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion,
en este Ultimo caso Unicamente a favor de Sociedades Participadas que estén incluidas
dentro de la Politica de Inversién, de acuerdo con la LECR.

La Sociedad debera someterse a las reglas de inversion establecidas en el Reglamento (UE)
No 345/2013 y a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

8.3. Inversioén de la tesoreria de la Sociedad

Los importes mantenidos como tesoreria de la Sociedad tales como los importes
desembolsados por los Socios con caracter previo a la ejecucion de una Inversion, o los
importes percibidos por la Sociedad como resultado de una Desinversion, la distribucion de
dividendos o cualquier otro tipo de distribuciéon y hasta el momento de su Distribucién a los
Socios, podran ser invertidos en Inversiones a Corto Plazo (i.e. inversiones realizadas por un
plazo no superior a doce (12) meses en depdsitos bancarios, instrumentos financieros del
mercado monetario u otros instrumentos financieros emitidos por una institucion financiera de
reconocido prestigio (0 cuya emision haya obtenido la calificacion mas alta por parte de las
agencias de calificacion "Moodys" o "Standard and Poors").

Financiacion ajena de la Sociedad
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10.

1.

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en cada
momento, la Sociedad podra recibir dinero en forma de préstamo o crédito con el objeto de
facilitar su gestion y el proceso de inversion, asi como para atender a sus necesidades de
tesoreria. El endeudamiento se limitara a lineas de crédito y otros préstamos a corto plazo
durante uno o mas periodos de menos de doce (12) meses cada uno, para financiar el
desembolso de Compromisos de Inversion pendientes, y que estén totalmente cubiertos por
los Compromisos Pendientes de Desembolso en la Sociedad, exclusivamente para working
capital, fines corporativos generales permitidos y/o fines de inversion. Dicho endeudamiento,
junto con cualesquiera garantias financieras, no excedera en ningin momento el menor de:

e el veinticinco (25) por ciento de los Compromisos Totales en la Sociedad; o

e un importe igual a los Compromisos Pendientes de Desembolso en la Sociedad en cada
momento.

e La concesion de préstamos por parte de la Sociedad solo se realizara junto con, o para
la preparacién de, inversiones de capital y estara limitada a un maximo del veinticinco
(25) por ciento de los Compromisos Totales en la Sociedad en cualquier momento. Los
Socios no podran, ya sea directamente o a través de cualquier Afiliada, otorgar ni ampliar
ningun préstamo, facilidad de crédito u otra forma de financiacion directa a una Sociedad
Participada ni a ninguna persona o entidad en relacién con una inversion real o propuesta
de la Sociedad.

e La Sociedad Gestora podra constituir prendas o cesiones sobre los Compromisos de
Inversidon no desembolsados como garantia de financiacion de la Sociedad. La Sociedad
no podra otorgar garantias como colateral de endeudamiento de las Sociedades
Participadas, salvo para garantizar deuda bancaria u otra deuda de la respectiva
Sociedad Participada, con las limitaciones establecidas a continuacion. La Sociedad no
podra hipotecar, pignorar ni gravar de otro modo (i) ninguna Inversién en Sociedades
Participadas (salvo para garantizar deuda bancaria u otra deuda de la respectiva
Sociedad Participada) o (ii) ningun Compromiso de Inversion no dispuesto de un Socio
(salvo para garantizar deuda bancaria a corto plazo contraida por la Sociedad segun lo
indicado anteriormente). Cualquier colateral otorgado en relacion con las obligaciones de
una Sociedad Participada no excedera el menor de (i) el veinticinco (25) por ciento de los
Compromisos Totales en la Sociedad y (ii) los Compromisos Pendientes de Desembolso
en la Sociedad en cada momento. El importe de las garantias otorgadas en relacion con
una Sociedad Participada especifica computara a efectos del limite de diversificacion. Las
garantias otorgadas por la Sociedad en relaciéon con una desinversion no excederan el
importe de los ingresos de la Sociedad.

Prestaciones accesorias

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de
conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar servicios de
asesoramiento a las Sociedades Participadas de conformidad con la legislacion aplicable en
cada momento, dichos servicios seran retribuidos en condiciones de mercado.

Oportunidades de coinversion
Cualquier oportunidad de coinversion se realizara sustancialmente en los mismos términos,
sobre los mismos valores y de forma simultanea por el Fondo Paralelo y la Sociedad y sera

ofrecida por la Sociedad Gestora, a su entera discrecion, de la manera que considere
oportuna en el mejor interés de la Sociedad.
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12.

13.

14.

Fondos Paralelos

La Sociedad constituye una estructura paralela del Fondo Paralelo, por lo que, establecida
unicamente con el fin de atender requisitos fiscales o regulatorios especificos de ciertos
Socios, debera tener una estructura de gestion conjunta con el Fondo Paralelo e invertir y
desinvertir en paralelo al mismo tiempo y en los mismos términos y condiciones que el Fondo
Paralelo y tener procedimientos de voto conjuntos (“Fondos Paralelos”). Una vez se haya
producido el Cierre Final, en el plazo mas breve posible, y en todo caso dentro de los seis (6)
meses, se realizaran las transmisiones de participaciones en Sociedades Participadas entre
Fondo Paralelo y Sociedad de tal forma que la participacion en cada Sociedad Participada
por parte de Sociedad y Fondo Paralelo guarde la misma proporcion que los Compromisos
de Inversion Totales en la Sociedad y los Compromisos de Inversion Totales en el Fondo,
respectivamente mantienen con respecto a los Compromisos Totales Conjuntos.

Mecanismos para la modificacion de la politica de inversion de la Sociedad

La politica de inversion y en general el Acuerdo de Inversion y este Folleto unicamente podran
ser modificados con el consentimiento previo y por escrito de la Sociedad Gestora y de los
Inversores mediante un acuerdo adoptado con el voto favorable de los Inversores que
representen, en conjunto, al menos, el setenta y cinco (75) por ciento de los Compromisos
Totales Conjuntos (en adelante, el “Acuerdo Extraordinario”).

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, la Sociedad
Gestora debera notificar a los Socios toda potencial modificaciéon o el inicio de un proceso
para la modificacion de la politica de inversion, del Acuerdo de Inversion y del Folleto.
Asimismo, la Sociedad Gestora debera notificar a los Socios cualquier modificacion de la
politica de inversion, del Acuerdo de Inversion y del Folleto, en el plazo de los diez (10) dias
habiles siguientes a la inscripcion en la CNMV del Folleto que se derive de una modificacion
del Acuerdo de Inversion.

Los mecanismos para la modificaciéon de la politica de inversién no podran alterarse salvo con
el acuerdo unanime de todos los Socios.

Informacién a los Socios

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por la
LECR, el REUVECA y demas normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion
de cada Socio el Acuerdo de Inversion y los Estatutos debidamente actualizados, asi como
las sucesivas memorias anuales auditadas que se publiquen con respecto a la Sociedad.

Ademas de las obligaciones de informacién a los Socios anteriormente sefaladas, la
Sociedad Gestora facilitara a los Socios, entre otra, la siguiente informacion, que debera ser
preparada de acuerdo con las directrices de presentacion de informacion y valoracion
publicadas o recomendadas por Invest Europe, en vigor en cada momento:

e dentro de los ciento veinte (120) dias naturales siguientes a la finalizacion de cada
Econdémico, las cuentas anuales no auditadas provisionales de la Sociedad;

e dentro de los cuarenta y cinco (45) dias naturales siguientes a la finalizacion de cada
trimestre, un informe incluyendo:
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15.

16.

las cuentas trimestrales no auditadas de la Sociedad;
descripcion de las inversiones y Desinversiones efectuadas durante dicho periodo;
descripcion de las Sociedades Participadas y otros activos de la Sociedad, junto con
un breve informe sobre su evolucién y estado;

o  Valoraciéon no auditada de cada una de las Sociedades Participadas y los Costes
de Adquisicion al final de cada trimestre; y

o detalle de los Gastos Operativos y de los Ingresos Derivados de las Inversiones de
la Sociedad durante el trimestre correspondiente.

Acuerdos individuales con Socios

Los Socios reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora estara facultada
para suscribir acuerdos individuales con Inversores.

Con posterioridad a la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora remitira a todos los
Inversores, que asi lo soliciten, una copia o compilacion de los acuerdos suscritos con
anterioridad a esa fecha.

En el plazo de veinticinco (25) dias habiles siguientes a la fecha en la cual la Sociedad Gestora
envie dichos acuerdos, cada Inversor podra requerir a la Sociedad Gestora que ésta suscriba
un acuerdo que le otorgue los mismos derechos que los otorgados a otros Inversores que
hubieren suscrito compromisos de inversién con la Sociedad o con el Fondo Paralelo por un
importe igual o menor que el Inversor solicitante, salvo en los supuestos descritos en la
clausula 26 del Acuerdo de Inversion, en los que la Sociedad Gestora tendra discrecionalidad
absoluta.

En el supuesto en que se produzca un conflicto entre lo establecido en un acuerdo individual
con un Inversor y las disposiciones del Acuerdo de Inversién, de los Estatutos, del
Reglamento de Gestion del Fondo Paralelo, o del Acuerdo de Suscripcion, prevalecera el
contenido el dicho acuerdo individual, inicamente en relacion con el Inversor firmante.

Reinversion

16.1.  Limites a la reinversion de los rendimientos y/o dividendos percibidos

Sin perjuicio de lo establecido en el Acuerdo de Inversion, y de acuerdo con apartado 4.3 del
presente Folleto, la Sociedad no podra reinvertir los rendimientos y/o dividendos percibidos
de Sociedades Participadas, ni los importes resultantes de las desinversiones en las mismas,
ni cualesquiera otros rendimientos derivados de las Inversiones. No obstante lo anterior y
como excepcion, la Sociedad Gestora podra decidir la reinversion de los siguientes importes:

(a) aquellos importes derivados de Desinversiones que tuvieran lugar dentro del Periodo de
Inversion y hasta alcanzar el importe equivalente al Coste de Adquisicion de dichas
Inversiones;

(b) aquellos rendimientos derivados de Inversiones a Corto Plazo realizadas para la mejor
gestion de la tesoreria y demas activos liquidos de la Sociedad;

(c) aquellos importes solicitados a los Socios y destinados por la Sociedad al pago de la
Comision de Gestion Fija; y

(d) Gastos de Establecimiento y Gastos Operativos incurridos por la Sociedad (siempre que
los Socios ya hubieran contribuido a la Sociedad en relacién con dichos gastos).
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En ningun caso la Sociedad podra tener invertido un importe que exceda el cien (100%) por
ciento de los Compromisos Totales en la Sociedad. A estos efectos, se incluiran los importes
reinvertidos de conformidad con este apartado.

16.2. Reciclaje

Cuando sea en beneficio de una gestion administrativa de la Sociedad mas eficiente, a juicio
razonable de la Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora podra decidir no distribuir todos o
parte de los importes disponibles para su distribucion a los Inversores y, en su lugar, destinar
dichos importes para compensar inminentes desembolsos de sus Compromisos de Inversion
en la Sociedad con respecto a los Costes Operativos de la Sociedad y/o las Contribuciones a
la Comision de Gestion, evitando asi que se produzca una distribucion seguida - en un periodo
breve de tiempo - de un pago debido para atender a un Requerimiento de Aportacién.

La Sociedad Gestora podra aplicar este mecanismo de reciclaje de manera general a todos
los Inversores salvo a aquellos Inversores que, de forma expresa, no hubiesen aceptado este
régimen en sus acuerdos de adhesién o documentacién complementaria, siempre
asegurando la igualdad de trato.

En dichos supuestos, la Sociedad Gestora se asegurara de que el reciclaje de dichos importes
se realiza con respecto a los Inversores afectados en iguales condiciones, compensando los
desembolsos debidos por cada uno de ellos en virtud de una distribucion por el mismo importe
que de otra manera habrian recibido de conformidad con la clausula 10 del Acuerdo de Socios
si no se hubiera producido el reciclaje de la Distribuciéon. La Sociedad Gestora notificara
claramente a los Inversores el importe reciclado en relacién con la Solicitud de Desembolso.
Los importes asi reciclados seran considerados como si hubiesen sido efectivamente
distribuidos en la fecha de pago y, ademas, como si hubieran sido aportados en dicha fecha
por los Inversores, minorando en la proporcién correspondiente el importe no desembolsado
de sus Compromisos de Inversién en la Sociedad.

16.3. Distribuciones Temporales

Los importes percibidos por los Socios en concepto de Distribuciones calificadas por la
Sociedad Gestora como Distribuciones Temporales, incrementaran, en el importe de las
mismas, el Compromiso Pendiente de Desembolso en la Sociedad en dicho momento (con el
limite maximo de un importe de los Compromisos Totales en la Sociedad) y estaran por tanto
los Socios sujetos de nuevo a la obligacion de desembolso de dicho importe. A efectos
aclaratorios, la obligacién de desembolsar a la Sociedad un importe equivalente a una
Distribucién Temporal corresponde al titular de cada Accién en el momento en que la
Sociedad Gestora notifique la Solicitud de Desembolso correspondiente, y sin perjuicio de
que el titular de la Accién fuera o no el perceptor de la Distribucion Temporal.

En este sentido, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecion, que una Distribucion se
califique como Distribucion Temporal, exclusivamente con relacion a Distribuciones de los

siguientes importes:

(a) aquellos importes susceptibles de reinversion de acuerdo con lo establecido en apartado
16.1 de este Folleto;

(b) aquellos importes cuyo desembolso se hubiera requerido a los Socios con el objeto de
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(e)

realizar una inversion que finalmente no llegara a efectuarse y que como consecuencia
la Sociedad Gestora hubiera reembolsado a los Socios;

aquellos importes desembolsados a la Sociedad por Socios Posteriores que de acuerdo
con el apartado 8.3 del presente Folleto pueden ser objeto de Distribuciones Temporales;

aquellos importes distribuidos a los Socios derivados de una desinversion con relaciéon a
la cual la Sociedad hubiera otorgado garantias siempre y cuando la Sociedad se vea
obligada a efectuar un pago en ejecucion de dichas garantias, y que ademas: (i) el total
de las Distribuciones Temporales realizadas de conformidad con este apartado (d) no
deben exceder el veinte (20) por ciento de las Distribuciones; y (ii) ninguna Distribucién
podra ser reclamada a estos efectos transcurridos dos (2) afios desde la Distribucion
correspondiente o, en cualquier caso, después de la liquidacion de la Sociedad; y

aquellos importes distribuidos a los Socios derivados de una desinversion, en el caso de
que, al tiempo de dicha Distribucién, un procedimiento judicial haya sido formalmente
iniciado con respecto a la reclamacion de un tercero la cual pueda potencialmente dar
lugar a una obligacion de la Sociedad de pagar una compensacion conforme al clausula
20.2 del Acuerdo de Inversion, y considerando ademas que (i) las cantidades distribuidas
como Distribuciones Temporales bajo este apartado no deberan exceder en ningun
momento, en total, un veinte (20) por ciento de los Compromisos de Inversién Totales en
la Sociedad e, individualmente, el menor del (x) veinte (20) por ciento de cada
Distribucion e (y) de las cantidades reclamadas por terceros bajo el procedimiento judicial
referido anteriormente; y (ii) en cualquier caso y en ninguna circunstancia un Socio sera
obligado a reembolsar las Distribuciones Temporales realizadas en virtud de este
apartado (e) por un periodo superior a dos (2) afios desde la fecha en que dicha
Distribucién se haya realizado y, en ningun caso, después de la liquidacion de la
Sociedad.

La Sociedad Gestora informara a los Socios de las Distribuciones que tuvieran el caracter de
Distribuciones Temporales. A estos efectos, cualquier Distribucién clasificada por la Sociedad
Gestora como Distribucion Temporal debera indicarse en la notificacion de Distribucion
correspondiente.

CAPITULO lll. COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD

17.

17.1.

Remuneracién de la Sociedad Gestora

Comision de Gestion Fija

La Sociedad Gestora percibira de la Sociedad, como contraprestacion por sus servicios de
gestion y representacion, una Comision de Gestion Fija anual que se calculara de la siguiente
manera:

(@)

durante el periodo comprendido entre la Fecha de Cierre Inicial y la finalizacion del
Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora percibira una Comision de Gestion Fija anual
equivalente al uno coma nueve (1,9) por ciento de los Compromisos de Inversion Totales
en la Sociedad; y

posteriormente, y hasta la fecha en que la Sociedad comience el periodo de liquidacion,
la Sociedad Gestora percibira una Comision de Gestion Fija anual equivalente al uno
coma nueve (1,9) por ciento del Capital Invertido Neto.
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17.2.

Durante la vida de la Sociedad (incluyendo posibles prérrogas) la cantidad maxima a recibir
por la Sociedad Gestora en concepto de Comisién de Gestion Fija no excedera del veinte (20)
por ciento de los Compromisos de Inversiéon Totales en la Sociedad.

Con relacion al periodo previo a la Fecha de Cierre Final, se computaran como base para el
calculo de la Comision de Gestion Fija los Compromisos de Inversion Totales en la Sociedad
suscritos con posterioridad a la Fecha de Inscripcidn, como si hubieran sido suscritos en la
Fecha de Inscripcion (debiéndose proceder, en su caso, a la regularizacion de la Comisién de
Gestion Fija).

La Comisidon de Gestion Fija, se devengara diariamente y se abonara semestralmente de
forma anticipada.

Los semestres comenzaran el 1 de enero y el 1 de julio de cada afio, excepto el primer
semestre, que comenzara en la Fecha de Inscripcion vy finalizara el 30 de junio o el 31 de
diciembre inmediatamente siguiente, asi como el ultimo semestre, que finalizara en la Fecha
de Disolucion de la Sociedad (ajustandose la Comision de Gestion Fija en consecuencia).

La Comision de Gestion Fija correspondiente a cada ejercicio econémico de la Sociedad que
resulte de los calculos anteriores sera reducida en un importe equivalente a los Ingresos
Derivados de las Inversiones agregados devengados en el gjercicio econdmico en curso y/o
los anteriores si no se hubieran compensado previamente. Tiene la consideracién de Ingresos
Derivados de las Inversiones cualesquiera ingresos que perciba la Sociedad Gestora o
cualquier miembro de la Sociedad Gestora procedente de la Sociedad Participada.

En el supuesto en el que, en un determinado ejercicio econdémico, el importe agregado de los
Ingresos Derivados de las Inversiones devengados y pendientes de compensacion excediera
del importe correspondiente a la Comision de Gestion Fija, dicho exceso se aplicara contra la
Comision de Gestion Fija correspondiente a ejercicios econdmicos posteriores.

Si en la Fecha de Disolucién de la Sociedad, el importe agregado de los Ingresos Derivados
de las Inversiones devengados y pendientes de compensacion excediera del importe
correspondiente a la Comision de Gestion Fija en el semestre final, la Sociedad Gestora
reembolsara a la Sociedad un importe equivalente a dicho exceso.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del actual Impuesto sobre el Valor
Afadido, la Comision de Gestion Fija que percibe la Sociedad Gestora esta exenta
actualmente del impuesto sobre el valor afiadido (“IVA”).

Comisién de Gestion Variable

Ademas de la Comision de Gestion Fija, la Sociedad Gestora percibira de la Sociedad, como
contraprestacion a sus servicios de gestion, la Comision de Gestion Variable que se pagara
de conformidad con las Reglas de Prelacion a las que se refiere lo establecido en el apartado
4.2 de este Folleto.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del actual Impuesto sobre el Valor

Anadido, la Comision de Gestion Variable que percibe la Sociedad Gestora esta exenta de
IVA.
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17.3.

18.

18.1.

18.2.

19.

19.1.

Otras remuneraciones

Con independencia de la Comision de Gestion Fija y la Comision de Gestion Variable, la
Sociedad Gestora no podra percibir de la Sociedad otras remuneraciones.

Distribucion de gastos
Gastos de Establecimiento

La Sociedad asumira como Gastos de Establecimiento todos los gastos debidamente
documentados derivados del establecimiento de la Sociedad, incluyendo, entre otros, los
gastos legales (gastos de abogados, gastos notariales y gastos de registros), gastos de
comunicacion, promocion, contables, impresién de documentos, viajes, gastos de mensajeria,
y demas gastos.

En todo caso, la Sociedad asumira los Gastos de Establecimiento debidamente justificados
hasta el importe de 20.000 EUR (incluyendo el IVA aplicable). Los Gastos de Establecimiento
que excedan el importe maximo anterior, seran, en su caso, asumidos y abonados por la
Sociedad Gestora; si se pagan por adelantado por la Sociedad, los Gastos de Establecimiento
que excedan el importe maximo anterior deberan ser posteriormente deducidos de la futura
Comision de Gestion Fija devengada a favor de la Sociedad Gestora.

Gastos Operativos

La Sociedad debera soportar todos los gastos razonables y justificados (incluyendo el IVA
aplicable) relativos a la organizacion y administracion de la misma, incluyendo pero no
limitandose Costes por Operaciones Fallidas, gastos de preparacion y distribucion de
informes y notificaciones, gastos por asesoria legal, auditoria, valoraciones, contabilidad
(incluyendo gastos relacionados con la preparacion de los estados financieros y declaraciones
fiscales), gastos de vehiculos de inversion, gastos registrales, comisiones de depositarios,
gastos incurridos por el Comité de Supervision, honorarios de consultores externos, gastos
de publicidad, comisiones bancarias, comisiones o intereses por préstamos, gastos incurridos
con relacién a las reuniones de Socios, los costes de seguro de responsabilidad civil
profesional del Ejecutivo Clave, gastos extraordinarios (como aquellos derivados de litigios),
obligaciones tributarias, y costes de abogados, auditores, consultores externos en relacion a
la identificacion, valoracidon, negociacion, adquisicion, mantenimiento, seguimiento,
proteccion y liquidacion de las Inversiones (a todos ellos, “Gastos Operativos™).

Sustituciéon o Cese de la Sociedad Gestora
Sustitucién de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora Unicamente podra solicitar su sustituciéon mediante solicitud formulada
conjuntamente con la sociedad gestora sustituta ante la CNMV, en la que la nueva sociedad
gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones.

En caso de Supuesto de Insolvencia de la Sociedad Gestora, ésta debera solicitar el cambio
conforme al procedimiento descrito en el parrafo anterior. Sila Sociedad Gestora no lo hiciera,
la CNMV podra acordar dicha sustitucion. En este supuesto, la Sociedad Gestora no tendra
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19.2.

derecho a percibir ninguna Comision de Gestion Fija con posterioridad a la fecha en que se
produjera el Supuesto de Insolvencia.

El nombramiento de una sociedad gestora sustituta para la Sociedad debera ser previamente
aprobado por los Socios (mediante Acuerdo Extraordinario de Socios, en el supuesto de cese
sin Causa; y mediante Acuerdo Ordinario de Socios, en el supuesto de cese con Causa). Si
no se nombra un sustituto, la Sociedad sera disuelta y liquidada en los dos (2) meses
siguientes a la votacion.

Cese de la Sociedad Gestora

Asimismo, la Sociedad Gestora podra ser cesada (y a dichos efectos debera solicitar su
sustitucion) en los siguientes supuestos:

- Cese con Causa: La Sociedad Gestora podra ser cesada como consecuencia directa
del acaecimiento de un supuesto de Causa mediante un Acuerdo Ordinario de Socios.
A dichos efectos, la Sociedad Gestora estara obligada a comunicar a los Socios el
acaecimiento de un supuesto de Causa, tan pronto como sea razonablemente posible
y, en cualquier caso, dentro de los cinco (5) dias habiles desde el momento en que se
produzca dicha Causa. En estos casos, la Sociedad Gestora no tendra derecho a
percibir Comision de Gestion Fija con posterioridad a la Fecha de Resolucion del Cese,
ni cualquier otra remuneracién y/o importe como consecuencia de su cese. En este
supuesto, salvo acuerdo en contrario de los Socios mediante Acuerdo Ordinario de
Socios, se procedera a la disolucion y liquidacién de la Sociedad.

- Cese sin Causa: La Sociedad Gestora podra ser cesada transcurridos dos (2) afos
desde la Fecha de Cierre Inicial, a instancias de los Socios mediante Acuerdo
Extraordinario de Socios, sin necesidad de alegar Causa alguna. La Sociedad Gestora
tendra derecho a percibir de la Sociedad una indemnizacion equivalente al doble del
importe percibido en los doce (12) meses anteriores en concepto de Comision de
Gestion Fija. Dicha compensacion se pagara en el momento de la inscripcion del cese
en la CNMV.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora, los administradores, empleados, directores,
accionistas, el Ejecutivo Clave, y sus respectivas Afiliadas no estaran facultados para votar y
sus Compromisos de Inversion no computaran para el calculo de las mayorias necesarias. La
sustitucion de la Sociedad Gestora no conferira a los Socios un derecho de reembolso de las
Acciones o separacion, salvo en los supuestos en que éste se pueda establecer, con caracter
imperativo, por aplicaciéon de la LECR o demas disposiciones legales aplicables.

Desde la fecha en la que se adopta el Acuerdo Ordinario de Socios, por el que se aprueba el
cese con Causa, o desde la fecha en la que se adopte el Acuerdo Extraordinario de Socios,
por el que se aprueba el cese sin Causa, segun corresponda (la “Fecha de Resolucion del
Cese”), el Periodo de Inversién se suspendera automaticamente si no se hubiese sido
suspendido y/o hubiera finalizado con anterioridad y, en ninglin caso se realizaran Inversiones
o desinversiones, excepto aquellas Inversiones o desinversiones que ya hubiesen sido
aprobadas por escrito por el Comité de Inversiones con anterioridad a la Fecha de Resolucion
del Cese y comprometidas por escrito con terceras partes en virtud de acuerdos vinculantes
y ejecutables. Desde la Fecha de Resolucion del Cese, la Sociedad Gestora Unicamente
podra requerir la contribuciéon de Compromisos de Desembolso necesaria para que la
Sociedad cumpla con las obligaciones asumidas previamente por escrito y mediante acuerdos
vinculantes, asi como para el pago de los gastos de la Sociedad.
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19.3.

19.4.

19.5.

Efectos econdmicos tras el cese de la Sociedad Gestora

- Cese con Causa: En caso de que la Sociedad Gestora fuera cesada con Causa, la
Sociedad Gestora perdera el derecho a recibir la Comision de Gestion Variable que
esta facultada a recibir y continuara estando sujeta a la Obligacion de Reintegro por los
importes distribuidos como Comision de Gestion Variable hasta la fecha de cese.

- Cese sin Causa: En caso de que la Sociedad Gestora fuera cesada sin Causa, la
Sociedad Gestora conservara el derecho a recibir la Comision de Gestion Variable,
reducida en la proporcién que corresponda segun el numero de afos transcurridos
desde la Fecha de Cierre Inicial hasta el cese de la Sociedad Gestora: (i) 2 afios: 70%;
(i) 3 afios: 40%; (iii) 4 anos: 25%; (iv) 5 afos: 15%; (v) 6 afos: 5%; (vi) 7 afios 0 mas:
0%. Sin perjuicio de lo anterior, en el caso de que la Sociedad sea liquidada
inmediatamente después del cese sin Causa, la Sociedad Gestora conservara el
derecho a recibir la Comision de Gestion Variable. Asimismo, la Sociedad Gestora
quedara sujeta a la Obligacion de Reintegro por los importes distribuidos como
Comision de Gestion Variable.

Solicitud de sustitucién en caso de cese

La Sociedad Gestora no solicitara su sustitucion voluntaria ante la CNMV. No obstante lo
anterior, en los supuestos de cese con Causa o de cese sin Causa previstos anteriormente,
y sin perjuicio de que el cese sera efectivo desde el correspondiente acuerdo de Socios, la
Sociedad Gestora se compromete a entregar a la nueva sociedad gestora toda la
documentacioén y registros corporativos, administrativos y contables de la Sociedad, y a
solicitar formalmente su sustitucién ante la CNMV y a llevar a cabo todo lo necesario para
hacerla efectiva de acuerdo con la LECR.

Disolucion, liquidacién y extincion de la Sociedad

La Sociedad quedara disuelta, abriéndose en consecuencia el periodo de liquidacion (la
“Fecha de Disolucién”): (a) por el cumplimiento del término o plazo sefialado en los Estatutos
y el Acuerdo de Inversion; (b) por el cese o sustitucion de la Sociedad Gestora sin que se
proceda al nombramiento de una sociedad gestora sustituta; o (c) por cualquier otra causa
establecida por la LECR, los Estatutos o el Acuerdo de Inversion.

Se regulara por lo dispuesto en sus Estatutos Sociales y en lo previsto en la normativa vigente
que en cada momento sea de aplicacion.

FIRMA EL PRESENTE FOLLETO A LOS EFECTOS OPORTUNOS

D. Jorge Dobén Montagut
MISSION ASSET MANAGEMENT SGEIC,
S.A.U.
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ANEXO |
ESTATUTOS SOCIALES

MISSION EQUITY | FCRE S.A.
ESTATUTOS SOCIALES

I.LDENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO SOCIAL, DOMICILIO SOCIAL Y
DURACION

1. Denominacidn social y régimen juridico

Con la denominacion de MISSION EQUITY | FCRE S.A. (la “Sociedad”) se constituye un Fondo de
Capital Riesgo Europeo con la forma de Sociedad Anénima de nacionalidad espafiola que se regira
por los presentes Estatutos, por el Reglamento UE 345/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo
de 17 de abril de 2013, sobre los fondos de capital riesgo europeos (en adelante, “REuVECA”) y,
en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (la “LECR”), por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital
(la “LSC”) y demas disposiciones vigentes o que las modifiquen o sustituyan en el futuro.

2. Objeto social

La Sociedad tiene por objeto social la toma de participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras (exceptuando aquellas compaiiias que tengan la consideracion de FinTech, PropTech
e InsurTech) y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no
coticen en el primer mercado de las bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Union Europea o del resto de los paises miembros de la OCDE y, en cualquier
caso, de conformidad con los requisitos y el criterio establecido en la Politica de Inversion del Fondo
recogida en el presente Reglamento de Gestion.

De conformidad con lo establecido en la LECR, también tendran la consideraciéon de empresas no
financieras aquellas entidades cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones
emitidas por entidades pertenecientes a sectores no financieros.

Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo podra facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacion, en este Ultimo caso Unicamente para Sociedades Participadas
que formen parte de su Politica de Inversion, todo ello de conformidad con la LECR.

La Sociedad debera someterse a las reglas de inversion establecidas en el Reglamento (UE) No
345/2013 y a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

El CNAE de la actividad principal es 6430.- Inversion colectiva, fondos y entidades financieras
similares.

3. Domicilio social

El domicilio social se fija en Calle de la Travesia, s/n, The Terminal Hub, 46024 Valencia.
El cambio de domicilio consistente en su traslado dentro del territorio nacional, asi como el acuerdo

de establecer, suprimir o trasladar sucursales para el desarrollo del objeto social correspondera al
Organo de Administracion.
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4, Pagina web corporativa

La Sociedad mantendra una pagina web corporativa cuya direccion  sera
https://www.missionfund.vc/.

La modificacion o el traslado de la pagina web podran ser acordados por el Organo de
Administracién, que queda habilitado para modificar el parrafo anterior de este articulo. El acuerdo
de modificacion y traslado de la pagina web se hara constar en la hoja registral abierta a la Sociedad
en el Registro Mercantil, y sera publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en la pagina
web modificada o trasladada durante los treinta (30) dias siguientes a contar desde la insercion del
acuerdo.

5. Duracion de la sociedad

La Sociedad se constituira con una duracion indefinida.

Sus operaciones sociales daran comienzo el mismo dia en que quede debidamente inscrita en el
correspondiente registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”), sin perjuicio
de lo dispuesto en la LSC y demas disposiciones de pertinente aplicacion.

Il. CAPITAL SOCIAL

6. Capital social

El capital social queda fijado en SESENTA MIL (60.000) EUROS, representado por SESENTA MIL
(60.000) acciones nominativas, de un euro de valor nominal cada una de ellas, todas ellas de la
misma clase, numeradas de la 1 a la 60.000, ambas inclusive; estaran representadas por titulos que
podran ser unitarios o multiples y contendran todos los requisitos legales

Las acciones estan integramente suscritas y desembolsadas en un 25% debiéndose desembolsar
el resto del capital en un periodo de 12 meses desde su registro en la CNMV. Los desembolsos del
capital social minimo deberan realizarse en efectivo.

Articulo 7. Transmision de las acciones.

Sin perjuicio de lo establecido en el presente articulo, la transmision de las acciones, la constitucion
de derechos limitados u otra clase de gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las
mismas se regiran por lo dispuesto con caracter general en la Ley de Sociedades de Capital y para
los valores negociables.

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las acciones, o cualesquiera
transmisiones de acciones, directas o indirectas, — voluntarias, forzosas o cualesquiera otras —
(“Transmision” o “Transmisiones”) que no se ajusten a lo establecido en los presentes Estatutos, no
produciran efecto alguno frente a la Sociedad ni frente, en su caso, a su Sociedad Gestora.

La transmision de acciones estara sometida al consentimiento previo de la Sociedad que sélo podra

denegarlo en el plazo de quince dias desde que se le comunique la supuesta transmisién cuando
concurra alguna de las siguientes causas:

i.que el potencial adquirente no reuna los requisitos exigidos por la normativa aplicable para ser
accionista de la Sociedad;
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ii. que la Transmision pueda suponer un incumplimiento de las obligaciones legales o
regulatorias de la Sociedad o de la Sociedad Gestora; o

iii. que el potencial adquirente sea competidor directo de la Sociedad Gestora o de sus
Afiliadas.

iv. Que el potencial adquirente no tenga a juicio de la solvencia para realizar aportaciones a la
Sociedad comprometidas por el transmitente a salvo de que aporte un aval bancario o una
fianza del transmitente garantizando el cumplimiento de esas obligaciones.

La Sociedad no denegara o dilatara en el tiempo injustificadamente dicho consentimiento. En
particular, la Sociedad Gestora no denegara su consentimiento:

a. en el supuesto de Transmisiones a una Afiliada del transmitente, siempre y cuando dicha
Afiliada estuviera participada al cien (100) por cien por el transmitente, o fuera titular del cien (100)
por cien de las Participaciones o acciones del transmitente (siempre y cuando dicha Transmision no
se realice dentro de una serie de transmisiones en virtud de las cuales el accionista final no fuese
una Afiliada del transmitente primigenio, supuesto que requerira el consentimiento previo y por
escrito de la Sociedad Gestora, que podra otorgar o denegar el mismo a su discrecion);f

b. cuando las Transmisiones sean requeridas por la ley o normas aplicables al accionista; y

c. en el supuesto de Transmisiones a otro fondo o institucion de inversion colectiva gestionado
0 asesorado por la misma sociedad gestora o asesor que, a su vez, gestione o asesore a
un accionista existente.

A los efectos de esta clausula se entiende por Afiliada en relaciéon con cualquier persona juridica,
cualquier Persona que, directa o indirectamente, controle a, sea controlada por, o esté bajo control
comun con, otra Persona (aplicando, a efectos interpretativos, el Articulo 5 del Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores). No obstante, no se consideraran como Afiliadas de la Sociedad o de la Sociedad
Gestora a las Sociedades Participadas por el mero hecho de que la Sociedad ostente una inversion
en dichas Sociedades Participadas.

ll.  POLITICA DE INVERSIONES Y GESTION DE INVERSIONES

Articulo 8.- Gestion de inversiones

La Sociedad podra, previo acuerdo de la Junta General de Accionistas o, por su delegacion, del
6rgano de administracion, encomendar la gestion de los activos sociales a una Sociedad Gestora
debidamente autorizada para ello, de acuerdo con lo dispuesto en la LECR o cualquiera que la
modifique o sustituya en el futuro.

Articulo 9.- Politica de inversiones

El objetivo de la Sociedad es generar valor para sus accionistas mediante la toma de participaciones
temporales en empresas de acuerdo con lo establecido en los presentes Estatutos y, en particular,
con la Politica de Inversion.

9.1 Ambito geografico

La Sociedad tendra un enfoque geografico global, si bien predominaran, sin caracter limitativo, las
inversiones destinadas al mercado espanol.
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La Sociedad se compromete a invertir, al menos, un noventa (90) por ciento de los importes
invertidos por la Sociedad en compafias que, en el momento en que la Sociedad acometa su
primera Inversion en ellas, tengan su centro de decisiones y/o un parte sustancial de su negocio
localizado en Espafia. El porcentaje restante se podra invertir en companias que, en el momento en
que la Sociedad acometa su primera Inversion en ellas, tengan su domicilio en un Estado Miembro
de la Union Europea o en un tercer pais, siempre y cuando dicho pais no se encuentre incluido en
el listado de Paises no Cooperantes del Grupo de Accién Financiera Internacional sobre Blanqueo
de Capitales (GAFI) y haya suscrito un acuerdo con Espafia, o cualquier otro Estado Miembro de la
Unién Europea en el que las acciones de la Sociedad sean comercializadas y, en cualquier caso,
que cumplan en su totalidad con los estandares recogidos en el articulo 26 del Modelo de Convenio
Tributario sobre la Renta y sobre el Patrimonio de la OCDE y se asegure un adecuado y efectivo
intercambio de informacién en materia tributaria (incluyéndose, a estos efectos, cualquier acuerdo
bilateral en materia tributaria).

La Sociedad invertira un importe equivalente a, al menos, dos y medio (2,5) veces el Compromiso
de Inversion efectivamente desembolsado del IVF en la Sociedad o en el Fondo Paralelo en
Inversiones localizadas en la Comunidad Valenciana (Espafia).

Dichas inversiones en Sociedades Participadas se podran canalizar indirectamente, a través de
entidades no domiciliadas en Espafia, siempre que (i) dicha estructura indirecta se base en razones
comerciales solidas, (ii) la actividad de la entidad directamente invertida sea exclusivamente la mera
tenencia de la Sociedad Participada (o principalmente y, en este caso, siempre que cualesquiera
otras actividades menores no participativas sean auxiliares o complementarias a los negocios de la
Sociedad Participada) y (iii) la sede o la administracion efectiva de dicha entidad se encuentre en
Espafia.

A efectos aclaratorios y unicamente con respecto a los compromisos de inversion en Espafia y en
la Comunidad Valenciana, si la Sociedad no cumple con los mismos, no se considerara un
incumplimiento material de estos Estatutos.

En cualquier caso, el ambito geografico de inversion cumplira con los requisitos establecidos en el
articulo 3 letra d) iv) REUVECA.

La Sociedad invertira, al menos, el importe comprometido por Fond-ICO en el Fondo, en empresas
que reunan los requisitos de elegibilidad de cualesquiera de las Facilidades MRR (Facilidad 1CO-
MRR Verde, Facilidad ICO-MRR Empresas Emprendedores y Facilidad ICO-MRR Audiovisual Hub).

9.2 Ambito sectorial, fases, tipos de empresas y restricciones de inversion

La Sociedad invertira en PYMEs en fase pre-seed que dispongan de un producto innovador, una
idea tecnolégica o de negocio, preferiblemente en el campo de las tecnologias de la informacion y
la comunicacion (TIC), con un alto potencial de crecimiento y desarrollo y que estén dirigidas por
equipos con ambicion y capacidad para expandirlas internacionalmente.

La Sociedad realizara mayoritariamente Inversiones por importe de hasta 500.000 EUR en el capital
social, o a través de préstamos participativos, en companfias no cotizadas con menos de dos (2)
afos de vida.

La finalidad de la inversion de la Sociedad estara destinada a apoyar el crecimiento de la compafiia
tanto geograficamente como de sus lineas de negocio.

9.3 Estrategias de inversion y desinversion

La Sociedad Gestora podra determinar que las Inversiones y desinversiones se realicen en la forma
y mediante el método que considere que sean en el mejor interés de la Sociedad.

Durante la vida de la Sociedad, las desinversiones en las Sociedades Participadas se realizaran

cuando la Sociedad Gestora estime conveniente, y, en consecuencia, no se establecera un periodo
minimo o maximo de permanencia de las Inversiones.
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(a)

(c)

(e)

(h)

9.4 Restricciones a la inversion

La Sociedad no invertira, garantizara o de otra manera proveera apoyo financiero o cualquier otro
apoyo, directa o indirectamente, a empresas u otras entidades:

cuya actividad empresarial consista en una actividad econémica ilegal (e.g. cualquier produccion,
comercializacién o cualquier otra actividad que resulte ilegal segun la legislacion y normativa
aplicable a la Sociedad o a dicha empresa o entidad, incluida a titulo enunciativo y no limitativo, la
clonacién humana con fines reproductivos);

(b) que se centre sustancialmente en:

(i) la produccion y comercializacion de tabaco, bebidas destiladas alcohdlicas y productos
relacionados;

(i) la fabricacion y comercializacion de armamento y municion de cualquier tipo;
(iii) casinos, locales de apuestas y empresas similares;
(iv) la busqueda, desarrollo y aplicacion técnica relacionada con programas electronicos de

datos o soluciones, las cuales:

(A) estén especificamente enfocadas a:

()] apoyar cualquier actividad con relacion a las descritas
anteriormente;

(1 apuestas a través de internet y casinos online; o

() pornografia;
(B) se puede prever su ilegalidad en relacion:

()] a acceso a redes de datos electrénicos; o

(1 la descarga de datos electrénicos.

cuando se apoye la financiacion de la investigacion, el desarrollo o las aplicaciones técnicas
relacionadas con (i) la clonacion humana con fines terapéuticos o de investigacion, o (ii) los
organismos modificados genéticamente (OMG);

(d) cuya actividad consista en el desmantelamiento de centrales nucleares;

cuya actividad consista en intermediacion financiera, seguros y servicios bancarios, excluyéndose
las companias FinTech e InsurTech;

i) que se encuentre en mora con el IVF;
(9) que no dispongan de personal empleado o que se encuentren en Situacion de Insolvencia;

cuya actividad esté relacionada con el desarrollo y/o ejecucion de proyectos cuyo resultado limite
los derechos individuales de las personas o viole los derechos humanos;

cuya actividad esté relacionada con el desarrollo y/o ejecucion de proyectos que perjudiquen el
medioambiente o sean socialmente inadecuados; o

)] cuya actividad esté relacionada con proyectos de ética o moralmente controvertidos.
9.5 Diversificacion en las Sociedades Participadas

La Sociedad no invertira mas de quince (15) por ciento de los Compromisos de Inversion en una
misma Sociedad Participada y sus Afiliadas.
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Iv.

9.6 Toma de participacion y administracion de las Sociedades Participadas

Esta previsto que la Sociedad adquiera, preferiblemente, una participacion inicial en las Sociedades
Participadas que se sitle entre el tres (3) y el treinta (30) por ciento del capital social de cada
Sociedad Participada.

En la medida en que sea posible atendiendo al porcentaje de participacion de la Sociedad en cada
Sociedad Participada, la Sociedad Gestora procurara tener una presencia activa en los érganos de
administracion y direccion de las Sociedades Participadas.

9.7 Financiacion de las Sociedades Participadas

La Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion, en este
ultimo caso Unicamente a favor de Sociedades Participadas que estén incluidas dentro de la Politica
de Inversion, de acuerdo con la LECR y REUVECA.

9.8 Financiacion ajena de la Sociedad

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en cada
momento, al objeto de cumplir con su objetivo, la Sociedad podra tomar dinero a préstamo, crédito,
o endeudarse con caracter general, a corto plazo y, en ningun caso, por un periodo superior a doce
(12) meses, siempre que el importe agregado de las operaciones de préstamo o crédito (incluyendo
garantias) no exceda, en ningiin momento, el menor de:

(a) el diez (10) por ciento de los Compromisos Totales; o
(b) los Compromisos Pendientes de Desembolso.
9.9 Inversion de la tesoreria de la Sociedad

Los importes mantenidos como tesoreria de la Sociedad tales como los importes desembolsados
por los Participes con caracter previo a la ejecucién de una Inversion, o los importes percibidos por
la Sociedad como resultado de una desinversion, la distribucién de dividendos o cualquier otro tipo
de distribucion y hasta el momento de su Distribucién a los accionistas, seran invertidos en
Inversiones a Corto Plazo.

9.10 Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las Sociedades
Participadas

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de
conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar servicios de
asesoramiento a las Sociedades Participadas de conformidad con la legislacion aplicable en cada
momento, dichos servicios seran retribuidos en condiciones de mercado.

9.11  Oportunidades de coinversioén

Cualquier oportunidad de coinversion se realizara sustancialmente en los mismos términos, sobre
los mismos valores y de forma simultanea con la Sociedad y sera ofrecida por la Sociedad Gestora,
a su entera discrecion, de la manera que considere oportuna en el mejor interés de la Sociedad.
9.12  Fondos Paralelos

La Sociedad constituye un fondo de capital riesgo europeo paralelo a Mission Fund | FCRE (en
adelante, el “Fondo”) y, en consecuencia, tiene una estructura de gestion conjunta con este Fondo

e invertird y desinvertira en paralelo al mismo tiempo y en los mismos términos y condiciones que el
Fondo y tendra procedimientos de voto conjuntos (“Fondos Paralelos”).

REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
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Articulo 10. Organos de la Sociedad

La Sociedad sera regida y administrada por la Junta General de Accionistas y por un administrador
unico.

1. De la Junta General de Accionistas

Articulo 11.- Junta General de Accionistas

La Junta General de Accionistas sera el drgano soberano de la Sociedad. Cada accion dara derecho
a un voto en la misma.

Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocada y celebrada en la forma y
con los requisitos establecidos por la LSC y el resto de la normativa aplicable, decidiran por las
mayorias establecidas en la Ley en los asuntos propios de la competencia de la Junta General de
Accionistas.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y los no asistentes a la reunién, quedan sometidos a
los acuerdos de la Junta General de Accionistas. Quedan a salvo los derechos de separacion e
impugnacion establecidos legalmente.

Articulo 12.- Junta General ordinaria y extraordinaria

Las Juntas Generales de Accionistas podran ser ordinarias o extraordinarias, y habran de ser
convocadas por el érgano de administracion y, en su caso, por los liquidadores de la Sociedad.

La Junta General ordinaria es la que debe reunirse necesariamente dentro de los seis (6) primeros
meses de cada ejercicio, para censurar la gestidon social, aprobar, en su caso, las cuentas del
ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion de resultado. La Junta General ordinaria sera valida,
no obstante, aunque haya sido convocada o se celebre fuera del referido plazo.

Toda Junta General de Accionistas que no sea la ordinaria tendra la consideracion de Junta General
extraordinaria.

Articulo 13.- Junta General universal

No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta General de Accionistas se entendera
validamente constituida, con caracter general, para tratar cualquier asunto, sin necesidad de previa
convocatoria, siempre que concurra presente o representado todo el capital social y los concurrentes
acepten por unanimidad la celebracion de la Junta General. La Junta General universal podra
reunirse en cualquier lugar del territorio nacional o del extranjero.

Articulo 14.- Convocatoria de la Junta General

La convocatoria de la Junta General se realizara mediante anuncio en la pagina web de la Sociedad.

La Junta General de Accionistas debera ser convocada en las situaciones previstas en la normativa
aplicable y, en todo caso, cuando lo soliciten uno o varios socios que representen, al menos, el cinco
por ciento (5%) del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar. En este caso,
debera ser convocada para su celebracion dentro de los dos (2) meses siguientes a la fecha en que
se hubiere requerido notarialmente al Organo de Administracion para convocarla, debiendo incluirse
en el orden del dia los asuntos que hubiesen sido objeto de solicitud.

Ademas, los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento (5%) del capital social podran
solicitar que se publique un complemento a la convocatoria incluyendo uno o mas puntos en el orden
del dia, segun lo establecido en la LSC o cualquier otra norma que la modifique o sustituya en el
futuro. El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de
recibirse en el domicilio social dentro de los cinco (5) dias siguientes a la publicacion de la
convocatoria.
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La convocatoria expresara en todo caso el nombre de la Sociedad, la fecha, hora y lugar de la
reunién, la persona que realiza la comunicacion y su cargo, asi como el orden del dia, expresandose
con la debida claridad los asuntos sobre los que hayan de deliberar y las demas menciones que
exija la LSC. No obstante, si en la convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se entendera
que la Junta General ha sido convocada para su celebracion en el domicilio social.

En el anuncio de la convocatoria podra hacerse constar, asimismo, la fecha en la que, si procediera,
se reunira la Junta General de Accionistas en segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda
reunion debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro (24) horas.

Articulo 15.- Constitucion de la Junta General

La Junta General, sea ordinaria o extraordinaria, quedara constituida en primera convocatoria
cuando concurran, presentes o representados, accionistas titulares de, al menos, el veinticinco por
ciento (25%) del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria sera valida la
constitucion de la Junta General cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

Sin embargo, para que la Junta General ordinaria o extraordinaria pueda acordar validamente el
aumento o la reduccién del capital, la emisién de obligaciones, la supresion o la limitacion del
derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones, la transformacion, fusion, escisién o cesion
global de activo y pasivo y el traslado del domicilio al extranjero, sera necesaria, en primera
convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al menos, el
cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria sera
suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento (25%) de dicho capital.

La Junta General sera presidida por quien ostente, en su caso, el cargo de presidente del Consejo
de Administracién, actuando como secretario quien lo sea del Consejo de Administracion y, a falta
de estos, en su caso, el vicepresidente y el vicesecretario. En su defecto, los accionistas asistentes
a la Junta General elegiran de entre ellos a quienes hayan de ejercer las funciones de presidente y
secretario de la sesion.

Articulo 16.- Derecho de asistencia a la Junta General

Podran asistir a la Junta General los titulares de acciones inscritas en el Libro Registro de Acciones
Nominativas con cinco (5) dias de antelacién a aquél en que haya de celebrarse la Junta General.

Asimismo, los miembros del 6rgano de administracion deberan asistir a las Juntas Generales, y el
presidente de la Junta General podra autorizar la asistencia de cualquier otra persona que juzgue
conveniente. La Junta General, no obstante, podra revocar dicha autorizacion.

La asistencia a la Junta General podra realizarse acudiendo al lugar en que vaya a celebrarse la
reunion, bien a otros lugares conectados con aquél por sistemas de videoconferencia, o por
cualquier otro medio que haga posible la interconexiéon multidireccional, que permitan, con sonido e
imagen en tiempo real, la identificacion de los asistentes, la permanente comunicacion entre ellos,
independientemente del lugar donde se encuentren, asi como la intervencién, emision del voto y la
transmision o visionado de informacion o documentos. Los asistentes a cualquiera de los lugares se
consideraran, a todos los efectos, como asistentes a la Junta General. En la convocatoria se indicara
la posibilidad de esta asistencia telematica, describiendo los plazos, formas y modo de ejercicio de
los derechos para permitir el desarrollo ordenado de la Junta General.

Articulo 17.- Derecho de representacion en la Junta General

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General por
medio de otra persona, aunque esta no sea accionista.

La representacion debera conferirse por escrito o por medios de comunicaciéon a distancia que
cumplan con los requisitos establecidos en la LSC o cualquier otra norma que la modifique o
sustituya para el ejercicio del derecho de voto a distancia, y con caracter especial para cada Junta
General.
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V.

La representacién es siempre revocable, y la asistencia personal del representado a la Junta
General tendra valor de revocacion.

Articulo 18.- Celebraciéon de la Junta General

Cada accioén da derecho a un voto. Los acuerdos de la Junta General de Accionistas se adoptaran
por mayoria simple de los votos de los accionistas presentes o representados en la Junta,
entendiéndose adoptado un acuerdo cuando obtenga mas votos a favor que en contra del capital
presente o representado. Se exceptlan los supuestos en que la Ley de Sociedades de Capital o los
presentes Estatutos exijan una mayoria reforzada o la unanimidad.

Corresponde al presidente dirigir las sesiones, conceder la palabra a los accionistas y organizar los
debates, asi como comprobar la realidad de la adopcion de los acuerdos. En lo relativo a la
verificacion de los asistentes y al derecho de informacion del accionista, se estara a lo establecido
en la ley.

El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de Junta
General podra delegarse o ejercitarse por el accionista mediante correspondencia postal, electronica
o cualquier otro medio de comunicacion a distancia, siempre que se garantice debidamente la
identidad del sujeto que ejerce su derecho de voto.

Los accionistas que emitan sus votos a distancia deberan ser tenidos en cuenta a efectos de la
constituciéon de la Junta General como presentes.

2. Del 6rgano de administracion

Articulo 19.- El Organo de Administracién

La Sociedad estara administrada por un Administrador Unico.
Articulo 20.- Nombramiento
El administrador Unico sera designado por la Junta General por las mayorias previstas en la LSC, y

el nombramiento surtira efecto desde el momento de su aceptacion del cargo.

Articulo 21.- Duraciéon del cargo

El administrador Unico ejercera su cargo durante el plazo de seis (6) afios y podran ser reelegidos
una o mas veces por periodos de igual duracién. El nombramiento del administrador Unico caducara
cuando, vencido el plazo, se haya celebrado la Junta General siguiente o hubiese transcurrido el
término legal para la celebracion de la Junta General que hubiese de resolver sobre la aprobacién
de cuentas del ejercicio anterior.

Articulo 22.- Personas elegibles para el cargo de administrador unico.

Para ser nombrado administrador Unico no se requiere la condicion de accionista.

Articulo 23.- Retribuciéon del administrador.

El cargo de miembro del 6rgano de administracion sera gratuito.

EJERCICIO SOCIAL Y FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

Articulo 24.- Ejercicio social

31



El ejercicio social se ajustara al afio natural, comenzando el 1 de enero y terminando el 31 de
diciembre de cada afio.

Por excepcion, el primer ejercicio social comenzara el dia en que la Sociedad quede validamente
constituida y finalizara el 31 de diciembre del afio que se trate.

Articulo 25.- Valoracion de los activos

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias
aplicables y, en particular, en la LECR y demas disposiciones que la desarrollan o pudieran
desarrollar, modificar o sustituir en el futuro.

Articulo 26.- Designacion de auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad y el informe de gestion deberan ser revisados por los Auditores
de Cuentas de la Sociedad.

El nombramiento de los Auditores de cuentas se regira por lo dispuesto en la legislacion vigente.

VI. DISOLUCION Y LIQUIDACION DE SOCIEDAD

Articulo 27.- Disolucién de la Sociedad

La Sociedad se disolvera en cualquier momento por acuerdo de la Junta General, y por las demas
causas previstas en la LSC y demas normas que sean de aplicacion.

En todo caso, el activo resultante después de satisfacer los créditos contra la Sociedad se repartira
entre los accionistas de la Sociedad conforme a la normativa aplicable vigente en cada momento.

Articulo 28.- Nombramiento de liquidadores

La Junta General, si acordase la disolucion, procedera al nombramiento y determinacion de
facultades de los liquidadores, que recaera en los anteriores miembros del Organo de
Administracion y sera siempre un numero impar. En los casos en que el nimero de miembros
hubiera sido par, la Junta General decidira, asimismo, el miembro del Organo de Administracion que
no sera nombrado liquidador. Se respetaran siempre las atribuciones de los liquidadores sefialadas
en la LSCy las demas que la Junta acuerde, y las disposiciones imperativas que sean de aplicacion.

Vil. OTRAS DISPOSICIONES

Articulo 29.- Disposicién final

Los presentes Estatutos Sociales se adaptaran en cada momento a la situacién de autogestion de
sus activos o de gestion delegada de los mismos en una Sociedad Gestora de Entidades de Capital
Riesgo, segun proceda.

Articulo 30.- Fuero

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, toda controversia o conflicto de
naturaleza societaria, entre la sociedad y los socios, entre los érganos de administracion de la
sociedad, cualquiera que sea su configuracion estatutaria y los socios, o entre cualquiera de los
anteriores, se resolvera definitivamente, mediante arbitraje de Derecho, al amparo de la Ley
60/2003, de 23 de diciembre, de Arbitraje, o aquellas que la sustituyan en cada momento, conforme
a las reglas de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje (CIMA) a la que se encomienda la administracion
del arbitraje, y cuyo laudo arbitral las partes se comprometen a cumplir. El lugar del arbitraje sera
Madrid y el idioma sera el inglés.
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ANEXO I
FACTORES DE RIESGO

Invertir en la Sociedad representa un riesgo significativo por numerosas razones vy, por tanto, las
inversiones en el mismo deberian ser realizadas por potenciales inversores capaces de evaluar los
riesgos inherentes a la inversion en la Sociedad y asumir dichos riesgos. De forma previa a invertir
en la Sociedad, los potenciales inversores deberan considerar minuciosamente los factores de
riesgo indicados a continuacion, sin perjuicio de aquellas materias recogidas en el propio Folleto. El
listado que se incluye en el presente Anexo no recoge todos los riesgos inherentes a una inversion
en la Sociedad (se describen ciertos riesgos a titulo enunciativo pero no limitativo). No existe
garantia de que la Sociedad alcance sus objetivos de inversion y/o que los inversores reciban
rentabilidad en relaciéon con el capital invertido (o recuperen el capital invertido). Los potenciales
inversores de la Sociedad manifiestan conocer que la informacién recogida en el Folleto no ha sido
elaborada, revisada y/o confirmada por un experto independiente o un auditor de cuentas:

1. El valor de cualquier Inversion de la Sociedad puede aumentar o disminuir. No existe garantia
alguna de que las Inversiones de la Sociedad resulten exitosas, y por lo tanto, no existe
garantia contra la perdida de la inversién.

2. Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas arriesgadas
que las inversiones en compafias cotizadas dado que las entidades no cotizadas son
generalmente de menor tamafo, mas vulnerables a los cambios en el mercado y a cambios
tecnoldgicos, y excesivamente dependientes de la capacidad y compromiso de su equipo
gestor.

3. Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden presentar dificultades de
salida. Las inversiones se realizan generalmente en mercados donde no existen mecanismos
de compensacion de liquidez. En el supuesto de que la Sociedad debiera liquidar alguna o
todas las inversiones con caracter de urgencia, lo podra hacer en condiciones
significativamente inferiores al valor del activo atribuible a la inversién. En la liquidacién de la
Sociedad, dichas inversiones podrian ser distribuidas en especie de forma que los inversores
de la Sociedad pudieran devenir accionistas minoritarios de dichas entidades no cotizadas.

4. Las Acciones y Compromisos en la Sociedad no seran libremente transmitidos y actualmente
no hay un mercado reconocido para las Acciones de la Sociedad.

5. Las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a la valoracion del mismo. En particular, hay
que destacar que durante los primeros afios de vida de la Sociedad el impacto tiende a ser
mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las Acciones de la Sociedad por debajo de
su valor inicial.

6. Los inversores en la Sociedad deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir y
aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en la Sociedad.

7. El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de los futuros
resultados de las inversiones de la Sociedad. Es importante sefialar lo siguiente:

a) Falta de Historial Operativo: aunque los socios y personal clave de la Sociedad Gestora

tienen experiencia realizando y gestionando inversiones, la Sociedad es una entidad
de nueva creacion sin historial operativo con el que se pueda medir el rendimiento
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

estimado de la Sociedad. Aunque los socios y personal clave de la Sociedad Gestora
tienen experiencia previa en la realizacion y gestién de inversiones similares a las que
realizara la Sociedad, tienen una experiencia limitada en la gestion e inversion de un
patrimonio comprometido de activos. El éxito de la Sociedad dependera de la aptitud
de la Sociedad Gestora para seleccionar y gestionar las inversiones. La experiencia
previa de la Sociedad Gestora no es necesariamente indicativa de los futuros
resultados de la Sociedad. No se puede garantizar la rentabilidad de la Sociedad ni
alcanzar los objetivos.

b) Restricciones Operativas: puede que ciertas restricciones operativas impuestas a la
Sociedad y ciertas limitaciones y restricciones contenidas en los documentos
constitutivos, y posiblemente en los acuerdos individuales alcanzadnos con
determinados inversores pueden ser distintos, y en muchas ocasiones mas restrictivos.

La Sociedad sera gestionada por la Sociedad Gestora. Los socios de la Sociedad no podran
adoptar decisiones de inversion ni cualesquiera otras decisiones en nombre de la Sociedad,
ni podran intervenir en modo alguno en las operaciones que la Sociedad lleve a cabo.

El éxito de la Sociedad dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe garantia alguna de que las
inversiones acometidas por la Sociedad vayan a resultar adecuadas y exitosas ni de que la
Sociedad Gestora pueda desembolsar todos los compromisos de la Sociedad.

El éxito de la Sociedad dependera en gran medida de la preparacion y experiencia de los
profesionales de la Sociedad Gestora de la Sociedad y no existe garantia alguna de que
dichos profesionales continden prestando sus servicios en la Sociedad Gestora de la
Sociedad durante toda la vida de la Sociedad.

Los Socios no recibiran ninguna informaciéon de caracter financiero presentada por las
sociedades objeto de una potencial inversiéon que esté en poder de la Sociedad Gestora con
anterioridad a que se efectue cualquier inversion.

Las operaciones apalancadas con deuda, por su propia naturaleza, estan sujetas a un
elevado nivel de riesgo financiero.

Durante la vida de la Sociedad pueden acontecer cambios de caracter normativo (incluyendo
de caracter fiscal o regulatorio) que podrian tener un efecto adverso sobre la Sociedad, sus
Socios, 0 sus inversiones.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la Sociedad haya invertido
todos los compromisos de inversion en el mismo.

La Sociedad puede tener que competir con otras entidades de capital riesgo para lograr
oportunidades de inversién. Es posible que, para lograr oportunidades apropiadas de
inversién, la competencia aumente y se reduzca asi el nimero de oportunidades de inversién
disponibles y/o ello afecte de forma adversa a los términos en los cuales dichas oportunidades
de inversion pueden ser llevadas a cabo por la Sociedad.

Aunque se pretende estructurar las inversiones de la Sociedad de modo que se cumplan los
objetivos de inversion del mismo, no puede garantizarse que la estructura de cualquiera de

34



las inversiones sea eficiente desde un punto de vista fiscal para un participe particular, o que
cualquier resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido.

17.  Pueden producirse potenciales conflictos de interés.

18. En caso de que un socio de la Sociedad no cumpla con la obligacion de desembolsar
cantidades requeridas por la Sociedad, el Socio en Mora podra verse expuesto a las acciones
que la Sociedad ponga en marcha en su contra.

19. La Sociedad Gestora integra riesgos de sostenibilidad en su proceso de toma de decisiones
de inversion; sin embargo, no toma en consideracion las incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad en su proceso de evaluacion de los riesgos y sus impactos en el
valor de las inversiones de conformidad con el Anexo llI.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene cardcter exhaustivo ni
pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la
inversion en la Sociedad. Los inversores en la Sociedad deberdn en todo caso asesorarse
debidamente con caracter previo a acometer su inversion en la Sociedad.
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ANEXO Il
DIVULGACION DE LA INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD

La Sociedad Gestora actualmente integra riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion
del Fondo, estando la integracion basada en el analisis propio y de terceros. Para ello, la integracion
esta basada en el analisis propio y de terceros. Para ello, la Sociedad Gestora utiliza una
metodologia propia, utilizando en ocasiones informacién disponible publicada por los emisores de
los activos en los que invierte. Igualmente podra tener en cuenta los ratings ASG publicados por
parte de compafiias de calificacién crediticias, ademas de utilizar los propios datos facilitados por
proveedores externos.

En particular, la Sociedad Gestora manifiesta lo siguiente:

(i) los factores relativos a la sostenibilidad, medioambiente, factores sociales y de buenas practicas
de gobernanza (los “Factores de Sostenibilidad y Desarrollo”) formaran parte del proceso de
prospeccion, identificacion y de due diligence en relacion con una potencial oportunidad de
inversion;

(i) la Sociedad Gestora hara sus mejores esfuerzos en la implementacion de planes estratégicos en
aras de potenciar mejoras, y el desarrollo, de politicas y procedimiento respetuosos con el
medioambiente, socialmente responsables y de gobernanza en relacion con el funcionamiento y la
gestion del Fondo vy, en la medida de lo posible, promovera la implementacion de los Factores de
Sostenibilidad y Desarrollo en las sociedades en cartera;

(iii) de conformidad con el Reglamento de Gestion, la Sociedad Gestora cumplira con todas las
obligaciones de informacion que sean de aplicacion y, asimismo, adquiere el compromiso de, en la
medida de lo posible, mantener un alto grado de transparencia e informacién en relacion con la
implementacion de los Factores de Sostenibilidad y Desarrollo a nivel de la propia Sociedad Gestora,
el Fondo y las sociedades en cartera.

Asimismo, la Sociedad Gestora no toma en consideracion las incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad en su proceso de evaluacion de los riesgos y sus impactos en el valor de
las inversiones, ya que no dispone actualmente de politicas de diligencia debida en relaciéon con
dichas incidencias adversas. Para mas informacién puede acudir a https://missionfund.vc/

Por su parte, el Fondo no promueve ningun tipo de caracteristicas medioambientales, y/o sociales
ni tampoco tiene como objetivo realizar inversiones sostenibles, ya se haya designado o no un indice
de referencia al respecto.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
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