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PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORESDEL FOLLETO

1.1. Personas que asumen la responsabilidad del contenido del Folleto

La responsabilidad del contenido de este Folleto Informativo Reducido (en adelante,
el “Folleto”) es asumida por D. Miguel Sanmartin Losada, mayor de edad, espafiol,
vecino de A Corufia, con D.N.I. 35.357.349, en nombre y representacion de BANCO
PASTOR, SA. (en adelante, “BANCO PASTOR”), quien confirma la veracidad del
contenido del Folleto y que no se omite ningun dato relevante ni se induce a error.

1.2. Organismos Super visor es

El presente Folleto informativo reducido modelo RED 3 (en adelante el Folleto)
relativo a 2° Programa de Emision de Pagarés Banco Pastor 2003 ha sido objeto de
verificaciéon e inscripcion en los registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 25 de junio de 2003. Este Folleto ha sido redactado
de conformidad con lo establecido en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo,
sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de Valores (modificado por el Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre), en la Orden Ministerial de 12 de julio de
1993, y en la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la Comisién Naciona del Mercado
de Valores, por la gue se aprueban determinados modelos de folletos de utilizacion
en emisiones y ofertas publicas de valores.

Se hace constar que €l registro del Folleto por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores no implica recomendacién de la suscripcién o compra de los valores a que se
refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la
entidad emisora o larentabilidad de |os val ores emitidos u ofertados.

El presente Folleto no precisa de pronunciamiento administrativo previo distinto de
la verificacion y registro del Folleto por la Comision Nacional del Mercado de
Valores y se complementa con e Folleto Continuado registrado en la CNMV en
fecha de de junio de 2003, o por aquel Folleto Completo o Continuado que lo
substituya.

1.3. Verificacion y auditoria de las cuentas anuales

Las cuentas anuales e informes de gestion individuaes de BANCO PASTOR
correspondientes a los gercicios 2002, 2001 y 2000 y las cuentas anuales e informe
de gestion consolidado de BANCO PASTOR vy las sociedades de su grupo
correspondientes a los gercicios 2002, 2001 y 2000 han sido auditados con informes
favorablesy sin salvedades, por lafirma de auditoria externa Arthur Andersen, en los
gjercicios 2001 y 2000 y por lafirma Deloitte & Touche Espafia, S.L., en € gjercicio
2002, ambas firmas con domicilio en Madrid, Raimundo Fernandez Villaverde, 65, e
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con € nimero S-0692, y se
encuentran depositadas y a disposicion del publico en la CNMV, junto con los
correspondientes informes de auditoria.

Las cuentas anuales e informe de gestion, individuales y consolidados de BANCO
PASTOR y las sociedades de su grupo correspondientes al egercicio 2002 se
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encuentran incluidas como Anexo | a Folleto Continuado que complementa el
presente Folleto.
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CAPITULO I
EL PROGRAMA'Y LOS VALORES NEGOCIABLES
OBJETO DEL MISMO
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Il. EL PROGRAMA Y LOSVALORESNEGOCIABLESOBJETO DEL MISMO

2.1. Condicionesy caracteristicas econdmico-financieras de los Valores objeto de
emision que componen e Programa de Empr éstitos.

2.1.1. Importe Nominal del Programa

El saldo vivo méximo de la emision en cada momento sera de Mil millones de euros
(Eur.1.000.000.000)

Prevision del numero de valores que se emitirdn.: No es posible realizar una
prevision del nimero de valores que se emitiran.

2.1.2. Naturalezay denominacion de los valores que se emiten

Los Pagarés son valores de renta fija simple emitidos al descuento y al amparo del
Programa, sin que existan restricciones a lalibre transmisibilidad de |os mismos.

El Programa gozara de la calificacion de elevada liquidez a que hace referencia la
Orden Ministeria de fecha 31 de julio de 1991, una vez obtenida para el Programay
los Pagarés la admision a negociacion en el Mercado AIAF de Renta Fija (en
adelante AIAF).

Los Pagarés se emitiran a descuento y se representardn por medio de anotaciones en
cuentatal como esta previsto por los mecanismos de negociacion de AIAF.

La Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de
Valores, SAA., (en adelante “Sociedad de Sistemas’) con domicilio en Madrid, calle
Pedro Teixeira, 8, serd designada como entidad encargada del registro contable de la
emision de Pagarés, designacion que se efectuara a los efectos del articulo 45 del rea
Decreto 116/1992.

No existen restricciones particulares alalibre transmisibilidad de los valores.

2.1.3. Importesnominalesy efectivos previstos para los valores a emitir

El importe nominal unitario de los pagarés que se emitan sera de 1.000 Euros y serén
emitidos a plazos desde una semana (7 dias) hasta un méximo de 25 meses (760
dias).

Al tratarse de valores emitidos a descuento €l valor efectivo se determinara en el
momento de emisién de cada uno de los pagarés, en funcion del tipo de interés
pactado con el inversor

El precio efectivo de cada Pagaré sera el valor efectivo entregado por € suscriptor,
libre de gastos para € mismo y dependera del tipo de interés negociado y del plazo
emitido. La férmula para calcular el importe efectivo, conocidos € valor nomina y
el tipo de interés, eslasiguiente:

2° Programa de Emision de Pagarés Banco Pastor 2003



Banco Pastor

* Para plazos de vencimiento igual 0 menor a 365 dias:

365 + ni

* Para plazos de vencimiento superior a 365 dias.

Donde,

E= importe efectivo de la operacion

N = valor nominal del pagaré

n = nimero de dias de vida del mismo

i = tipo de interés nominal expresado en tanto por uno

Los pagarés seran emitidos por la Entidad Emisora a un tipo de interés calculado en
base a afio de 365 dias para todo tipo de inversores, tanto personas fisicas como
juridicas.

La operativa de célculo se realizara con 8 decimales redondeando el importe efectivo
acéntimos de euro.

L os pagarés se reembolsaran por el Emisor, en la fecha de vencimiento, por su valor
nominal.

Como Anexo Il a presente Folleto Informativo de Emision se adjunta tabla de ayuda
al inversor en la que, atitulo ilustrativo, se incorpora un ejemplo de precios efectivos
y rentabilidades para un pagaré a distintos plazos.

2.1.4. Comisiones y Gastos conexos de todo tipo que deban soportar los
suscriptores o adquirentes de los valores que se emitan

El Emisor no aplicara ningun tipo de comision o gasto a la subscripcion de los
valores, a pago de losintereses 0 ala amortizacion de los mismos.

2.1.5. Gastos y Comisiones derivados de la representacion de los valores en
anotaciones en cuenta. inscripcion y mantenimiento de saldos en los registros
contables

Las comisiones y gastos en concepto de la primera inscripcién de los pagarés
emitidos bajo este Programa en el Registro Central de la Sociedad de Sistemas serén
por cuentay cargo del Banco.

Asimismo, las entidades adheridas a la Sociedad de Sistemas, entidad encargada de
su registro contable, y € Banco en su calidad de entidad adherida, podran establecer
de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles a
tenedor de los Pagarés en concepto de administracion y/o custodia de valores que
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libremente determinen, y que en su momento hayan sido comunicadas a Banco de
Espafiay/o ala CNMV como organismo supervisor.

No se repercutira comision ni gasto alguno en concepto de administracion y custodia
sobre los valores cuya entidad depositaria sea Banco Pastor.

2.1.6. Clausuladeinterés

2.1.6.1. Tipodeinterésnominal

En la emision de pagarés, € tipo de interés nomina sera el concertado entre el
Emisor y el tomador de cada pagaré, en e momento de su emision en funcion de los
tipos de interés vigentes en el mercado financiero en cada momento.

Dado que los pagarés se emitiran al descuento, su rentabilidad vendra determinada
por la diferencia entre el precio de suscripcion o adquisicién y el precio de
engjenacion o amortizacion. No darén derecho, por tanto, a cobro de cupones
periddicos, considerandose incluidos los intereses en € importe que e Emisor se
compromete a pagar al vencimiento de cada pagaré.

La formula para calcular € tipo de interés nominal -tanto por uno- (), conocidos el
importe efectivo desembolsado y €l nimero de dias de vida del pagaré, es la
siguiente:

- Para valores con plazo de vencimiento igual o inferior a un afio:

365 (N — E)

- Paravalores con plazo de vencimiento superior a un aiio
| = (N/E)**"—1

Donde,

N = valor nominal del pagaré
n = nimero de dias de vida del mismo
E = importe efectivo del pagaré

2.1.6.2. Fechas, lugar, entidadesy procedimiento para el pago de los cupones

Al tratarse de pagarés emitidos al descuento, no procede € pago de cupones, por lo
que los intereses se abonaran al inversor en lafecha de amortizacion.

En e apartado 2.1.8.2. siguiente se establece el lugar, entidad y procedimiento de
amortizacion.
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2.1.7. Régimen fiscal

Los rendimientos de los valores emitidos al amparo del presente Programa de
Emisién, estaran sometidos a tributacion segun la legislacion vigente a la fecha de
percepcioén de dichos rendimientos.

En la actualidad, con independencia de tratamientos especificos derivados de las
facultades normativas de las Comunidades Autonomas, la legislacion fiscal espafiola
vigente aplicable (con las modificaciones posteriores que puedan haber
experimentado) son: con respecto al rendimiento de los Pagarés emitidos al amparo
del Programa son la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas, €l Real Decreto 214/1999, de 5 de febrero, por €l que se aprueba
el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, laLey 43/1995,
de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, el Real Decreto 537/1997, de 14
de abril, por & gue se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, la Ley
41/1998, de 9 de diciembre, sobre la Renta de No Residentesy Normas Tributariasy
Rea Decreto 326/1999, de 26 de febrero, por €l que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre |la Renta de No Residentes; la Ley 19/1991, de 6 de junio, del
Impuesto sobre el Patrimonio, y con respecto a su adquisicién atitulo gratuito, laLey
29/1987 de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones y su
reglamento, aprobado por el Real Decreto 1629/1991 de 8 de noviembre, y todo ello
sin perjuicio de los cambios que puedan producirse en la normativa aplicable a lo
largo del periodo de duracion de la emision.

Clasificacion de los valores a emitir al amparo del programa de emision.

Los Pagarés se clasifican, a efectos fiscales, de conformidad con la legislacion
vigente, como activos financieros con rendimiento implicito.

Se exponen a continuacioén los diferentes tratamientos seguin residencia del inversor y
su condicion de personafisica o juridica.

SUSCRIPTORES RESIDENTES EN ESPANA
A) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los valores a
emitir al amparo del Programa de Emision tendran la consideracion de rendimientos
del capital mobiliario y se integrarédn en la parte genera de la base imponible del
gjercicio en que se devenguen.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas, estardn siempre sujetas a retencion
sobre el importe integro de la diferencia entre el importe satisfecho en la suscripcion,
primera colocacion o adquisicion y e importe obtenido en la amortizacion,
reembolso o transmision de dichos valores, a tipo vigente (actuamente del 15 %),
salvo que la renta haya sido generada en un periodo superior a dos afios, en cuyo
caso, la base de retencion se reducird en un 40 %
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Dicha retencién sera practicada por €l Banco o en su caso por €l fedatario publico o
institucion financiera que intervenga en la operacion.

La retencion a cuenta, que en su caso se practique, sera deducible de la cuota del
IRPF y, en caso de insuficiencia de cuota, dara lugar a las devoluciones previstas en
lalegislacion vigente.

B) Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas que adquieran los valores a emitir al amparo del Programa de
Emisién, que estén obligadas a presentar declaracion por e Impuesto sobre €
Patrimonio, deberan declarar los valores que posean a 31 de diciembre de cada afio
por su valor de cotizacion medio del cuarto trimestre, en el caso de que coticen en
mercados organizados, a cuyo efecto e Ministerio de Economia y Hacienda
publicard anualmente la relacién de valores que se negocien en mercados
organizados, o por e nominal, mas primas de amortizacion o reembolso, segun
proceda.

C) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Latransmision los pagarés a emitir al amparo del Programa de Emision, por causa de
muerte o donacion a favor de personas fisicas se encuentra sometida a las reglas
generales del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones en cuanto a adquirente y las
del IRPF en lo referido a donante personafisica. (art. 23.6 de la Ley 44/1998)

En caso de transmisién gratuita a favor de un sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades (1S) la renta que se integre en su base imponible tributaré de acuerdo con
las normas de dicho impuesto.

D) Impuesto sobre Sociedades

L os sujetos pasivos del 1S por obligacion personal de contribuir o sujetos pasivos por
obligacion real de contribuir que actlen a través de un establecimiento permanente
en territorio espafiol, integraran en su base imponible e importe integro de los
intereses y otra forma cualesquiera de retribucion devengada por los valores
emitidos, incluyendo las rentas derivadas de |a transmision, reembolso, amortizacion
o canje de los valores emitidos.

Los sujetos pasivos del |S soportaran una retencién a cuenta del referido impuesto,
sobre e importe integro de las rentas mencionadas en €l punto anterior, a tipo de
retencion vigente, que en el momento de elaboracion de este Folleto Informativo es
del 15%.

Como excepcion, no existira obligacion de retener sobre |as rentas procedentes de los
valores que se emitan cuando estos estén representados mediante anotaciones en
cuentay se negocien en un mercado secundario oficial de valores espariol.

La retencion a cuenta, que en su caso se practique, seré deducible de la cuota del IS
y, en caso de insuficiencia de cuota, dara lugar a las devoluciones previstas en la
legislacion vigente.
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SUSCRIPTORES NO RESIDENTES EN ESPANA SIN ESTABLECIMIENTO
PERMANENTE

A estos efectos se consideran inversores no residentes las personas fisicas o juridicas
gue no tengan su residencia fiscal en Espafiay no actuen, respecto de lainversion, en
los valores a emitir al amparo del Programa de Emisiéon, a través de un
establecimiento permanente en Espafia. El régimen fisca que se describe a
continuacién es de carécter general, por lo que en cada caso concreto se deben tener
en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los
Convenios para evitar la Doble Imposicion suscritos entre terceros paises y Espafia.

A) Impuesto sobre la Renta de no residentes

Las rentas derivadas de la transmisién, amortizacion o reembolso de los pagarés,
emitidos por entidades privadas residentes en Espafia y obtenidas por no residentes,
se encuentran sujetas a tributacion en Espafia por €l Impuesto sobre la Renta de no
Residentes a gravamen del Impuesto sobre la Renta de no Residentes y estaran
sujetas aretencion, al tipo del 15%, salvo que:

Sean obtenidas por residentes en algin pais miembro de la Union Europeay que no
operen através de un establecimiento permanente en Espafia, ni se hubieran obtenido
através de un pais considerado “paraiso fiscal” con arreglo a la legislacion vigente,
en cuyo caso estardn exentas de tributacién y retencion en Espaiia.

Sean obtenidas por residentes en un pais que hubiese concertado un Convenio para
evitar la Doble Imposicién Internacional con Espafia con Clausula de Intercambio de
Informacion que no operen através de un establecimiento permanente en Espafia, en
Cuyo caso estaran exentas de tributacién en Espafia, salvo que los valores no estén
negociados en un mercado secundario organizado oficial espafol, en cuyo caso
dichas rentas tributaran en Espafia y soportaran retencion al tipo establecido en €
Convenio. Dichas exenciones no acanzan alas rentas derivadas de la amortizacion o
reembolso de dichos valores, 10s cuales estaran sujetos a retencion en Esparia al tipo
establecido en e Convenio.

Sean obtenidas por residentes en un pais que hubiese concertado un Convenio para
evitar la Doble Imposicion con Espafia sin Clausula de Intercambio de Informacion
gue no operen a través de un establecimiento permanente en Esparfia, en cuyo caso
las rentas tributardn en Espafia y soportaran retencion al tipo establecido en €
Convenio.

Para acreditar la procedencia de la exencion, € titular no residente debera presentar
un certificado de residencia fiscal emitido por las autoridades fiscales de su pais de
residencia. Si la causa invocada fuese la aplicacion de un Convenio para evitar la
Doble Imposicion, debera constar expresamente en e certificado que e residente o
es en €l sentido del Convenio. Los certificados tendrédn una validez de un afio desde
el momento de su emision.
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B) Impuesto sobre el Patrimonio

Siempre que no sea de aplicacion la exencion prevista en € articulo 4.7 de la Ley
19/1991, de 6 de junio, reguladora del Impuesto sobre el Patrimonio de las Personas
Fisicas, las personas fisicas no residentes deben tributar por € citado impuesto en
Espafia, de acuerdo con la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre
Sucesiones 'y Donaciones ( entre 0% y 81,6%), en relacion con los bienes o derechos
que estén situados, puedan gjercitarse o deban cumplirse en territorio espafiol a 31 de
diciembre de cada afio. Los Pagarés se valoraran de igual forma que por los
residentes.

C) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

L os bienes o derechos que se transmitan, por causa de muerte o donacion, a favor de
personas fisicas, situados que puedan gjercitarse o cumplirse en Espafia, tributan en
Espafia por este impuesto en sede de beneficiario, cualquiera que sea la residencia
del transmitente y del beneficiario, de acuerdo con la Ley 29/1987, de 18 de
diciembre, del Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones ( entre 0% y 81,6%)

L as sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto y |as rentas que obtengan de
transmisiones gratuitas deben tributar de acuerdo con las normas del Impuesto sobre
la Renta de No Residentes como ganancia patrimonial .

SUSCRIPTORES NO RESIDENTES EN ESPANA CON ESTABLECIMIENTO
PERMANENTE

A) Impuesto sobre la Renta de no residentes

De acuerdo con €l art. 17 de laLey 41/1998, de 9 de diciembre, sobre la Renta de no
Residentes, la base imponible se determina con arreglo a las disposiciones del
régimen general del Impuesto sobre Sociedades Ley 43/1995, de 27 de diciembre,
del Impuesto sobre Sociedadesy €l Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, por € que
se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

Los sujetos pasivos del 1S integrardn en su base imponible el importe integro de los
intereses y otra forma cualesquiera de retribucion devengada por los valores
emitidos, incluyendo las rentas derivadas de |a transmision, reembolso, amortizacion
o canje de los valores emitidos.

Los sujetos pasivos del |S soportaran una retencién a cuenta del referido impuesto,
sobre e importe integro de las rentas mencionadas en €l punto anterior, a tipo de
retencion vigente, que en el momento de elaboracion de este Folleto Informativo es
del 15%.

Como excepcion, no existira obligacion de retener sobre |as rentas procedentes de los
valores que se emitan cuando estos estén representados mediante anotaciones en
cuentay se negocien en un mercado secundario oficial de valores espariol.
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La retencion a cuenta, que en su caso se practique, seré deducible de la cuota del IS
y, en caso de insuficiencia de cuota, dara lugar a las devoluciones previstas en la
legislacion vigente.

B) Impuesto sobre el Patrimonio

L as personas fisicas deben tributar por €l Impuesto sobre el Patrimonio en Espaia de
acuerdo con una escala comprendida entre € 0,2% y e 2,5% en relacién con los
bienes 0 derechos que estén situados, puedan gercitarse o deban cumplirse en
territorio espariol a 31 de diciembre de cada afio. A tal fin los valores negociados en
mercados organizados se valorardn por la cotizacién media del cuarto trimestre de
cada afio o por e nominal més primas de amortizacion o reembolso, seguin proceda,
siempre que no sea de aplicacién laexencién previstaen € articulo 4, SietedelaLey
19/1991, de 6 de junio, reguladora del Impuesto sobre e Patrimonio de las Personas
Fisicas.

C) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmisiéon gratuita de bienes o derechos, por causa de muerte o donacion, a
favor de personas fisicas, que estén situados, puedan gjercitarse o hayan de cumplirse
en Esparia tributa en Espania por este impuesto en sede del beneficiario, cualquiera
que sea la residencia del transmitente y del beneficiario, de acuerdo con la Ley
29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (escala
variable entre 0% y 81,6%)

Las personas juridicas no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que
obtengan de esta fuente deben tributar, de acuerdo con las normas del 1S, como
incremento de patrimonio.

La transmision gratuita por actos intervivos puede quedar sujeta al Impuesto sobre la
Renta de no Residentes sin perjuicio de lo que establezca e Convenio que sea de
aplicacion.

2.1.8. Amortizacion delos Valores

2.1.8.1. Precio dereembolso

Los pagarés emitidos al amparo de este Programa se amortizaran por su valor
nominal, en la fecha pactada entre el Emisor y €l inversor (fecha de vencimiento),
con repercusion, en su caso, de la retencién a cuenta que corresponda de acuerdo con
lo descrito en el apartado 2.1.7. anterior.

En ningun caso se producira la amortizacién anticipada de los pagarés, a el eccion del
emisor.
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2.1.8.2. Fechay modalidades de amortizacion

Los Pagarés se emitirdn con un plazo comprendido entre 1 semana (7 dias) y 25
meses (760 dias).

Si la fecha de vencimiento recayese en un dia inhdbil en A Corufia, € pago se
efectuara en e siguiente dia habil sin modificacion del computo de dias previsto en
su emision.

En el caso de gque la fecha de amortizacién prevista no fuese dia hébil en el Sociedad
de Sistemas a los efectos de liquidacion de operaciones sobre titulos negociados en
AlAF, la fecha de pago correspondiente se tradadara al dia hébil inmediatamente
posterior, sin que por ello los titulares de los valores tengan derecho a percibir
intereses por dicho diferimiento.

Dentro de estos plazos y a efectos de facilitar la negociacién de los pagarés en AIAF
el Banco se compromete a concentrar los vencimientos de los pagarés en la medida
de lo posible en e menor nimero de fechas. A estos efectos se procurard que en un
mismo mes no haya més de cuatro vencimientos.

Al estar prevista la admision a negociacion de los mismos en AIAF, la amortizacion
de estos Pagarés se producira de acuerdo a las normas de funcionamiento del sistema
de compensacion y liquidacién de dicho mercado, abonandose, en la fecha de
amortizacion, en las cuentas propia o de terceros, segun proceda, de las Entidades
Adheridas las cantidades correspondientes, con repercusion en su caso de la
retencion a cuenta que corresponda segun lo descrito en el apartado 2.1.7 anterior.

Con lamismafechavalor se abonaran dichas cantidades en la correspondiente cuenta
de efectivo designada por el suscriptor.

2.1.9. ldentificacion de las Entidades Financieras que atenderan € servicio
financier o del empréstito.

El servicio financiero del empréstito sera atendido por el Banco.

2.1.10. Moneda del empréstito
L os Pagarés se emitiran en Euros.

2.1.11. Cuadro dd servicio financiero del empr éstito

Dada la posible diversidad de fechas y plazos de disposicion que previsiblemente se
producird, no es posible confeccionar un cuadro de servicio financiero del Programa.

L os Pagarés son valores emitidos a descuento y no dan derecho al cobro de cupones
periddicos. Por tanto, el cuadro financiero para el Banco constara sélo de dos flujos:
el importe efectivo en e momento de la emision y e nominal pagado en la
amortizacion.
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2.1.12. Tasa Anual Equivalentey Tasa Interna de Rentabilidad brutas previstas
para el tomador

El interés nomina y el tipo efectivo variardn en funcion del plazo y precio del
Pagaré.

Para calcular e tipo de interés nominal, se aplicaran las formulas del apartado
2.1.6.1.

La rentabilidad efectiva para € cliente, en términos de TIR o rentabilidad anual
efectiva, se halla calculando €l tipo de interés de actualizacién que permite igualar el
importe efectivo de suscripcion (o de compra del Pagaré€) con el hominal, en caso de
amortizacion (o valor de engjenacion, en caso de venta) del Pagaré.

Laformula para el célculo de dicha rentabilidad, cualquiera que sea el plazo de vida
del Pagaré eslasiguiente:

r=(N/E3" -1
donde

r = Tipo interés efectivo anual expresado en tanto por uno
E = Importe efectivo de suscripcion (o valor de compra)

N = Importe nominal del pagaré

n = Plazo de vida del Pagaré expresado en dias

2.1.13. Interés efectivo previsto para el emisor

El tipo de interés efectivo previsto para e Emisor se calculara aplicando la misma
formula del apartado anterior y considerando los gastos de emision como menor
importe efectivo recibido. Al negociarse cada pagaré o grupo de pagarés de forma
individualizada, teniendo fechas de vencimiento distintas y colocandose por importes
efectivos diferentes, no es posible calcular a priori el coste para e Emisor de estos

pagarés.

La estimacion efectuada de gastos de emision sobre € saldo maximo vivo del
Programa asciende a

Tasas CNMV por verficacion del Folleto 37.517,58
Tasas CNMV por admision a negociacion 0,003% 30.000,00]
Estudio de la documentacion, y registro
de Programa por el AIAF 0,005% 45.000,00|
Tramitacion y admision a cotizacion, AIAF
0,001% 10.000,00
Gastos de Publicidad y otros 0,00
122.517,58
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2.1.14. Evaluacién del riesgo inherente a los valor es emitidos

El presente Programa no ha sido objeto de evaluacion por parte de ninguna agencia
de calificacion.

A la fecha de registro del presente Folleto, Banco Pastor tiene asignadas
calificaciones (“ratings’) por parte de tres grandes agencias internacionales de rating,

Moody’s (referida a Enero 2003), Fitch-IBCA (referida a Diciembre 2002) y
Standard & Poor’s. (referida a 28 de abril de 2003)

L as actuales calificaciones otorgadas a Emisor son las siguientes:

RATINGS
miles de euros
Carlo Largo Fortalesa
Financiera
MIEEERE o e s e E1 A2 C+
FUEETREI it i e s i it F-1 A E
SO PO oo vinm s i e e A2 A

El andlisis de Moody’s sefidla que las calificaciones obtenidas por Banco Pastor se
basan en su fuerte implantacion en e mercado galego, la estabilidad de sus
beneficios y & estrecho control de costes que mantiene. Asimismo, € Banco ha
logrado incrementar sus resultados manteniendo un bajo riesgo de negocio y una
fuerte capitalizacion. Moody’s hace especia mencion de la excelente calidad de la
cartera crediticia del Banco, tanto en lo que respecta a garantias como a
diversificacion.

Por su parte Fitch-IBCA resalta que a pesar de la fuerte competitividad y de los bajos
niveles de interés que, en general, han estrechado los margenes de las entidades de
crédito, Banco Pastor ha logrado mantener su margen financiero dirigiendo sus
esfuerzos a un aumento rentable en el volumen de los préstamos concedidos.

En su evaluacion Standard & Poor’s, insiste en los puntos anteriores haciendo
mencion, ademés, de la megjora que se ha producido en la gestion del riesgo de
crédito de la entidad en el Ultimo quinquenio.

Las calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar o
vender o ser titulares de valores. Las calificaciones pueden ser revisadas, suspendidas
o retiradas en cualquier momento por las agencias de calificacion responsables de las
mismas.

Las mencionadas calificaciones crediticias son solo una estimacién y no tienen
porque evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios
analisis de Banco Pastor o de los valores a adquirir.

2.2. Procedimiento de colocacion y adjudicacién

2.2.1. Solicitudes de suscripcion o adquisicion

2.2.1.1. Colectivo de potencialesinver sores
Podran suscribir los Pagarés tanto inversores institucional es como particulares.
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2.2.1.2. Exigencias legales

Los Pagarés ofrecidos, una vez comiencen a cotizar en AIAF (u 6rgano que le
sustituya), seran aptos para cubrir las exigencias legales de inversiéon a las que estan
sometidas determinados tipos de entidades como las Instituciones de Inversion
Colectiva, Compafias de Segurosy Fondos de Pensiones.

2.2.1.3. Fecha o periodo de contratacién

La vigencia de este programa es de un afio a contar desde la inscripcion del presente
Folleto Reducido de emision en los Registros OficialesdelaCNMV.

A lo largo de ese afio Banco Pastor, S.A., podra emitir pagarés a amparo de este
programa, siempre que su saldo vivo en circulacion no exceda de 1.000 Millones de
euros.

Lafecha de la primera emision no sera superior en un mes alade registro del Folleto
enlaCNMV.

Durante el citado periodo se atenderan las peticiones de contratacion de Pagarés de
acuerdo con la oferta existente. En cualquier caso, el Banco se reserva el derecho de
interrumpir de forma definitiva la suscripcion por razon de necesidades de tesoreria,
tipos de interés que puedan obtenerse por importes y plazos similares en un mercado
aternativo o por cualquier otra financiacion més ventajosa para la sociedad.

2.2.1.4. Lugar desuscripcion

Los inversores interesados en la suscripcion de los Pagarés podran hacerlo
directamente mediante negociacién por via telefonica, directamente al emisor
(sistema de colocacion a grandes inversores), o bien personalmente a través de lared
comercial.

2.2.1.5. Formay fecha de hacer efectivo el desembolso

Los pagarés se desembolsaran en la fecha de su emision, la cual sera salvo pacto en
contrario dos dias hébiles posterior a la fecha de suscripcion, mediante abono en
metalico o adeudo en la cuenta que € suscriptor tenga abierta en la oficina
colocadora através de la cua contrate €l pagaré.

2.2.1.6. Forma y plazo de entrega de los resguardos provisionales a los
suscriptoresdelosvalores

En e momento de la suscripcion el Banco entregara a cliente copia de la orden de
suscripcion debidamente cumplimentada y autentificada mecanicamente, junto con el
Triptico Informativo del Programa. El mismo dia de la emision el Banco pondra a
disposicion del inversor e justificante de adquisicion, sellado y firmado, de los
Pagarés suscritos por €. Ninguno de |os mencionados justificantes sera negociable.
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2.2.2. Colocacion y adjudicacion de los valores

L os Pagarés seran colocados a través del Banco

En e caso de que e Banco designara otros colocadores, esta circunstancia se
comunicara oportunamente ala CNMV. Dadas las caracteristicas de esta emisién no
existen directores ni aseguradores.

Los sistemas informéticos del Banco Pastor garantizan, mediante teleproceso, que se
mantengan las prioridades en las Ordenes de compralventa por estricto orden
cronoldgico de recepcion. El Banco actualizara diariamente € tipo de interés y los
plazos de emision que se ofrecen a tomador, y 10 comunicara diariamente a todas sus
oficinas.

El mismo dia de la emision el Banco pondra a disposicién del inversor € justificante
de adquisicion, sellados y firmado, de los Pagarés suscritos por €. Este justificante
no seré negociable.

El Banco, una vez adjudicados los Pagarés, procedera a redlizar las actuaciones
necesarias para que se anoten en cuenta a favor de los inversores adquirentes de los
mismos e mismo dia habil de su emision.

Dadas |as caracteristicas de la emisidn no existira prorrateo.

2.2.3. Plazoy forma de entrega de los valor es

Los Pagarés estarén representados por anotaciones en cuenta. Por tanto se seguiran
los mecanismos establecidos por |as normas de funcionamiento de AIAF en cuanto a
su inscripcion en el Registro de Anotaciones en Cuenta.

La documentacion acreditativa de haberse realizado la inscripcion a favor de los
titulares de los valores se regird en cada momento por las normas establecidas al
respecto por e Sociedad de Sistemas, entidad encargada del registro contable de los
Pagarés.

2.2.4. Constitucion del Sindicato de Obligacionistas
No procede.

2.3. Informacién legal y acuer dos sociales

El presente folleto tiene como objeto un programa de emisién de pagarés de empresa
emitidos al descuento, representados en anotaciones en cuenta, sSin que existan
restricciones alalibre transmisibilidad de |os mismos.

La certeza y efectividad de los derechos de su primer titular y de los siguientes
vendra determinada por € apunte contable en el sistema de anotaciones en cuenta de
la Sociedad de Sistemas (u 6rgano que le sustituya).
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Los pagarés emitidos a amparo del presente programa tendran la consideracion de
valores de elevada liquidez a los efectos de la Orden de 31 de julio de 1991 del
Ministerio de Economia y Hacienda en relacion con las exigencias de inversion de
los FIAMM (Fondos de Inversiéon en Activos del Mercado Monetario), siempre que
dichos valores tengan un plazo de vencimiento o remanente de amortizacion inferior
o igual adieciocho meses.

2.3.1. Naturaleza y denominacién de los valor es que se emiten
Los valores ofrecidos corresponden alarealizacion del Programa.

Con €l objeto de diferenciar esta emision de futuras emisiones de valores de las
mismas caracteristicas, la presente emision se denominara 2° Programa de Emision
de Pagarés Banco Pastor 2003 L os acuerdos por los que se procede ala emision son
los siguientes:

- Acuerdo de la Junta Genera Ordinaria de fecha 10 de mayo de 2003, que
autoriza a Consgjo de Administracién, para que pueda emitir Bonos de Tesoreria
o cualesquiera otros titulos andlogos, simples o con garantia, subordinados o no,
euros o en cualesquiera clases de divisas, en una o varias emisiones de iguales o
diferentes caracteristicas y en las demas formas y condiciones que estime
convenientes, con sujecion alanormativa vigente.

- Acuerdo del Consgjo de Administracion, en su reunién de fecha 29 de mayo de
2003, que a amparo de la autorizacion concedida por la Junta general de
Accionistas decide poner en circulacién un programa de pagarés, denominado 2°
Programa de Emisién de Pagarés Banco Pastor 2003 de Banco Pastor, por un
saldo vivo méximo de Eur. 1.000.000.000.

Se incluye como Anexo 2 certificados de los acuerdos de la Junta General de
Accionistasy del Consgjo de Administracion.

2.3.2. Acuerdos de modificacion de valores producidos con posterioridad a la
emision, en caso de oferta publica de venta

No procede.

2.3.3. Autorizaciones administrativas previas

No se precisa autorizacion ni pronunciamiento administrativo previos distintos de la
verificacion y registro del presente folleto en laCNMV.

2.3.4. Régimen legal especial de losvalores objeto de la presente emision.
L os Pagarés estan sujetos al régimen legal tipico.

2.3.4.1. Régimen juridico de los Pagar és

Los Pagarés tendran la naturaleza juridica de valores negociables con rendimiento
implicito. En su condicion de valores negociables quedan sujetos a régimen juridico
previsto para los mismos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Vaores.
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Ta y como se detala en e apartado 2.3.7 siguiente, los Pagarés estaran
representados mediante anotaciones en cuenta, realizandose su transmision por
transferencia contable, por lo que no les resulta de aplicacion lo dispuesto en la Ley
Cambiariay del Cheque.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Real Decreto 116/1992, los
Pagarés representados por medio de anotaciones en cuenta se constituirdn como tales
en virtud de su inscripcién en e correspondiente registro contable. Una vez
practicada la referida inscripcion, los Pagarés quedaran sometidos a lo dispuesto en
el Capitulo 2 del Titulo | delaLey 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Vaoresy
en el Real Decreto 116/1992.

Los titulares de los Pagarés seran identificados como tales seguin resulte del registro
contable de las entidades adheridas a Sociedad de Sistemas, entidad encargada del
registro contable de Pagarés. La compensacion y liquidacion de los Pagarés se
efectuaran de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de valores
emitidos a cotizacion en AIAF y representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas 0 puedan ser aprobadas en el futuro por el Sociedad de Sistemas.

De conformidad con €l articulo 15 del real Decreto 116/1992 la persona o entidad
que aparezca legitimada en los asientos del registro contable se presumira titular
legitimo de los Pagarés respectivos y, en consecuencia, podra exigir del Banco que
realice en su favor las prestaciones a que den derecho los Pagarés. Asimismo, de
conformidad con el articulo 18 del Real Decreto 116/1992, la legitimacion para la
transmision y € gercicio de los derechos derivados de |os Pagarés podra acreditarse
mediante la exhibicion de certificados de legitimacion en los que constarén las
menciones legalmente exigidas y que se expedirdn a solicitud y a costa del titular de
los Pagarés en cuestion. Dichos certificados no conferirdn més derechos que los
relativos ala legitimacion.

Los Pagarés podrén ser libremente transmitidos por cualquier medio admitido en
Derecho. Latitularidad de cada Pagaré se transmitira por transferencia contable. La
inscripcién de la transmision en favor del adquirente en e registro contable
producira los mismos efectos que la transmision de los valores y desde ese momento
la transmision sera oponible a terceros. En este sentido el tercero que adquiera a
titulo oneroso los Pagarés representados por anotaciones en cuenta de persona que,
seguin los asientos del registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no
estara sujeto a reivindicacion a no ser que en e momento de la adquisicion haya
obrado de malafe o con culpagrave.

La congtitucién de derechos reales limitados u otra clase de gravamenes sobre |os
Pagarés debera inscribirse en la cuenta correspondiente. La inscripcion de la prenda
equivale a desplazamiento posesorio del titulo. La constitucién del gravamen serd
oponible a terceros desde el momento en que haya practicado la correspondiente
inscripcion.

2.3.4.2. Justificacion razonada de que la emision de Pagar és, su régimen juridico
o las garantias que incorporan no se oponen a lo establecido en las normas
imper ativas

El Programa esta amparado por la legidacion relacionada en e apartado 2.3.8
siguiente y no se opone alo establecido en ella.
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2.3.5. Garantiasdela emisidon

Los Pagarés objeto de la presente emision estan garantizados por |a responsabilidad
patrimonial universal del Banco.

2.3.6. Forma derepresentacion

Los Pagarés se representardn por medio de anotaciones en cuenta tal como esta
previsto por los mecanismos de negociacion en el mercado secundario en € que se
solicitara su admision (AIAF) (u 6rgano que le sustituya).

La Sociedad de Sistemas serd designado como entidad encargada del registro
contable de la emision de Pagarés, designacion que se efectuara a los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992.

2.3.7. Legidacion aplicabley tribunales competentes

El presente folleto del Programa se emite atenor de lo establecido en la Ley 24/1988,
de 28 dejulio, del Mercado de Vaoresy conforme alo dispuesto en el Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de Valores,
modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, ampliado por la
circular 2/1999 de 22 de abril, asi como por la Orden Ministerial, de 12 de julio de
1993, sobre Folletos Informativos y otros desarrollos del Real Decreto 291/1992, de
27 de marzo.

En caso de litigio en relacion con este empréstito las partes interesadas se someten
para la resolucién de tales cuestiones a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales
de la plaza de cumplimiento de la obligacién.

2.3.8. Transmisibilidad de los valores

Los valores ofrrecidos relinen las caracteristicas que contempla la Ley 24/1988, de 28
de julio, dedd Mercado de Vaores modificada por la Ley 37/1998 de 16 de
Noviembre, no existiendo restriccién alguna a la libre transmisibilidad de los valores
emitidos.

2.3.9. Informacion, en su caso, de los requisitos o acuerdos previos adoptados
para solicitar la admisién a negociacion de los valor es que se emiten

Se incluye como Anexo 2 certificado de los acuerdos de la Junta General de
Accionistasy e Consgo de Administracion a este respecto.

2.4. Informacion relativa a la admision a cotizacion

2.4.1. Mercados secundarios or ganizados

El Banco se compromete a realizar todas las actuaciones necesarias para que los
Pagarés coticen en AIAF en un plazo de maximo de siete dias habiles desde la fecha
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de emision, (en todo caso antes del vencimiento de los pagarés, para aquellos
emitidos con vencimiento corto), y hace constar que conoce, y acepta cumplir, los
requisitos y condiciones exigidos para la admision, permanencia 'y exclusion de los
valores negociados en este mercado, segun la legidacion vigente y los
requerimientos de sus 0rganos rectores.

En caso de incumplimiento del plazo méximo de siete dias hébiles desde la emision
para la cotizacion de los Pagarés, se haran publicas las causas del retraso en un diario
de difusién nacional, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que pueda
incurrir el Banco.

El registro contable de los Pagarés del Programa se ha encomendado la Sociedad de
Sistemas de forma gue se efectle la compensacion y liquidacion de los valores de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de valores admitidos a
cotizacion en e Mercado AIAF de Renta Fija tenga establecidas o puedan ser
aprobadas en un futuro por el Sociedad de Sistemas.

2.4.2. Empréstitos de caracteristicas homogéneas ya en circulacién admitidos a
negociacion en mer cados secundar ios esparioles

2.4.2.1. Cuadro resumen donde se recoja la informacién de los valores ya en
circulaciéon admitidos a negociacion en mer cados secundar ios espafioles

A la fecha de verificacion del Programa de emisién de Pagarés, existe otro
empréstito en circulacion admitido a negociacion en mercados secundarios espariol es
emitido por e Banco Pastor bajo la denominacion Programa de Emision de Pagarés,
Banco Pastor, 2002 (Ver Anexo V)

2.4.2.2. Liquidez delosvalores

Se ha establecido un mecanismo de liquidez para €l inversor en general y de acuerdo
a las condiciones establecidas en la Orden Ministerial del 31 de julio de 1991 (BOE
de 12 de agosto de 1991) para los Pagarés cuyo plazo de vencimiento o remanente
seaigual o inferior a 18 meses. Los pagarés emitidos a un plazo superior a 18 meses
no tendran la consideracién de valores de elevada liquidez de acuerdo con la citada
Orden Ministerial, aunque pasaran a serlo una vez su plazo remanente sea inferior a
18 meses.

El Banco ha formalizado con Banco de Sabadell, S.A. (la"Entidad de Liquidez") un
contrato de compromiso de liquidez exclusivamente para los Pagarés de plazo de
emisién o remanente hasta el vencimiento seaigual o inferior a 18 meses.

La Entidad de Liquidez se obliga a remitir informe a AIAF con periodicidad,
indicando los volimenes negociados, la rentabilidad y €l vencimiento.

Si la Entidad de Liquidez quiebra o no responde y no se encuentra otra de respaldo,
Banco Pastor tendria que dejar de emitir.

L as estipulaciones del Contrato de Liquidez pueden verse en el Anexo |
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2.4.3. Cuadro resumen donde se recoja la informacion de los valores ya en
circulacion admitidos a negociacion en mercados secundarios situados en el
extranjero

A la fecha de verificacion del Folleto no existen otros valores de caracteristicas
similares en circulacion negociados en mercados secundarios situados en el
extranjero.

2.5. Finalidad dela operacion y su efecto en las cargasy servicios de la financiacion
aena

2.5.1. Finalidad dela operacion

Lafinalidad de la emisién sera la de proporcionar financiacion a la entidad emisora
para el desarrollo de su actividad crediticia.

2.5.2 Cargasy servicios delafinanciacion ajena

A continuacion se expresan las cargas y servicios de la financiacién gjena de Banco
Pastor, S.A.

2.5.2.1. Costedelafinanciacion ajena

Intereses y cargas asimiladas Miles de euros % s/ ATMs
2000 (231.342) (2,71)
2001 (282.102) (2,90)
2002 (187.498) (2,01)
2003 (e) (180.764) (1,88)
2004 (e) (276.796) (2,20)
2005 (e) (333.284) (2,32)
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2.5.2.2. Volumen total financiacion ajena

Volumen final de la financiacién

Ejercicio Miles de euros
2000 8.346.227
2001 8.737.432
2002 7.879.955

2003 (e) 8.300.155

2004 (e) 9.655.155

2005 (e) 11.155.155

(1) Incluye entidades de crédito, débitos a clientes, débitos representados por valores
negociables y pasivos subordinados

2.5.2.3. Volumen final de la carga deemisionesderentafija

Débitos representados por valores negociables
. . Bonos y obligaciones en circulacién /Euronotas) Pasivos subordinados
Ejercicio Volumen final Var.Neta Coste Financ. Volumen final Var.Neta Coste Financ.
2000 327.782 24.179 22.427 120.000 31.231 5.218]
2001 632.611 304.829 28.925 138.465 18.465 6.330]
2002 814.631 182.020 22.148) 180.000 41535 7.356)

Proyeccion para los proximos tres afios, incluido en éstos el gjercicio en curso, con €
efecto estimado de los valores resultantes de la emision u oferta amparada por este

folleto.
2003 (e) 1.100.000 285.169 25.415 280.000 100.000 7.210]
2004 (e) 1.300.000 200.000 26.510) 330.000 50.000 8.618]
2005 (e) 1.900.000 600.000 46.000 330.000 0 10.560)
2.5.2.4. Volumen final dela carga del resto de financiacion ajena
Ejercicio Volumen final Var.Neta Coste Financ.
1999 6.735.421 498.159 129.180
2000 7.898.445 1.163.024 203.666
2001 7.966.356 67.911 234.494
2002 6.885.324 -1.081.032 151.260]
2003 (e) 6.950.155 64.831 97.500
2004 (e) 8.025.155 1.075.000 90.250]
2005 (e) 8.925.155 900.000 137.100]
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2.5.2.5. Volumen final, avales, fianzas y otros compromisos
Fianzas, avalesy Otros pasivos Compromisos TOTAL
cauciones contingentes
2000 365.296 79.703 749.479 1.194.478
2001 381.737 92.574 877.842 1.352.153
2002 420.020 81.217 1.092.920 1.594.157
2003 (e) 470.000 78.000 1.277.000 1.825.000
2004 (e) 540.000 80.000 1.477.000 2.097.000
2005 (e) 640.000 82.000 1.702.000 2.424.000

Banco Pastor, S.A.
P.p.

D. Miguel Sanmartin Losada
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ANEXO |

CONTRATO DE LIQUIDEZ
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ANEXO I

TABLA DE AYUDA AL INVERSOR
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Tipe [V Efec 30 mdas 10 |V Efec 90| mas 10 | V Efec més 10 | V Efec mas 10 | V Efec mds 10 | V Efec mas 10 | V Efec meanos
Neminal dias TAE | dias dias TAE | dias 180 dias TAE | dias 270 dias TAE | dias 365 dlasl TAE | dias 548 dias TAE | dias 750 dias TAE | 30 dias
1,00% 99918 1,00% 0,27 997 54 1,00% 0,27 99509 1,00% -0,27 99266 1,00% 027 83010 1,00% -027 88517 1,00% 0,27 97976 1,00% 0,80
1,25% 99897 1,26% 0,34 99593 1,26% 0,24 99387 1,25% -024  Do084 1,26% 0,34 98765 1,25% -033 881,52 1,25% 0,33 974,80 1,25% 1,00
150% 99877 1.51% -0,.41 996,31 1,51% 4,41 992,66 151% -0.40 285,03 1,50% -0.40 98522 1,50% -040 87789 1,50% -0.40 969487 1,50% 1,18
1,75% 09856 1,76% 048 99570 1,76% 048 991 44 1,76% -0.47  9ay22 1,75% 047 98280 1,75% -046  av429 1,75% 046 96498 1,75% 1,38
200% 99836 2,02% 0,55 99509 2,02% 4,54 99023 2,01% -0,54  B8a542 201% 0523 95029 200% -053 970 200% 0,53 96013 2,00% 1,56
225% 998,15 2,27T% -0,61 994 48 2,27% 0,61 93903 2 26% -080 98363 2.26% 060 97800 225% -059  9ET15 225% -0,59 95531 2,25% 1,75
250% 997 95 2.53% -0,68 99387 2,52% L6568 987 82 252% -0E7 98184 251% 066 97561 250% -065 98361 250% -0,65 95053 250% 1,93
275% 99774 2,78% 075 99326 2,78% 0,74 98662 277% -0,73 Ba006 2,76% 072 97324 275% -071 960,02 275% -0,71 94578 275% 211
300% 99754 3,04% -0,82 99266 3,03% 0,81 28542 302% -0.a0  oys 29 301% 079 9y0nav 3,00% -077 95652 3,00% 077 94107 2,00% 2,28
325% 0907 34 3,309 -0,88 99205 3,29% 0,88 98423 3,28% -08s  avss2 3,26% 0,85 96852 325% -083 95312 3,25% -0,83 93639 325% 248
350% 99713 3 66% 0,95 99144 3,65% £94 98303 353% -093  av47e 352% -0,91 966,18 350% -089 Sd4oES 3,50% -0,89 893175 3,50% 2,64
375% 99693 3,82% -1,02 99084 380% -1,01 281 84 3,79% -0ge  ara 3TT% 097 96386 3T5% -095  BdG23 3 75% -095 92715 3T7E% 2,81
400% 99672 4.07% -1,09 99023 4 06% -1,07 980,66 4.04% -1,08 87,26 4.02% -1,03 961,54 4 00% -1,01 942 A2 4 00% -1,01 922 57 4,00% 2,098
425% 99652 4,33% 1,15 98963 4,32% 1,14 97947 4.30% -1,12  BER52 42T% -1,09 95223 4.25% -1,07 83942 4 25% 1,07 918,03 4.25% 315
450% 99631 4 59% -1,22 989,03 4, 58% -1,20 97829 4 55% -1,18  BETTE 4 53% =115 95694 4 50% -1,13 836,05 4 50% 1,13 91352 4 50% 33
475% 998 11 4 85% -1,29 98B 42 4 84% .27 9771 4 81% -1,24 Q6B 08 4 T8% -1,21 954 65 4 T5% -1,18 83270 4 T5% -1,19 90905 4 75% 347
500% 99591 512% -1,36 987 82 5,08% 1,23 97594 5 06% -1,20 964,33 5,03% =127 952728 500% 124 82937 5 00% 1,24 904 61 5,00% 3,63
525% 99570 5,38% .42 98722 5,35% 140 97476 532% -1,% BE2 62 5,20% -1,3% 95012 525% -1,30 826,05 525% -1,30 900,20 5,25% 378
550% 99550 5,649 -1,49 98662 562% -1,46 97359 5 5&% -1.43 980,91 554% -1,39 94787 5 50% -3 82276 550% -1,35 Ba5 82 5,50% 3,05
575% 99530 £,90% -1,86 98602 5,.88% 1,63 97243 5 83% -1,.49 95920 579% -145 94563 575% -1.41 919,49 5 75% -1,.41 80147 575% 411
6,00% 99509 617% -1,63 98542 6,14% -1,59 97,26 G,09% -1,85  BET.E0 6,05% =150 94340 6,00% 146 216,23 6,00% -1.46 BBV 16 &,00% 4,26
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ANEXO Il

CERTIFICADOS DE ACUERDOS SOCIALES
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ANEXO IV

DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION Y COTIZACION
DE LOS VALORES DE RENTA FIJA DEL EMISOR
EN MERCADOS SECUNDARIOS ORGANIZADOS
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MERCADO DE REMNMTA FIl]A

BANCO PASTOR

Cod.Isin

ES0513770117
ES0513770174
ES0513770232
ES0513770349
ES0513770489
ES0513770547
ES0513770141
ES0513770281
ES0513770547
ES0513770596
ES0513770646
ES0513770596
ES0513770646
ES0513770471
ES0513770588
ES0513770893
ES0513770992
ES0513770521
ES0513770547
ES0513770950
ES05137701A9
ES05137701F8

Cod.Aiaf

00085292
00088081
00090637
00094319
00097982
00098610
00086823
00092247
00098610
00100391
00102160
00100391
00102160
00097724
00099286
00106342
00107627
00098364
00098610
00107201
00110530
00110805

Fecha emisién

18/7/02
28/8/02
1/10/02
13/11/02
31/12/02
10/1/03
7/8/02
18/10/02
10/1/03
29/1/03
20/2/03
29/1/03
20/2/03
27/12/02
16/1/03
15/4/03
6/5/03
8/1/03
10/1/03
29/4/03
12/6/03
17/6/03

Operaciones contratadas sobre emisiones
Entre las fechas: 22/12/2002 y 22/06/2003

Fechavto. Activo Mes Afio
20/1/03 PE 12 2002
28/2/03 PE 1 2003
21/7/03 PE 1 2003
13/5/03 PE 1 2003
31/1/03 PE 1 2003

10/10/03 PE 1 2003
7/8/03 PE 2 2003
18/8/03 PE 2 2003
10/10/03 PE 2 2003
29/4/03 PE 2 2003
31/3/03 PE 2 2003
29/4/03 PE 3 2003
31/3/03 PE 3 2003
27/6/03 PE 4 2003
16/4/03 PE 4 2003
30/5/03 PE 5 2003
6/6/03 PE 5 2003
8/7/03 PE 6 2003
10/10/03 PE 6 2003
25/7/03 PE 6 2003
9/12/03 PE 6 2003
16/6/04 PE 6 2003
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Vol.nominal

8.000,00
8.420,00
5.000,00
1.250,00
22.430,00
3.000,00
1.500,00
5.000,00
700,00
13.290,00
257,00
8.000,00
422,00
8.330,00
678,00
3.139,00
95.189,00
6.000,00
4.500,00
3.500,00
5.500,00
2.000,00

Frec.cotiz.

11,76
9,52
4,76
4,76
4,76
4,76
5,00
5,00
5,00
5,00
5,00
5,00
5,00
5,26
5,26

10,53

10,53
4,76
4,76
4,76
4,76
4,76

Ultima FechaPrec.Maximo Prec.Minimo TIR Maxima TIR Minima

24/12/02
29/1/03
22/1/03
15/1/03
27/1/03
13/1/03

4/2/03
21/2/03
18/2/03

3/2/03
21/2/03

3/3/03

5/3/03
30/4/03

1/4/03
30/5/03
30/5/03
20/6/03
18/6/03
16/6/03
13/6/03
18/6/03

[eNeoNoNoNeoNeoNoNoleoloNoNololoNoNoloNoNololoNel

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2,990
2,830
2,790
2,800
2,790
2,778
2,760
2,580
2,550
2,840
2,600
2,580
2,500
2,530
2,380
2,611
2,780
2,231
2,100
2,215
2,080
1,950

2,990
2,700
2,780
2,800
2,790
2,778
2,760
2,570
2,550
2,840
2,600
2,580
2,500
2,530
2,380
2,540
2,600
2,180
2,100
2,175
2,070
1,950





