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El resultado atribuido au-

9,2%
157,0 M€ gracias al

crecimiento de las primas, la
contencion del ratio de sinies-
tralidad y el estricto control de
costes

menta un con
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Principales magnitudes

El Grupo Catalana Occidente cierra junio de 2016 con un
so6lido crecimiento rentable en todas las lineas de negocio

e Aumento del 25,3% del volumen de negocio, hasta los 2.246,3 millones de euros, refle-
jando laincorporacion total de Plus Ultra Seguros y el mayor dinamismo comercial.

e Incremento de un 9,2% en el resultado atribuido, hasta alcanzar los 157,0 millones de

euros:

— Negocio tradicional, con 97,7 millones de euros, 29,7%.

— Negocio del seguro de crédito, con 106,6 millones de euros, 12,6%.

¢ Mejora del rating de A.M. Best hasta “A” con perspectiva estable.

e Adquisicion de Grupo Previsora Bilbaina, especializado en seguros de decesos.

e Aumento del 7,5% del primer dividendo a cuenta de los resultados del 2016.

Diversificacién por negocio

Multirriesgos
15,0%.

Autos 15,0%

B Diversos
9,9%

B Seguro de
credito
40,7%

o~

Negocio
retenido 29,2%

u Vida 19,3%

Diversificacion por paises

" Alemania 3,7%

Francia 3,0%

Resto Europa
15,7%

® Espafia
69,4% Resto Mundo

8.2%



(cifras en millones de euros)

Principales magnitudes 6M 2015 6M 2016 (]/‘:’L;/i; 12M 2015
Volumen de negocio 1.793,2 2.246,3 25,3% 3.826,1
- Negocio tradicional 898,1 1.332,1 48,3% 2.150,8
- Negocio seguro de crédito 895,1 914,2 2,1% 1.675,3
Resultado consolidado 159,2 173,8 9,2% 296,1
- Negocio tradicional 75,3 97,7 29,7% 148,9
- Negocio seguro de crédito 94,6 106,6 12,6% 170,4
- No recurrente -10,6 -30,5 -23,1
Atribuido alasociedad dominante 143,8 157,0 9,2% 268,1
Recursos permanentes valor mercado 3.183,0 3.326,2 4,5% 3.262,5
Provisiones técnicas 8.864,5 9.312,7 5,1% 9.074,3
Fondos administrados 10.828,8 11.397,4 5,3% 11.055,8
Revalorizacion accion 16,0% -22,7% 33,5%
Dividendo por accion 0,67
Pay-out 30,1%
ROE 10,69 11,94 11,65
PER 12,78 10,55 14,36
N° empleados 6.300 6.432 2,1% 6.486
Ne oficinas 1.524 1.530 0,4% 1.387

* Desde junio del 2012 hasta junio del 2015, se considera el 49% del resultado neto de Plus Ultra Seguros dentro del resultado
financiero del negocio tradicional. A partir de julio del 2015, al haberse adquirido el 51% restante, se incorpora el 100% de Plus
Ultra Seguros por integracién global.
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Crecimiento de la facturacion del

25,3% impulsado por la incor-
poracion de Plus Ultra Seguros y
por el crecimiento organico

Anexos. Tablaly 9
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Evoluciéon del Grupo Catalana Occidente
Mejora de los resultados, ingresos y capital

A cierre de junio, el Grupo consigue 2.246,3
millones de euros de facturacion, lo que re-
presenta un aumento del 25,3% respecto a
junio de 2015. El Grupo se mantiene en la
sexta posicion en el mercado espafiol, con
una cuota de mercado del 4,6%, y en la se-
gunda posicion a nivel mundial en seguro
de crédito.

+25,3%

2.246,3M€

Plus Ultra
Seguros

® Negocio
tradicional sin Plus
Ultra Seguros

W Segurode
crédito

6M2015 6M2016
El negocio tradicional aumenta la factura-
cion en todos los segmentos de negocio,
destacando especialmente automdéviles por
el mayor dinamismo comercial. En total, el
namero de podlizas aumenta en todos los
segmentos siendo la tasa media del 3,0%.

En el seguro de crédito (40,7% de las pri-
mas del Grupo) la facturacion aumenta un
2,1% con 914,2 millones de euros. El creci-
miento proviene principalmente del au-
mento de la actividad econdmica y de las
ventas de nuestros clientes. Destaca el cre-
cimiento experimentado en Alemania y en
Francia (+3,7% y +2,0% respectivamente).

La siniestralidad del Grupo sigue conte-
nida, mejorando respecto al primer tri-
mestre de 2016. El ratio de coste técnico
se sitta en el 60,3% de los ingresos netos,
aumentando 2,0 p.p. respecto a junio de
2015 al incorporar el negocio de Plus Ultra
Seguros que presenta mayor siniestralidad
(cerca de 10 p.p. superior al negocio tradi-
cional). El ratio mejora respecto al trimestre
anterior (1,1 p.p.) por la menor incidencia
de siniestros de importe elevado (especial-
mente en multirriesgos industrial).

El nimero de siniestros total desciende un
0,7% en el periodo reduciéndose en todos
los segmentos excepto en automoviles,
donde aumenta un 4,1%.

El ratio de comisiones del Grupo se si-
tha en el 12,0% (+0,6 p.p.) siendo del
10,9% en el negocio tradicional y del 12,1%
en el seguro de crédito.

El ratio de gastos mejora 1 p.p. hasta el
17,6% de los ingresos netos gracias ala
contencién de los costes y al aumento
de la facturacion. El Grupo sigue avan-
zando en el desarrollo de plataformas cor-
porativas para prestar un mejor servicio
con menores costes.

El Grupo presenta un ratio combinado infe-
rior al 90%, siendo en el negocio tradicional
del 90,8% y del 73,8% en el seguro de cré-
dito.

(cifras en millones de euros)

Cuenta de resultados 6M2015  6M2016 ;/"svi;' 12M 2015
Primas facturadas 1.719,9 2.170,7 26,2% 3.704,6
Primas adquiridas 1.606,6 2.019,9 25,7% 3.703,9
Ingresos por informacion 73,3 75,7 3,3% 121,5
Ingresos netos por seguros 1.679,9 2.095,6 24,7% 3.825,4
Coste técnico 980,2 1.262,2 28,8% 2.339,1
% s/ total ingresos netos 58,3% 60,2% 61,1%
Comisiones 191,2 251,6 31,6% 4421
% s/ total ingresos netos 11,4% 12,0% 11,6%
Gastos 311,4 367,8 18,1% 698,8
% s/ total ingresos netos 18,5% 17,6% 18,3%
Resultado técnico 197,1 2141 8,6% 345,4
% s/ total ingresos netos 11,7% 10,2% 9,0%
Resultado financiero 325 29,01 -10,8% 84,8
% s/ total ingresos netos 1,9% 1,4% 2,2%
Resultado cuenta no técnica no financiera -9,4 -10,3 -22,8
% s/ total ingresos netos -0,6% -0,5% -0,6%
Resultado actividades complementarias seguro crédito 34 49 44,1% 8,0
% s/ total ingresos netos 0,2% 0,2% 0,2%
Resultado antes de impuestos 223,6 237,6 6,3% 415,4
% s/ total ingresos netos 13,3% 11,3% 10,9%
% Impuestos 28,8% 26,9% -6,8%

Resultado consolidado 159,2 173,8 9,2% 296,1
Resultado atribuido a minoritarios 154 16,8 9,1% 28,0
Resultado atribuido 143,8 157,0 9,2% 268,1
% s/ total ingresos netos 8,6% 7,5% 7,0%
Resultado recurrente 169,8 204,3 20,3% 319,3
Resultado no recurrente -10,6 -30,5 -23,1

* Desde junio del 2012 hasta junio del 2015, se considera el 49% del resultado neto de Plus Ultra Seguros dentro del re-
sultado financiero del negocio tradicional. A partir de julio del 2015, al haberse adquirido el 51% restante, se incorpora el

100% de Plus Ultra Seguros por integracion global
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El resultado atribuido se sitla
en 157,0 millones de euros cre-
ciendo un 9,2% respecto a
junio de 2015

El resultado financiero recurrente, con 52,5
millones de euros, aumenta un 69,4%
(+21,5 millones de euros), al incorporar el dato
total de Plus Ultra Seguros (+17,3 millones de
euros) y por el impacto favorable en la evolu-
cién de las divisas, especialmente en el seguro
de crédito (+7,3 millones de euros). Sin em-
bargo, al incorporar resultados financieros no
recurrentes el resultado financiero total se re-
duce un 10,8% respecto a junio de 2015.

Lafuerte volatilidad de los mercados finan-
cieros, especialmente a finales del semestre,
ha causado resultados no recurrentes ne-
gativos. El deterioro de valor de los activos fi-
nancieros ascienden a -24,2 millones de euros
(-14,8 millones de euros del negocio tradicio-
nal, principalmente de renta variable, y -9,3 mi-
llones de euros del seguro de crédito, princi-
palmente por un ajuste en el valor de una com-
pafiia participada).

El resultado antes
de impuestos del
Grupo se sitla en
237,6 millones de
euros, un 6,3%
mas que en el
ejercicio anterior.
La tasa impositiva
media del Grupo
se ha situado en el
26,9%, cerca de
2,0 p.p. menos que
a junio de 2015. El tipo medio del negocio tra-
dicional se sitda en el 23,5% (-1,7 p.p.) y en el
seguro de crédito en el 26,0% (-1,6 p.p.). En
consecuencia, el resultado consolidado, con
173,8 millones de euros, mejora un 9,2%.

157,0M€
+9,2%

GM2015 GM2016

Adquisicién Grupo Previsora Bilbaina

El pasado 6 de abril de 2016 el Grupo anun-
ci6 el acuerdo para adquirir Grupo Previ-
sora Bilbaina, especializado en seguros de
decesos y en servicios funerarios.

En 2015 el negocio asegurador facturé 43 mi-
llones de euros y obtuvo un resultado neto de
7 millones de euros y el negocio funerario 13
millones de euros y 3 millones de euros de re-
sultado neto.

Esta operacion reforzard la posicion competi-
tiva del Grupo en el seguro de Decesos, per-
mitiendo superar el 5% de cuota de mercado
(14% en Pais Vasco). La transaccién se es-
tima que se cerrara en septiembre de 2016.

Principales riesgos e incertidumbres

Los principales riesgos e incertidumbres a los
que se enfrenta el grupo son los asociados a
la propia actividad aseguradora asi como a la
situacion macroecondmica y financiera en ge-
neral. Los mas significativos, son:

e Incertidumbres relativas a las expectati-
vas de crecimiento econémico de los
principales paises en los que opera el
Grupo.

e Repercusion del entorno econémico y de
la liquidez en la calidad crediticia de las
empresas, que podria motivar una mayor
frecuencia siniestral en el negocio de cré-
dito.

e Volatilidad y perturbaciones en los mer-
cados financieros que provocarian cam-
bios en los tipos de interés, en los dife-
renciales de crédito, en el precio de las
acciones y en las divisas.

e Descensos en el valor de los inmuebles
y, en consecuencia, en las plusvalias
asociadas a los mismos.

e Nuevas legislaciones y/o cambios en las
legislaciones vigentes a las que el Grupo
esta sujeto

Grupo Catalana Occidente estd sdlida-
mente capitalizado y razonablemente pro-
tegido frente aimpactos que puedan aso-
ciarse a los distintos riesgos e incerti-
dumbres, sin dejar por ello de analizar y
revisar permanentemente los distintos
aspectos que puedan considerarse cla-
ves para la evolucion del Grupo, tanto en
el corto como en el largo plazo.

Grupo Catalana Occidente en 6M2016 |
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A nivel mundial, el creci-
miento del PIB se mantiene
estable, con una previsién
para 2016 del 3,2% (vs
3,1% en 2015)

La economia espafiola na-
vega en un entorno externo
mas desfavorable aunque
los elementos en los que se
apoya la recuperacion si-
guen siendo fuertes

La mayoria de las bolsas
cerraron  en  negativo,
excepto U.S.A. y los
mercados emergentes. El
EuroStoxx cae un 12,3%y el
lbex un 14,5%

+18,4%

Aumento de la facturacion
del sector asegurador en
Espafia (vs. +13% en
3M2016)

8 | Informe de actividad y resultados

Entorno macro y del sector asegurador
Crecimiento del PIB y recuperacion del sector asegurador

Crecimiento estable del PIB aunque aumenta la incertidumbre

El primer semestre de 2016 ha estado
marcado por tres etapas de volatilidad. Hasta
mediados de febrero vinculada a la reduccién
del precio de las materias primas y la
incertidumbre sobre las consecuencias de la
desaceleracion de China. La segunda etapa,
hasta principios de junio, con una
recuperacion de los precios de las variables
anteriores; y la tercera etapa con citas
importantes como reuniones de la OPEP, de
la FED, elecciones espafiolas y el resultado
del referéndum sobre la permanencia del
Reino Unido (brexit) en la Union Europea
(U.E)).

Se estima que el brexit impacte en el PIB
mundial de forma leve, méas difusa en la U.E.
y fuertemente a corto plazo en Reino Unido.

Estados Unidos mantiene el buen ritmo de
crecimiento, favorecido por un consumo
privado sélido y la buena marcha del
mercado laboral. Las previsiones de
crecimiento del PIB para 2016 se mantienen
en el 2,0%.

En los paises emergentes, los indicadores de
actividad se estabilizan. En China, el
crecimiento del PIB en 2016 se estima en el
6,5% vs. el 6,9% en 2015. No obstante,
preocupa la elevada y creciente deuda, que
se sitlia en torno al 250% del PIB.

La negociacion del brexit sera un factor clave
parala U.E. en los proximos meses, al mismo
tiempo que se afronta un dificil calendario
politico (referéndum constitucional en ltalia,
elecciones Alemania y Francia, etc.). En
cualquier caso, las condiciones econdémicas
de la U.E. se mantienen favorables con un
nivel del PIB real previo al de la crisis de 2008
y una estimacion del PIB para 2016 del 1,4%.

En Espafia se mantiene la recuperacion de la
demanda interna, la creacion de empleo, el
mayor crédito bancario y un descenso de la
morosidad. La estimacion de crecimiento del
PIB se sitla en el 2,8%, siendo méas de 1p.p.
superior al de otros mercados europeos.

Mercados financieros: volatilidad y tipos de interés en niveles minimos

Evolucién renta variable
(Base 100: 01/06/2015)

110672015 011272015 0110672016

———IBEX ——EUROSTOXX

Evolucion renta fija
(Base 100: 01/06/2015)

s/2015 01/09/2015 011212015 0170372016 01/06/2016

—— Bono 10 aflos Espafia  —— Bono 10 afios Alemana

Sector asegurador en Espafia: crecimiento en primas impulsado por vida ahorro

Primas sector 6M2016 (M€)

32.844
27.742

6M2015 6M2016

B Automdviles B Salud Multirriesgos B Diversos Vida

+38,9%
Vida
+44,0%
Ahorro
+16,9%
Riesgo
+4,2%
No Vida
+3,0%
Multirriesgos
+4,8%
Automoéviles




+7,5%

Primer dividendo a cuenta
de los resultados de 2016

24,74 euros por accion:
-22,7% vs -19,20% EuroStoxx
Insurance

TACC 2002/2016:
15,23% GCO
2,64% EuroStoxx Insurance

El Grupo Catalana Occidente
mantiene una relacion fluida y
cercana con el mercado finan-
ciero, ofreciendo canales de
comunicacioén especificos

Retribuciéon al ac

cionista

Aumento del 7,5% del dividendo

Dividendos

Julio 2016 +7,5% Remuneracién
Ejercicio 2016

accionista 2016

223

025
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2015
mmm Dividendopor accdn s Beneficio por accidn s Pay-out
Julio 2015+5%  Oct. 2015+5% Febr. 2016 +5%  Abril 2016 +10% { Dividendas ejercicio 2015 total }
Ejercicio 2015 Ejercicio 2015 Ejercicio 2015 Ejercicio 2015 TME Pay-out 0%

Evolucion de la accion

Cotizacion (euros por accion) 6M2015 6M 2016 12M2015
Inicio periodo 23,99 32,02 23,99
Minima 23,32 23,28 23,32
Méaxima 29,54 32,02 32,33
Cierre periodo 27,83 2474 32,02
Media 27,36 26,70 27,63
Capitalizacion bursatil (millones de euros) 3.340 2.969 3.842
Rentabilidad 2015 6M 2016 _TACC
GCO 33,50% -22,74 15,23%
lbex 35 -7,15% -14.,47 2,30%
EuroStoxx Insurance 14,12% -19,20 2,64%
Otros datos (en euros) 3M2015 6M 2016 12M2015
N° acciones 120.000.000 120.000.000 120.000.000
Valor nominal de la accién 0,30 0,30 0,30
Contratacién media diaria (n° acciones) 75.725 115.090 72.331
Contratacién media diaria (euros) 2.069.251 3.597.604 2.019.052
Dividendo por accion 0,63 0,67 0,67
Rentabilidad por dividendo (dividendo/precio) 2,30% 2,51% 2,43%

Relacién con el mercado
financiero

 INOCSA

61%
’ 2%

El Grupo retransmite trimestralmente los re-

sultados publicados (via web en castellano e

inglés) y realiza 5 roadshows en diferentes
paises europeos y 3 foros/conferencias. En
total, se mantuvieron 72 reuniones con inver-
sores y se atendieron mas de 90 llamadas de
accionistas, analistas e inversores.

Autocartera

Grupo Catalana Occidente en 6M2016 |
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Analisis de resultados por negocios

Solido crecimiento del resultado recurrente
Mayor dinamismo comercial

Reducido nivel de siniestralidad
Contencién de los gastos

Negocio tradicional

Negocio tradicional

Compafiias operativas

Plus
Ultra
Seguros

Seguros Seguros NorteHispana

Seguros

Catalana ;
. Bilbao
Occidente

S ——

Plataformas operativas
Desarrollo informéatico Organizacion y logistica  Centros de siniestros

Explotacion y sistemas Contact center Servicio posventa

(cifras en millones de euros)

Negocio tradicional 6M 2015 6M 2016 %1;/_?5 12M 2015

+48,3% Primas facturadas 898,1 1332,1|  483% 2.150,8

Aumento de facturacion hasta . . .

los 1.332,1 millones de euros Primas ex-Unicas de vida 681,2 1.090,1] 60,0% 1.622,9
Primas adquiridas 852,7 1.248,6 46,4% 2.167,1
Resultado técnico 70,6 86,1 22,0% 138,0
% s/ primas adquiridas 8,3% 6,9% 6,4%
Resultado financiero 35,2 47,1 33,8% 74,8
% s/ primas adquiridas 4,1% 3,8% 3,5%
Resultado recurrente 75,3 97,7 29,7% 148,9
Resultado no recurrente -1,0 -18,2 -7,2
Resultado total 74,3 79,5 7,0% 1417

* Desde junio del 2012 hasta junio del 2015, se considera el 49% del resultado neto de Plus Ultra Seguros dentro del
resultado financiero del negocio tradicional. A partir de julio del 2015, al haberse adquirido el 51% restante, se incorpora el
100% de Plus Ultra Seguros por integracion global.

Diversificacién del negocio Canales de distribucién

m Diversos
17%

B Agentes 68,2% Corredores 24,3%

Vida 33%
Banca seguros 3,1%
Sy = Directo 1,5%
" Automéviles Institucional 1,3%
25% Otros 1,6%
Multirriesgos 25%
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97, 7M€

Resultado recurrente
+29,7%

Al cierre de junio, la facturacion presenta un
incremento del 48,3% recogiendo tanto el
mayor dinamismo comercial como la incor-
poracién de Plus Ultra Seguros.

Las primas recurrentes (sin considerar las
primas Unicas) han aumentado en un 60,0%
y el resultado técnico, con 86,1 millones de
euros, mejora un 22,0% apoyado en un ratio
combinado del 90,8%, que aumenta 4,0 p.p.
respecto a junio de 2015.

El coste técnico aumenta 6,2 p.p. al incorpo-
rar el negocio de Plus Ultra Seguros con ma-
yor siniestralidad.

El ratio de gastos mejora en 2,3 p.p., refle-
jando el esfuerzo en la contencion de gastos,

Ratio combinado negocio tradicional

el eficiente uso de las plataformas operativas
y el incremento de la facturacién.

Por su parte, el resultado financiero aporta
47,1 millones de euros (+11,9 millones de
euros), impulsado por los ingresos financie-
ros de Plus Ultra Seguros.

El resultado recurrente después de impues-
tos crece un 29,7%, con 97,7 millones de eu-
ros.

A efectos de analizar la evolucion de los ne-
gocios y ofrecer consistencia en las explica-
ciones, se aporta de forma separada la vi-
sién de negocio tradicional sin Plus Ultra Se-
guros y la de Plus Ultra Seguros.

Comisiones +

gastos S

Coste técnico

Comisiones + . 27.4%
gastos

Coste técnico

Comisiones +

0,
gastos S

Coste técnico

Comisiones +

gastos SEIEED

Coste técnico

50,2%

50,1%

Multirriesgos

86,9%

Automoviles

68,6% 9610%

Diversos

89,0%

Negocio Sector
tradicional 3M2016

e 90,8%

91,3%

Anexos. Tabla 3
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Negocio tradicional sin Plus Ultra Seguros

(cifras en millones de euros)

0,
Negocio tradicional sin Plus Ultra 6M 2015 6M2016 /01\5/?6 12M 2015
Multirriesgos 223,8 229,3 2,5% 411,8
+6,2% >
Facturacion ex — Gnicas Automoviles 170,3 192,3 12,9% 334,0
o y Diversos 132,3 140,4 6,1% 240,7
Crecimiento de la facturacion
en todos los segmentos ex- No vida 526,4 562,0 6,8% 986,5
cepto en primas Unicas —
Periédicas 154,8 161,7 4,5% 312,3
Unicas y suplementarias 216,9 208,9 -3,7% 502,0
Vida 371,7 370,6 -0,3% 814,3
Primas facturadas 898,1 932,6 3,8% 1.800,8
Primas facturadas ex-Unicas 681,2 723,7 6,2% 1.298,8
Resultado técnico 70,6 76,8 8,8% 130,1
% s/primas adquiridas 8,3% 8,8% 7,3%
Resultado financiero 35,2 31,4 -10,8% 52,9
Resultado técnico financiero 105,8 108,2 2,3% 204,2
% s/primas adquiridas 12,4% 12,4% 11,4%
Ratio combinado Anexos. Tabla 3
El resultado técnico mejora
un 8,8% apoyado en un ex- 'E_I\ f;’_:.\_ E-..,._
celente ratio combinado del — Negocio
86,3% (0,5 p.p. res- Multirriesgos Automoviles Diversos tradicional
pecto a junio de 2015). El au-
mento de 0,9 p.p. de la si- o
niestralidad se compensa 82,8% 92,9% 83,2% 86,3%

por el menor ratio de gastos
ayudado por el aumento de
facturacion

B Automoviles

12 | informe de actividad y resultados

Diversificacién del negocio Canales de distribucion

B Diversos
15%

B Agentes
83%

Vida 40%

B Corredores
17%

21%

Multirriesgos 24%



+2,5%

Facturacién ex — Gnicas

Crecimiento de la facturacion
en todos los segmentos ex-
cepto en multirriesgos por la
finalizacion de acuerdos de
banca-seguros

Significativa mejora del re-
sultado técnico con un ratio

combinado del 98,0%

Mejorando 2,7 puntos tanto
por la mejora de la siniestrali-
dad de -1,5 p.p. como por el
menor ratio de gastos de -1,2

p-p.

B Automoviles

Negocio Plus Ultra Seguros

" (cifras en millones de euros)

0,

Negocio Plus Ultra Seguros 6M 2015 6M 2016 /"1;/‘5‘1; 12M 2015
Multirriesgos 112,1 108,1 -3,6% 619,1
Automoviles 135,7 145,5 7,2% 208,9
Diversos 80,5 82,8 2,9% 259,6

No Vida 328,3 336,4 2,5% 150,6
Periodicas 29,1 30,0 3,1% 63,8
Unicas 21,7 33,1 52,5% 46,2

Vida 50,8 63,1 24.2% 110,0

Primas facturadas 379,1 399,5 5,4% 729,2

Primas facturadas ex-unicas 357,3 366,4 2,5% 683,0

Resultado técnico -0,1 9,3 7,8

% s/ primas adquiridas 0,0% 2,5% 1,1%

Resultado financiero 16,0 17,3 8,1% 30,1

Resultado técnico financiero 15,9 26,6 67,3% 37,9

% s/ primas adquiridas 4,4% 7,1% 5,2%
Ratio combinado Anexos. Tabla 3

) o 2~ .
Negocio Plus
Multirriesgos Automoviles Diversos Ultra Seguros
95.2% 99,9% 98.4% 98,0%
Diversificacion del negocio Canales de distribucién
) Banca seguros 10,0%
® Diversos Vida = Directo 1,3%
0, 15,8% ’
20,7% / Institucional 3,9%

ultirriesgos

36,4% 27,1%

® Otros 5,4%

Corredores 51,0% Agentes 28,3%

Grupo Catalana Occidente en 6M2016 | 13



Negocio seguro de credito

Anexos. Tabla4 a 8
(cifras en millones de euros)

Crecimiento de la facturacion
en los principales mercados
del Grupo y mantenimiento
de la siniestralidad y de los
costes

+12,6% aumento del

resultado recurrente

. L % Var.
Negocio seguro de crédito 6M 2015 6M 2016 15-16
Ingresos por seguros netos 828,1 848,7 2,5%
Resultado técnico después de gastos 218,9 209,5 -4,3%
% s/ ingresos por seguros 26,4% 24, 7%

Resultado reaseguro -85,8 -73,1] -14,8%
% s/ ingresos por seguros -10,4% -8,6%

Resultado técnico después de reaseguro 133,1 136,4 2,5%
% s/ ingresos por seguros 16,1% 16,1%

Resultado financiero 2,7 10,2

% s/ ingresos por seguros 0,3% 1,2%

Resultado actividades complementarias 34 49| 44,1%
Impuesto de sociedades -38,4 -39,4

Ajustes -6,2 -5,4
Resultado recurrente 94,6 106,6 12,6%
Resultado no recurrente -9,6 -12,3
Resultado total 85,0 94,2 10,8%
Espafia Alemania

Primas adquiridas: 187,2 M€
Variacion -1,6%
C.M.: 54%

B Espafia 24,3%

®m Restomundo 18,1%

Resto Mundo
Primas adquiridas: 141,2 M€
Variacion +8,0%

Diversificacion del negocio

Primas adquiridas: 77,6 M€
Variacion +3,7%
C.M.: 21%

Alemania 10,1%

® Francia 7.8%

Francia

Primas adquiridas: 60,0 M€
Variacion +2,0%

Resto Europa 39,8%

Resto Europa
Primas adquiridas: 307,0 M€
Variacion +2,3%

Canales de distribucion

Avanzando en fortalecer
nuestra posicion en el mer-
cado

En 2016 apertura de compa-
fifa de servicios en Corea del
Sur y expansion de actividad
caucién en Benelux

Lanzamiento de proyectos de
agentes en ltalia y Bélgica

14 | informe de actividad y resultados

B Seguro de

crédito 71%

Seguro de
caucién 6%

B Reaseguro
aceptado
12%

Ingresos por
informacion
8%

Ingresos actividades g
complementarias 3%

Redes
especificas 6%

B Agentes
24%

Corredores
T0%



El TPE aumenta un 5,6% res-
pecto a junio de 2015 y un
1,6% desde inicio del afio

El crecimiento proviene de los
principales mercados euro-
peos destacando Francia y
Alemania (+7,1% y +5,6% res-
pectivamente)

73,8%

Ratio combinado neto, con
un nivel de siniestralidad del
38,8%, mejorando en 1,3 p.p.
respecto a junio 2015

A través de una Unica compa-
fila de seguro directo en la
U.E.

« Unico entorno regulatorio

e Unico marco de gobierno
corporativo (especialmente
importante bajo solvencia Il)

Europa representa el 73,3% de la exposicion
total y Espafia es el principal mercado con un
16,0% del total. Asia y Australia representan
el 13,3% y la exposicién se ha reducido un
2,4% desde junio de 2015 y un 4,5% desde
inicios de afio. Latam representa el 2,9% y
decrece un 5,3% desde junio de 2015, espe-
cialmente en Brasil.

Desde 2010 el ratio de prima/exposicion se
reduce de forma gradual. La razén es, prin-
cipalmente, Europa donde los riesgos de im-
pago se han reducido de forma significativa.
No obstante, en Espafia, la prima media con-
tinda un 11,5% por encima de la del 2007.

El resultado técnico después de reaseguro
crece un 2,5% apoyado en el aumento de la
facturacion y en un estable ratio de siniestra-
lidad. El ratio de cesion del reaseguro se si-
tla en el 42,5% en el mismo nivel que en el
afo anterior.

El nimero de siniestros se reduce en el pe-
riodo un 2,7%, siendo el mercado espafiol
donde mas mejora. El aumento de 1,3 p.p.
de gastos y comisiones se explica por el di-
ferente impacto de las comisiones de rease-
guro.

El resultado financiero ha contribuido en 6,9
millones de euros impulsado por los movi-
mientos de las divisas y las actividades com-
plementarias aportan 4,9 millones de euros.
Todo ello ha situado el resultado recurrente
después de impuestos en 106,6 millones de
euros, siendo un 12,6% superior respecto al
ejercicio anterior.

Simplificacién corporativa

El 2 de febrero del 2016, se aprobd la fusion
de Atradius Credit Insurance N. V. y la Com-
pafiia Espafiola de Seguros y Reaseguros
de Crédito y Caucion, S. A. U.

Atradius N. V. seguira siendo el holding ho-
landés de una red internacional lider en se-
guros de crédito, caucion, reaseguros, reco-
bros y de servicios de informacion.

La estructura juridica resultante, sera efec-
tiva tras la obtencién de las autorizaciones
regulatorias pertinentes (la fecha esperada
es a finales del 2016).

La transaccién no tendréd impacto en el mo-
delo de negocio, en los estados financieros
ni en las marcas establecidas. El Grupo Ca-
talana Occidente sigue comprometido a
mantener las entidades de Atradius bien ca-
pitalizadas y con la misma autonomia finan-
ciera y operativa.

Evolucién del camulo de riesgo (TPE)

571,7

515,1
4458 460,4
I+3 3 I«na' «9 2%

12M12 12M13 12M14 12M15 6M16

Anexos. Tabla7y 8

(Cifras en miles de millones de euros)

Evolucion del ratio combinado neto

75.2% 73,8% 73,7% 73,8%

36,6% 33,7% 33,3% 35,0%

2014 2015 2016

u Coste técnico Gastos + comisiones

Grupo Catalana Occidente en 6M2016 |
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Inversiones y fondos gestionados
Prudencia y diversificacion

Fondos gestionados (% sobre inversiones) Anexos. Tabla 2

11.397,4 M€

(+3,1% respecto a los fondos
administrados al cierre de 2015)

16

Desde 2015 se estd redu-
ciendo la exposicion a fondos
de inversion realizando inver-
siones directas en activos

En el semestre se ha invertido
mas de 35 millones de euros en
en inmuebles para uso de ter-
ceros, en Barcelona y en Ma-
drid

El descenso en el importe de
renta variable se debe exclusi-
vamente a la caida de los mer-
cados financieros

| Informe de actividad y resultados

1.530,2M€ (+23,7%)
Tesoreria y activos
monetarios

6.527,0M€ (+2,0%)
Renta Fija

El Grupo gestiona fondos por un importe de
11.397,4 millones de euros, con un incre-
mento del 3,1%. Los fondos en los que el
Grupo asume el riesgo se han situado en
10.552,2 millones de euros, un 3,6% mas
que en el ejercicio anterior.

La inversion total en inmuebles a valor de
mercado asciende a 1.060,7 millones de
euros y aumenta un 3,5% (36,3 millones de
euros mas). La gran mayoria de los inmue-
bles del Grupo estan situados en zonas con-
sideradas “prime”, de las principales ciuda-
des espafiolas. Asimismo, la totalidad de los
inmuebles para uso de terceros estan ubica-
dos en dichas zonas y presentan una tasa de
ocupacion muy elevada.

Con el fin de afectar dichos inmuebles a la
cobertura de las provisiones técnicas, y de
acuerdo con la legislacion vigente, se pro-
cede a su tasacion cada dos afios, a través
de entidades autorizadas por el regulador.
Las plusvalias de los inmuebles ascienden a
465,8 millones de euros.

1.207,7M€ (-7,4%)
Renta Variable

129,6 M€ (+4,0%)
Resto
inversiones

0,9

1.060,7M€ (+3,5%)
Inmuebles

96,9ME€ (-2,1%)

Inversiones en
sociedades
participadas

La inversién en renta variable es de 1.207,7
millones de euros y representa un 11,4% de
la cartera. La cartera de valores esta amplia-
mente diversificada y centrada en valores de
alta capitalizacion, principalmente del mer-
cado europeo (85,3%), con mayor peso de
Espafia (34,9%), que presentan atractivas
rentabilidades por dividendo.

El Grupo mantiene una posicién de liquidez
de 1.530,2 millones de euros (402,3 millones
de euros en depositos en entidades de cré-
dito, principalmente en BBVA y Banco San-
tander).

Lainversion en renta fija representa el 61,9%
del total de la cartera, con 6.527,0 millones
de euros. La distribucion del rating de la car-
tera se muestra de forma gréafica a continua-
cion. La posicion en bonos BBB responde a
la inversion del Grupo en bonos del mercado
espafiol (3.597,1 millones de euros).
A cierre del ejercicio, el 36,6% de la cartera
tiene rating A o superior.



Elevada calidad de
la cartera de renta
fija

97,3% investment grade 39%

Tipologia de

Duracién de 4,86

v TIR del 3.11% renta fija

61%

® Renta fija ptblica = Renta fija privada

9,9%
Renta fija 4.4%
por paises

0,
55,2% 8.1%

6,0%

3,0%
= Espafia = Holanda Francia
= Reino Unido Alemania Resto de Europa
® Estados Unidos ™ Resto
. 6,9%
La renta variable 1,5%

supone un 11,4%

de la cartera 11,6%
28,3%

2,2%

Renta variable
por paises

0,
34,9% 13,7%

1,0%
® Espafia = Holanda Francia
= Reino Unido Alemania Resto de Europa
® Estados Unidos ™ Resto

: 8,9%

5,4%

11,3%

Rating de
rentafija
19,9%
63,4%
AAA " AA mA EBBBY resto
44.9%
17,9%
Renta fija por
sectores
10,5%

9,3%
5,1% 6,8%
’ 54% °
® Financiero B Servicios publicos
Consumo no ciclico B Comunicaciones
Industrial Consumo ciclico
H Energia
16,6%

31,7%

Renta variable
por sectores

9
10,6% 12,9%

1,4%
°0,3% 5.2%

12,4%

® Consumo ciclico

¥ Financiero
Tecnoldgico

" Diversificado

® Comunicaciones
Consumo no ciclico
Industrial

® Servicios PUblicos
Materiales Basicos

Grupo Catalana Occidente en 6M2016 |
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La mejora del resultado ha con-
tribuido a aumentar la solidez
patrimonial del Grupo. Los mo-
vimientos habidos en los mer-
cados han supuesto una reduc-
cion en el valor de las inversio-
nes, con un impacto negativo
de 10,8 millones de euros

14 b

El 16 de marzo de 2016, la agen-
cia de calificacion A.M. Best au-
mento el rating para las compa-
filas del negocio tradicional
hasta “A” con perspectiva esta-
ble

Por primera vez, en junio, Plus

Ultra Seguros recibi6 rating de
“A” estable por A.M. Best

18 | Informe de actividad y resultados

Gestion de capital

Resultados recurrentes que garantizan la solvencia

Todas las entidades que forman el Grupo de-
ben mantener la fortaleza financiera necesa-
ria para desarrollar su estrategia de negocio,
asumiendo riesgos de forma prudente y
cumpliendo con las necesidades de solven-
cia requeridas.

La gestién de capital del Grupo se rige por

los siguientes principios:

° Asegurar que las compaiiias del Grupo
disponen de un capital suficiente para

cuenta la visiébn econdémica, contable y
los requerimientos de capital.

° Optimizar la estructura de capital me-

diante una eficiente asignacion de re-
cursos entre las entidades, preser-
vando la flexibilidad financiera y remu-
nerando al accionista adecuadamente.

° Definir la estrategia de riesgos y la ges-

tion de capital del Grupo como parte del
proceso de evaluacién interna de los
riesgos futuros (ORSA; Own Risk and

cumplir con sus obligaciones, incluso Solvency Assessment).
ante eventos extraordinarios.
° Gestionar la adecuacion del capital del
Grupo y de sus entidades teniendo en
Aumento de los recursos permanentes 326|3 3306
(cifras en millones de euros) 3168
RECURSOS PERMANENTES A 31/12/15 2.797,7
RECURSOS PERMANENTES valor mercado 31/12/2015 3.262,5 2.607
PATRIMONIO NETO A 01/01/16 25858 2343
(+) Resultados consolidados 173,8
(+) Dividendos pagados -66,6
(+) Variacion de ajustes por valoracion -10,8
(+) Otras variaciones -41,8
Total movimientos 54,2
TOTAL PATRIMONIO NETO A 31/06/16 2.640,0
Deuda subordinada 220,4
RECURSOS PERMANENTES A 31/06/16 2.860,4
Plusvalias no recogidas en balance (inmuebles) 465,8
RECURSOS PERMANENTES valor mercado 31/06/2016 3.326,2

* Elimporte de la deuda subordinada computable a efec-
tos del Grupo se ha reducido en 41,0 millones de euros,
al deducirse la inversién que Plus Ultra Seguros y Segu-
ros Catalana Occidente mantiene en el bono.

Rating de “A” estable por A.M.Best

A.M. Best destaca, de las compaiiias del ne-

gocio tradicional, tres aspectos basicos:

e La adecuada capitalizacion gracias a la
generacion interna de capital.

e Los excelentes resultados operativos.

e El buen modelo de negocio.

Asimismo, A.M. Best destaca las prudentes
directrices de suscripcion y la amplia red de
agentes, que permite una mayor lealtad del
cliente. Adicionalmente, considera que la ex-
posicion a catastrofes naturales es limitada
gracias a la existencia de un sistema nacio-
nal de cobertura.

A.M. Best y Moody’s destacan la fuerte posi-
cion competitiva de las compafiias del nego-
cio del seguro de crédito a través de:

e La conservadora cartera de inversion.

e Labuena capitalizacion.

e El bajo apalancamiento financiero.

2012 2013 2014 2015 6M2016

AMBest Moody's
Seguros A
Catalana estable
Occidente
Seguros A
Bilbao estable
Uitra A

estable

Seguros
Atradius Credit A A3
Insurance estable estable
Créditoy A A3
Caucion estable estable
Atradius A A3
Re estable estable




Solvencia Il entr6 en vigor en
enero de 2016 y ya se han repor-
tado a los reguladores los prime-
ros resultados de solvencia res-
pecto al cierre de 2015 y primer
trimestre 2016

Fortaleza financiera

El Grupo presenta un ratio de endeuda-
miento del 6,6%. La deuda corresponde a la
emision de Atradius por valor de 250 millo-
nes de euros, con vencimiento en septiem-
bre del 2044 y una primera posibilidad de
amortizarse a partir de septiembre del 2024.
Devenga intereses a un tipo fijo del 5,25%
durante los primeros diez afios y, a partir de
entonces, el tipo de interés sera variable de
euribor 3 meses mas 5,03%.

El ratio de cobertura de interés se sitla en el
30,4 recogiendo el mayor importe de intere-
ses de la deuda desde 2015 por el mayor ta-
mafo de la emision.

Ratio endeudamiento

Deuda / patrimonio neto + deuda

9.2%

7.6%  6,6%
72%  §6% 57%
2011 2012 2013 2014 2015  2016e

Patrimonic neto + deuda (M€)

[l Deuda (M€)

Robusto ratio de solvencia ll

El ratio de solvencia Il de Grupo Catalana
Occidente a cierre de 2015, conforme a la
formula estandar y considerando las medi-
das transitorias de provisiones técnicas y de
renta variable, asciende al 194%.

A pesar de que los requerimientos de capital
se multiplican por 2,5x respecto al capital re-
querido por solvencia |, el exceso de capital
del Grupo se mantiene por encima de los
1.500 millones de euros, lo que confirma la
politica de Grupo de mantener una robusta
solvencia.

La normativa de solvencia Il permite a las
aseguradoras calcular sus requerimientos de
capital utilizando sus propios modelos desa-
rrollados internamente. A estos efectos, el
Grupo gestiona el negocio de crédito y cau-
cion a través de un modelo interno, que en
diciembre de 2015 se presento para su apro-
bacion ante el Colegio de Supervisores, con
la finalidad de utilizarlo también para el
célculo del capital requerido a efectos de sol-
vencia Il.

Ratio cobertura intereses

Resultado antes de impuestos/ intereses

49,9x

483x  46,1x
43,4x
2011 2012 2013 2014 2015 2016e

M Resultado antes de impuestos (M€)

B Intereses (M€)

Solvencia I Solvencia II

3.128
2.498

1.862

1609 1519
194%
537

(cifras en millenes de euros)

W Capital requerido
Capital disponible

W Excesode solvencia

Grupo Catalana Occidente en 6M2016 |
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Anexos

Grupo Catalana Occidente

Liderazgo en la proteccion y prevision a largo
plazo de familias y empresas en Espafa y en
la cobertura de riesgos de crédito comercial a
nivel internacional, persiguiendo, el creci-
miento, la rentabilidad y la solvencia

Especialista en seguros Cercania — presencia global
Més de 150 afios de o Distribucion intermediarios
experiencia e Mas de 20.000 agentes
Oferta global e Mas de 6.500 empleados
Modelo sostenible y e Mas de 1.500 oficinas
socialmente responsable e Mas de 150 paises

Solida estructura financiera Rigor técnico

e RC por debajo del 90%
e Estricto control gasto
e 1999-2016: rentable *8

Cotizado en Bolsa
Rating “A”

+ Solvencia Il 190%
Accionistas estables y
comprometidos
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Negocio tradicional

El negocio tradicional, con una amplia
gama de productos aseguradores, se dirige
principalmente a familias y pymes a través
de una red de mediadores profesionales y
mas de 1.400 oficinas en Espafia.

Las compafiias operativas del negocio tra-
dicional comparten distintas plataformas
operativas del negocio como desarrollo in-
formatico, contact center, organizaciény lo-
gistica, centros de siniestros y servicios
post venta.

o o

L T

Automoviles

Coberturas relativas
al automdvil o las flo-
tas de transporte.

Multirriesgos

Familia-hogar, comer-
cios, comunidades, ofi-
cinas y pymes.

4 rﬂn

Diversos Vida

Negocio de seguro de crédito

El seguro de crédito, constituye un sistema
integral de gestién de impagos que protege
la cuenta de clientes de los asegurados,
mejora su acceso a la financiacién y la pros-
peccion comercial e internacionalizacion.

Con presencia en mas de 50 paises, una
base de datos de informacion crediticia de
mas de 52 millones de empresas y una
cuota de mercado, a nivel mundial, de apro-
ximadamente el 23% (54% en Espafa), el
Grupo se sitia como el segundo operador
de seguro de crédito del mundo.

o
Sy flall
Prevencion Indemnizacion

Seguimiento contintio de Garantias de las opinio-
los clientes de nuestros nes de crédito cubiertas

asegurados por el seguro.
~
£~ @
Recobro Servicios

Cobertura de todo el ciclo

Productos industriales,
ingenieria, accidentes y
responsabilidad civil, asi
como decesos y salud.

Productos de  vide
riesgo, vida ahorro, pla:
nes de pensiones y fon:
dos de inversion.

Recuperacién de créditos
impagados en cualquier
mercado del mundo

del cliente: prospectar mer-
cados, personalizar el con-
trol y mejorar la liquidez.

4 compaiiias para el
negocio tradicional

Catalana
Occidente

Seguros

Seguros
Bilbao

PlusUltra

Seguros

~{ NorteHispana

Seguros

3 compaiiias para el
seguro de crédito

Y Créditoy Caucién
Atradius

Y Atradius

Managing risk, enabling trade

Atradius

Reinsurance

Grupo Catalana Occidente en 6M2016 |



Estructura societaria

Grupo Catalana Occidente — Sociedad dominante

Seguros Catalana Occidente GCO Tecnologia y Servicios Menéndez Pelayo
100% 99,94% 99,99%

Plus Ultra Seguros GCO Contact Center Catoc Sicav
100% 99,93% 99,84%

Seguros Bilbao GCO Gestién de Activos Hercasol

99,73% 100% 59,50%
NorteHispana Seguros CO Capital Ag. Valores Bilbao Hipotecaria
99,78% 100% 99,73%

Aseq. Vida y Accidentes Prepersa Salerno 94
99,88% 100% 100%

Grupo Compafiia Espafiola

GCO Reaseguros Cosalud Servicios o -
100% 100% Crédito y Caucion
73,84%
Atradius Credit Insurance Tecniseguros Atradius NV
83,20% 100% 83,20%
Crédito y Caucion S. Orbita Atradius Participations Holding
83,20% 99,73% 83,20%
Atradius Re Bilbao Vida Atradius Finance
83,20% 99,73% 83,20%
Atradius Trade Credit Insurance Bilbao Telemark
83,20% 99,73%
Atfa?"us Seguros de Credito Inversions Catalana Occident
Mexico 100%
83,20%
Atr,ad.'us RU.S‘ Seguros de Atradius Dutch State Business
Crédito Rusia 83.20%
83,20% e
Crédito y Caucién Seguradora . .
de Crédito e Garantias Brazil g;rz;c(i)l(;s Collections
83,20% v
Atradius Information Services
83,20%
Iberinform International
83,20%
Inversiones Credere Asitur Asistencia Gesiuris
49,9% 42,82% 26,12%
Calboquer
20,00%

Sociedades Sociedades Sociedades

de seguros complementarias de Seguros de inversién

! ___ Sociedades consolidadas por integracion global

i Principales sociedades consolidadas por el método de participacion (“puesta en equivalencia”)

————l
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Tabla 1

Tabla 2

Resultado por areas de actividad

(cifras en millones de euros)

Resultado por areas de actividad 6M 2015  6M2016 0/‘;\5/_‘1'6' 12M 2015
Resultado recurrente negocio tradicional 75,3 97,7 29,7% 148,9
Resultado recurrente negocio seguro de crédito 94,6 106,6 12,6% 170,4
Resultado no recurrente -10,6 -30,5 -23,1
Resultado consolidado 159,2 173,8 9,2% 296,1
Resultado atribuido a minoritarios 15,4 16,8 9,1% 28,0
Resultado atribuido 143,8 157,0 9,2% 268,1

* Desde junio del 2012 hasta junio del 2015, se considera el 49% del resultado neto de Plus Ultra Seguros dentro del re-
sultado financiero del negocio tradicional. A partir de julio del 2015, al haberse adquirido el 51% restante, se incorpora el

100% de Plus Ultra Seguros por integracion global

Inversiones y fondos gestionados

(cifras en millones de euros)

Inversiones y fondos administrados 12M 2015 6M 2016 %Vvar. %s/ In.v.
15-16 R.Cia.
Inmuebles 1.024,4 1.060,7 3,5% 10,1%
Renta fija 6.396,3 6.527,0 2,0% 61,9%
Renta variable 1.304,3 1.207,7 -7,4% 11,4%
Depdsitos en entidades de crédito 464,4 402,3 -13,4% 3,8%
Resto inversiones 124,6 129,6 4,0% 1,2%
Tesoreria y activos monetarios 772,2 1.127,9 46,1% 10,7%
Inversiones en sociedades participadas 99,0 96,9 -2,1% 0,9%
Total inversiones riesgo entidad 10.185,2 10.552,2 3,6% 100,0%
Inversiones por cuenta de tomadores 315,7 304,1 -3,7%
Planes de pensiones y fondos de inversion 554,9 541,2 -2,5%
Total inversiones riesgo tomador 870,6 845,3 -2,9%
Inversiones y fondos administrados 11.055,8 11.397,4 3,1%
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Informacion adicional negocio tradicional

Tabla 3 -
@) o I~ |
- Negocio
Multirriesgos Automoviles Diversos tradicional

Negocio tradicional
6M2015 6M2016 Var.| 6M2015 6M2016 Var.| 6M2015 6M2016 Var.| 6M2015 6M2016 Var.

Primas adquiridas 203,2 309,7 52,4% 160,0 305,2 90,8% 119,0 202,4| 70,1% 482,2 817,3 69,5%
% coste técnico 49,2%| 50,2% 1,0] 61,6%| 68,6% 7,00 39,1%| 50,1% 11,0 50,8%| 57,0% 6,2
% comisiones 19,6%| 20,6% 1,0 11,6%| 11,2% -04] 17,1%| 17,6% 05| 16,3%| 16,4% 0,0
% gastos 16,2%| 16,1% -0,1] 182%| 16,2% -2,0]  275%| 21,2% -6,3] 19,7%| 17,4% -2,3
%ratio combinado 85,0%| 86,9% 1.9] 91,4%| 96,0% 4,6] 83,7% 89,0% 5,2 86,8%| 90,8% 4,0
Resultado técnico 30,5 40,6 33,0% 13,7 12,2 -10,7%) 19,3 22,3 15,4% 63,5 75,1 18,3%

Negocio tradicional
sin Plus Ultra

Seguros 6M2015 6M2016 Var.| 6M2015 6M2016 Var.| 6M2015 6M2016 Var.| 6M2015 6M2016 Var.
Primas adquiridas 203,2 207,1 1,9%) 160,0 172,1 7,6% 119,0 125,3 5,3% 482,2 504,5 4,6%
% coste técnico 49,2%| 47,3% -1,9] 61,6%| 654% 3,8 39,1%| 40,2% 1,1] 50,8%| 51,7% 0,9
% comisiones 19,6%| 19,6% 0,0 11,6%| 11,6% 0,0 17,1%| 16,9% -0,2] 16,3%| 16,2% -0,1
% gastos 16,2%| 15,9% -0,3] 18,2%| 15,9% -2,3|  27,5%| 26,1% -1,4] 19,7%| 18,4% -1,3
%ratio combinado 85,0%| 82,8% =22 91,4%| 92,9% 15| 83,7%| 832% -0,6] 86,8%| 86,3% -0,5
Resultado técnico 30,5 35,7 16,9% 13,7 12,2| -10,8%) 19,3 21,1 9,1% 63,5 69,0 8,6%)

Plus Ultra Seguros
6M2015 6M2016 Var.| 6M2015 6M2016 Var.| 6M2015 6M2016 Var.| 6M2015 6M2016 Var.

Primas adquiridas 108,2 102,6 -5,2%) 125,2 133,1 6,3% 73,7 77,1 4,7%) 307,2 312,8 1,8%
% coste técnico 64,3%| 56,0% -8,3] 685%| 72,7% 421 69,1%| 66,3% -2,7) 67,1%| 65,6% -1,5
% comisiones 22,6%| 22,7% 0,1} 10,5%| 10,7% 0,2 183%| 18,7% 04| 16,6%| 16,6% 0,0
% gastos 17,4%| 16,5% -09] 18,1%| 16,6% -15] 14,4%| 13,4% -1,0] 17,0%| 15,8% -1,2
%ratio combinado | 104,3%| 95,2% -9,1]  97,1%| 99,9% 2,8] 101,7%| 98,4% -3,3] 100,7%|  98,0% -2,7
Resultado técnico -4,7 4,9 3,6 0,0 -1,2 1,2 -2,3 6,2
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Tabla 4

Tabla 5

Tabla 6

Informacion adicional seguro de crédito

Ingresos seguro de crédito

(cifras en millones de euros)

Negocio seguro de crédito 6M 2015  6M 2016 t)/;;/aer 12M 2015
Primas facturadas 821,8 838,6 2,0% 1.553,8
Espafia 190,3 187,2 -1,6% 354,9
Alemania 74,8 77,6 3,7% 153,4
Francia 58,8 60,0 2,0% 118,5
Resto Europa 300,1 307,0 2,3% 605,3
Resto mundo 130,8 141,3 8,0% 304,7
Primas adquiridas 754,8 773,0 2,4% 1.536,8
Ingresos por informacion 73,3 75,7 3,2% 121,5
Total ingresos por seguros 895,1 914,2 2,1% 1.675,3
Ingresos por activ. complementarias 30,6 32,5 6,0% 63,3
Total ingresos del seguro de crédito 925,7 946,7 2,3% 1.738,6

Detalle primas adquiridas por paises

(cifras en millones de euros)

Primas adquiridas 6M 2015  6M 2016| % Var. t(yo"t;’
Espafia 190,3 187,2 -1,6%  24.2%
Alemania 74,8 77,6 3,7%  10,0%
Asiay Australia 65,8 66,9 1,7% 8,7%
Francia 58,8 60,0 2,0% 7,8%
América 62,6 61,1 -2,4% 7,9%
Reino Unido 59,1 57,9 -2,0% 7,5%
ltalia 56,8 58,2 2,4% 7,5%
Paises Bajos 51,2 52,8 3,1% 6,8%
Resto U.E 133,0 138,1 38%  17,9%
Resto paises 2,3 13,2 1,7%
TOTAL POR PAIS 754,8 773,0 2,4% 100,0%
Ratio combinado seguro de crédito

. . % Var.
Desglose ratio combinado 6M 2015 6M 2016 15-16
% Coste técnico bruto 38,0% 39,8% 18
% Comisiones + gastos bruto 35,6% 35,5% 0,0
% Ratio combinado bruto 73,6% 75,3%) 1,8
% Coste técnico neto 40,1% 38,8% -1,3
% Comisiones + gastos neto 33,7% 35,0% 1,3
% Ratio combinado neto 73,8% 73,8% 0,0
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Cumulo de riesgo (TPE)

(cifras en millones de euros)

. % Var.

n Pais 2012 2013 2014 2015 6M 2015 6M 2016 15.16 % total
Espafia y Portugal 90.084  81.486 85.165  89.601 87.813  91.479 4,2%  16,0%

Tabla 7 Alemania 70.266  72.844  77.297  80.398 78.835  83.261 56% 14,6%
Australia y Asia 65.064  58.725 69.210 79.668 77.956  76.091] -2,4% 13,3%

Ameérica 27.296  45.386 59.491 65.464 60.926  64.797 6,4% 11,3%

Europa del Este 37.004  41.142 45.925 50.805 47.507 53.753] 13,1% 9,4%

Reino Unido 28.760 34.619  40.332  45.782 43.100  45.300 5,1% 7,9%

Francia 37.426  37.135 39.170  40.917 39.792  42.625 7,1% 7,5%

ltalia 24.170  23.768 26.929  32.735 31.602 35.298| 11,7% 6,2%

P. Noérdicos y Balticos 20.823 21.831 23.261 25.883 24.843  26.922 8,4% 4,7%

Paises Bajos 24.898  22.326 23.152 23.914 23.624  25.184 6,6% 4,4%

Bélgica y Luxemburgo 12.796 13.336 14.229 14.662 13.831 15.036 8,7% 2,6%

Resto del mundo 7.259 7.795 10.954  12.817 11.729 11.942 1,8% 2,1%

Total 445.846 460.394 515.114 562.644 541.557 571.690 56%  100%

n (cifras en millones de euros)
Sector industrial 2012 2013 2014 2015 6M 2015 6M 2016 %Var. %s/

Tabla 8 15-16 total
Productos quimicos 49.339 56.283 63.915 69.797 70.684  77.590 9,8% 13,6%

Electrénica 50.957 55.912 67.007 74.538 66.700  66.480] -0,3% 11,6%

Consumo duraderos 48.642 50.468 56.347 60.940 55.644  61.642] 10,8% 10,8%

Metales 54.037 50.907 56.286 59.888 58.943  58.735] -0,4% 10,3%
Alimentacion 40.476  42.564  48.188 52.056 49.919 54.349 8,9% 9,5%

Transporte 35.248 38.366  43.705 50.612 48.491 52.348 8,0% 9,2%
Construccion 35.287 33.459 37.238  41.147 40.937  42.682 4,3% 7,5%

Maquinas 30.065  29.390 31.629  33.902 33.673  34.149 1,4% 6,0%

Agricultura 22.146 22.808 25.932 28.327 27.559 30.275 9,9% 5,3%

Materiales de construccion 20.250 20.030 21.981 24.425 23.624 25.114 6,3% 4,4%

Senicios 20.974  21.386 21.180 24.113 22.640  24.432 7,9% 4,3%

Textiles 16.101 16.261 17.722 19.065 19.334 19.436 0,5% 3,4%

Papel 10.871 10.805 12.275 12.747 12.445 13.250 6,5% 2,3%

Finanzas 11.453 11.755 11.711 11.088 10.965 11.208 2,2% 2,0%

Total 445.846 460.394 515.114 562.644 541.557 571.690 56%  100%
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Tabla 9

Tabla 10

Tabla 11

Otros aspectos relevantes del negocio

Gastos y comisiones

(cifras en millones de euros)

. % Var.
Gastos y comisiones 6M 2015 6M 2016 15-16 12M 2015
Negocio tradicional 1147 165,0 43,9% 286,8
Negocio seguro de crédito 194,7 198,1 1,7% 389,3
Gastos no recurrentes 2,0 47 22,7
Total Gastos 3114 367,8 18,1% 698,8
Comisiones 191,2 251,6 31,6% 4421
Total gastos y comisiones 502,6 619,4 23,2% 1.140,9
% gastos y comisiones s/ingresos 29,8% 29,3%) -1,7 29,2%
Resultado financiero
(cifras en millones de euros)
0,

Resultado financiero 6M 2015 6M 2016 /"l;/alré 12M 2015
Ingresos financieros netos de gastos 96,9 122,9] 26,8% 215,5
Diferencias de cambio 0,1 -0,1 0,1
Sociedades filiales 6,2 -0,3]-104,8% 6,6
Intereses aplicados a vida -67,9 -75,51 11,2% -147,4
Resultado financiero recurrente negocio tradicional 35,2 47,11 33,8% 74,8
% s/primas adquiridas 4,1% 3,8% -8,6% 3,4%
Ingresos financieros netos de gastos 8,0 8,0 0,0% 17,3
Diferencias de cambio -1,4 5,9]-521,4% -0,4
Sociedades filiales 2,6 3,5 34,6% 0,9
Intereses deuda subordinada -6,5 -7,2] 10,8% -13,1
Ajuste de consolidacion 0,0 0,0 0,0
Resultado financiero recurrente seguro crédito 2,7 10,2 277,8% 4.8
% s/ingresos por seguros netos 0,3% 1,2% 0,3%
Ajuste intereses intragrupo -6,9 -4.8 -12,4
Resultado financiero recurrente seguro crédito ajustado -4,2 54 -7,5
Resultado financiero recurrente 31,0 52,51 69,4% 67,2
% s/total Ingresos Grupo 1,8% 2,5% 1,8%
Resultado financiero no recurrente 1,5 -23,5 17,6
Resultado financiero 32,5 29,01 -10,8% 84,8
% s/total Ingresos Grupo 1,9% 1,4%
Resultado no recurrente

(cifras en millones de euros)
Resultado no recurrente (neto impuestos) 6M 2015  6M 2016 12M 2015
Técnico negocio tradicional -3,8 -3,2 -5,8
Financiero negocio tradicional 5,0 -11,7 0,3
Gastos y otros no recurrentes negocio tradicional -2,2 -0,7 -2,2
Resultado no recurrente Plus Ultra -2,6
No recurrentes negocio tradicional -1,0 -18,2 -7,7
Técnico y gastos seguro de crédito 0,0 0,0 0,6
Financiero negocio seguro de crédito -8,0 -8,7 0,5
Gastos y otros no recurrentes negocio tradicional -1,6 -3,6 -7,1
No recurrentes negocio seguro de crédito -9,6 -12,3 -6,0
Ajustes de consolidacién 0,0 0,0 0,0
Resultado no recurrente neto de impuestos -10,6 -30,5 -13,7
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Tabla 12
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Balance de situacion

(cifras en millones de euros)

Activo 12M 2015| 6M 2016 0/105\/?:;

Activos intangibles e inmovilizado 1.100,8 1.099,7 -0,1%
Inversiones 9.763,0] 10.121,2 3,7%
Inversiones inmobiliarias 278,7 317,8 14,0%
Inversiones financieras 8.874,5] 8.723,7 -1,7%
Tesoreria 'y activos a corto plazo 609,7 1.079,7 77,1%
Participacién reaseguro en provisiones técnicas 1.002,1 1.003,9 0,2%
Resto de activos 1.430,1 1.531,6 7,1%
Activos por impuestos diferidos 96,1 106,5 10,8%
Créditos 873,0 907,3 3,9%
Otros activos 461,1 517,9 12,3%
Total activo 13.296,0] 13.756,4 3,5%
Pasivo y patrimonio neto 12M 2015] 6M 2016 cylosvfé

Recursos permanentes 2.797,7 2.860,4 2,2%
Patrimonio neto 2.585,8] 2.640,0 2,1%
Sociedad dominante 2.299,71 2.355,6 2,4%
Intereses minoritarios 286,1 284,4 -0,6%
Pasivos subordinados 2118 220,4 4,1%
Provisiones técnicas 9.074,3] 9.312,7 2,6%
Resto pasivos 1.424,0 1.583,3 11,2%
Otras provisiones 161,1 192,3 19,4%
Depoésitos recibidos por reaseguro cedido 82,3 82,4 0,1%
Pasivos por impuestos diferidos 328,9 342,8 4,2%
Deudas 574,3 648,8 13,0%
Otros pasivos 277,3 317,0 14,3%
Total pasivo y patrimonio neto 13.296,0] 13.756,4 3,5%



Fundacidon Jesus Serra

La Fundacion en cifras

10 investigadores acogidos en el CNIO
20 becas de estudios universitarios
27 becas para esquiadores

Pianos en la Calle, en Barcelona, Madrid y Sevilla
1.410 familias beneficiarias de la carrera Trailwalker

79.250 personas beneficiaras de la equipacion sanitaria en el hospital Maharashtra de la
India, mediante la colaboraciéon con Manos Unidas

22.095 nifios atendidos en centros sanitarios de Niger, mediante la colaboracién con

Médicos Sin Fronteras

Composicion del Consejo de Administracion

Consejo de
Administracién

José M2 Serra Farré*

JS Invest, S.L. — Javier Juncadella Salisachs

José Ignacio Alvarez Juste*

Francisco José Arregui Laborda*

Jorge Enrich Izard

Juan Ignacio Guerrero Gilabert*

Federico Halpern Blasco

Francisco Javier Pérez Farguell**

Hugo Serra Calderén*

Maria Assumpta Soler Serra

Cotyp, S. L. — Alberto Thiebaut Estrada
Ensivest Bros 2014, S. L. — Jorge Enrich Serra
Inversiones Giré Godé, S. L. —Enrique Gir6 God6
Jusal, S. L. —José M.2 Juncadella Sala
Lacanuda Consell, S. L — Carlos Halpern Serra
Villasa, S. L. — Fernando Villavecchia Obregén

Joaquin Guallar Pérez

Comisiones del
Consejo de Administracién

Comité de Auditoria

Francisco Javier Pérez Farguell

Juan Ignacio Guerrero Gilabert
Lacanuda Consell, S. L

Francisco José Arregui Laborda

Comision de nombramientos y
retribuciones

Juan Ignacio Guerrero Gilabert

JS Invest, S. L.
Francisco Javier Pérez Farguell

Francisco José Arregui Laborda

Los curriculos vitae estan disponibles en la pagina web de Grupo Catalana Occidente
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Calendario para accionistas e inversores

Mar | Abr May | Jun | Jul | Sep | Oct | Nov |
H |
28 Julio 27 Octubre
Resultados Resultados
6M2016 9M2016
Conferencia16.00h Presentacién 17.00 h
X X ¥

Julio Octubre

Dividendo Dividendo

A cuenta 2016 A cuenta 2016

Y

Catalana
Occidente

Seguros

Descargate nuestra App

https://itunes.apple.com/ segu-
ros-catalana-occidente

www.grupocatalanaoccidente.com

Para mas informacién contacte con:
Email: analistas@catalanaoccidente.com
Teléfono: +34 935 820 518

Analistas e inversores
+34 935 820 518
analistas@catalanaoccidente.com

Atencioén al accionista

+34 935 820 667
accionistas@catalanaoccidente.com

30 | Informe de actividad y resultados



Grupo Catalana Occidente en 6M2016 | 31



www.grupocatalanaoccidente.com
Para mas informacién contacte con:

Email: analistas@catalanaoccidente.com
Teléfono: +34 935 820 518

Catalana
Occidente

Grupo asegurador


http://www.grupocatalanaoccidente.com/
mailto:analistas@catalanaoccidente.com

