miquel y costas & miquel s.a.

PAPELES PARA CIGARRILLOS, IMFRESION Y ESPECIALES

Fecha: 26.06.2001

HECHO RELEVANTE

Mediante el presente escrito nos complace comunicarles que el Presidente del
Consejo de Administracion de la Sociedad, con ocasion de la celebracion de la
Junta General de Accionistas que ha tenido lugar en el dia de hoy, 26 de junio de
2001, a las 12:00 horas, ha expresado su confianza en que la Compaiifa disfrute
de un crecimiento de un 15% anual en los gjercicios 2001, 2002 y 2003, llevando
a la prictica inversiones en dicho periodo por una cuantia aproximada a los 1.800
millones de Ptas. anuales. Lo que les comunicamos por si dicha informacion fuera
constitutiva de Hecho Relevante.

Aprovechamos la ocasion para adjuntar la Propuesta de Acuerdos que ha sido
aprobada por unanimidad en la referida Junta General de Accionistas.

Les saludan muy atentamente,

Carlos Jarabo
Consejero-Secretario



PROPUESTA DE ACUERDOS QUE SE SOMETE A LA APROBACION
DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE MIQUEL Y COSTAS Y MIQUEL, S.A, QUE SE
CELEBRARA EL DiA 26 DE JUNIO DE 2001 EN SEGUNDA
CONVOCATORIA.

Primero.- Aprobar las cuentas anuales e informe de gestion de la Sociedad y las
cuentas anuales e informe de gestién del Grupo Consolidado, todo ello referido al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2000.

Ratificar, en todo lo necesario, el acuerdo del Consejo de Administracion, adoptado
en reunion celebrada el dia 27 de noviembre de 2000, en cuya virtud se distribuyo
un dividendo a cuenta de los resultados del gjercicio 2000, de pesetas brutas
152.082.000.

Ratificar, en todo lo necesario, el acuerdo del Consejo de Administracién, adoptado
en reunion celebrada el dia 26 de marzo de 2001, en cuya virtud se distribuyd un
segundo dividendo a cuenta de los resultados del gjercicio 2000, de pesetas brutas
148.260.000°-.

Distribuir un dividendo complementario, con cargo a los resultados del ejercicio
2000, de pesetas brutas 164.455.922’- | que se hard efectivo el 11 de julio de 2001.

Dejar constancia de que con la distribucion del dividendo complementario, el total
dividendo del ejercicio 2000 resulta ser de 464.797.922 pesetas brutas.

Aprobar la aplicacion del resultado en la siguiente forma:

A Reservas Voluntarias 1.170.821.514 Ptas.
A Dividendo 464.797.922 Pas.
TOTAL 1.635.619.436 Ptas.

Segundo.-  Aprobar la gestion desarrollada por el Consejo de Administracién
durante el gjercicio 2000.



Tercero.- Ratificar la designacién como Vocal del Consejo de Administracion de
la Sociedad, a favor de la Compafiia Mercantil de nacionalidad espafiola “Enkidu
Inversiones, 5.L., domiciliada en Barcelona, calle Nicaragua, 48, 3°, 3%, provista de
NIF mimero B62275250, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo
32.643, folio 19, hoja B212166, inscripcion 12,

Dicha designacién se produjo en la rennién del Consejo de Administracion de la
Sociedad de fecha 24 de abril de 2001, mediante 1a modalidad de cooptacidén a la
que se refiere el articulo 138 de la Ley de Sociedades Andnimas, para cubrir la
vacante que produjo el cese por renuncia que presentd el Vocal del Consejo D*
Maria del Carmen Fscasany Miquel en reunién del Organo Administrador
celebrada el propio dia 24 de abril de 2001.

Cuarte.- De conformidad con lo dispuesto en el articulo 204 spartado 1 de 1a Ley
de Sociedades Andénimas, modificado por la Ley 2/1995 de 23 de marzo, al haber
transcurrido ¢l plazo pama el que fue reelegda, reelegir, por ¢l plazo de un afic a
contar desde el dia | de enero de 2001, esto es, para auditar las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio 2001, como auditores de la Sociedad y del Grupo
Consolidado a KPMG Auditores, S.L., inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
Tomo 11961, Folio 90, Seccion 8, Hoja nimero M-188.007, Inscripcion 9,
domiciliada en Madrid, Paseo de la Castellana, mimero 95, provista de CIF
B-78.510.153, inscrita en ¢l Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC), con
el mimero S0702.

Quinto.- Reducir, con carpo a Reservas libres, el capital social de lJa Compafiia en
la cifra de 374.000 euros, por amortizacién de 136.000 acciones de 2'75 euros cada
una, que representan el 3°756906077 % del capital social, las cuales han sido
adquiridas previamente en condiciones de mercado en uso de la antorizacion
conferida al Consejo por la Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el
22 de diciembre de 2000, con lo que el nuevo capital serd de 9.581.000 guros,
representado por 3.484.000 acciones de 2°75 euros cada una

Las mencionadas 136.000 acciones, representadas mediante anotaciones en cuenia,
s¢ encuentran amparadas por las referencias de regisiro que se deducen del
correspondiente certificado de legitimacion, copia del cual se acompafiard a la
escritura de elevacion a pablico del presente acuerdo.

Modificar el articulo 5° de los Estatutos Sociales, que en lo sucesivo, quedard
redactado en la siguientes forma:

“Articulo 5°- Fl capital social es de 9.581.000 euros, dividido en 3.484.000
acciones de 2°75 euros cada nha

Las acciones estin representadas por medio de anotaciones en cuenta, todas ellas
desembolsadas en su totalidad y con los mismos derechos y obligaciones.™



Dejar constancia de que la finalidad de la reduccion y el procedimiento para llevaria
a cabo, es la amortizacion de la autocartera.

Facultar a D. Jordi Mercader Mird, Presidente del Consejo de Administracién y a
D. Carlos Jarabo Payi, Secretario del Consejo de Administracion, para que cada
uno de ¢llos, indistintamente, pueda realizar cuantos tramites, pestiones y
autorizaciones exija la Ley de Sociedades Andnimas y demés disposiciones que
sean de aplicacién y, en especial, para publicar los preceptivos anuncios, dotar la
reserva de capital amortizado, solicitar la exclusion de cotizacion de los valores
amortizados y, en general, realizer ¢ intervemir em cuantos actos, tramites,
autorizaciones y documentos sean precisos a tales efectos.

Sexto.- Reducir, dentro del ejercicio 2001, con devolucion de aportsciones a los
accionistas, el capital social de la Compafiia en la cifra de 871.000 euros,
minorando el valor nominsl de cada sccidn, actualinente fijado en 2°75 euros, a
2°50 euros, por lo tanto, disminuyendo 0°25 euros por cada una de las 3.484.000
acciones en las que se distribuye el capital social de la Compafiia, modificado en
virtud del acuerdo adoptado en el punto quinto del Orden del Dia de la Junta
General.

La suma que ha de abonarse a los accionistas es 871.000 euros.

Dejar constancia de que la finalidad de la reduccién es la devolucion de
aportaciones a los accionistas, y el procedimiento para llevarla a cabo es la
disminucion del nominal de las acciones.

Hacer constar que los acreedores tendrin derecho a oponerse a la reduccién, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 166 de 1a Ley de Sociedades Andnimas.

Facultar al Consejo de Administracién para determinar, con facultad de sustitucién
en cualquiera de sus miembros, dentro del plazo sefialado por la Junta General, la
fecha de la reduccidn de capital; publicar los preceptivos anuncios; garantizar en lo
necesario a los acreedores de la Sociedad; adaptar ¢l articulo 5° de los Estahitos
Sociales a Ia nueva cifra del capital social, y realizar cuantos trdmites fueran
necesarios para llevar a término la presente operacion,

Séptimo.- Desafectar y traspasar a reservas de libre disposicién las reservas de
capital amortizado, dotadas en aplicacion de lo dispuesto en el articulo 167. 3° de
la Ley de Sociedades Anonimas con motivo de las reducciones de capital por
amortizacion de acciones propias llevadas a la prictica en cumplimiento de los
acuerdos adoptados en la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Acclonistas
de 18 de abril de 2000, en la cifra de 98.241.000 pesetas (590.440°30 euros) y
acuerdos de Ja Junta General Extraordinaria de Accionistas de 22 de diciembre de
2000, en la cifra de 57.195.188 pesetas (343.750 euros), respectivamente, suma del



valor nominal de las acciones amortizadas en aplicacién de los respectivos
acuerdos.

Octavo.- Ampliar el capital social de la Compafifa con cargo a reservas de libre
disposicion, una vez ejecutada la reduccion de capital a que se refiere el acuerdo
adoptado en el punto sexto del Orden del Dia, en una cantidad equivalente al 50 por
100 del capital social de la misma suscrito y desembolsado en el momento de la
adopcion del presente acuerdo, es decir, en la proporcion de una nueva por cada dos
antiguas, mediante la emisién de nuevas acciones ordinarias a la par, de la misma
serie y con los mismos derechos que las actualmente en circulacién, de 2'5 euros de
valor nominal cada una de ellas, que estarfin representadas por medio de
anotaciones en cuenta, y que se asignardn pratvitamente a los accionistas de la
Compafiia.

Se deja constancia de que el Consejo de Administracion de la Sociedad esta
autorizado por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionisias de 18 de
abril de 2000, para aumentar el capital social, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Andonimas, en una o varias veces, sin
superar la mitad del capital social en el momento de la autorizacion, dentro del
plazo de cinco afios a comtar de la fecha del acuerdo, mediante aportaciones
dinerarias.

Si durante el plazo comprendido entre 1a fecha de adopcién del presente acuerdo y
el dia inmediatamente anterior al periodo de asignacién grafuita de las nuevas
acciones, el Consejo ampliara el capital en uso de la autorizacion a la que nos
hemos referido en el péarrafo anterior, el aumento de capital con cargo a reservas
que en el dia de hoy se acuerda, se haria extensiva, en la misma proporcién de una
nueva por cada dos antiguas, al eventual aumento que se produzca al amparo de la
auforizacion de la Junta General de 18 de abril de 2000.

El Balance que servird de base de la operacién serd el correspondiente a 31 de
diciembre de 2000, debidamente auditado y aprobado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas.

La ampliacion de capital se realizard con cargo a la cuenta “Reserva de
revalorizacién Real Decreto-ley 7/1996 de 7 de junio™, cuyo importe, a 31 de
diciembre de 2000, ascendia a 929.535.526 pesetas (5.586.621'03 euros) y agotada
gsta, en su caso, con cargo a la cuenta “Reserva de Prima de Emision de acciones”,
cuyo saldo a 31 de diciembre de 2000 ascendin a 988.548.404 pesetas
(5.941.295°57 euros).

Se reconoce a los accionistas, en los témminos legalmente establecidos, el derecho
de asignacién gratuita de las nuevas acciones, en la indicada proporcién de una
accidn nueva por cada dos antiguas que posean. Los derechos de asignacion gratuita
seran transmisibles en las mismas condiciones que las acciones de las que deriven.



A. los efectos anteriores, tendrén la consideracién de accionistas de la Compafiia
todas aquelias personas fisicas o juridicas que, al final del dia inmediatamente
anterior a la fecha de inicio del periodo de asignacion gratuita a que se hace
referencia en el parrafo siguignte, aparezcan como titulares de acciones de la misma
en los registros contables de las entidades adheridas al Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores.

Los derechos de asignacién gratuita podran ejercitarse durante el periodo de quince
dias a contar desde el dia siguiente al de publicacion del ammeio del aumento de
capital en el Boletin Oficial del Registro Mercantil. La asignacion de las acciones
objeto del aumento de capital podrd tramitarse a traveés de cualquiera de las
entidades adheridas al Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores.

Si resultasen acciones no asignadas, se constitiird un depédsito de acciones, que se
mantendrd durante tres afios a contar desde la finalizacién del periodo de asignacién
gratuita; transcurrido dicho plazo, las acciones podran ser vendidas, de acuerdo con
lo dispuesto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades An6nimas, por cuenta y
riesgo de los interesados, y el importe liquido de la venta, deducidos los gastos de
éstay del depésito, serd consignado en el Banco de Espafia o en 1a Caja General de
Depositos a disposicién de los interesados.

Determinar que las nuevas acciones conferiran a sus propietarios desde la fecha de
sn emisién los mismos derechos que las acciones en circulacién, concediendo a sus
titulares el derecho a percibir el importe integro de los dividendos que se acuerde
distribuir a partir de la mencionada fecha, incluyendo por lo tanto los que pudieran
satisfacerse con cargo al ejercicio que dio comienzo el dia 1 de enero de 2001.

Se solicitara 1a admisién a negociacién oficial de las acciones objeto del presente
aumento de capital en las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrd y su
contratacién en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo),

Se acuerda delegar en el Consejo de Administracién, de conformidad con lo
establecido en el articulo 153.1.4) de la vigente Ley de Sociedades Anénimas, la
facultad de sefialar la fecha en que el acuerdo asi adoptado de aumentar el capital
social deba llevarse a efecto, en todo caso dentro del ejercicio 2001; asi como la de
fijar el irnporte exacto de la ampliacién de capital en el supuesto previsto en el
parrafo tercero del presente acuerdo, dando la nueva redaccion que proceda al
articulo 5° de los Estatutos Sociales en cuanto a la nueva cifra del capital social de
la Compafiia y al mimero de acciones en que éste se divide.

Se acuerda asimismo delegar en el Consejo de Administracién, de conformidad con
lo establecido en el articulo citado en el apartado antenior, con facultad de
sustitucién en cualquiera de sus miembros, la facultad de fijar las condiciones del
aumento de capital en todo lo no previsto en los precedentes acuerdos. En especial,



y 5in que la enumeracion que sigue tenga caracter exhaustivo o suponga limitacién
o restricei6n alpuna, se delegan a favor de éste las facultades precisas para:

a) Redactar y firmar el folleto de la emisién para su verificacién e inscripcion en
el Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores y depésito en las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores..

b) Declarar ejecutado y cerrado el aumento de capital una vez finalizado el
referido periodo de asignacion.

¢) Dar nueva redaccion al articulo 5° de los Estatutos Sociales de la Compaiiia,
relativo al capital social, para adecuarlo al resuvltado de la ejecucidn del
aurnento de capital.

d) Realizar todos los trémites necesarios para que las nuevas acciones objeto del
aumenio de capital sean inscritas en los registros contables del Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores y admitidas a nepociacién en las
Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid, de conformidad con los
procedimientos establecidos en cada una de dichas Bolsas.

e) Realizar cuantas actuaciones fueren necesarias o convenientes para llevar a
cabo la ejecucién y formalizacién del aumento de capital, ante cualesquiera
entidades y organismos piblicos o privados, espafioles o extranjeros, incluidas
las de aclaracion, complemento o subsanacion de defectos u omisiones que
pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad de los precedentes
acuerdos,

Se acuerda igualmente destinar la totalidad del saldo de la cuenta “Reserva de
revalorizacion Real Decreto-ley 7/1996 de 7 de jumio”, es decir, 929.535.526
pesetas (5.586.621'03 euros), mas 157.381.018 pesetas (945.878'97 euros) del
saldo de la cuenta “Reserva por Prima de emisién de acciones”, cuyo montante al
31 de diciembre de 2000 es de 988.548.404 pesetas (5.941.295'57 euros), para con
la suma de ambas partidas, es decir, 1.086.916.546 pesetas (6.532.500 euros) crear
una reserva indisponible con la finalidad de hacer posible, por una parte, Ia
operacion de aumento de capital con cargo a reservas, mediante la emision de
1.742.000 acciones de 2'5 euros cada una, o sea, 4.355.000 euros y, por otra parte,
el aumento de 2.177.500 euros, representado por 871.000  acciones de 2'5 euros
cada una, igualmente con cargo a reservas, a que daria lugar la total gjecucion del
aumnento de capital autorizado hasta 4.355.000 euros, de efectuarse éste a la par, es
decir. representado por 1.742.000 acciones de 2'5 euros cada una.

La indisponibilidad de la aludida reserva estard vigente hasta el 31 de diciembre de
2001, cuyo plazo coincide con el periodo hébil durante el cnal el Consejo de
Administracion deberd ejecutar los acuerdos relativos a dichas operaciones de



ampliacion de capital, y quedari sin efecto en la parte no utilizada wna vez
gjecutados estos acuerdos.

Se acuerda del mismo modo autorizar al Consejo de Administracion para que
formule ante las Bolsas Oficiales de Valores, la solicitud de admisién a cotizacién
de los valores que se emitan, asi como la incorporacién al Sistema de Interconexion
Bursatil v la designacion del Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores,
S.A. como entidad encargada de los registros contables.

Se acuerda finalmente, delegar en el Presidente del Consejo de Administracién, D.
Jordi Mercader Miro, y en el Secretario del Consejo de Administracién, D. Catlos
Jarabo Paya, para que cualquiera de ellos, indistintamente, comparezca ante Notario
y otorgue la escritura o escrituras piblicas de formalizacién del presente acnerdo,
para su inscripcion en el Registro Mercantil, con facultad de establecer en tales
instrumentos piblicos cuantas manifestaciones o determinaciones estime necesarios
o convenienies, asi como realizar las aclaraciones o rectificaciones que procedan
como consecuencia de la ealificacion del Registrador Mercantil.

Noveno.- Autorizar al Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion en
cualquiera de sus miembros, para que tanto Miquel y Costas & Miquel, S.A_, como
sus Sociedades filiales mayoritariamente participadas, puedan adquirir o enajenar,
con arreglo a lo dispuesio en el articulo 75 de la Ley de Sociedades Anénimas, con
la intervencion de mediadores mitorizados, acciones de la Sociedad, hasta el 5% de
la cifra del capital social, a nn precio que no podra ser inferior al valor nominal ni
superior, en un 15%, al de cotizacion de cierre del dia anterior al que tenga Ingar la
adquisicion o enajenacién. Esta autorizacion se concede por un plazo de dieciocho
meses a partir de la fecha, observindose en todo caso lo establecido en el articulo
79 y concordantes de la vigente Ley de Sociedades Anénimas. En el supuesto que
durante la vigencia de esta autorizacién se produjera un aumento de capital social
de la Compaiiia, el precio maximo y minimo de adquisicién de las propias acciones
se reducitd en la cuantia del precio tedrico del derecho de suscripcion en el
momento de desgajarse de la accién antipua. Dejar sin efecto la autorizacién
otorgada al Consejo de Administracién por la Junta General Exiraordinaria de 22
de diciembre de 2000, en la parte en gue no se haya hecho uso.

Décimo.- Antorizar al Consgjo de Adminustracién para solicitar la admision a
cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de los valores que puedan emitirse como
conseciencia de las anteriores delegaciones y acuerdos; su incorporacion al Sistema
de Interconexion Bursitil y la llevanza del Registro Contable de dichos valores por
el Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores, $.A ; asi como la exclusion
de cotizacién de los valores amortizados.

Undécime.-  Facultar al Presidente del Consejo de Administracion D. Jordi
Mercader Miro, y al Secretario del Consgjo de Administracion D). Carlos Jarabo
Payi, para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda otorgar cuanios



documentos publicos y privados fueran necesarios para llevar a la prictica los
anteriores acuerdos, hasta su inscripeion en el Regisiro Mercantil y otros Registros
Piblicos, con facultad de establecer en tales instrumentos ¢uantas manifestaciones
0 determinaciones estime necesarias o convenientes, en especial, la puesta a
disposicion de los accionistas de los informes redactados por el Consejo de
Admimstracion y los Auditores; asi como realizar las aclaraciones o rectificaciones
que procedan como consecuencia de la calificacién del Registrador Mercantil, y
para que pueda ejecutar dichos acuerdos, redactando y firmando los folletos de las
emisiones y otros a que haya Iugar, as{ como las comunicaciones y demds
documentos que deban ser inscritos en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y transmitidos a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Comercio v
demas Organismos competentes, y para efectuar el preceptivo depdsito de las
Cuentas Anuales.

28 de mayo de 2001
El Consejo de Administracion



