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Gestora: UNICAJA ASSET MANAGEMENT, S.G.I.I.C., S.A. Depositario: CECABANK, S.A. Auditor:
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Grupo Gestora: UNICAJA BANCO Grupo Depositario: CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORRO
Rating Depositario: Baal(Moody's)

El presente informe, junto con los ultimos informes periédicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en https://www.unicajaassetmanagement.es.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccién
C° Fuente de la Mora, 5 - Ed.1 4°B - Madrid 28050

Correo Electrénico
apoyoredunigest@grupounicaja.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 22/02/2006

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 3 en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: El objetivo de gestion es obtener una revalorizacion del capital acorde con los activos en los que se
invierte. El Fondo no se gestiona en referencia a ningun indice (fondo activo). de entidades financieras y no financieras,
incluye bonos convertibles y/o contingentes convertibles (podran comportarse como renta variable) de forma directa o a
través de otras IIC (0%-100%). Los bonos contingentes convertibles se emiten normalmente a perpetuidad con opciones
de recompra para el emisor y en caso de que se produzca la contingencia pueden convertirse en acciones o aplicar una
quita al principal del bono, afectando esto Ultimo negativamente al valor liquidativo del fondo. La renta variable, derivada
de la conversion, sera inferior al 30% de la exposicion total. El resto se invertira en renta fija publica y/o privada,
incluyendo depositos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, liquidos y hasta un 10% en titulizaciones
liguidas. No hay predeterminacion en la calidad crediticia de los emisores, pudiendo tener hasta el 100% de exposicion en
activos de baja calidad o sin calificar. Los emisores seran principalmente entidades financieras europeas y las emisiones
cotizadas en OCDE, no obstante no se descarta la inversién en emisores de otros sectores, areas geogréaficas y mercados
(incluidos emergentes). La inversion en valores de baja calidad y/o baja capitalizacién puede influir negativamente en la
liquidez del fondo. Duracion media de la cartera: entre -1 y 8 afios. Riesgo divisa: 0-50% de la exposicion total. Se podra
invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma,
una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a
la de Espafia. ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 100% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE
BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,93 2,99 1,93 3,09

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.000.000,0
CLASE | 10,48 0,00 1,00 0,00 EUR 0,00 0,00 NO
0 Euros
CLASE A 37.062,47 37.231,02 2.252,00 2.281,00 EUR 0,00 0,00 6,00 Euros NO
CLASE C 1.194,25 12,35 38,00 1,00 EUR 0,00 0,00 6,00 Euros NO
300.000,00
CLASE P 12,16 12,16 1,00 1,00 EUR 0,00 0,00 NO
Euros
CLASE B 5.180,97 5.809,38 174,00 179,00 EUR 0,00 0,00 6,00 Euros Sl
300.000,00
CLASE PR 13,13 13,13 1,00 1,00 EUR 0,00 0,00 Sl
Euros
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE | EUR 10 0 0 0
CLASE A EUR 35.763 34.999 30.304 31.679
CLASE C EUR 1.209 12 11 0
CLASE P EUR 12 12 11 0
CLASE B EUR 4.335 4.736 4.570 5.220

CLASE PR EUR 12 11 11 0
Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE | EUR 967,5545 0,0000 0,0000 0,0000
CLASE A EUR 964,9493 940,0467 862,6466 798,3220
CLASE C EUR 1.012,3515 982,3123 894,4881 815,2174
CLASE P EUR 1.020,3222 991,6363 905,9359 833,4746
CLASE B EUR 836,7718 815,1770 776,5801 739,8941

CLASE PR EUR 884,6149 859,7705 815,4656 769,9153

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario

Sist.
Imputac.

CLASE




% efectivamente cobrado

% efectivamente

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE | | al fondo 0,17 0,17 0,17 0,17 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
CLASE A | al fondo 0,60 0,60 0,60 0,60 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE C | al fondo 0,20 0,20 0,20 0,20 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE P | al fondo 0,36 0,36 0,36 0,36 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,60 0,60 0,60 0,60 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE
PR al fondo 0,36 0,36 0,36 0,36 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » —
) 0 afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 2,26

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,34 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,01 10-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,70

Ibex-35 23,89

Letra Tesoro 1 afio 0,44

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,52 0,29 0,22

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 2,65 2,07 0,57 1,73 3,25 8,97 8,06 -11,11 2,98

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,35 07-04-2025 -1,35 07-04-2025 -4,87 20-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 1,01 10-04-2025 1,01 10-04-2025 3,29 21-03-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,56 4,70 1,80 1,85 1,62 2,08 7,82 5,69 14,61
Ibex-35 19,67 23,89 14,53 12,94 13,98 13,32 14,16 19,53 34,37
Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,44 0,49 0,60 0,56 0,56 3,06 0,92 0,44
VaR histérico del
o 4,47 4,47 4,76 7,41 7,56 7,41 8,31 9,15 13,47
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,96 0,48 0,48 0,49 0,48 1,93 1,87 1,83 1,31

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 3,06 2,28 0,76 1,92 3,45 9,82 9,06 -10,11 3,68

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,34 07-04-2025 -1,34 07-04-2025 -4,86 20-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 1,01 10-04-2025 1,01 10-04-2025 3,29 21-03-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,56 4,69 1,80 1,86 1,63 2,09 7,81 5,76 14,61
Ibex-35 19,67 23,89 14,53 12,94 13,98 13,32 14,16 19,53 34,37
Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,44 0,49 0,60 0,56 0,56 3,06 0,92 0,44
VaR histérico del
o 4,39 4,39 4,67 7,34 7,36 7,34 7,64 8,22 10,50
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,55 0,28 0,28 0,29 0,29 1,15 1,10 1,10 0,63

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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A) Individual CLASE P .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 2,89 2,20 0,68 1,84 3,36 9,46 8,81 -9,96 4,33

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,35 07-04-2025 -1,35 07-04-2025 -4,87 20-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 1,01 10-04-2025 1,01 10-04-2025 3,29 21-03-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,57 4,70 1,81 1,86 1,63 2,08 7,82 5,68 14,61
Ibex-35 19,67 23,89 14,53 12,94 13,98 13,32 14,16 19,53 34,37
Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,44 0,49 0,60 0,56 0,56 3,06 0,92 0,44
VaR histérico del
o 4,39 4,39 4,67 7,33 7,35 7,33 7,62 8,20 10,47
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,72 0,36 0,36 0,37 0,37 1,48 1,42 0,50 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 2,65 2,07 0,57 1,74 3,25 8,98 8,00 -11,09 3,01

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,35 07-04-2025 -1,35 07-04-2025 -7,10 16-12-2024
Rentabilidad maxima (%) 1,01 10-04-2025 1,01 10-04-2025 3,67 15-12-2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,56 4,70 1,80 10,53 1,62 5,60 7,81 6,21 14,61
Ibex-35 19,67 23,89 14,53 12,94 13,98 13,32 14,16 19,53 34,37
Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,44 0,49 0,60 0,56 0,56 3,06 0,92 0,44
VaR histérico del
o 4,47 4,47 4,75 7,41 7,56 7,41 8,31 9,16 13,50
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,96 0,48 0,48 0,49 0,48 1,93 1,87 1,83 1,31

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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A) Individual CLASE PR .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 2,89 2,19 0,68 1,85 3,36 9,46 8,76 -9,92 4,26

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,35 07-04-2025 -1,35 07-04-2025 -7,10 16-12-2024
Rentabilidad maxima (%) 1,01 10-04-2025 1,01 10-04-2025 3,67 15-12-2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,57 4,70 1,81 10,52 1,63 5,59 7,82 6,25 14,60
lbex-35 19,67 23,89 14,53 12,94 13,98 13,32 14,16 19,53 34,37
Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,44 0,49 0,60 0,56 0,56 3,06 0,92 0,44
VaR histérico del
o 4,39 4,39 4,68 7,32 7,47 7,32 8,21 9,05 13,39
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,73 0,36 0,37 0,37 0,37 1,49 1,42 0,47 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 267.589 11.176 1
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 110.555 13.402 5
Renta Fija Mixta Internacional 1.414.723 55.228 2
Renta Variable Mixta Euro 30.031 2.388 9
Renta Variable Mixta Internacional 237.387 9.007 1
Renta Variable Euro 44.146 2.380 22
Renta Variable Internacional 125.583 22.581 14
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 269.242 8.482 2
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 1.003.440 39.069 3
Global 2.837.718 100.355 2
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.772.937 39.952 1
IIC que Replica un indice 0 0 0
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 2.130.030 59.964 1
Total fondos 10.243.381 363.984 2,01

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 38.618 93,41 35.868 90,19
* Cartera interior 299 0,72 296 0,74
* Cartera exterior 38.309 92,66 35.565 89,43
* Intereses de la cartera de inversion 11 0,03 7 0,02
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.417 5,85 3.758 9,45
(+/-) RESTO 306 0,74 144 0,36
TOTAL PATRIMONIO 41.342 100,00 % 39.770 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 39.770 36.371 39.770
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 1,30 4,54 1,30 -69,83
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 -0,48 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,62 4,85 2,62 221,40
(+) Rendimientos de gestion 3,27 5,53 3,27 -134,55
+ Intereses 0,12 0,21 0,12 -41,89
+ Dividendos 1,93 1,04 1,93 94,52
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,02 0,14 0,02 -85,03
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,11 0,17 0,11 -31,10
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,09 3,97 1,09 -71,05
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,65 -0,68 -0,65 455,44
- Comision de gestion -0,59 -0,60 -0,59 3,63
- Comision de depositario -0,04 -0,05 -0,04 -18,06
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -6,08
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 563,16
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,02 0,00 -87,21
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -99,49
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -99,49
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 41.342 39.770 41.342
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 299 0,72 296 0,74
TOTAL RENTA FIJA 299 0,72 296 0,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 299 0,72 296 0,74
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 541 1,31 1.235 3,10
TOTAL RENTA FIJA 541 131 1.235 3,10
TOTAL IIC 37.769 91,36 34.330 86,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 38.309 92,66 35.565 89,43
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 38.608 93,39 35.861 90,17

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra
BUND10 Futuro|BUND10|1 800 Inversion
000|Fisica
Total otros subyacentes 800
TOTAL OBLIGACIONES 800
I I I

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
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SI NO
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

h) La CNMV, EL 14/02/2025, resolvioverificar y registrar a solicitud de UNICAJA ASSET MANAGEMENT, S.G.l.I.C., S.A,,
como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto de UNIFOND
CAPITAL FINANCIERO, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversion de caréacter financiero con el
numero 3394), al objeto de establecer para la CLASE A acuerdos de devolucién de comisiones cobradas por la sociedad
gestora a los participes, y para la CLASE P y CLASE PR (antes denominada CLASE R) reducir la inversion minima inicial
y a mantener y eliminar la posibilidad de realizar prestaciones asociadas al fondo. Asimismo inscribir en el registro de la
IIC los siguientes compartimentos y/o clases de participaciones: CLASE I.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en Unicaja Banco durante el periodo de referencia de este
informe se han generado unos intereses de 251,07 euros.

h.1) A lo largo del periodo de referencia el fondo ha realizado operaciones de simultineas a dia sobre deuda publica con
Unicaja Banco generando unos intereses asociados a dichas operaciones por importe total de 169,73 euros.

h.2) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en el depositario durante el periodo de referencia de este
informe, se han generado unos intereses de 28.670,46 euros.

h.3) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente, para la gestidon de las garantias, por las operaciones de futuros que se
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han realizado durante el periodo, se han generado unos intereses que han sido de 102,42 euros.

h.4) El volumen (en euros) de las operaciones financieras con el emisor del papel, que por sus caracteristicas han sido
gestionadas por el Depositario y realizadas en el periodo ha sido 700.000,00 euros. No hay gastos asociados a las
mismas.

h.5) El importe de los gastos de la operativa EMIR realizada con el depositario durante el periodo de referencia es de
479,65 euros.

h.6) La Gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas, en los términos
previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de instituciones de inversion colectiva y cuenta con un procedimiento simplificado de
operaciones vinculadas repetitivas

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

El primer semestre del afio ha estado marcado por la geopolitica, las decisiones del gobierno americano en materia
arancelaria, asi como los conflictos bélicos que estamos viendo estan marcando la tendencia de los mercados. A nivel
econdmico, a dia de hoy, todavia no hemos visto reflejado en las variables econdmicas la incidencia de las politicas que
quiere implementar Donald Trump en cuanto a los aranceles.

En materia arancelaria, desde el inicio de la campafia electoral americana a mediados del pasado afio Donald Trump ya
dejé claro que iba a cambiar las reglas del comercio entre EE.UU y el resto de paises. Segun su opinién, EE.UU tiene un
claro déficit comercial que implica pérdida de competitividad respecto al resto del mundo. El inicio de los anuncios de
aranceles fue, practicamente, el mismo dia de la toma de posesion penalizando a paises como Canada, México o China
con la escusa del fentanilo. Posteriormente, el llamado dia de la liberacién Trump anuncié una bateria de aranceles
indiscriminados a la mayor parte de paises del mundo. Ante este Ultimo paso, todos los paises reaccionaron con aranceles
reciprocos sobre los productos americanos lo que desencadené que el gobierno de EE.UU acordara prérrogas de 90 dias
para implementar las tarifas. Esta prorroga finaliza a principios del mes de julio, por lo que veremos en el segundo semestre
del afio las consecuencias del nuevo reordenamiento del comercio global. Lo que si parece es que el tipo medio tarifario de
EE.UU frente al resto del mundo puede incrementarse hasta niveles del 10-15% frente a unas tarifas cercanas al 0% antes
de la llegada del nuevo gobierno a la Casa Blanca.

Las implicaciones que puede tener el incremento de las tarifas comerciales son multiples y puede que muy dafiinas para la
economia mundial, desde un incremento en las tasas de inflacién a una reduccién del crecimiento mundial. Por el momento
los datos de actividad, especialmente en EE.UU, siguen sin reflejar un deterioro significativo debido fundamentalmente a la
anticipacion de compras y acumulacién de inventarios en los meses previos a su inicio. Estamos observando una brecha
importante entre el soft data (datos estimados) y el hard data (datos reales) que con toda seguridad se cerrara a medida
gue avance el afio y empiece a verse el impacto negativo sobre el crecimiento.

Antes esta guerra comercial, hemos visto un movimiento positivo en Europa en materia econdmica con la implementacion
de medidas fiscales importantes. Nos referimos al programa de infraestructuras que ha a probado Alemania para
modernizar el pais asi como al programa de defensa por parte de la Unién Europea. Esto puede tener implicaciones sobre
el crecimiento de la zona Euro, impulsando la economia un 0,50% anual para los proximos 10 afios. Ademas, nuestro
continente esta alcanzando acuerdos con otros paises para evitar depender en exceso de EE.UU.

Respecto a China, principal objetivo de la guerra arancelaria de Trump, las medidas que ha adoptado, no solo desde el
inicio del conflicto comercial si no desde hace dos décadas, ha sido el sustituir a EE.UU como mayor proveedor de bienes
globales por paises como Europa o de virar sus exportaciones hacia economias de la zona (Tailandia, Vietham o
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Indonesia). Ademas, el gobierno sigue tratando de estimular el consumo doméstico mediante estimulos fiscales. El
problema es que sigue sin afrontar de una manera contundente el problema inmobiliario que sigue representando una de
las fuentes principales de riesgo.

El segundo tema geopolitico, que hemos comentado al inicio y que esta generando incertidumbre en los mercados, ha sido
el gran nimero de conflictos bélicos que estamos teniendo a nivel mundial. Al ya antiguo conflicto entre Ucrania y Rusia, se
afiade el tema de Oriente Medio. Tras el salvaje ataque de Hamas en un festival en Israel, este pais a respondido con
ataques indiscriminados hacia Palestina y, por ultimo, hacia Iran. Pais con reactores nucleares, que EE.UU atacé a finales
de este semestre. Por su parte, IrAn amenaz6 con cerrar el estrecho de Ormuz si no se paraban los ataques con lo que
supone para el comercio mundial.

Antes todas estas incertidumbres, las variables econémicas todavia no reflejan lo que esta sucediendo, aunque se han
revisado las cifras de crecimiento a la baja y las de inflacion en EE.UU al alza. En este sentido, para el afio 2025 la
estimacion de crecimiento de la economia americana ha pasado del 2,0% al 1,2% y la de Europa del 0,9% al 0,5%.
Respecto a los datos de inflacion, la prevision de crecimiento de los precios en EE.UU se sube desde el 2,6% al 3,2% para
este afio y las de Europa se rebaja una décima desde el 2,0% al 1,9%.

En Asia, Japdn goza de un crecimiento de 0,9% anualizado en el 1S, aunque acompafiado de una inflacién de 3,5% para la
general y 3,3% para la subyacente. China parece que esta recuperando la tasa de crecimiento prevista por el gobierno,
cercana al 5% con unas tasas de inflacién sin variaciones para este afio. Sin embargo, como hemos comentado, todavia no
se observan los impactos que pudieran tener las tarifas arancelarias comentadas anteriormente,

En este contexto de incertidumbre, los principales bancos centrales y especialmente la FED se encuentran ante una
encrucijada de cara a fijar posicion en politica monetaria. Deberan ponderar entre el deterioro del crecimiento esperado y la
posibilidad de ver presiones inflacionistas derivadas de la guerra comercial y del ruido geopolitico de los Ultimos meses,
especialmente ahora con el recrudecimiento de las tensiones en Oriente Medio y el repunte de los precios del petréleo.
Hasta después del verano no esperamos nuevas bajadas del tipo de intervencion, aunque si pensamos que si el deterioro
del crecimiento es importante, se retomen en la Ultima parte del afio. Mantenemos las previsiones de tipos para final de afio
en el 3,75% para la FED aunque el mercado descuenta incluso més. En el caso del Banco Central Europeo, con mayor
margen podriamos alcanzar el 1,75% a final de afio, después de haber rebajado desde el 3,00% de finales del pasado afio
hasta el 2,00% actual tras rebajar los tipos de interés 4 veces. Por su parte el Banco de Japdn se resiste por el momento a
acometer subidas adicionales a la realizada en enero preocupado por la incertidumbre econémica global. Con todo
esperamos al menos una subida adicional.

Evolucién de la renta fija

Las rentabilidades soberanas en EEUU estrecharon durante el semestre siguiendo la idea de que la debilidad econémica y
la volatilidad irian en aumento con el paso del tiempo. La incertidumbre arancelaria y el riesgo geopolitico implican debilidad
econdmica y, por lo tanto, una mayor flexibilidad por parte de la Reserva Federal. Acabando el soberano americano a diez
afios con un estrechamiento de 34 pb hasta niveles del 4,23% y el 2 afios, méas correlacionado con las medidas de politica
monetaria, cayendo hasta niveles del 3,72%, desde finales del 2024 que cotizé en 4,24%, lo que supone un estrechamiento
superior a los 52 pb.

En Europa, comportamiento dispar entre los plazos cortos y los largos. El soberano aleman a diez afios amplié desde el
2,36% hasta el 2,60% como consecuencia de los planes de expansion fiscal planteados en Europa, y sin embargo la
referencia alemana a dos afios estrechd desde 2,08% hasta el 1,85% en linea con las medidas de politica monetaria
adoptadas por el BCE. Destacar, que los paises periféricos europeos han tenido un movimiento similar en ambos plazos,
pero de menor cuantia.

La deuda corporativa en general estreché suavemente. En un principio acompafié al movimiento de estrechamiento de las
rentabilidades soberanas y de los tipos de referencia de los bancos centrales para posteriormente ampliar acompafiando a
las rentabilidades soberanas. La deuda corporativa euro con grado de inversidn estrech6 en el semestre (medido por el
Itraxx Main) 3.14 puntos, pasando de niveles de 57 a 54,5; la deuda corporativa euro con grado de High Yield (medido por
el Itraxx Xover), estreché 30,5 puntos, desde 313 a 282 y el grado de subordinacién redujo 10 puntos pasando de 136 a
128. Dado el buen comportamiento de la renta variable europea, el crédito mas arriesgado se ha movido en la misma linea
positiva que los mercados bursétiles. En EEUU, tanto el crédito con grado de inversidon como el crédito High Yiel han
sufrido ligeras pérdidas como consecuencia de la incertidumbre que esta experimentando el mercado americano.
Evolucién de la renta variable

Tras varios afios de mejor comportamiento de la renta variable americana frente a la europea, dentro del tono positivo de
las bolsas hemos visto que las plazas bursétiles de nuestro continente han tenido revalorizaciones superiores a las de
EEUU como consecuencia de una menor percepcion de riesgo en Europa frente a la volatilidad vista al otro lado del
Atlantico y a una mayor flexibilidad por parte del BCE frente a la Reserva Federal americana.

El SP500 norteamericano consiguié una rentabilidad durante el semestre de un 5,50%, impulsado por los sectores
industriales, en donde se incluye el sector de defensa, servicios de consumo que rindieron un 11,96% y un 10,62%
respectivamente. Por el lado negativo, destaca la caida del -4,22% del sector de consumo discrecional y la ligera perdida
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del sector energético.

En la Eurozona, como hemos comentado, las rentabilidades fueron superiores a las americanas, debido a las rebajas de
tipos por parte del BCE y a los programas de expansion fiscal tanto de Alemania como de la zona Euro, revalorizandose el
indice europeo un +8,32%. Por paises, destaca la fuerte revalorizacion de Alemania y de Espafia, el primero apoyado por el
programa de infraestructuras y el segundo por el buen comportamiento del sector financiero, con revalorizaciones del
+20,09% y del +20,67% respectivamente. Sin embargo, Francia ha tenido un aligera subida del +3,86% debido a la fuerte
incertidumbre politica que se est4 observando en el gobierno francés. A nivel sectorial, destaca la subida del sector
financiero, +37,63%, apoyado en los buenos resultados empresariales y en las noticias de consolidacion bancaria, y la del
sector de la construccion, +23,77%, gracias al empuje por el programa de infraestructuras aleman. Por el lado negativo,
destaca la caida del -14,5% del sector de bienes de consumo y del -9,31% del sector de ventas minoristas.

Japon, ofrecié un +1,49%% (indice Nikkei). La subida de 0.15% en la tasa oficial por parte del Banco de Japén y la
posterior apreciacion del Yen, lastraron a la bolsa que tiene un fuerte componente exportador. El MSCI de Mercados
Emergentes, ofrecié una rentabilidad positiva de +13,70%, con Europa Emergente a la cabeza con un +32,83%,
Latinoamérica, +26,28%, y Corea del Sur, +28,01%, gracias al cambio de gobierno que hemos visto en el pais. China, por
su parte con muy poco movimiento, +0,03%, como consecuencia de ser el principal penalizado de la guerra arancelaria.
Evolucién de la divisa

Las actuaciones de los bancos centrales han marcado la evolucion de las divisas. Los movimientos por parte del BCE asi
como la falta de éstos por parte de la Reserva Federal, ante la incertidumbre que hay en EEUU, ha llevado a una fuerte
apreciacion del Euro frente al dolar, pasando de cotizar a finales del 2024 en niveles del 1,035 al 1,18 que tenemos
actualmente. El indice DXY que relaciona al délar frente a las principales divisas mundiales, se depreci6 un -10,7% en linea
con el movimiento del eurododlar y de las divisas emergentes que se han apreciado cerca de un 8%, y frente al yen, el délar
se depreci6 otro 8% desde 157,20 hasta 144,03 yen/usd.

Evolucién de las materias primas

La evolucion del precio del petrdleo ha dependido de una oferta ampliamente excedentaria y una demanda mas floja de lo
gue se estaba esperando. La oferta de petréleo ha aumentado de forma importante desde los paises no OPEP+ (Guyana,
Canada, EEUU y otros actores latinoamericanos), no siendo capaces los recortes autoimpuestos por parte de la OPEP+ de
compensar esa nueva oferta. Por el lado de la demanda, aunque se prevén aumentos importantes en el futuro, la debilidad
del crecimiento chino y la tendencia de la electrificacién de la economia han jugado en contra. Ademas, los conflictos
geopoliticos no han tenido una influencia significativa, simplemente puntual. Asi, el precio del crudo Brent corrigio en el
primer semestre desde niveles de 72,63 hasta 66,74 usd/barril, una caida del -8,11%, manteniéndose en la mayor parte del
cuarto trimestre en un rango lateral entre 60 y 75 usd/barril.

El oro se ha revalorizado en el semestre un 25,86%. En este periodo ha sido el activo refugio por excelencia empujado por
las fuertes compras que estan realizando los bancos centrales de todo el mundo. Cerrando el periodo, cerca del maximo
histérico de 3.400 dolares la onza, en 3.303 ddlares. Se espera que mantenga esta tendencia en los préximos meses dada
la incertidumbre que estamos teniendo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el semestre, el fondo estuvo invertido en renta fija subordinada en un porcentaje en torno al 95% con un claro
sesgo hacia AT1 que se ha moderado ligeramente a medida que el segmento ha estrechado. En términos generales la
estructura del fondo se ha mantenido estable en los Gltimos meses en los que la deuda subordinada financiera ha seguido
mostrando un excelente comportamiento a pesar de las tensiones vividas a principios de abril con el incremento de riesgo
generalizado derivado del anuncio del nuevo marco tarifario global por parte de EE.UU. Una vez iniciado el rebote tras el
anuncio de una prorroga en la aplicacién de las tarifas el comportamiento del fondo ha sido muy positivo impulsado
fundamentalmente por los fondos en cartera con un mayor grado de subordinacion hasta situarse a cierre de semestre en
maximos histéricos. En el periodo se han producido algunas llamadas de bonos en la parte de la cartera en directo y se han
realizado algunos ajustes menores en la cartera de fondos.

La inversion en directo supone a cierre de semestre menos del 2% del fondo mientras que la inversion a través de otros
fondos es cercana al 92%.

Se han utilizado futuros sobre el bund a partir de finales de marzo para incrementar ligeramente la duracién de tipos.

c) indice de referencia.

La gestién, desde el 6 de diciembre de 2019, toma como referencia el 50% de la rentabilidad del indice Bloomberg Barclays
Euro Contingent Capital Bond TR Hedged y el 50% Bloomberg Barclays Euro Aggregate Finance Subordinated TR Hedged.
El indice de referencia se utiliza meramente a efectos informativos y/o comparativos. Aun asi, La rentabilidad obtenida por
el fondo en el semestre fue del 5,71%, ligeramente por debajo de su indice de referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio de la clase A del fondo al cierre del periodo ascendia a 35.763.408,23 euros, lo que supone una variacion del
2,18%, respecto al periodo anterior. En cuanto al nimero de participes, a fecha fin de periodo la clase A cuenta con un total
de 2.252 participes, lo que supone una variacion con respecto al periodo anterior del -1,27%. La clase A del fondo ha
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obtenido una rentabilidad del 2,65%. Adicionalmente, la clase A ha soportado gastos indirectos de 0,69% por la inversion
en otros fondos de inversién. El ratio de gastos sintéticos del periodo para la clase A ha sido de 0,63%. Con respecto a la
clase C, el patrimonio ascendia a 1.208.997,31 euros, lo que supone una variacién del 9.867,16%, respecto al periodo
anterior. En cuanto al nUmero de participes, a fecha fin de periodo dicha clase cuenta con un total de 38 participes, siendo
la variacidn con respecto al periodo anterior del 3.700,00%. La clase C del fondo ha obtenido una rentabilidad del 3,06%.
Adicionalmente, la clase C ha soportado gastos indirectos de 0,69% por la inversion en otros fondos de inversion. El ratio
de gastos sintéticos del periodo para la clase C ha sido de 0,55%. La clase B del fondo, el patrimonio al cierre del periodo
ascendia a 4.335.287,39 euros, lo que supone una variacién del -8,45%, respecto al periodo anterior. En cuanto al nimero
de participes, a fecha fin de periodo dicha clase cuenta con un total de 174 participes, lo que supone una variacién con
respecto al periodo anterior del -2,79%. La clase B del fondo ha obtenido una rentabilidad del 2,65%. Adicionalmente, la
clase B ha soportado gastos indirectos de 0,69% por la inversion en otros fondos de inversion. El ratio de gastos sintéticos
del periodo para la clase B ha sido de 0,96%. La clase P del fondo, el patrimonio al cierre del periodo ascendia a 12.411,46
euros, lo que supone una variacion del 2,89%, respecto al periodo anterior. En cuanto al nimero de participes, a fecha fin
de periodo dicha clase cuenta con un total de 1 participe, lo que supone una variacién con respecto al periodo anterior del
0,00%. La clase P del fondo ha obtenido una rentabilidad del 2,89%. Adicionalmente, la clase P ha soportado gastos
indirectos de 0,69% por la inversidn en otros fondos de inversion. El ratio de gastos sintéticos del periodo para la clase P ha
sido de 0,72%. La clase PR del fondo, el patrimonio al cierre del periodo ascendia a 11.613,29 euros, lo que supone una
variacion del 2,89%, respecto al periodo anterior. En cuanto al nimero de participes, a fecha fin de periodo dicha clase
cuenta con un total de 1 participe, lo que supone una variacion con respecto al periodo anterior del 0,00%. La clase PR del
fondo ha obtenido una rentabilidad del 2,89%. Adicionalmente, la clase PR ha soportado gastos indirectos de 0,69% por la
inversion en otros fondos de inversién. El ratio de gastos sintéticos del periodo para la clase PR ha sido de 0,73%. La clase
| del fondo, el patrimonio al cierre del periodo ascendia a 10.139,09 euros. En cuanto al nimero de participes, a fecha fin
de periodo dicha clase cuenta con un total de 1 participe. Adicionalmente, la clase | ha soportado gastos indirectos de
0,69% por la inversion en otros fondos de inversién. El ratio de gastos sintéticos del periodo para la clase | ha sido de
0,52%. El fondo obtuvo una RENTABILIDAD por patrimonio medio diario en el periodo del 2,62%: 0,02% por la inversion en
contado, dividendos 1,93%, por la inversion en derivados 0,11%, por la inversién en IICs 1,09%, por intereses 0,12% y -
0,65% por gastos directos (Tabla 2.4.). Las cifras detalladas en los cuadros adjuntos relativas a las clases que no alcanzan
un minimo de patrimonio pueden ser inexactas por su escaso patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora

Este fondo pertenece a la vocacion inversora Renta Fija Mixta Internacional dentro de la gama ofertada por Unicaja Asset
Management, S.G.I.I.C., S.A. Con respecto a los otros fondos gestionados por Unigest con la misma vocacién inversora, el
fondo lo hizo sustancialmente mejor. EI mejor comportamiento relativo del fondo se debe al buen comportamiento de la
deuda subordinada en un semestre con un claro sesgo favorable al riesgo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre se incrementd la posicion en Lazard Credit FI y Groupama Euro Financial Debt.

Continuamos siendo positivos en el segmento de subordinados financieros a pesar del buen comportamiento en lo que
llevamos de ejercicio. Creemos que el perfil de rentabilidad riesgo sigue siendo muy atractivo en un momento en el que los
niveles de solvencia de la banca se encuentran en maximos historicos.

La mayor parte de la inversion esta conformada por diferentes fondos cuyas inversiones se centran principalmente en
deuda emitida por entidades bancarias, representando a cierre de semestre el 92% del fondo y teniendo unas posiciones
subyacentes muy diversificadas tanto desde un punto de vista geografico como de emisiones y emisores.

Algo menos del 2% del fondo sigue invertido de forma directa en emisiones de bonos subordinados (tanto AT1 como Tier 2)
emitidos por bancos espafioles e italianos. A cierre de trimestre, el fondo mantiene una posicion en liquidez ligeramente
superior al 5%.

En agregado, la cartera tiene una presencia mayoritaria en bancos frente a entidades aseguradoras. Desde un punto de
vista geografico, el mayor peso se encuentra en Europa, mas del 95% de la cartera en emisores esparioles, italianos,
britanicos y franceses. Dentro de la estructura de capital bancaria, mas del 60% de la cartera esta en el segmento AT1.
Los mayores contribuidores a la rentabilidad de la cartera de han sido Lazard Capital Fl, Tikehau Subfin Fund y Jupiter
Financial COntingent Capital no habiendo detractores de rentabilidad en la cartera durante el periodo.

A 30 de junio de 2025 la inversién en CECABANK, S.A. de activos financieros, depdsitos, derivados e hipotecarios es del
5,84%.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

b) Operativa de préstamo de valores. No aplica.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos
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No se han pactado adquisiciones temporales de activos a un plazo superior a 7 dias.

El fondo no ha utilizado de forma directa instrumentos derivados duran te el periodo ni como cobertura ni como inversion.

El grado de apalancamiento medio en el periodo fue de 20,72%.

El grado de cobertura a cierre del periodo fue de 100,44%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de valores en que invierte la
IIC, considerado la negociacién habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacion ordenada de las
posiciones de la IIC a través de los mecanismos normales de contratacién. La Sociedad Gestora cuenta con
procedimientos adoptados para evitar los conflictos de interés y sobre las operaciones vinculadas realizadas durante el
periodo. El fondo ha realizado operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC y 139 del RIIC. Un
Organo de Seguimiento de la Sociedad Gestora ha verificado que dichas operaciones se han realizado en interés exclusivo
de la lIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado cumpliendo, de esta forma, con lo establecido
en el procedimiento de operaciones vinculadas recogido en el Reglamento interno.

Durante el periodo de referencia no se ha producido ningdn exceso o incumplimiento sobrevenido que no haya quedado
regularizado antes del fin de dicho periodo.

Este fondo puede invertir un porcentaje del 100% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que tiene un
riesgo de crédito muy elevado.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El fondo ha tenido una volatilidad acumulada en el afio del 3,56%, que se utiliza como medida de riesgo. A modo
comparativo la volatilidad de la Letra del Tesoro a un afio se ha situado en el 0,46%. Hay que indicar que mayor volatilidad
significa mayor riesgo.

Para el cumplimiento del limite de exposicion méxima al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados
se aplica la metodologia del compromiso. Para dicho cdmputo no se tienen en cuenta aquellas operaciones a plazo que se
corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el que se realizan. Estas operaciones no suponen un
riesgo de contraparte ya que se liquidan en condiciones de entrega contra pago.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. No aplica
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Si bien los Bancos Centrales y las situaciones bélicas, siguen acaparando gran parte de los titulares, el foco principal lo
acapara D. Trump y su politica. Las negociaciones sobre los aranceles y sus presiones sobre la Reserva Federal USA para
que reduzca los tipos de interés de forma agresiva, han marcado la evolucidn de los mercados en los Ultimos meses, y
previsiblemente lo seguira haciendo durante el segundo semestre de 2025. El impacto final que tengan los aranceles sobre
los precios y la actividad econémica marcara el paso de las autoridades monetarias, que por el momento han preferido
mantenerse cautas a la espera de tener una mayor cantidad de datos econémicos. De cara a la segunda mitad del afio,
podriamos ver al BCE reducir su tipo de referencia en 25pb, llevando la facilidad de depésito al 1,75%, mientras la Fed, que
no ha rebajado sus tipos este afio, podria realizar dos rebajas, de 25pb cada una, en el Ultimo trimestre del afio (dejando el
rango en el 3,75%-4%). La actividad en primario ha sido notable durante la primera mitad del afio, apoyada por la elevada
liquidez, con un comportamiento robusto de los mercados secundarios, que han llevado los diferenciales de crédito a
minimos, con una destacable compresién en las primas relativas de las referencias subordinadas y las estructuras de
capital. En este contexto, tenemos una vision favorable sobre la duracion soberana europea, estando algo mas cautos en
las posiciones USA, con los riesgos al alza en aumento, y seguimos siendo prudentes en la toma de duracién en deuda
corporativa, con una visidn agregada positiva sobre la renta fija. Los agresivos planes fiscales anunciados por Alemania y
Francia, han vuelto a favorecer la evolucion de la prima de riesgo periférica, con la curva espafiola moviéndose en el rango
57pb-76pb, finalizando el periodo en los 61pb, a pesar del ruido politico en Espafia. De cara al proximo semestre, la
situacion politica en Espafia podria pesar sobre la prima, si bien parece dificil que podamos romper la parte alta del rango
reciente (76pb), con mas recorrido hacia la parte baja, impulsada por la presién que un programa de emisiones mas
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elevado (plan fiscal) pueda ejercer sobre la curva alemana.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0280907025 - Bonos|UNICAJA BANCO S.A.U.|3,125|2027-01-19 EUR 299 0,72 296 0,74
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 299 0,72 296 0,74
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 299 0,72 296 0,74
TOTAL RENTA FIJA 299 0,72 296 0,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 299 0,72 296 0,74
XS2105110329 - Bonos|UNIONE DI BANCHE ITA|2,937|2099-06-20 EUR 0 0,00 702 1,76
XS2121441856 - Bonos|UNICREDIT|3,875|2099-06-03 EUR 541 131 533 134
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 541 1,31 1.235 3,10
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 541 1,31 1.235 3,10
TOTAL RENTA FIJA 541 1,31 1.235 3,10
FR0013302833 - Participaciones| GROUPAMA ASSET MANAGEMENT EUR 2.379 5,75 1.381 3.47
LU1111709249 - Participaciones|J. SAFRA SARASIN FUND MAN LUX EUR 1.555 3,76 1515 3,81
FR0010590950 - Participaciones|LAZARD FRERES GESTION EUR 2.026 4,90 0 0,00
IEO0OB7SR3R97 - Participaciones|ALGEBRIS (UK) LIMITED EUR 3.781 9,15 3.772 9,48
FR0013174695 - Participaciones| EDMOND DE ROTHSCHILD AM FRANCE EUR 3.738 9,04 3.763 9,46
FR0013043841 - Participaciones|LAZARD FRERES GESTION EUR 4.177 10,10 4.192 10,54
LU0772942529 - Participaciones|INORDEA INVESTMENT FUNDS SA EUR 2.633 6,37 2.705 6,80
FR0010969311 - Participaciones|LA FRANCAISE ASSET MANAGEMENT EUR 3.568 8,63 3.462 8,70
LU1163205096 - Participaciones|BLUEBAY FUNDS MANAGEMENT CO SA EUR 4.274 10,34 4.132 10,39
LU1585264762 - Participaciones|TIKEHAU INVESTMENT MANAGEMENT EUR 4.546 11,00 4.387 11,03
IE00BJ848572 - Participaciones|JUPITER AM (EUROPE) LIMITED EUR 3.573 8,64 3.540 8,90
LU2001707095 - Participaciones|CREDIT SUISSE FUND MAN S.A. EUR 1.518 3,67 1.482 3,73
TOTAL IIC 37.769 91,36 34.330 86,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 38.309 92,66 35.565 89,43
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 38.608 93,39 35.861 90,17

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No aplica.
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