Madrid, 30 de Junio de 1.999.

Por medio de la presente pongo cn su conocimiente que ¢n la mafiana de hoy sc ha celebrado la
Junta Greneral Ordinaria de Accionistas dc TELE PIZZA, S.A. ¢n segunda convocatoria, y en - -
relacion con la misma, adjunto la nota informativa que se va a facilitar a la prensa.

La Junta General Ordinaria de Accionistas ha aprobado todos los puntos del Orden del Dia
propuestos por el Consejo de Administracion. Durante el dia de hoy les especificaremos més
detalles sobre dicha Junta




NOTA DE PRENSA ( 30 de junio de 1999)

TELEPIZZA MANTIENE SUS EXPECTATIVAS DE CRECIMIENTO PARA EL ANOQ
1999 CERRANDO EL PRIMER TRIMESTRE CON UN RESULTADO NETO DE 987
MILLONES DE PESETAS (40 % MAS QUE EL ANO PASADO)

LA JUNTA GENERAL ORDINARIA APROBO LA EMISION DE VALORES DE
RENTA FIJA CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES CUYO OBJETIVO PRINCIPAL
ES ELL APOYO A LOS PLANES DE EXPANSION DE LA COMPANIA. ADEMAS,
ACORDO DELEGAR EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION LA FACULTAD DE
AMPLIAR EL CAFITAL SOCIAL HASTA UN MAXIMO DEL 2% DESTINADO A DAR
CUMPLIMIENTO AL PLAN DE QPCIONES SOBRE ACCIONES PARA EMPLADOQS

Y CONSEJEROS RELATIVO A 1999,

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Tele Pizza S A. celebrada hoy dia 30 de
junio de 1999, ha aprobado la emision de valores de renta fija convertibles yio
canjeables por acciones de la propia sociedad con exclusion del derecho de
suscripcion preferente. Esta emisidn  estara destinada a mercados extranjeros v
servira para dar cobertura a planes de expansion adicionales a ios actuales.
Asimismao, la Junta de Accionistas acordd delegar en el Consejo de Administracion Ia
facultad de ampliar el capital social hasta un maximo del 2% destinado a dar
curmplimiento al plan de opciones sobre acciones para empleados vy consejeros relativo
a 1899,

El resto de los puntos que componian el Orden del Dia { aprobacion de las Cuentas
Anuales del gjercicio 1998, renovacién de Auditores, autorizacion para la adguisicion
derivativa de acciones propias, ampliacion de capital genérico vy ratificacion de
nombramiento de Consejero realizado por cooptacién) han sido igualmente aprobados
a&n dicha Junta.

Ademas del Orden del Dia de la Jumta, se ha presentado la evoluciéon de las
operaciones det Grupo durante el ejercicio cerrado de 1998 y et primer trimestre de
1998, indicando que la cifra de negocio consolidada dei Grupo Tele Pizza, alcanzs
este trimestre un total de 11.040 millones de pesetas lo que representa un incrementc
del 30,6% sobre el mismo periodo del afio anterior, en el que se situd en 8456
millones de pesetas. La cifra de negocio consclidada incluye las ventas al publico de
las tiendas propias, mas la facturacién de las fabricas a los franquiciados.

El Resultado Neto Consolidade del Grupo Tele Pizza crecié en el primer trimestre de
1988 un 40% respecto al mismo periodo del afio anterior, pasando desde 705
millones hasta 987 millones de pesetas. Este resultado es acorde con las expeciativas
de crecimiento que mansja la compafiia.



Dentro de este incremento se ha destacado la consolidacion de la cadena Pizza
World, adquirida en Mayo de 1997 y que ha sufrido una positiva evelucién en la vents
media por mes de la ¢cadena con un incremento del 42.2% desde Junio de 1997 hasta
Marzo de 1998.

La compafia ha presentado sus planes de expansion para este afio tanto nacionai
como internacional, esperando cerrar el afio con 800 tiendas frente a las 590 con las
que cerraron el afio pasado. :

Continua con sus planes de expansion internacional, con su entrada en Francia en la
que se espera alcanzar el punto de equilibrio a finales de 1999. Asimismo, el Grupc
anuncid ayer su entrada en el Reino Unido por medio de la compra de la una cadena
de pizza — delivery ,” Hippo Pizza" que posee 8 tiendas propias y 7 franquiciadas,
situadas todas ellas en Londres. En este mismo afio, se espera empezar a operar en
Marruecos. En este pais se espera un crecimiento organico a traves de tiendas
propias y franquicias. Tanto en Inglaterra como en Marruecos, se instalaré una fabrica
propia y controlada por TelePizza.

Por otra parte, la compafiia continua ¢on nuevas dreas de negocio coma &l novedosc
Proyecto Vending. El objetivo que se ha marcado es colocar entre 3000 y 900C
maquinas en 3 afos( Europa, EEUU, Canada, Japén, Australia y Latinomérica).

Ademas la intencion del grupo es continuar desarroilando nuevos conceptos somo
‘Tele Oriental", que iniciara su andadura el proximo mes de julic comeo tienda
combinada con TelePizza. Sera la prueba piloto de este nuevo proyecio de una
compafia en continuo crecimiento .



Madrid, 30 de Junio de 1.999,

Por medio de la presente, y como continuacion a la comunicacién llevada a cabo esta mafiana,
PONZO en Vuesiro conocimiento, por ser considerado por nuestra parte como hecho relevante,
que en la Junta (zeneral Ordinaria de Accionistas de TELE PIZZA, S.A. celebrada en scgunda
convocatoria en el dia de hoy, se han tratado los siguientes datos que considero importante
resefiar:

I) En relacion con el discurso llevado a cabo por el Presidente y por el Consejero Delegado,
considero relevante sefialar:

* Por una parte, la implantacion en Marruecos, por medio tanto de tiendas propias
como de franquiciag.

* Y por otra parte, €l acuerdo firme al que se ha llegado para la adquisicién de la
cadena ingless de reparto a domicilio cuyo nombre comercial es “Hippo Pizza”.

II) Han asistido 2.696 accionistas con derecho a voto, entre presentes y representados, siendo
€stos titnlares de 71.901.564 acciones, lo que hace un quorum de asistencia con derecho a
voto del 33°30%, suficiente para tratar todos los puntos del Orden del Dia.



Iil) El resultado de las votaciones en relacién con ¢l Orden del Dia, que se 05 comunicé en su
dia, es el siguienie:

+ Enrelacién con el punto primero del Orden del Dia ha sido aprobado con el voto a
favor de! 99°99% del capital asistente con derecho a voto.

» En relacidn con el punto segundo del Orden del Ia ha sido aprobado con el voto a
favor del 100% del capital asistente con derecho a vote.

* En relacién con el punto tercero del Orden del Dia ha sido aprobado con el voto a
favor del 99°92% del capital asistente con derecho a voto,

e En relacién con el punto cunarto del Orden del Dia ha sido aprobado con el voto a
favor del 99°92% del capital asistente con derecho a voto,

* Enrelacion con el punto quinto del Orden del Dia ha sido aprobado con el voto a
favor del 99°92% del capital asistente con derecho a voto.

* En relacion con el punto sexto del Orden det Dia ha sido aprobado con el voto a
favor del 99'92% del capital asistente con derecho a voto,

+ En relacion con el punto séptimo del Orden del Dva ha sido aprobado con el voto a
favor de] 100% del capital agistente con derecho a voto.

+ En relacidén con €] punto noveno del Orden del Dia ha sido aprobado con €l voto a
Favor del 100% del capital asisiente con derecho a voto,



Madrid, 8 de Junio de 1.999.

£l presente informe se formula en cumplimiento de lo previsto en los articulos 159 y 292 de la Ley de
Sociedades Anomimas. '

La liquidez y profundidad de los mercados financieros internacionales hacen aconsejable para TELE
PIZZA. 8.A. captar fondos en dichos mercados, permitiéndole obtener condiciones especialmente
favorables y volimenes de financiacion elevados.

Los mercados internacionales, caracterizados por la volatilidad de sus precios y la rapidez de las
operaciones, imponen, sin embargo, dotar a TELE PIZZA, $.A., de la necesaria flexibilidad para
determinar el momgnto adecuado para la emisi6n de los valores (dificii dz determinar a priori) y para
poder actuar con la necesaria celeridad y agilidad en la realizacion de dicha emisién y en su colocacion
en el menor tiempo posible, evitando las limitaciones que representa el derecho de suscripeion
preferente en los terminos de la normativa aplicable

Por todo ¢ilo y teniendo en cuenta que la emision se destina a los mercados extran)eros, sc solicita 1a
exclusion del derecho de suscripeion preferente en la suscripeién de valores de renta fija convertibles
y/o canjeables objeto de 1a emision que € propane.

Asimismo v teniendo en cuenta la incertidumbre respecto al momento en dque s daran las condiciones
pportunas en los mercados Enancieros jnternacionales, se propone delegar en el Consgjo de
Adrinistracion para que en el plazo de un afio pueda fijar las fechas de ejecucién del acuerdo de
erms16n y demas condiciones de 1a misma no establecidas por 1a Junta, asi como desarrollar las bases ¥
modalidades de la conversién y fijary concretar los extremaos no previstos en ]as mismas.

Por uliime, y de conformidad con la Ley de Sociedades Anénimas, se transcriben las bases y
modalidades de la conversidn de la presente emision, asi como el aumento del capital sosial en la
cudniia necesaria para atender a la misma.

BASES Y MODALIDADES DE LA EMISION Y CONVERSION Y/0) CANJE DE VALORES DE
RENTA FIJA, CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES EN ACCIONES DE TELE PIZZA. 5.A., CON
£XCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE.

1) Objeto de la emision.

Hasta un maximo de 1.000.000 de valores de renta fija de un mmimo de 100 Eures de valor
nominal convertibles y/o carjeables el acciones de TELE PIZZA, 5 A..

Los valores a emitir al amparo de esle acuerdo estaran represeniados por titulos o por anotaciones
en cuenta, de conformidad con 1a legslacién en vigor en cada momento.
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2)

3)

4)

5)

©)

7)

Importe de la emision.

El importe de la emigidn no Serd superior a 100.000.000 de Euros o cantidad equivalente en oira
divisa, respetando ¢n todo caso of Jirnite establecido por €} articulo 2132 de la Ley de Sociedades
Anénimas. .

Fechas de ejecucion del acuerdo de emision.

Seran las que determine el Consgjo de Administracién, que {mcamente podra adoptar el
correspondiente acuerdo dentro del plazo de un afio.

Tipo de Emisiény valor nominal.

La emigién de los valores serd 2 la par, siendo su valor nominal no in‘erior al valor nominal de las
acciones.

Tipo de interés. Periodos de devengo. Fago de cupones.

Los que determine el Consejo de Administracién en funcién de las condiciones de mercado.
Vencimiento y reembolso.

La emisitn sera amortizable, y el Consejo de Admimstracion determinara, el plazo, la fecha de
vencimiento y el tipo de reembolso.

Conversion y/o canje.

Los valores que se emitan seran convertibles en acciones de nueva emisién de TELE PIZZA5.A.,
y/o canjeables por acciones en circulacidén de la sociedad, quedzndo facultado el Consejo de
Administracion para determinar $i son convertibles y/o canjeables, asi como para determinar si
son mecesaria o voluntariamente convertibles ylo canjeables, y en o©aso de que lo sean
voluntariamente, a opeion del titular de los mismos o del emisor, con la periodicidad y durante el
plazo que se establezca por el Consejo en el correspondiente acuerdo y que no podra exceder de

siete afios contados desde la fecha de emision.

El Consejo de Administracién podra establecer que el emisor s¢ reserva el derecho de optar en
cada momenio entre la conversién en acciones nuevas o 51 canje por acciones en circulacion,
concretindose 1a naturaleza de las acciones a enwegar al tiempo de realizar la conversién o canje,
pudiendo optar in¢luso por entregar una combinacién de acciones de nueva emisién con acciones
ya preexistentes. En todo caso, €l emisor debera respetar la igvaldad de trato entre todos los
titulares de los valores de renta fija que conviertan y/o canjeen en \ng misma fecha.

A efectos de 1a conversion y/o canje, los valores de renta fija s¢ viloraran por Su importe nominal
y las acciones al cambio fijo que 3¢ determine en el acuerdo del Consgjo de Administracién o al
cambio determinable en las fechas que se indiquen en el propio acuerdo del Consejo y en fiuncién
del valor de cotizacion en bolsa de las acciones de TELE PIZZA, S.A., en las fechas 0 periodos
que se tomen como referencia en €l mismo acuerdo, con o sin descuento, y €0 todo caso con el
valor minimo de s cotizacién media en los diez (10) dias anteriores a la fecha de apertura del
periodo de suscripcion de los valores y un méximo del 200% de dicha cotizacion, En ningin ¢aso,
el valor serd inferior al nominal.
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Las fracciones de accién se redondearan por defecto y cada tenedor recibird en metélico la
diferencia que pueda producirse al convertir/canjear sus valores de renta fija en acciones.

El Consejo de Administracion podré establecer que el emisor se reserva la facultad de, ilegada la
fecha de conversién y/o canje, opiar enire entregar acciones nuevas 370 preexistentes o entregar
en efectivo una cantidad que determinara, con caracter general, el propio Consejo al realizar la
emision.

8) Derecho de suscripeién preferente en ampliaciones de capital y emisiones de valores
converiibles.

Si antes de la conversién de los valores en acciones, se realizaran ampliaciones de capital con
emisién de nuevas acciones ordinarias o privilegiadas, o0 emisiones d valores convertibles de la
emision o emisiones en vigor tendran derecho de suscripcién preferente proporcional al valor
nominal de las acciones que les corresponderian de realizarse en ese momento 1a conversién de los
valores al cambio previsto para la misma, todo ello de acuerdo con lo previsto en los articulos 158 -
y 293 de la Ley de Sociedades Anonimas, salvo que la Junta General de Accionistas, en 1os
términos y con los requisitos del articulo 159 de la vigente Ley de Sociedades Andnirnas, decida la
exclusion total o parcial del derecho de suscripcién preferente de los accionistas y de los titulares
de obligaciones convertibles.

9) Clausula Antidilucién.

S antes de la conversién de los valores en accionss, se produce un aumento de capital con cargo a
reservas o una reduccion de capital por perdidas, se modificara la relacién de cambio de los
valores por acciones, en proporcién a la cuantia de] aumento o de la reduccion de forma que afecte
de igual manera a los aceionistas y a los titulares de los valores convettibles.

10) Exclusion del derecho de suscripcion preferente.

Por exigencia del interés social se excluye el derecho preferente de los accionistas y en su caso
titulares de otras obligaciones convertibles que se puedan emifr, a suscribir los valores
_ representativos de esta emision. -

11) Sindicatos de tenedores de los valores.
e constituird un sindicato de tenedores de los valores, con arreglo al articulo 295 de la Ley de

Sociedades Andnimas y 313 del Reglamento del Registro Mercantil, nombrandose por el Consejo
un Comisario Provisional titular y suplente, hasta que s¢ celebre la primera asamblea del sindicato

12) Garantias.
E] Consejo de Administracion determinacd si la emision, que contari en todo caso conla garantie-l
del patrimomnio universal de 1a Entidad, se garantiza ademas y espe:ialmente mediante alguna de
las formas previstas en ¢l articulo 9841 de la Ley de sociedades An’dnimas.

13) Régi-men de Prelacion.

El Consejo de Administracidn determinara si la emisién tiene o no caracter subordinado.-En el
caso de gue no lo tenga, s estard a lo dispuesto al respecto en el articulo 282 de la Ley de
Sociedades Anonimas. ‘
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14) Aumento de Capital.

De acuerdo con lo previsto en el Articulo 292 de la Ley de Sociedudes Andnimas, se acuerda
aumentar el capital social en la cifra necesaria para atender a la conversion de los valores de renta
fija objeto de la presente emision, delegando facultades en ¢l Consejo de Administracion para
que, e su momento, Jleve a cabo Ia ejecucion de tal aumento en la cuantia necesaria para atender
las solicitudes de conversidn.

De conformidad con lo establecido en el articulo 1592 de la Ley de Sociedades Andnimas, no
habra lugar a derecho de suscripeién preferente en la aplicacion de capital resultante de la
conversion de valores en acciones.

15) Mpdiﬁcacién de los estatutos sociales.
El Consejo de Administracion habra de quedar facultado para moJdificar el articulo 3° de los

Estatutos Sociales relativo al capital social, tras la ampliacidn e capital resultante de la
conversion de los valores en acciones.

16) Facultades del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion queda facultado en los mas amplios 1érminos en ejecucion de los
acuerdos sobre la emision de valores convertibles que adopte la Juita General, para que pueda
{levar a cabo la gjecucién de la emisién de valores convertibles er. acciones de TELE PIZZA,
5.A., desarrollando las presentes bases y modalidades de la emisisn y conversion y fijando ¥
concretando los eXwreinos no previstos en las mismas.

17) Informe de Auditoria

Como anexo a este informe, se reproduce literalmente el Informe de los Auditores de Cuentas de
TELE PIZZA, S.A. sobre las cuentas anuales correspondientes a. ultimo gjercicio y sobre la
exclusién del derecho de suscripeion preferente.

18) Datos de la Entidad Emisora

Denominacion: TELE PIZZA, S.A..

a) La realizacién de estudios aconOImicos. _

b)  Lapromocidn de ventas de todo tipo de productos por cuenta de terceros.

) La fabricacion, distribuciény comercializacién de productos alimenticios.

dy  Elalquiler a terceros de maquinaria y bienes de equipo.

-¢)  Importacién y exportacion de toda clase de productos y materias primas.

f)  Las actividades que integran el objeto social pedran ser desarrolladas por la
sociedad total o parcialmente de modo indirecto, en cualquiera de jas formas
admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad de aceiones o de

. participaciones con objeto idéntico o analogo.
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TEXTO DE LA MODIFICACION DE ESTATUTOS PROPUESTA POR EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion propone a la Junta:

1.- Que se emitz hasta un méximo de 100.000.000.- de Euros o su equivalente en otra divisa, en’
valores de renta fija convertibles en acciones de nueva emisién de la propia entidad, con arreglo a las
bases y modalidades de conversién que seguidamente se indican, y/o canjuables por acciones de TELE

PIZZA, S.A ya preexistentes, delegando en el Consejo las facultades necessarias para su ejecucion.

En uso de esta delegacion de facultades y a titulo meramente enunciativo, no limitativo, correspondera
al Consejo de Administracién ejecutar ¢l ‘acuerdo y determinar el importe de la emisién, dentro
siempre del expresado limite cuantitativo; ¢l lugar de emision, - extranjern>-y la moneéda o divisa, y €n
caso de gue sea extranjera, su equivalencia en pesetas o, en su caso, en Euros; la denominacion, ya
sean bonos u obligaciones- incluso subordinadas o cualquiera otra admitida en Derecho; las fechas de
emision; el mimero de valores y su valor nominal, que no sera inferior al nominal de lag acciones; el
tipo de interés, fechas y procedimientos de pago del cupon; ¢l caracter e amortizable, y el plazo de
amortizaciény la fecha de vencimiento; el tipo de reembolso, primas y loves; las garantias; la forma de
representacién, mediante titulos o anotaciones en cuenta; legislaciéa aplicable; y, en general,
cualquiera otra condicién de la emision, asi como, en su caso, designa: al Comisario y aprobar las
reglus fundamentales que hayan de regir las relaciones juridicas ente TELE PIZZA, S.A. y el
sindicato de tenedores de los valores que se emitan.

Conversion y/o canje: los valores que se emitan al amparo de esta delegacion de facultades seran
convertibles en acciones nuevas de TELE PIZZA, S.A. y/o canjeables por acciones en circulacion de
la propia Entidad, quedando facultado también el Consejo de Adminishacién para determinar si son
convertibles y/o canjeables, asi como para determinar si son necesaria y voluntariamente convertibles
v/o canjeables, y en caso de que lo sean voluntariamente, a opeién de titular de los mismos o del
emisor, como la prepiedad o durante el plazo que se establezea en el acuerdo de ejecucién y que no
podra exceder de siete (7) afios contados desde la fecha de la emision. :

También podra el Consgjo establecer que el emisor se reserva el derecto de optar en cada momento
entre la conversién en aciomes muevas o su canje por acciones en tirculacién, concretindose la
naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de Tealizar la converiién o canje, pudiendo optar
incluso por entregar una combinacion de acciones de nueva emisién con aceiones ya preexistentes. En
todo caso, el emisor debera respetar 1a iguaidad de trato entre todos los titulares de los valores de renta
fija que vonviertan y/o canjeen en una misma fecha. : : ' :

A efectos de la conversion y/o canje, los valores de renta fija se valorarén por su importe nominal y las
acciones a cambio fijo que se determine en ¢l acuerdo del Consejo de Ad ministracién, siendo el limite
minimo &l de su cotizacién media.en los diez {10) dias anteriores a la fecha de apertura del peripdo de
suscripcion de los valores y el méximo el del 200% de dicha cotizac1on. -

Las fracciones de aceion se redondearan por defecto y cada tenedor recibird en metdlico la diferencia
que pueda producirse al convertir/canjear sus valores de renta fija en acclones.

El Consejo de Administracién podra establecer que el emhisor se reserva la facultad de, llegada la fecha
de conversidn y/o canje, optar entre entregar acciones nuevas y/o preexistenies o enwegar en efectivo
una cantidad que determinard, con caracter general, el propio Consejo, a. realizar al emision.

En tanto sea posible la emisién y/o canje en acciones de los valores de renta fija que se puedan emitir,
los mismos tendran cuantos derechas les reconoce la legislacién vigent: y, especialmente los relatives
al derecho de suscripcion preferente y clausula antidilucian en los supuestos legales, salvo que la Junta
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General, en los términos y requisitos del articulo 159 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas,
decida la exclusién total o pareial del derecho de suseripcion preferente de los accionistas y de los
titulares de obligaciones convertibles.

Exclusién del derecho de suscripcién preferente: por exigencia del interés social y en atencion a las
razones expuestas en este Informe de Administradores, se excluye ¢l derecho de suscripcién preferente
de los accionistas v, en su caso, de los titulates de otras obligaciones convertibles que 'se puedan
emitir, a suseribir los valores representativos de esta emision. ‘

2.- Qué se faculre al Consejo de Administracién para desarrollar las indiczdas bases y modalidades de
la conversién y fijar y concretar log exiremos no previstos en las mismas. '

3.~ Que se aumente por la Junta General y para su momento, el capital social en la cuantia necesaria
para atender a la conversion en acciones.de los valores de renta fija que puedan emitirse, fijando la
propia Junta, en. funcién de lo anteriormente previsto acerca del cambio de la conversién, la cuantia
méxima del aumento; y respecto a tal aumento de Capital, que s¢ faculte al Consejo de Administracion
para emitir y poner en circulacion, €n una o varias veces, las acciones representativas del mismo que
sean necesarias para llevar a efecto la conversion, autorizandole ignalmerite para dar nueva redaccidn
al articulo 5° de los Estatutos sociales, relativo al capital social, y para, en su caso, anular la parie de
dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la conversicn en acciones, pudiendo ser
dicha suscripeidn incompleta.

El pre&énte informe ha sido elaborado y aprobado por ios Administradores en la sesién de Consejo de
Administracién celebrada el dia 8 de Junio de 1.999, y es firmado por iodos los Consejeros, siendo
visadas todas las paginas por el Presidente y por el Secretario del Consejo de Administracién.
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AUDITORES Y ASESORES

. INFORME ESPECIAL SOBRE EMISION DE OBLIGACIONES
CONVERTIBLES EN EL SUPUESTO DEL ARTICULO 292 DEL TEXTO
REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADE! ANONIMAS.

A la Junta General de Accionistas de TELE PIZZA , S.A.

A los fines previstos en el articulo 292 del Texto Refundiclo de la Ley de Sociedades
Andnimas, emitimos ¢l presente Informe Especial sobre la propuesta de emisién de
obligaciones convertibles en acciones, de fecha 8 de junio de 1999, que los
Administradores les presentan y cuya finalidad no es la realizacién de una emisién
concreta de obligaciones convertibles sino la delegecién en el Consejo de
Administracién de 1a facultad para acordar dichas emisiones.

La finalidad de nuestro trabajo no es por tanto la de certificar el precio de emision o
conversién de las obligaciones, sino exclusivamente manifestar, por aplicacién de los
procedimientos establecidos en la Norma Técnica de elaborzicién de informes especiales
sobre Emisién de Obligaciones Convertibles en el supuestc del articulo 292 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, si ¢l ‘nforme redactado por los
Administradores de TELE PIZZA, §.A., contiene la informacion requerida, recopilada
en la citada Norma, que incluye la explicacién de las hases y modalidades de la
conversion.

En base al trabajo realizado con ¢l alcance descrito en el parrafo anterior, el Informe
adjunto, redactado por los Administradores de TELEPIZZA S.A.;: '

a) Contiene, con caricter general, las bases y modalidades de la emision y conversion
que deberin aplicarse en las diferentes emisiones que pudiera acordar el Consejo de
Administracion.

b) Establece, de acuerdo con la normativa aplicable en vigor y para la delegacion de la
facultad de acordar emisiones,

e que la cuantia méxima conjunta no supere a la suna del capital desembolsado
mas las reservas existentes,

+ que la emisién de los valores sea a la par, siendo su valor nominal no inferior
al valor nominal de las acciones,

e aumentar el capital social en la cuantia necesaria para atender las solicitudes
de conversion.
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¢) No incluye, dado que su finalidad no es la realizacion de una emisién concreta de
obligaciones convertibles, los datos especificos necesarios para una emisiéon de
obligaciones convertibles tales como:

las condiciones de emisién y la fecha y plazes en que deba abrirse la
suscripeidn,

el valor nominal, interés, vencimientos y primas y costes de las obligaciones,
si los tuviere,

el importe total y las series de los valores que deban lanzarse al mercado,
las garantias de 1a emision,

las reglas fundamentales que hayan de seguir las relaciones juridicas entre la
Sociedad y el Sindicato de obligacionistas y las caracteristicas de este,

el plazo maximo y las diferentes oportunidades para la conversion,

informacién sobre posibles hechos posteriores sigrificativos.

d) El Informe preparado por los Administradores excluye el derecho de suscripcion
preferente de los accionistas y en su caso titulares de otras obligaciones convertibles,
Fl citado Informe propone delegar en el Consejo de Adminisiracién la determinactén
de las fechas, modalidades y condiciones de la conversién de dichas obligaciones,
por lo que el presente Informe Especial no se refierz a la adecuacidad de las
condiciones que serin determinadas en el futuro.

Este Informe Especial ha sido preparado énicamente a los fines previstos en el articulo
292 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnirias, por lo que no debe ser
utilizado para ninguna otra finalidad.

ERNST & YOUNG

Madrid, 10 de junio de 1999



EMISJON, EN UNA_O VARIAS VECES, DE NUEV VAS ACCIONES DE LA
MISMA CLASE Y CON LOS MISMOS DERECHOS POLITICOS Y

1 ESTABLECIDO EN EL
ARTICULO 153.1 B) Y CDNCORDANTES DE LA LEY DE SOCIEDADES
ANONIMAS, DELEGANDO TAMBIEN _EN __EL CONSEJO DFE
ADMINISTRACION LA _FACULTAD DE EXCLUIR EL_DERECHQ DE
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Madrid, 8 de Junio de 1.999.

1.2 Sociedad se encuentra inmersa en estos pomentos en el desarrollo de un ambigioso plan de

expansion, (ue no seria factible si no hubiera un cquipo humano sobre el que esta recayendo el
peso de la coordinacion y gjecucion del mismo. ‘

For este motivo, ¥ al considerar que la concesién de Opciones sobre Acclones incrementa de
forma significativa el grado de motivacién de directivos y empleados y contribuye al objetivo
corporativo de maxirmizar el valor para los accionistas de “TELE PIZZA, S.A.7 los
Adminisicadores proponen a la Junta que apruebe la deisgacion en &l Consejo  de
Adninistracion de la facultad de acordar, en una o varias veces, el aumento de capital social,
hasta un 2% de} mismo, mediante la emision de nuevas acciones de la misma clase y con los
mismos derechos politicos ¥ economicos que todas las demas; estos aumentos deberan
realizarse mediante aportaciones dinerarias, dentro del plazo miiximo de cinco afios a contay
desde el acuerdo de la Junta. A su vez, se propone a la Junta que delegue en el Consejo de
Administracin 1a facultad de exeluir el derecho de suscripeion preferente en relacion a las
emisiones de acciones que sean objeto de delegacion, Estas nuevas acciones seran destinadas a
dar cumplimiento al Plan de Opciones sobre Acciones a favor de Empleados y Consejeros,
guienes serén los \nicos suscriptores de las acciones a emitir, como compensacién para ¢
gjercicio 1.999, en los términos y condicignes aprobados por el Consejo de Administracion de
|a sociedad de fecha 8 de Junjo de 1.993.
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El precio de suscripcién de las acciones propuesto por log Administradores es el precio medio
de cotizacion bursatil de los 30 dias naturales anteriores a la celekracion de la préxima Junta
General Ordinaria de Accionistas. Los motivos por los cuales se ha clegido este precio son. *

e Por un lado, se cree convenicnte una vineulacién del precio de suscripeién con la
cotizacién bursatil, por ser el parametro que recoge €n mayor medida el valor de una
sociedad en un momento concreto, por lo que se eviia causar cualguier tipo de
perjuicio a los actuales accionistas, que ven excluido su derecho de susecripeion
preferente. ' -

s Y, por otro lado, porque las expectativas de crecimiento de la sociedad se veran
trasladadas directamente al valor de cotizacion bursatil.

Los Administradores entienden muy conveniente que. por motivos de necesaria agilidad de
gestién, requeridos por el propio ritmo de crecimiento de la Sociedad, 1a Junta de Acciomistas
delegue, en la préxima Junta General Ordinaria de Accionistas, en ¢l propio Conse)o de
Administracién todas las facultades necesarias para que éste acuerde en una o varias veces el
aumento de capital social hasta un maximo del 2% del mismo, en lu oportunidad y en la cuantia
que ellos decidan, y para la fijacién de las condiciones del acuerds en todo lo no previsto por
¢sta, antes del plazo méximo de cince afios, de conformidad con lo previsto en el articulo 153.1
b) y concordantes de la Ley de Sociedades Anonimas.

Tras todo lo expuesto, los Administradores estiman que esta operacién es de interés soctal. y
por elio propenen a la Junta que acuerde, para tal fin, la delegacion en ¢l Consejo de
Administracion de la facultad de excluir totalmente del derecho di suscripeion preferente para
estos aumentos de capital social, conforme a la redaccion actual cel articulo 159 de ia Ley de
Sociedades Andnimas. :

Habria que indicar que es muy dificil concretar en estos momentos el nimero exacto de
acciones que seran suscritas en esta ampliacion de capital, siempre: teniendo en cuenta el limite
del 2% del capital social, por lo que, en ¢aso de que se produzea una suscripe1on incompleta,
ésta deberd ser considerada valida a los efectos de lo dispuesto er, el articulo 161 de la Ley de
Sociedades Anénimas. ‘ , |

Por xltimo, de conformidad con el articulo 153.2 de 1a Ley de Sociedades Andnimas, debera
ser el Consejo de Administracién el que, una veZ ejecutada y suscrita la ampliacion de capital
acordada, proceda a dar nueva redaccion al articulo 5° de los Estatutos Sociales, Telativo al
capital social, para ajustarlo a la nueva realidad social.
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elaborado y aprobado por los Administradores en la sesion de
lebrada el dia 8 de hunio de 1.999, y es firmado por todos los

El presente informe ha sido
as paginas por €] Presidente y por el Secretario del Consejo

Consejo de Administracion ce
Consejeros, siendo visadas todas 1

de Administracién.
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TELE PLIZA, S.A.
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AUDITORES Y ASESORES

INFORME ESPECIAL SOBRE EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE EN EL SUPUESTO DEL ARTICULO 159 DIiL TEXTO REFUNDIDO
DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

A 1a Junta General de Accionistas de TELE PIZZA, S.A.

A los fines previstos en el articulo 139 del Texto Refundido de la ey de Sociedades Andnimas,
y de acuerdo con el encargo recibido de 1a Sociedad, emitimos el presente Informe Especial
sobre el aumento de capital de hasta un 2% del capital social actual que equivaldria a un
incremento de 21.465.850 pesetas nominales, mediante la emision del correspondiente nimero
de acciones ordinarias con exclusién del derecho de suscripciér. preferente, acompafiado del
informe adjunto del Consejo de Administracidn que se sometert. a la aprobacion de la Junta
General Ordinaria de Accionistas.

El informe elaborado por el Consejo de Administracién propone quo el tipo de emisién de las
nuevas acciones para su suscripcién por los Empleados y Conszjeros de la Sociedad, en los
términos y condiciones aprobados por el Consejo de Administracion de la Sociedad de fecha 8
de junio de 1999, sea ¢l precio medio de cotizacién bursatil de los titulos de los treinta dias
naturales anteriores a la celebracion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, que tendra
lugar en fecha proxima. -

Nuestro trabajo se ha basado en las cuentas anuales del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
1998, auditadas por nosotros, habiéndose emitido el correspondiente informe de auditoria con
fecha 22 de marzo de 1999 en el que expresamos una opiniér favorable, y ha incluido los
siguienies aspectos:

a) Formulacién de preguntas a la Direccién de la Sociedad sobre acontecimientos
importantes que pudieran haber afectado de forma signijicativa a la Sociedad entre la
fecha de cierre de las cuentas auditadas y la fecha del mforme de aunditoria.

b) Evaluacién de la adecuacién de los factores utilizados para la determinacién del tipo de
emision propuesto para las acciones y el analisis de la evolucién de la cotizacion de las
acciones ordinarias de la Sociedad durante el periodo comprendido entre noviembre de
1996 hasta la fecha del presente Informe Especial.
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c) Obtencién de un escrito de la Direccién de la Sociedad en el que se nos comunicd que se
han puesto en nuestro conocimiento todas las hipétesis, datos o informaciones relevantes
a efectos de la operacién a realizar.

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro ju.cio profesional, los factores
utilizados por el Consejo de Administracién de Tele Pizza, S.A., en la determinacion del tipo de
cmision para las nuevas acciones astin adecuadamente expuestos en su informe adjunto, y se
basan en el método de valoracién expuesto anteriormente, que ¢ensideramos adecnado en las
circunstancias y justifican el tipo de emusién propuesto a la aprobacién de la Junta General
QOrdinaria de Accionistas.

Este Informe Especial ha sido preparado Unicamente a los fines pravistos en el articulo 159 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, por lo qu2 no debe ser utilizado para
ninguna otra finalidad.

ERNST & YOUNG

Madrid, 10 de junio de 1999
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Madrid, 8 de Junio de 1.999,

{2 Sociedad se encuentra inmersa en estos momentos en ¢l desarrollo de un ambicioso plan de
expansion, fundamentalmente sustentado por la puesta en marcha de nuevos negocios paralelos
v por el importante nimero de establecimientos que se espera poder abrir al pablico en el afio en
SUTSD, '

Todo lo anierior va a suponer, a corto y medio plazo, un importanie esfuerzo econdmico para la
Sociedad, por lo que se hard practicamente jmprescindible el tener que obtener financiacion
adicional al cash flow existente.

En el momento actual, v debido fundamentalmente a que la Direcciéon de la Sociedad tiene
pendiente la realizacion de un andlisis pormenorizado sobre la estrucura financiera adecuada
para afrontar tales retos, buscando en todo caso una adecuada proporcion entre la deuda
conraida por la Sociedad y sus recursos propios, s& hace necesario hacer constar gue existirin
dos diferentes alternativas, la deuda a largo plazo y la inyeceion de capital social.

LLa futura eleccién de la alternativa a adoptar 0. en su caso, la proporcion de la mezcla de ambas,
tendra jndudablemente en cuenta una serie de parimeros, como som la previa evaluacion del
riesgo de cada una, la predeterminacidn v cuantificacion del coste de cada una y la dilucion, en
su caso, de Jos porcentajes de capital social de que son titulares lo: accionistas actuales.

Por todo lo anterior, los Administradores entienden muy conveniente que, por motivos de
necesaria agilidad de gestién, requeridos por el propio ritmo de ¢recimiento de la Sociedaa, la
Junta de Accionistas delegue ¢l proximo dia 30 de Jumic en el propio Consgjo de
Administracion la facultad para acordar, en una o varias veces, €l aumento de capital social
hasta una cifra determinada, en la oportunidad y €n la cuantia que ellos mismos decidan, iodo
ello de conformidad a los limites previstos en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades
Anonimas, asto es no pudiendo superar tales aumentos de capital la mitad del capital de la
sociedad en el momento de la avtorizacién, o sea hasta un maxirro de 3.219.877 euros de valor
nominal, cifra a 1a que habré que afiadir la correspondiente a la prima de emision necesaria para
alcanzar en su conjunto el equivalente al valor de cotizacidn hursitil de dichoe momento, y
debiendo realizarse mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo maximo de cmco 260s 2
contar desde el ucuerdo de la Junta.
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El presente informe ha sido elaborado ¥ aprobado por les Administradores en la sesion de
Consejo de Administracién celebrada el dia & de Junio de 1.999, y es firmado por todos los
Consejeros, siendo visadas todas las paginas por el Presidente y por el Secretario del Consejo de
Administracion.



