INFORME DE GESTION INTERMEDIO

@
I (EA( PERIODO: 2§ 2018

Feche: 25 de febrero de 2019

Cartera Industrial REA, S.A., (‘REA”) durante el segundo semestre de 2018, se ha centrado
en seguir el curso definido por su estrategia de largo plazo y en dar cumplimiento a las
obligaciones societarias y de informacién propias de una sociedad cotizada.

REA basa su estrategia en la implicacion a largo plazo en compafiias consolidadas y con
perspectivas de crecimiento, a las que se pueda aportar valor desde la presencia en sus
6rganos de gobierno. No obstante lo anterior, REA evalda, de forma sistemética, su
permanencia cn el capital de las empresas en las que participa.

I. OPERACIONES /HITOS DEL SEMESTRE

Durante el presente semestre, la Sociedad ha continuado participando activamente en las
empresas que componen la cartera a través de la presencia en los 6rganos de gobierno de las
mismas.

I1. FACTORES DE RIESGO

Los principales factores de riesgo ligados a la actividad de Cartera Industrial REA, S.A. se
podrian clasificar en aquellos inherentes al proceso de seleccion de inversiones, a la
ejecucion de las mismas, a la evolucion de las empresas en las que se invierta, a las
posibilidades futuras de desinversién y a la evolucion de los tipos de interés.

Asi, la consecucion de beneficios futuros se basa en la correcta implantacion de la estrategia
inversora de la Sociedad. A pesar de que para cada inversién la Sociedad, apoyéndose en
expertos independientes cuando se estima necesario, realiza una revision, valoracion y
andlisis técnico de los aspectos més relevantes, no existc garantia sobre el resultado de la
inversién y pueden surgir circunstancias desconocidas en el momento de la adquisicién que
afecten de manera negativa a la evolucién de las inversiones.

Asimismo, el ciclo econémico podrfa tener un impacto directo en el desarrollo del negocio
de cada una de las sociedades participadas por Cartera Industrial REA, S.A. Del mismo
modo dicho ciclo también podria afectar a la generacién de nuevas oportunidades de
inversion y de desinversion para Cartera Industrial REA, S.A.

Por otro lado, no existe garantia de que la Sociedad pueda encontrar un nimero suficiente
de oportunidades de inversién a precios interesantes que permita cumplir su objetivo o que
la Sociedad sea capaz de aprovechar oportunidades de inversion que puedan surgir en el
futuro.
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Un incremento en la competencia podrfa provocar escasez de oportunidades de inversidn
atractivas aumentando el precio de adquisicion de las mismas.

Asimismo, aquellas inversiones que realice Ja Sociedad en sociedades no cotizadas, por su
propia naturaleza, podrfan tener un menor grado de liquidez, en tanto no exista un mercado
adecuado para su enajenacidn.

Por lo que respecta a la inversion en valores cotizados, éstos se encuentran expuestos a
fluctuaciones en el precio y volamenes de negociacién debidas a factores que escapan al
control de la Sociedad. A fecha de cierre del segundo semestre del ejercicio 2018, la cartera
de participadas de la Sociedad estd compuesta por valores de una compaiifa no cotizada
(Mecalux, S.A)),

Firalmente, y a pesar de la politica conservadora de Cartera Industrial REA, S.A. con
respecto a la financiacion de sus inversiones, que limita el endeudamiento a un ratio maximo
de I:1 con respecto a recursos propios, Ia posible evolucion al alza de log tipos de interés de
referencia puede suponer una menor rentabilidad para los accionistas de Cartera Industrial
REA, 5.A. 0 que determinadas oportunidades de inversién no puedan ser abordadas por falta
de financiacion en condiciones que se consideren aceptables por la Sociedad.
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INFORME FINANCIERO SEMESTRAL

RE A. ( PERIODO: 2$ 2018

[Feche: 25 de febrero de 2019

I. OPERACIONES DEL SEMESTRE

REA basa su estrategia en la implicacion a largo plazo en compaiiias consolidadas y con
perspectivas de crecimiento, a las que se pueda aportar valor desde la presencia en sus
drganos de gobierno. No obstante lo anterior, REA evaltia, de forma sistemdtica, su
permanencia en el capital de las empresas en las que participa.

Durante este semestre, se ha continuado participando activamente en la empresa que
compone la cartera a través de la presencia en los érganos de gobierno de la misma.

1. CARTERA

La cartera de participadas de REA se compone en estos momentos de una sola comparifa:

v Mecalux, S.A, dedicada al disefio, fabricacién, comercializacién y prestacion de
servicios relacionados con estanterias metélicas, almacenes automaticos y otras
soluciones de almacenamiento. La participacion de la Sociedad es del 6,64%.

El cuadro adjunto muestra la cartera de REA a 31 de diciembre de 2018:

Cantidndes expresadas en miles de €.

- Coste de Ajustes por importes Ajusies por Valor en libros a
0,
Sociedad % Partic. 54 isicion percibidos (1) Deterioros (2) 31.12.2018
Mecalux 6,64% 37.790 (823) (5.033) 31,934
Total 37.790 (823) (5.033) 31.934

(1)  Este ajuste considera los dividendos pagados por las participadas correspondientes a beneficios generados con anterioridad ala
incorporacidn de REA al capital de Mecalux.

{2) Esteajuste correspande a un deterloro reconacida en el valor de la participacion en Mecalux, S.A,, por la diferencia entre su valor en librosy
el valor en uso,
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IL.RESULTADOS ACUMULADOS A CIERRE DEL SEMESTRE

El cuadro adjunto muestra las principales partidas de la Cuenta de Resultados de REA a
fecha de cierre del segundo semestre del ejercicio 2018.

 3142.2018

(miles €)

Ingresos de Explotacién 1.042
Prestacion de servicios 15
Dividendos de participadas 1.027

Gastos de Explotacién 431
Gastos Operativos 408
Dotacién Amortizacién 23

Resultado de Explotacién 611

Otros Gastos 159
Gaslos financieros 159

Resultados de actividades ordinarias 452

Otros Resultados 20

Reversién de Provisiones 20

Resultados de antes de Impuestos 472
Impuesto sobre Beneficios 1]

Resultado después de Impuestos 472

Resultado por acclén (€) 0,02

A fecha de cierre del segundo semestre de 2018, la Sociedad habia obtenido unos ingresos
contables de 1.042 miles de euros, proviniendo 1.027 miles de euros de dividendos de sus
participadas y 15 miles de euros de la remuneracién por la asistencia a los Consejos de
Administracién de las mismas,

Los gastos correspondientes a la estructura necesaria para llevar a cabo la estrategia de
inversién de la Sociedad ascendieron a 431 miles de euros, de manera que el resultado de
explotacién resultd en unos beneficios de 611 miles de euros.

El coste financiero, derivado del endeudamiento en el que la Compaiiia ha incurrido para
financiar parcialmente las inversiones, ascendié a 159 miles de euros.

El resultado de las actividades ordinarias a cierre del segundo semestre es de unos beneficios
antes de impuestos de 452 miles de euros.

Asimismo, la Sociedad procedi6 a revertir provisiones por importe de 20 miles de euros, de
modo que el resultado antes de impuestos a cierre del presente semestre es de unos beneficios
de 472 miles de euros,
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El Balance de la Sociedad refleja en su activo, (i) el inmovilizado material con el que cuenta
la sociedad, (ii) las inversiones realizadas por la Sociedad hasta la fecha, minorando las
mismas scgin lo comentado en el epigrafe I, (iii) otras inversiones a largo plazo de la
sociedad, (iv) otros activos a corto plazo, principalmente correspondientes a saldos a favor
de la Sociedad con la Hacienda Pablica y (v) la posicion de tesorerfa resultante tras el cobro
de los dividendos en el presente semestre.

En el pasivo, ¢l balance de la Sociedad muestra unos fondos propios que ascienden a 25.680
miles de euros.

El balance refleja asimismo un endeudamiento a largo plazo por importe de 7.041 miles de
euros, y a corto plazo de 3.722 miles de euros, utilizado por la compaiifa para financiar
parcialmente las inversiones realizadas. Teniendo en cuenta la posicién de tesorerfa de la
compafifa y las imposiciones a plazo, la deuda neta de la compafifa ascenderia a 7.009 miles
de euros.

El cuadro adjunto muestra las principales partidas del Balance a fecha de cierre del segundo
semestre del ejercicio 2018, segtn lo comentado anteriormente.

AGTIVO (miles €) 31.12.2018 PASIVQ (miles €) 31.12.2018

Inmovilizaciones Materiales 738 Patrimonio Neto 25.680
Inversiones en Empresas Asociadas 31.934 Capital Suscrito 14.689
Otros Activos a LIP 2.506 Prima de emision 4.437
Otros Aclivos a GIP 83 Reservas 6.083
Tesorerla 1.254 Rdo. Ejercicio 472
Deuda Financiera a LIP 7.041
Deuda Financiera a C/P 3.722
Otros Pasivos a C/P 72
Total Activo 36.516 Total Pasivo 36.616

1V.HECHOS SIGNIFICATIVOS

Durante el ejercicio 2018 se han comunicado los Hechos Significativos que se detallan a
continuacion:

Fecha de Registro  N°de reg. Tipo de Hecho

28/02/2018 262311 Informacién financiera intermedia

22/03/2018 263199 Composicion del Consejo de Administracion
06/04/2018 263779 Informe anual de remuneraciones de los consejeros
06/04/2018 263812 Informe anual de gobierno corporativo

09/04/2018 263866 Convocatorias y acuerdos de Juntas generales
03/05/2018 26507 Composicion del consejo de administracion
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11/05/2018
16/05/2018
14/08/2018

15/11/2018

265512

265736

269035

271600

Convocatorias y acuerdos de Juntas generales
Informacidn financicra intermedia
Informacién financiera intermedia

Informacion financiera intermedia

V. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido hechos relevantes con posterioridad al cierre del semestre,
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DON FRANCISCO JAVIER ACEBO SANCHEZ, Secretario no Consejero del Consejo de Ad-
ministracion de CARTERA INDUSTRIAL REA, S.A.

CERTIFICA:

L- Que el dia 25 de febrero de 2019 se reunié validamente en Madrid el Consejo de
Administracién de CARTERA INDUSTRIAL REA, S.A.

Il.- Que actuaron como Presidente y Secretario quienes ocupan dichos cargos en el
seno del Consejo de Administracion, Don Antonio Gonzalez-Adalid Garcfa-Zozaya y Don
Francisco Javier Acebo Sanchez, respectivamente.

lll.- Que entre los puntos del Orden del Dia de la reunion se encontraban los siguien-
tes:

2°- Informe de gestion, cierre gjercicio 2018.Informe del Comité de Auditoria.- Informe
Financiero Semestral.

7°.- Terminacion de la reunién.- Aprobacion, en su caso, del Acta.

IV.- Que los acuerdos adoptados en el punto 2° del Orden del Dia de la reunién, antes re-
ferido, fueron, entre otros, los siguientes:

“Segundo.- INFORME DE_GESTI(')N, CIERRE EJERCICIO 2018.INFORME DEL COMITE
DE AUDITORIA.- INFORME FINANCIERO SEMESTRAL.

Se acuerda por unanimidad formular y aprobar el Informe Financiero Semestral relativo
al segundo semestre del ejercicio 2018.

Los Sres. Consejeros suscriben las correspondientes declaraciones de responsabili-
dad sobre el contenido del informe financiero semestral finalizado el 31 de diciembre de 2018,

Asimismo se acuerda por unanimidad facultar al Secretario del Consejo, Don Francis-
co Javier Acebo Sanchez, para remitir dicho Informe a la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores, asi como para otorgar cuantos documentos publicos o privados sean precisos para la
ejecucion de los anteriores acuerdos.”

V.- Que el acta de la reunion fue aprobada al término de la misma por unanimidad de
los reunidos y firmada por el Presidente y el Secretario.

VI.- Que el citado Informe Financiero Semestral fue informado favorablemente por el
CSém\ité de Auditoria en su sesién de 25 de febrero de 2019.
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Vil.- Que dicho Informe Financiero Semestral fue firm

ado por todos los miembros del
Consejo de Administracion presentes en dicha reunian.

Y para que conste y surta los efectos oportunos alli donde fuera preciso, expido el pre-
sente certificado, con el visto bueno del Sr. Presidente, en Madrid, a 25 de febrero de 2019,

EL SECRETARIO

Don Antonio Gonzalez-Adalid Garcia-Zozaya Don Fca. Javier Acebo S nchez
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