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D Alberto Aniz Diaz, en nombre y representacion de Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Navarra, en virtud de los poderes otorgados ante el Notario de Pamplona
D. Francisco Salinas Frauca el 10 de marzo de 2004 con niimero de su protocolo 546
¢ inscritos en el Registro Mercantil de Pamplona al Tomo 1, Folio 187, Hoja NA-1,
Inscripcién 0002907,

CERTIFICA

Que el ejemplar de la Nota de Valores correspondiente a la Fmision de Bonos
Simples Caja Navarra Mayo 2008, aprobado por la Comision Nacional del Mercado
de Valores ¢l 19 de junio de 2008, con nimero de registro 28384, que se acompaifia y
deposita en esta Comisién Nacional del Mercado de Valores, estd vigente en todos
sus extremos a esta fecha y coincide exactamente con el obrante en el Registro
administrativo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores al que se refiere e]
apartado ¢) del articulo 92 de 1a Ley del Mercado de Valores.

Que desde la fecha de registro arriba indicada no se ha producido ningiin hecho
relevante que pueda tener significacion para esta sociedad.

Y para que conste, expido la presente a los efectos oportunos en Pamplona a 23 de
junio G&: 2008

——DrAWE&R Aniz Diaz
Subdirector del Area Financiera

CAJANAVARRA
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Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Navarra

“EMISION DE BONOS SIMPLES CAJA
NAVARRA MAYO 2008”

NOTA DE VALORES

La presente Nota de Valores se ha realizado conforme al anexo Xlll del Reglamento num.
809/2004, inscrito en el Registro Oficial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
con fecha 19 de junio de 2008 y se complementa con el Documento de Registro (Anexo
Xl del Reglamento numero 809/2004, de la comision europea de 29 de abril de 2004)
inscrito en los registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 18 de

octubre de 2007.
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FACTORES DE RIESGO

Riesgos de mercado:

Los valores de la presente Emisidn, una vez admitidos a negociacion, es posible que sean
negociados a descuento en relacion con el precio de emision inicial, es decir, por debajo de
valor nominal, dependiendo de los tipos de interés vigentes, el mercado para valores

similares y las condiciones econémicas generales.

Calidad crediticia de la emision:

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores no estan calificados por la agencias de

calificacion de riesgo crediticio:

Liquidez:

Las obligaciones emitidas al amparo de la presente Nota de Valores, son valores de nueva
emision cuya distribucion podria no ser muy amplia y para las cuales no existe actualmente
un mercado de negociacion activo.

Aunque se solicitara la cotizacién de esta emisién en el mercado AIAF de Renta Fija, y
adicionalmente, las entidades colocadoras de la emisién ofreceran cotizaciones de compra y
venta durante toda la vida de la emision, no es posible asegurar que vaya a producirse una
negociacion activa en el mercado, ni tampoco la liquidez de los mercados de negociacién

para cada emisor en particular.

Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de una pérdida econdmica como consecuencia de la falta de cumplimiento de
las obligaciones contractuales por una de las partes, en este caso, la falta de cumplimiento

de la devolucion del principal por la Entidad.
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1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. La responsabilidad del contenido de la presente Nota de Valores es asumida
por D. Alberto Aniz Diaz, Subdirector del Area Financiera e Inversién, facultado
para el otorgamiento de la presente Nota de Valores, por el acuerdo adoptado
por la Comision Ejecutiva de 18 de enero de 2008.

1.2 D. Alberto Aniz Diaz, como responsable de la Nota de Valores declara, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que es asi, que la
informacion contenida en la presente Nota de Valores es, segun su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que

pudiera afectar a su contenido.
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2. FACTORES DE RIESGO:
Los factores de riesgo quedan detallados en la Seccién de Factores de Riesgo de la

presente Nota de Valores.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1. Interés de las personas juridicas participantes en la emision.
No existe ningun interés particular de las personas que participan en la emisiéon que sean

importantes para la misma.

Nota de Valores: Emision Bonos Simples Caja Navarra Mayo 2008 5




can X+

4,

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A
COTIZACION

4.1. Importe total de los valores que se admiten a cotizacioén.

El importe total de los valores para los que se va a solicitar la admisién a cotizacion es
de 200.000.000,- de euros, representados por valores de 100.000 euros de nominal

unitario y de valor efectivo unitario 99.692,- euros.

4.2. Descripcion del tipo y la clase de los valores
La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la admisién a cotizacion de la
emision de bonos simples por valor nominal de 100.000 euros cada uno de ellos, por un

plazo de 2 afios y amortizacion total al vencimiento.

La “Emisién de Bonos Simples Caja Navarra Mayo 2008” son valores que representan
una deuda para su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacion a
vencimiento.

El codigo ISIN (International Securities Identification Number) es ES0314965007.

La suscripcién de la Emision objeto de la presente Nota de Valores, se realizé6 por
inversores cualificados.

Existe la posibilidad de que el Emisor realice en el futuro alguna o algunas emisiones de
bonos simples fungibles con la presente emision, lo que significa que las posteriores
emisiones tendrian los mismos derechos y obligaciones que la presente emisiéon (mismo

valor nominal unitario, mismo pago de cupones, fecha de vencimiento, etc.).

4.3. Legislacion de los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafola que resulte aplicable al
emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988 de
28 de julio, del Mercado de Valores, de conformidad la Ley 211/1964, de 24 de
diciembre, por la que se regula la emisiéon de obligaciones por sociedades que no hayan
adoptado la forma de anénimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la
constitucién del sindicato de obligacionistas y de acuerdo con aquella otra normativa

que las desarrolle.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a
la informaciéon contenida en los folletos, asi como al formato, incorporacién por

referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad.
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4.4, Representacién de los valores

Los valores estan representados mediante Anotaciones en Cuenta gestionadas por
Sociedad Gestora de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion,
IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad, 1 28014 Madrid, junto con sus Entidades

Participantes.

4.5, Divisa de la emision

Los valores estaran denominados en Euros.

4.6. Orden de prelaciéon

La presente emision de Bonos simples realizada por Caja Navarra no tendra garantias
reales ni de terceros. El capital y los intereses de la misma estan garantizados por el
total del patrimonio de Caja Navarra.

Los valores de la presente Emision, se situan, en caso de insuficiencia de fondos del
emisor, insolvencia o liquidacion del mismo, al mismo nivel que todos los acreedores

comunes del emisor.

4.7. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento
para el ejercicio de los mismos.

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en la presente Nota de

Valores carecen para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente

y futuro en la Entidad.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y

tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,

rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan y que se encuentran

recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

Los titulares de los Bonos simples incluidos en la presente Nota de Valores tienen

derecho a voto en la Asamblea de bonistas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe

4.11 siguiente.

4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses
pagaderos.

Los Bonos devengaran por cada Periodo de Devengo de Intereses desde la fecha de su

desembolso hasta su vencimiento un Tipo de Interés Nominal Fijo equivalente a 5,75%.

La duracion de la Emision de Bonos se dividira en sucesivos periodos de tiempo anuales
(conjuntamente, los “Periodos de Devengo de Intereses” y, cada uno de ellos, un
“Periodo de Devengo de Intereses”) compresivos de los dias efectivamente transcurridos

entre cada Fecha de Pago de cupones, incluyendo en cada Periodo de Devengo la
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Fecha de Pago inicial (o la fecha de Desembolso, en el caso del primer Periodo de

Devengo) y excluyendo la Fecha de Pago final.

En el supuesto de que la fecha de pago final de un periodo de devengo coincida con un
dia inhabil el periodo de devengo en cuestion finalizara el dia habil inmediatamente

posterior.
Las caracteristicas principales son las siguientes:

a) Los cupones seran calculados conforme a la siguiente formula de calculo:

Base * 100

donde:

C = Importe bruto del cupoén periddico

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

d = dias transcurridos entre cada Periodo de Devengo de Intereses, computandose tales
dias de acuerdo con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias
habiles.

Base = ACT/ACT

Fechas de pago de cupones: los dias 27 de mayo de 2008 y 27 de mayo de 2009 ¢ dia
habil posterior en el caso de que alguna de las fechas fuera inhabil.

Se entendera por dia inhabil el sabado, domingo 6 festivo en Madrid, 6 inhabil segun
calendario Target.

La Entidad Agente de Pagos, CECA, abonara en las fechas de pago de cupdn, en las
cuentas propias o de terceros, segun proceda, de las entidades participantes las

cantidades correspondientes.

b) Periodos de Interés.

A efectos del calculo de los intereses devengados, el tiempo comprendido entre la Fecha
de Emision (27.5.2008) y la Fecha de Vencimiento Final (27.5.2010) de los Bonos, se
considerara dividido en sucesivos Periodos de Interés cuya duracién se ajustara a las
reglas siguientes:

(d.1) En la Fecha de Emision (27.5.2008) se iniciara un Periodo de Interés. A la

finalizacién de cada Periodo de Interés se iniciara un nuevo Periodo de Interés.
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(d.2) Los Periodos de Interés seran de un afo.

(d.3) En todo caso la duracién del ultimo Periodo de Interés no podra terminar en una

fecha posterior a la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos (27.5.2010).

(d.4) No obstante lo dispuesto en el apartado d.2) anterior, para el computo del Periodo

de Interés, si el ultimo dia fuera inhabil, el vencimiento tendra lugar el primer Dia Habil,

segun calendario TARGET, inmediatamente posterior. El exceso o defecto de duracion

que pudiera producirse en un periodo de tiempo determinado como consecuencia de lo

anterior se deducird o afadira, respectivamente, en el inmediato siguiente.

4.9.

4.8.1. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el

reembolso del principal.

De acuerdo con la normativa general aplicable, art. 1.966 del Cédigo Civil, se
fija un plazo maximo de 5 afos para la reclamacion de los intereses y de 15
afios para la reclamacion del principal, segun el articulo 1.964 del Codigo Civil,
ambas contadas a partir de sus respectivas fechas efectivas de pago.

4.8.2. Descripcién del subyacente e informacion histérica del mismo.

No aplicable
4.8.3. Descripcion de cualquier episodio de distorsion _de mercado del

subyacente.
No aplicable

4.8.4. Normas de ajuste del subyacente.

No aplicable

Precio de amortizaciéon y disposiciones relativas al vencimiento de los
valores.

4.9.1. Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran a la par, libre de gastos para el bonista.

4.9.2. Fecha y modalidades de amortizacion

Los valores seran amortizados en su totalidad a su vencimiento que sera a los
2 afos, siendo por tanto, la fecha de amortizacion final el 27 de mayo de 2010.
Los valores de la emision se amortizaran a la par, libre de gastos para el
inversor, abonandose por CECA en la fecha de amortizacién en las cuentas
propias o de terceros, segun proceda, de las entidades participantes las
cantidades correspondientes.

No se contempla la posibilidad de amortizacién anticipada ni por parte del

Emisor ni por parte del tenedor de los valores.
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4.10. Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo
El interés efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese los valores amparados por
la presente Nota de Valores en el momento de la emisién y los mantuviese hasta su

vencimiento, seria de 5,918%.

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se ha calculado mediante la siguiente

férmula:
n F.
_ J
P )
Y Base
I+—
100
donde:
Po = Precio de Emision del valor
Fj = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor
r = Rentabilidad anual efectiva o TIR
d =Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del

correspondiente cupén y su fecha de pago
n = Numero de flujos de la Emisién
Base = ACT/ACT

4.11. Representacion de los tenedores de los valores.

Se ha procedido a la constituciéon del Sindicato de Bonistas para la presente emision de
conformidad con lo establecido en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se
regula la emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de
andnimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de
obligacionistas a medida que se han ido recibiendo los valores, que se rigen por

estatutos siguientes.
ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DE BONOS
Articulo 1.- Con la denominacion “Sindicato de Bonistas de la Emision de Bonos Simples Caja
Navarra Mayo 2008” queda constituido un sindicato que tiene por objeto la defensa de los
intereses y derechos de los titulares de Bonos Simples emitidos por Caja Navarra, emision

Mayo 2008, de acuerdo con la legislacion vigente.

Articulo 2.- EIl Sindicato subsistirda mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que

queden cumplidas por Caja Navarra sus obligaciones ante los titulares de los valores.
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Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en Pamplona, Av. Carlos llI, 8.

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato, la Asamblea General de Bonistas y el Comisario.
La Asamblea de Bonistas acordara el nombramiento de un Secretario a efectos de certificar los

acuerdos de la misma.

Articulo 5.- EI Comisario sera el Presidente del Sindicato de Bonistas, y ademas de las
competencias que le atribuya la Asamblea General, tendra la representacion legal del Sindicato
y podra ejercitar las acciones que a éste correspondan y las que considere oportunas para la
defensa general y particular de los titulares de los valores. En todo caso, el Comisario sera el
organo de relacion entre entidad emisora y el Sindicato, y como tal, podra asistir con voz y sin
voto, a las deliberaciones de la Asamblea General de la entidad emisora, informar a ésta de los
acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los informes que a su juicio o al de la Asamblea
de Bonistas, interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de Bonistas, debidamente convocada por el Presidente o por
el Organo de Administracion de la entidad emisora, esta facultada para acordar lo necesario a
la mejor defensa de los legitimos intereses de los Bonistas; destituir y nombrar Comisario o
Presidente y Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y

aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con asistencia
de los Bonistas que representen dos terceras partes de los Valores de emisién en circulacién, y

vincularan a todos los Bonistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacion la Seccion 42, Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades

Anoénimas en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento sera de aplicacion:

La Ley 211/1964, de 24 de diciembre, sobre regulacién de la emisién de obligaciones por
Sociedades que no hayan adoptado la forma de andénimas, asociaciones u otras personas
juridicas y la constituciéon del Sindicato de Obligacionistas y el Texto Refundido de la Ley de

Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Se nombré Comisario de la presente emisién, cuyo cargo aceptd, a Dofia Amaya Randez

Alvero quien tiene las facultades que le atribuyen los Estatutos anteriores.
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4.12. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se
emiten los valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizaciéon de la presente

admision, son los que se enuncian a continuacion:

e Acuerdo del Consejo General de Caja Navarra de fecha 22 de junio de 2007 y

e Acuerdo de la Comision Ejecutiva de Caja Navarra de fecha 18 de enero de 2008

4.13. Fecha de emisién y desembolso

La fecha de emisién y desembolso de los valores fue el 27 de mayo de 2008

4.14, Restricciones a la libre transmisién de los valores.

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general

a la libre transmision de los valores que se emitieron.
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5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. Indicaciéon del Mercado en el que se negociaran los valores.
Se ha solicitado la admisién a cotizacién oficial de la presente emisién en AIAF Mercado
de Renta Fija. Los valores amparados en la Emisién estaran cotizando en un plazo no
superior a un mes desde la fecha de desembolso.
En caso de que no sea asi la Entidad Emisora tendra que dar a conocer las causas del
incumplimiento a la Comision Nacional del Mercado de Valores y al publico mediante la
inclusién de un anuncio en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF Mercado de Renta
Fija, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.
Caja Navarra solicito la inclusion en el registro contable gestionado por La Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion (IBERCLEAR) de la
presente emision, de forma que se efectie la compensacion y liquidacion de los valores
de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a
cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija, que tenga establecidas o puedan ser
aprobadas en un futuro por IBERCLEAR.
La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admisién, permanencia y exclusién de los valores en el Mercado AIAF de Renta
Fija, segun la legislacién vigente asi como los requerimientos de sus Organos Rectores y
acepta cumplirlos.

5.1.1. Agente de Pagos y Entidades Depositarias.

Confederacién Espanola de Cajas de Ahorros (CECA), con domicilio en la calle

Alcala 27-28014 Madrid.
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6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION.

Concepto Importe (euros)
Registro del Folleto Informativo de admisiéon en la CNMV. 6.000
Supervision del proceso de admision a cotizacion por la CNMV. 6.000
Tarifa de admisioén a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija 10.000
Inclusiébn de la emision en el registro de anotaciones en cuenta de 500
IBERCLEAR
TOTAL 22.500

Nota de Valores: Emision Bonos Simples Caja Navarra Mayo 2008
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7. INFORMACION ADICIONAL
71. Personas y entidades asesoras en la emisién

No hay asesores relacionados con la emision.

7.2. Informacién de la Nota de Valores revisada por los auditores
No aplicable

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

No aplicable

7.5. Ratings

La presente emision de valores no tiene calificacion.

El Emisor tiene la siguiente calificacion, asignada por FITCH Ratings: “F1” a corto y “A” a
largo plazo, otorgada con fecha 23 de mayo de 2008.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender
o ser titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o
retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son sélo una estimacion y no tiene por qué
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis de la

Entidad o de los valores a adquirir.
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8. ACONTECIMIENTOS RECIENTES
Se incorporan por referencia las Cuentas Anuales, auditadas por Ernst & Young,
consolidadas e individuales, sin salvedades de Caja Navarra y Monte de Piedad de
Navarra correspondientes al ejercicio 2007 depositadas en la Comision Nacional del
Mercado de Valores. Dichas cuentas pueden consultarse tanto en la pagina web de Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra como en la web de la Comisién Nacional del

Mercado de Valores.

Desde la fecha de inscripcion del Documento de Registro hasta la fecha de registro de la
presente Nota de Valores de Admision, no se han producidos hechos que afecten
significativamente a las Cuentas Anuales consolidadas o individuales, salvo lo expuesto
en las mencionadas Cuentas, lo comunicado como hechos relevantes a la Comision

Nacional del Mercado de Valores y la informacion trimestral a 31 de marzo de 2008.
A continuacion, se incluye Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias, consolidada a 31

de marzo de 2008 comparativa con 31 de marzo de 2007. Esta informacién no esta

auditada.
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BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO

Correspondiente al 31 de marzo de 2008

Afio  mes Afio  mes %
ENTIDAD: Caja de Ahorros y Monte de Piedad de NAVARRA 2008 03 2007 03 Variacién
(Miles de euros redondeados)
TOTALES
ACTIVO
1. CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES ......cccsiummiruesmessissssssssssssssssssesssssssssssans sessessssssssssons sress 0001 198.904 182.740 8,85%
2. CARTERA DE NEGOCIACION .....coeureumeeuseeessessseesssesssesssessssesssssssse st sssesssssssssssssssssesssssss sessssesssessseses sueee 0014 14.378 91.889 -84,35%
2.1. Depésitos en entidades de Crédito ..o e s 0021 0
2.2.  Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida 0056 0|
2.3.  Crédito a la clientela et eietea e et seeieaeeieaeeeeaea 0071 0
2.4.  Valores representativos d& QEUTE ...........ccueiuiiiiiiiiiiieiiie et e e 0236 0|
2.5. Otros inStrumMeNntos de CAPILAL .........cueiuiiiiiiiei ittt eaeeaeeaeee e e bens 0351 6.814 8.475] -19,60%
2.6.  Derivados de NEGOCIACION ...........ccooiiiiiiiiiiiccee e e e 0360 7.564 83.414 -90,93%
Pro-memoria: Prestados 0 €N Garantia ...............ccccueweueeueiuieieeieieecee e e ettt e 0366 0
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 0015 0|
3.1. Depésitos en entidades de crédito ... e e s 0022 0|
3.2.  Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida ..............cc. coveiiiiiiiins coes eeeieieiee s 0057 0|
3.3.  Crédito a la clientela s eeaaeeae e eeas eaeenaeeenaeeeneae] 0072 0
3.4.  Valores representativos d€ QEUTE ...........ccueiuiiiiiiiiiieiiie ettt ee eese et ee et e 0237 0|
3.5.  Otros instrumentos de capital .. 0352 0|
Pro-memoria: Prestados 0 €N GaAraNtia .................ccueueueaueiuieieeieiiecee et ee e e 0367 0|
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 0016 1.770.840 759.665 133,11%
4.1.  Valores representativos de deuda ..o 0238 1.108.253 277.900 298,80%
4.2, Otros iNStruMENtOS A& CAPILAL .........iuiieiitieii ittt ettt eb et s beabesseeteaseeeen tenee abessteseeseeneeeed] 0353 662.587 481.765| 37,53%
Pro-memoria: Prestados 0 €N GAraNtia ..............cccccuiueueiiieeeieee ettt e eeeee e aeaen 0368 204.872 211.974 -3,35%
5. INVERSIONES CREDITICIAS 0017 12.956.180 11.786.652 9,92%
5.1. Dep6sitos en entidades de crédito ... 0024 419.891 1.020.096 -58,84%
5.2.  Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida .................. cccocooiiiiiii s i 0059 0
5.3. Crédito ala clientela s s e e 0074 12.432.985 10.604.168 17,25%
5.4.  Valores representativos de deuda ..............cooooiiiiiiiiicc s e e 0239 0
5.5.  Otros activos fiNANCIEIOS ............ccceiiiiiiiicc s e e 0375 103.304 162.388 -36,38%
Pro-memoria: Prestados 0 €N garantia ..............cccceeueeueaueriieieeieieeieeeeeieee e ee e 0369 323.448 350.966 -7,84%
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO .....coiumirmereeruenssssssssssssssssessssssssssssssssssssssses | sesssssesssssssssses sseee 0018 1.470 1.467| 0,20%
Pro-memoria: Prestados 0 €N GAraNtia ..............cccccueueiueauieiieieseeeeete ettt e et e 0370 1.470 1.467 0,20%
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS ..........cccoimreincteeins ceveeseaenansennens seees 0385 0
10. DERIVADOS DE COBERTURA ........ciiiitiiicc st ss s ss s bbb bbbt desesbssssssssassans aane 0390 36.020 47.862, -24,74%
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 0019 5.221 3.433] 52,08%
11.1. Depositos en entidades de crédito ....................... 0026 0
11.2. Crédito ala clientela ..............cooiiiiiiiice e e e 0076 0
11.3. Valores representativos de deuda ..............c.cooiiiiiiiii s e 0241 0
114, INSruMENLOS A€ CAPIAI .....eveiiiiieieie ettt ettt ee tebeean et aeee eea 0356 0|
1150 ACHVO MALEIIAI ...t et cbeeeeeb e eee e eee seaeeaeeae e 0405 5.221 3.433 52,08%
11.6. Resto de activos ................... . SO 0419 0
12, PARTICIPACIONES ......cocuiiititiictettiisssss st bss s bbb bbb R bbbt bes Sasbsbssssasssasans eais 0420 194.885 209.905 -7,16%
12.1. Entidades @SOCIAAAS ...........ocooviiiiiiiii i e e 0421 172.061 200.738 -14,29%
12.2. Entidades MUIIGIUPO ...........coiiiiiicicie s censsns s sanas cinie seeiesnansnneneas 0430 22.824 9.167 148,98%
13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 0455 778 562 38,43%
14. ACTIVOS POR REASEGUROS 0460 0|
15. ACTIVO MATERIAL 0465 511.399 403.940 26,60%
15.1. De uso propio 0466 479.740 379.565 26,39%
15.2.  INVersiones INMODINIAIIAS ........c..cciiiiiieiieecie ettt e et e e et e e e et e e e aeeeeaaesaaeesaees eeesseesssesseaase 2enne sesseesssessseannns 0475 16.205 9.572] 69,30%
15.3. Otros activos cedidos en arrendamiento OPEratiVo ............c.ccooiiiiiiiiiiiiiiic et et ceies ceeenaeaeeaeeea 0481 649 94 590,43%
15.4. AfeCtO @12 ODBra SOCIAN ..ot e e e e 0485 14.805 14.709 0,65%
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento fINANCIEIO ................cc.coeiirieiiieieeeeeeet e et e e 0490 0|
16. ACTIVO INTANGIBLE 0495 14.490 10.257 41,27%
16.1. FONAO A& COMEICIO. ......cuvieeiiieeeie ittt 0496 315 316 -0,32%
16.2. Otro @ctivo INEANGIDIE ........ouiiiiii ettt ebeanbebeee e e e bebes febeaneeaeteaeeas 0500 14.175 9.941 42,59%
17. ACTIVOS FISCALES ......cvtiitniisnsnsce s ss s s a s sa st Sasbebssssssssasans eais 0505 59.932 46.700) 28,33%
D700 COMTIBNEES ... bbb Sheb s b et es st Cines shebetasietsnieeas 0506 16.937 2.353 619,80%
17.2. Diferidos 0507 42.995 44.347 -3,05%
18. PERIODIFICACIONES 0510 4.666 7.666 -39,13%
19. OTROS ACTIVOS ...ttt sa s as b e a s s R e nnans | sasessssssessssssens seese 0515 48.373 16.568 191,97%
1910 EXISTENCIAS ...o.vocveiici e Seee s ine e 0516 15.892 16.171 -1,73%
.20 RESHO .. h e et e b Sbeeenete e eeees eeee Seaeeieeaeieeaaans 0520 32.481 397 8081,61%
LI 17V 1 Y Y 0550 15.817.536 13.569.306 16,57%
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
1. CARTERA DE NEGOCIACION ......oouiumiueteueneseencsescsseusaessesessasssessssessssessassastsassassetassstussassess sossssesssessssass seea 0565 6.575 81.760 -91,96%
1.1. Depésitos de entidades de crédito 0571 0
1.2 Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida 0601 0
1.3. Depésitos de la clientela 0616 0
1.4. Débitos representados por valores negociables 0766 0
1.5. Derivados de negociacion .. 0795 6.575| 81.760 -91,96%
1.6.  Posiciones cortas de valores 0800 0
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 0566 0
2.1. Depositos de entidades de Crédito .............ociiiiiiiiiiii s e s e 0572 0
2.2 Depositos de la clientela 0617 0
2.3. Débitos representados por valores negociables 0767 0
3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO 0567 0
3.1. Depésitos de entidades de crédito 0573 0
3.2. Depositos de la clientela 0618 0
3.3. Débitos representados por valores negociables 0768 0
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO ........coeiiiiiieiieinnsincsssssssss s esse e ssenes sessssssssssesseses senes 0568 14.287.397 12.012.025 18,94%
4.1. Depositos de DanCos CENTIAIES ...........ccuiiiiiiiiiiiieiii ettt es teeatesbe et e eee cebee ebeetnesaneareen ] 0554 712.021 189.772 275,20%
4.2, Depésitos de entidades de crédito 0574 557.285 389.176 43,20%
4.3, Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida 0604 0
4.4. Depositos de la clientela 0619 11.220.989 9.332.820 20,23%
4.5, Débitos representados por valores negociables 0769 1.563.766| 1.886.959 -17,13%
4.6. Pasivos subordinados .. 0844 152.241 150.402 1,22%
4.7. Otros pasivos financieros 0865 81.095| 62.896 28,94%
10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 0890 0
11. DERIVADOS DE COBERTURA 0895 65.897 52.084 26,52%
12. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA ........ocoiiiiiiecciniens sevesensnssenanas saees 0569 0
12.1. Depositos de bancos centrales . 0551 0
12.2. Depositos de entidades de crédito 0570 0
12.3. Depositos de la clientela 0615 0
12.4. Débitos representados por valores negociables . 0765 0
12.5. RESIO A8 PASIVOS .. ..ottt es Saeee st e ae e e abee teseaaeeseaeeeaien 0905 0
13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS ........ocoouiiitrieietete et sas s saens sesessssssssssssnens saens 0910 0
14, PROVISIONES ......ocoomiiieicieisete st esss s s be s s e b b a s s s e s b bbb e b sase s bnanans semssasassssssssess shese 0915 139.990 140.352 -0,26%
14.1. Fondos para pensiones y obligaciones SIMilares ...............ccciiiuiiiiiiiiiiiiiiie s eeee it e seee e e rees ceieeeeeeaeeaeened] 0916 101.738, 115.551 -11,95%
14.2. Provisiones para impuestos 0922 0
14.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes - 0923 14.519 13.817 5,08%
4.4, OFrAS PrOVISIONES ......eiiiuiiiieiiiie ittt e ettt e ettt et e ettt e ettt e e st e e e ae et e sa e e e st e e e eatee e saeeaebeeeabe  eaaseesssneesasneees navee tessuseessneeennend 0927 23.733| 10.984 116,07%
15. PASIVOS FISCALES ...ttt as s s s sa s s e s e e s s e s s e eaa e s e e e esasans sassssesssssssessnss sesas 0930 37.293 57.077 -34,66%
15.1. Corrientes 0931 7.684 3.290 133,56%
15.2. Diferidos . 0932 29.609 53.787 -44,95%
16. PERIODIFICACIONES .......ocooiiiiiiiiicieitniisessscissssessassasssaesanesa s s s s e sassae s asea s s saaesa s e s ensssnsnentes  sasessesssssssessess sesas 0935 30.658| 36.390 -15,75%
17. OTROS PASIVOS 0940 15.968 14.800 7,89%
17.1. Fondo Obra social 0941 15.735 14.800 6,32%
17.2. Resto 0955 233 0
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO 0960 0
TOTAL PASIVO ...ttt ettt es st es s ea s sn st sn s sssssssssessssassss ssaes 1000 14.583.778 12.394.488 17,66%
PATRIMONIO NETO
1. INTERESES MINORITARIOS ........ooiitiiciciitcicssse st sass e sassa s s sssas e sa s ss s s s sas s s sssnnas | sssssssssssssnssnas saess 1001 3.476 2.908 19,53%
2. AJUSTES POR VALORACION ......oouruuerenssaesseessessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssans  sessasssssssassssss sean 1005 29.040 96.443 -69,89%
2.1. Activos financieros disponibles para la venta 1006 38.436 121.446 -68,35%
2.2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio NETO .........cccovciiiiirt weriiiiiiiiiiies ceee e 1010 -16.522 -100,00%
2.3.  Coberturas de los flujos de efectivo 1011 -9.396| -8.481 10,79%
24. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 1012 0
2.5, Diferencias de CamMDIO ............oouiiiiiiiiiiiiiii s e s b 1013 0
2.6.  ACtIVOS NO COMIENLES @N VENA ......ooviiiiieicici e ceae s e eaes saees seaeseaeesesseans 1014 0
3. FONDOS PROPIOS .......oouitiieiietiiteie e sn s sas s s s s s s s a s b e s an e b s aeea s ae e s b e ananats Sebessssssssssssnns senen 1020 1.201.242 1.075.467 11,69%
3.1. Capital 0 fONAO e OTACION .......ociiiiiiiie ettt et e st e e et e e s oasteeesteesatneee eree teesaneesaneeannnnd 1021 3 3 0,00%
3.1.1. Emitido 1022 3| 3 0,00%
3.1.2. Pendiente de desembolso no exigido (-) 1027 0
3.2.  Prima de emisiéon 1030 0
3.3. Reservas .. 1031 1.128.067| 1.012.415 11,42%
3.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas 1032 942.112 869.357 8,37%
3.3.2. Remanente 1035 162.692| 102.398 58,88%
3.3.3. Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participa: 1036 23.263 40.660 -42,79%
3.3.3.1. Entidades asociadas 1037 23.263| 30.804 -24,48%
3.3.3.2. Entidades multigrupo . 1038 9.856 -100,00%
3.4. Otros instrumentos de capital ... 1040 0
3.4.1. De instrumentos financieros COMPUESOS ...........c.coiuiiiiiiiiiiicic e oo ae cees ereeeeseesreen ] 1041 0
3.4.2. Resto 1042 0
3.5. Menos: Valores propios 1050 0
3.6. Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorros) . 1055 0
3.6.1. Cuotas participativas ... 1056 0
3.6.2. Fondo de reservas de cuotaparticipes 1057 0
3.6.3. Fondo de estabilizacion .. 1058 0
3.7. Resultado atribuido al grupo . 1065 73.172] 63.049 16,06%
3.8. Menos: Dividendos y retriDUCIONES ..................c.ccueuieuieiiiiieeieeceice e veaeae e eaes eeaseeaesaseaeee] 1070 0
TOTAL PATRIMONIO NETO .....cooviuiuiteiinitiiessessssse s ssssass st ss s ssssssssssssss sesssssssssssssasses ssaes 1095 1.233.758 1.174.818 5,02%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1100 15.817.536 13.569.306 16,57%
PRO-MEMORIA
1. RIESGOS CONTINGENTES .....ccoiiiiiietcieitnie et ssas e s s se b as s s s bt et eaans | seassssssssessnnss sens 1101 978.560 918.021 6,59%
1.1. Garantias financieras 1102 978.560 918.021 6,59%
1.2. Activos afectos a otras obligaciones de terceros 1115 0
1.3. Otros riesgos CONtINGENES ...........coooiiiiiiiiii e eesessess e eiee essseeasesseaeee] 1116 0
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 1125 2.282.224 2.258.762 1,04%
2.1. DiSPONIDIES POF tEICEIOS ...ttt ettt ae et etes teeateabaeeteesaeas tene ebeeeesresseeennd] 1126 2.020.878, 2.037.424 -0,81%
2.2. OFrOS COMPIOMISOS ...ttt ettt ee et e e et e et e e st eeeab e e e eaae e e eaae e sateeesaseeeeaae e e eaaaeeebeeaaus easseeessseesaineens ceaee teesaseessnnesaend 1149 261.346 221.338 18,08%
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Comentarios Balance consolidado ( 31 marzo 2008 - 31 marzo 2007)

A fecha 31-03-08 el total balance consolidado correspondiente al grupo CAN asciende a
15.817.536 miles de euros, lo que supone un crecimiento interanual del 16,57% respecto al
primer trimestre del afio anterior.

En el activo destacamos el incremento del crédito a la clientela que con una tasa de
crecimiento interanual del 17,25% alcanza 12.432.985 miles de euros, suponiendo un 78,6%
del balance. Dentro de esta epigrafe el crédito con garantia hipotecaria cuya finalidad es la
financiacion de vivienda se ha incrementado un 11,1%, frente a incrementos del 24,8% del afio
anterior.

Con mucha menor importancia relativa en el peso del activo (11,20%) , destacamos el
incremento de los activos financieros disponibles para la venta, un 133,11% , sobre todo por el
incremento de valores representativos de deuda que experimentan un crecimiento de 830 mm
€.

En el pasivo, que se incrementa un 17,66%, destacamos el incremento de depdsitos de la
clientela que asciende a 11.220.989 miles de euros, partida que supone un 76,94% del balance
y que se incrementa un 20,23% respecto del afio anterior.

Destacamos también el incremento de los Depdsitos de los valores depositados en Bancos
Centrales, que con un incremento de 522 mm € representan el 4,88% del pasivo.

El patrimonio neto se incrementa en 59 mm € alcanzando 1.234 millones de euros. En este
incremento se contraponen el incremento de los fondos propios del 11,69%, partida que
supone el 97,36% del patrimonio neto y el descenso de 66 mm € de los ajustes por valoracién
que supone un 2,35% del patrimonio neto.

Dada la importancia de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra en el grupo. La
evolucién de las partidas del balance consolidado no difieren en exceso de las del balance
individual

La morosidad de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra pasa del 0,68% del primer
trimestre del afio 2007 al 0,84%, en consonancia con el incremento general pero siempre muy
por debajo de la media del sector de cajas de ahorro.

La tasa de cobertura también esta por encima del sector, alcanzando al finalizar el primer
trimestre del 2008 una cobertura del 212,4%
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIA CONSOLIDADA PUBLICA

Correspondiente al 31 de marzo de 2008

Afo  mes Afo  mes %
ENTIDAD: Caja de Ahorros y Monte de Piedad de NAVARRA 2008 03 2007 03 Variacion
(Miles de euros redondeados)
TOTALES
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS..........ccoovemuetnietnteantninniens saseessssssssssnns seees 0001 180.364 128.284 40,60%
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS..........c.coruiirienciesssesessasssssssesiees sessssssssssssssssss saeas 0145 124.108 81.060 53,11%
2.1, Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero 0246 0
2.2 OBIOS .. e ettt e 0248 124.108 81.060 53,11%
3. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL.......coevueuiiriunninsnins srvcmssssssssssnes seves 0255 3.383 18.687 -81,90%
A)  MARGEN DE INTERMEDIACION.........coreueeueeneeseeeseesseessesssesssessesssssssesssees secssssssssssessnees ssees 0260 59.639 65.911 -9,52%
4. RESULTADOS DE ENTIDADES VALORA. POR EL METODO DE LA PARTICIPACION 0265 1.672 2.950 -43,32%
4.1, Entidades asociadas.............cccecceviiririiiiiiiiiicc i e s 0266 1.672 -596 -380,54%
4.2.  Entidades multigrupo. 0267 3.546 -100,00%
5. COMISIONES PERCIBIDAS...........coeurteirtniteesesse s ssss s ssse s sssssssass stesssssssssssssns seses 0270 21.661 22.500 -3,73%
6. COMISIONES PAGADAS..........cooicuiitiemrssscssssses s sa s s ssesseas ssssssssssssssssesss saese 0325 1.953 1.390 40,50%
7. ACTIVIDAD DE SEGUROS..........coiiiriciiiinnnnsc st sssssssssssssssesssnssss sssssssssssssssssnss sese 0335 0|
7.1. Primas de seguros y reaseguros cobradas.............ccccccuieeiiiiiies wevieiiniieiiiee e 0336 0|
7.2.  Primas de reaseguros pagadas .............cccocoeueiiiiiiiininc s s e 0337 0|
7.3.  Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros 0338 0
7.4. INGrES0S POI FEASEQUIOS.......viueiivietieiatetiit ettt ettt et sb et e sebenesbeasereees bene 0339 0|
7.5. Dotaciones netas a pasivos por contratos de Seguros............ccceee voveeiiiiiciiies weee 0340 0|
7.6. INGresos fiNANCIETOS.............ouoiiiiecc e et e 0341 0
7.7. Gastos fINANCIEIOS. .........c.ccuiiiiiiiii s e e 0342 0
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) e e 0350 26.313 2.800 839,75%
8.1.  Cartera de NeGOCIACION. ........cuiiiieiiiiiiei i es eeteee e oeans 0351 -2.267| 878 -358,20%
8.2.  Ofros instrumentos financ. a valor razonable con cambios en P. y ganancias 0355 0
8.3.  Activos financieros disponibles para la venta................cccocooeiiiins ceiiiis e 0358 30.740 326 9329,45%
8.4. INVErsiones CreditiCias. .........c.uiivieiieeieeii ettt ettt ees aeeeteeesaeeaseeees aes 0361 -40 -1 263,64%
8.5, OBIOS...iiieiiii et teab ettt teine 0370 -2.120| 1.607 -231,92%
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO)......cccocitruiiinninniaeseisssssssisessssssssssnnns sesssssssssssssnss seins 0385 147| 160 -8,13%
B) MARGEN ORDINARIO...........cccoiiirinneinis st s s s snens sessssssessssssssnns seens 0390 107.479 92.931 15,65%
10. VENTAS E INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS NO FINANCIEROS 0395 3.118 4.205 -25,85%
11, COSTE DE VENTAS.......o ottt ssc s ss s e sasss s b s saes sssssssssssssssssnns snaes 0400 1.449 2.376 -39,02%
12. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION........ccuemeemteneenessesseasensses sesseessesssesssees seres 0405 3.138 3.892 -19,37%
13.  GASTOS DE PERSONAL.........ceiititeiiteeinte st sss s ss s ssaes sessessssssssssnsnes saees 0420 36.750 30.773 19,42%
14. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION........ocmrvemmrrrirs eesressssssesssees senes 0435 16.353 15.168 7.81%
15, AMORTIZACION ....ooocuueereeereseeeseeessesseesseessessseessssssesssesssessesssessesssesssesssees. sesssessesssmsseses seres 0465 6.856 5.296 29,46%
15.1. Activo material 0466 6.245 4.956 26,01%
15.2. Activo intangible............c.cooiiiiiiiii e e e 0478 611 340 79,71%
16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION.........coiruimuirseersseruresssensssaseesssessesas sessssssssssessens sores 0485 672 526 27,76%
C)  MARGEN DE EXPLOTACION.......veurererersssessusessssessssssssssssessssessssessssness ssssssesssessasess sesee 0495 51.655 46.889 10,16%
17. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO).....ccoreueereeeemeenss srresseesecseesses seee 0500 15.994 8.636 85,20%
17.1.  Activos financieros disponibles para la venta.............ccccoceiiiiiiies cevviiiiiiiiiiies 0501 -14 -169 -91,72%
17.2.  Inversiones crediticias 0505 16.008 8.805 81,81%
17.3.  Cartera de inversion a venCimiento...............ocouoveuiioiiiciriccccees e e 0515 0|
17.4.  Activos no corrientes en venta 0516 0
17.5. PartiCIDACIONES. ...ttt bese bt eaean e aiens beans 0517 0
176, ACHVO MALETIAL.......uieeiiieciiciieei ettt eeseienseaeneerenes arees 0518 0
17.7. FONAO de COMENCIO. ..ot e ceas 0519 0
17.8.  Otro aCtivo iNtANGIDIE. ...t eeseinseeens e aees 0520 0
17.9. Resto de actiVOS ........ccouiiiiiiiiiiii 0521 0
18. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO)......cccoimuerinmnunmnnisnssssssssssssnsns sesssmssssssssssanss seses 0530 -4.794] 1.566 -406,13%
19. INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS . ] 0550 3 0|
20. GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS . ] 0555 0|
21. OTRAS GANANCIAS.........octtricitccssssete s sss s sa s e bsaeaes sesssssssssssssseans shese 0560 44.055 42.323 4,09%
21.1. Ganancias por venta de activo Material.............c.ooeeeriiiieeiiies ceeieeieieeieees e 0561 21 329 -93,62%
21.2.  Ganancias por venta de participacione: 0562 38.479 28.976 32,80%
213, OfrOS CONCEPLOS. ......eviiiiiiiiiiieie sttt ettt saes eeaeeneteseeeseeeens ceaen 0563 5.555 13.018 -57,33%
22. OTRAS PERDIDAS.........cruureseessseesssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns sssssssssssssssssns seees 0575 908 711 27,71%
22.1. Pérdidas por venta de activo Material.............ccveuiieieieiiiciiieieies e e 0576 1 13 -92,31%
22.2. Pérdidas por venta de partiCipaCiones.............ccccuieerireeiirinneiiies ceeeiieiecenniees ees 0577 0|
22.3. Otr0S CONCEPLOS.....cucuiiiiiiciiiiei e s e 0578 907 698 29,94%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 0600 83.605 78.299 6,78%
23. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS..........ooiiiieitniccecssssecssssssnns sossssssesssssssns saeas 0605 10.044 15.158 -33,74%
24, DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES .o e 0615 0|
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA..........ccooititeinieriinineesnenies sessesssessissssins saees 0620 73.561 63.141 16,50%
25, RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) .. e 0625 0|
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO..........coevemrerrinerinirenennens setesessassssssssnns saees 0630 73.561 63.141 16,50%
26. RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA. 0635 389 92 322,83%
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO.........ccouitiitiniiesssstssnsssssasssnnss sasssssssssssssnnns senes 0640 73.172 63.049 16,06%
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Comparacidn de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. (31 marzo 2008 — 31

marzo 2007)

Al igual que en el balance, la alta ponderaciéon de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Navarra en el grupo ocasionan que no existan divergencias significativas en la evolucién de la
cuenta consolidada respecto a la individual.

El Beneficio consolidado antes de impuestos alcanza 83.605 miles de euros, frente a 78.299
del afo anterior, es decir un crecimiento del 6,78%.

El margen de intermediacion se reduce un 9,52% respecto al primer trimestre del afio pasado,
esta reduccion es debida a la bajada de los rendimientos de instrumentos de capital que los
hacen en un 81,90%.

Las comisiones netas se reducen en un 6,64%.

Por el contrario el resultado neto de operaciones financieras se incrementa en un 839,75%,
movimiento opuesto a la reduccion de los rendimientos de instrumentos de capital, hace que el
margen ordinario se incremente en un 15,65%.

El incremento significativo de las operaciones financieras es debido a las plusvalias generadas
por las desinversiones realizadas en varias empresas durante el primer trimestre del presente
ejercicio. Dichas plusvalias ascienden a 28 mm €.

El incremento de los gastos de personal (19,42%) y de las amortizaciones (29,46%) debido al
plan de expansion de Caja Navarra, hacen que el incremento del margen de explotacién sea
del 10,16%.

Después de impuestos el resultado atribuido al grupo asciende a 73.172 miles de euros con un
incremento interanual del 16,06%

La presente Nota de Valores de Admisién, esta visada y firmada en Pamplonaa 18
de junio de 2008.

Fdo.: Alberto Aniz Diaz

Subdirector Area Financiera y de Inversién
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