TUBOS REUNIDOS, S.A.

JUNTA GENERAL JUNIO 2006

TEXTO INTEGRO DE LOS ACUERDOS QUE SE SOMETEN A LA
APROBACION DE LA JUNTA, EN CADA UNO DE LOS PUNTOS DEL
ORDEN DEL DIA

Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales y del
Informe de Gestion, asi como de las Cuentas Anuales e Informe de Gestion
consolidados, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2005,
asi como la gestion social de dicho ejercicio.

El texto integro del acuerdo que se somete a la aprobacion de la Junta es el
siguiente:

Aprobar las cuentas anuales e informe de gestion de “Tubos
Reunidos” y de “Tubos Reunidos y Sociedades Dependientes”
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2005, asi
como la gestién social del Consejo de Administracién durante el
ejercicio 2005.

Sequndo.- Aplicacion del resultado del ejercicio 2005.

El texto integro del acuerdo que se somete a la aprobacion de la Junta es el
siguiente:

Aprobar la siguiente aplicacion de los resultados del ejercicio:

¢ A Reserva Legal: 216.854,19 euros
e A Reserva Voluntaria 12.001.444,26 euros
e A Dividendos 8.060.580,00 euros
Total Resultado 20.278.878,45 euros

En consecuencia, abonados con anterioridad tres dividendos a cuenta
por un importe total de 0,1073 euros, el 10 de julio de 2006, se abonara



un dividendo complementario de 0,05 euros brutos por accién (0,0425
euros netos).

Tercero.- Nombramiento o, en su caso, prorroga de auditores de cuentas de la
Sociedad tanto de las Cuentas Anuales individuales como consolidadas.

El texto integro del acuerdo que se somete a la aprobacién de la Junta, es el
siguiente:

Nombrar y prorrogar, de acuerdo con lo establecido en el apartado 4
del articulo 8 de la Ley 19/1988 de 12 de julio, el nombramiento de
auditores de cuentas de la Sociedad y su Grupo Consolidado, a
“PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.” con C.I.LF. B-79031290, de
nacionalidad espafiola, con domicilio social en Madrid, Castellana 43,
e inscrita en el R.O.A.C. con el numero S0242, para el ejercicio 2006
prorrogable nuevamente.

Cuarto.- Cese y nombramiento de Consejeros.

El texto integro del acuerdo que se somete a la aprobacion de la Junta, es el
siguiente:

Transcurrido el plazo para el que fueron designados, reelegir para los
puestos de Consejeros, por el plazo maximo de cuatro afios previsto
en los Estatutos, a las siguientes personas:

e D. Alberto Delclaux de la Sota, con D.N.l. 14.877.314-V, de
nacionalidad espafola, casado, nacido el 8 de junio de 1950, y
domiciliado en Getxo (Vizcaya), calle Villa de Plencia n° 2.

e D. Francisco José Esteve Romero, con D.N.l. 01.818.561-C, de
nacionalidad espafola, casado, nacido el 28 de diciembre de
1961, y domiciliado en Madrid, calle Pablo Neruda, 15.

e D. Enrique Portocarrero Zorrilla Lequerica, con D.N.L
02.504.453-Y, de nacionalidad espafiola, casado, nacido el 14 de
julio de 1955, y domiciliado en Las Arenas- Getxo (Vizcaya),
calle Lertegui 16.

Presentes en la reunion, los tres Consejeros reelegidos, manifiestan
ante la Junta que aceptan el cargo y que no les afecta
incompatibilidad alguna, especialmente la de la Ley 12/1995, de 12 de
mayo.



De esta forma, el Consejo de Administracién queda formado por diez
(10) miembros, los indicados anteriormente y D. Pedro Abésolo
Alboniga, D. Pello Basurco Aboitiz, D. Fco. Javier Déniz Hernandez, D.
Joaquin Gomez de Olea Mendaro, D. Eduardo Gorostiza Fernandez de
Villaran, D. Emilio Ybarra Aznar y Dia. Leticia Zorrilla de Lequerica
Puig, estos ultimos con cargo vigente.

Quinto.- Autorizacion al Consejo de Administracion para la adquisicion de
acciones propias por la Sociedad y sus sociedades filiales, dejando sin efecto
la autorizacion anterior.

El texto integro del acuerdo que se somete a la aprobacién de la Junta
General, es el siguiente:

Autorizar la adquisicion de acciones propias por la Sociedad y sus
sociedades filiales, mediante cualquier modalidad de adquisicién,
hasta el numero maximo de acciones permitido por la legislacion
mercantil vigente, por un precio equivalente al de mercado a la fecha
de realizacion de cada operacion, concediendo la autorizacién para un
periodo de dieciocho meses, y dejando sin efecto la autorizacion
concedida en la Junta General de fecha 21 de junio de 2005.

Sexto.- Otorgar facultades y apoderamientos, en cuanto resulten oportunas,
para la ejecucion, formalizacion e inscripcion de los acuerdos, asi como
delegaciéon de facultades en el Consejo de Administracion, con facultades de
sustitucion, para subsanar, interpretar y ejecutar los acuerdos que adopte la
Junta General.

El texto integro del acuerdo que se somete a la aprobaciéon de la Junta
General, es el siguiente:

Facultar y apoderar solidariamente al Presidente del Consejo de
Administracion D. Pedro Abasolo Alboniga, al Consejero Delegado D.
Francisco Javier Déniz Hernandez, y al Secretario D. Jorge Gabiola
Mendieta, para que cualquiera de ellos, indistintamente, con las mas
amplias facultades como en derecho se requieran, eleven a escritura
publica los acuerdos precedentes y todas las operaciones con ellos
relacionados, especialmente las que puedan tener trascendencia
registral, asi como para que realicen por si o por mandatarios todos



los actos y gestiones respecto de los diferentes registros y demas
organismos publicos o privados que pudieran interesar.

Asi mismo aprobar la delegacién de facultades en el Consejo de
Administracion, con facultades de sustituciéon, para poder subsanar,
interpretar y ejecutar los acuerdos adoptados por la Junta General,
acomodando los mismos a la calificacion que de ellos formule el
Registrador Mercantil, otorgando la escritura publica oportuna.

Séptimo.- Aprobacion del Acta de la Junta por cualquiera de los medios
legales previstos.

Amurrio, 26 de abril de 2006



