
VI. INFORME DE GESTION INTERMEDIO

RESULTADOS CONSOLIDADOS

Los resultados consolidados del 1º semestre de 2008 se presentan comparativos con los del mismo período del año anterior de acuerdo a lo que disponen las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) según han sido adoptadas por la Unión Europea.   

	En miles de euros
	1º Sem 2008
	1º Sem 2007
	Variación

	Importe neto cifra de negocios
	86.328
	81.820
	+4.508

	Beneficio antes de impuestos (BAI)
	7.096
	8.607
	-1.511

	Beneficio después de impuestos (BDI)
	5.272
	6.064
	-792

	Cash-flow después de impuestos (CFDI)
	11.829
	12.219
	-390


El Importe neto de la cifra de negocios consolidado del periodo aumenta en un 5,5% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, todo ello a pesar de la evolución desfavorable de la cotización del Dólar USA respecto al Euro que ha pasado de una cambio medio en el primer semestre de 2007 del 1,328€/$ a un cambio medio en este primer semestre del año del 1,527€/$. Es especialmente destacable el incremento de las ventas en el segmento de los productos industriales, que con un crecimiento del 26,5% gana peso relativo sobre el total de las ventas del Grupo.

Los márgenes del Grupo se han mantenido bajo presión durante este primer semestre del año. La inflación de las materias primas y de la energía ha elevado considerablemente los costes lo que ha provocado una caída en el BAI consolidado de un 17,5%.

Salvo para las actividades comerciales y de servicios, el resto de las líneas de negocio del Grupo se han visto directamente afectadas por la evolución del precio de la energía. Tomando como referencia el precio del fuel, este ha crecido de un periodo al otro en prácticamente un 50%.

El BDI del semestre incorpora una tasa fiscal efectiva del 25,6%, frente al 29,5% aplicado en el mismo periodo del ejercicio anterior, como consecuencia principalmente de la aplicación de la Ley 35/2006 por la que se modifica parcialmente el Impuesto Sobre Sociedades.

SITUACIÓN FINANCIERA

La situación financiera del Grupo consolidado comparada con la del inicio del ejercicio, basada en información con Normas internacionales adoptadas, queda resumida en las cifras siguientes:

	En miles de euros
	Junio 

2008
	Diciembre 2007

	Inmovilizado material bruto total
	240.981
	234.369

	Endeudamiento financiero neto:
	
	

	Endeudamiento financiero L.P.
	10.646
	5.251

	Endeudamiento financiero C.P.
	3.979
	15.096

	Tesorería Inv. Financieras temporales
	(1.134)
	(982)

	Endeudamiento financiero neto total
	13.491
	19.365


La deuda financiera neta a cierre del primer semestre se sitúa en 13.491 miles de euros, lo que representa un ratio de endeudamiento del 9,9% sobre fondos propios.

El Cash-Flow después de impuestos generado en el primer semestre se eleva a 11.829 miles de euros, lo que supone una disminución del 3,2% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. 

Los recursos destinados a inversiones durante el periodo han ascendido a 6.612 miles de euros, destacando las dirigidas a la protección medioambiental y a innovación de producto.

Después del pago de dividendos en el periodo, que ha sido de 1.450 miles de euros, el resto de recursos generados se ha aplicado fundamentalmente a reducir el endeudamiento financiero.

La Junta General Ordinaria celebrada el 26 de junio de 2008 aprobó distribuir un dividendo complementario por importe de 1.700 miles de euros que ha sido abonado el 15 de julio pasado y un pago por importe de 0,12 euros/acción con cargo a la cuenta “Prima de emisión de acciones”, que será pagado en este ejercicio previo acuerdo a adoptar por el Consejo de Administración.

INFORMACIÓN BURSATIL

La evolución de la contratación desde enero a junio 2008 ha sido la siguiente:

Días de contratación
126 días

Nº valores contratados
1.275.826

Efectivo contratado
17.291 miles de euros

Cotización máxima
15,85 euros/acción

Cotización mínima
11,27 euros/acción

Cotización media
13,55 euros/acción

Cotización última
11,60 euros/acción

INFORMACIÓN MEDIAMBIENTAL

El compromiso del grupo con el medioambiente se hace especialmente patente en estos momentos ya que se le están dedicando importantes recursos tanto a modernizar las instalaciones de generación de vapor en la fábrica de Mislata (Valencia) como a la construcción de la última fase de la depuración de aguas residuales industriales en la fábrica de Tortosa (Tarragona). En este primer semestre del año se han invertido en estos dos proyectos un total de 2.375 miles de euros.

INFORMACIÓN SOBRE PERSONAL

A la formación del personal se ha destinado 185 mil euros siguiendo las pautas habituales de otros años. Las acciones formativas se han desarrollado de forma específica para cada área industrial y de gestión, con la prioridad de adecuar las calificaciones técnicas a los requisitos de la evolución tecnológica para su adaptación a los nuevos retos industriales, permitiendo el incremento de la movilidad funcional del personal entre las diferentes áreas productivas.
RIESGOS Y OPORTUNIDADES PRINCIPALES

La operativa del Grupo en el ámbito internacional hace que se encuentre expuesto al riesgo de divisa. Los efectos cambiarios negativos de las ventas en dólares se compensan en una parte con las compras también en dólares de determinadas materias primas y por la otra con contratos de cobertura externos.
En cuanto a los riesgos de crédito comercial, además de tener una estricta política interna de crédito el Grupo tiene contratados seguros de cobertura externas.

Otro riesgo del Grupo consiste en la importante inflación de las principales fuentes energéticas que utiliza, principalmente electricidad y gas.

Por otra parte, frente a la actual incertidumbre del entorno económico financiero, el Grupo fruto de la estrategia financiera llevada a cabo históricamente, presenta unos reducidos niveles de apalancamiento que le permiten encarar la situación con suficiente solvencia. 

PERSPECTIVAS ANUALES

El resultado de este primer semestre del año 2008 muestra una mejoría en su evolución con respecto al del último semestre del ejercicio anterior.

En un entorno económico de múltiples incertidumbres, salvo nuevos deterioros de las variables más sensibles tales como el precio de las materias, la energía y la divisa, el Grupo mantiene su previsión de mejora del resultado del ejercicio precedente.

Por todo lo anterior, el Grupo prevé dar continuidad a su política de remuneración al accionista.
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