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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: Medio

Descripcion general
Politica de inversion: El fondo invertird entre 0%-100% de su patrimonio a través de [IC (maximo 30% en IIC no

armonizadas). El fondo invertira, de forma directa o indirecta, entre un 0% y un 50% de
la exposicién total en Renta Variable y el resto en Renta Fija. Sin predeterminacion en cuanto a la distribucién
por tipo de emisor, publico o privado, divisa o sector econémico. Los emisores y mercados seran principalmente europeos
(incluyendo zona no euro) sin descartar paises OCDE, y hasta un maximo del 20% de la exposicién total en paises
emergentes.Renta Variable: preferentemente valores de elevada capitalizacion sin descartar la inversién en valores de
mediana o pequefia capitalizacion y de cualquier sector.Renta Fija: La calidad crediticia de las emisiones de renta fija en el
momento de la compra sera al menos media (min BBB-/Baa3) otorgada por alguna de las principales agencias de
calificacion crediticia del mercado o la calidad de Espafia en cada momento si fuera inferior y un maximo del 40% de las
emisiones de baja calificacion (inferior BBB-/Baa3). De haber bajadas sobrevenidas, las posiciones afectadas podran
mantenerse puntualmente en cartera, siendo el objetivo del fondo mantener la calidad crediticia descrita. La duracion
media de la cartera de renta fija oscilara entre 2 y 5 afios.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,37 0,26 0,37 0,39
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,27 1,66 1,27 1,81

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
25.000.000,
CLASE | 10.132,83 10.132,83 67,00 67,00 EUR 0,00 0,00 NO
00 Euros
1.240.240,3 | 1.320.840,9
CLASE A 0 5 394,00 415,00 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE z 122.243,74 | 65.744,44 38,00 32,00 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE | EUR 377 366 354 842
CLASE A EUR 43.312 44.887 48.186 33.718
CLASE zZ EUR 4.819 2.516 3.544 3.012

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE | EUR 37,1940 36,1060 34,1145 31,5767
CLASE A EUR 34,9219 33,9836 32,2314 29,9095
CLASE Z EUR 39,4247 38,2724 36,1760 33,4403

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE | | al fondo 0,27 0,27 0,54 0,27 0,27 0,54 mixta 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE A | al fondo 0,54 0,24 0,78 0,54 0,24 0,78 mixta 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE Z | al fondo 0,27 0,25 0,52 0,27 0,25 0,52 mixta 0,04 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,01 1,56 1,44 0,51 2,38 5,84

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,25 04-04-2025 -1,25 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,80 14-04-2025 0,80 14-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,20 4,99 3,22 2,50 3,58 2,74

Ibex-35 18,73 22,18 14,65 13,21 13,98 13,38

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,07 0,08 0,64 0,80 0,63
VaR histérico del

T 3,51 3,51 3,61 4,46 4,45 4,46

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,41 0,20 0,20 0,21 0,20 0,82 0,85 0,94 1,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

3.0
2,5
2.0

103 — 15
{/'
102 " 1.0
101 — 0.5
100 | =
0.0
" "
m A 3 0 FOC SR S S S . . S .
=] 2 2 o & o B I S & 8 I
& g § § S . G G R R G U R
o o & o o & o
3 g 2 g &S ST S S
= E = 2

|7 LETRA TESORO 1 AflO Walor Liquiclativnl ‘l LETRA TESORO 1 AM0 M Rentabilidad IIC ‘

La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 10 de Noviembre de 2023 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de
este informe"



A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,76 1,43 1,31 0,41 2,32 5,44

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,26 04-04-2025 -1,26 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,80 14-04-2025 0,80 14-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liqui

dativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,20 5,00 3,22 2,56 3,60 2,76

Ibex-35 18,73 22,18 14,65 13,21 13,98 13,38

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,07 0,08 0,64 0,80 0,63
VaR histérico del

TR 3,52 3,52 3,62 4,48 4,46 4,48

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,67 0,34 0,33 0,33 0,32 1,27 1,10 1,17 1,24

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 10 de Noviembre de 2023 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de
este informe"



A) Individual CLASE Z .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,01 1,55 1,44 0,51 2,34 5,79

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,30 04-04-2025 -1,30 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,80 14-04-2025 0,80 14-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liqui

dativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,23 5,04 3,22 2,48 3,56 2,73

Ibex-35 18,73 22,18 14,65 13,21 13,98 13,38

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,07 0,08 0,64 0,80 0,63
VaR histérico del

TR 3,50 3,50 3,59 4,45 4,43 4,45

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,40 0,20 0,20 0,21 0,20 0,82 0,72 0,77 0,84

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 10 de Noviembre de 2023 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de
este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 205.727 2.399 0
Renta Fija Internacional 83.936 1.522 2
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 2.335 66 2
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 102.177 702 2
Renta Variable Euro 24.197 906 20
Renta Variable Internacional 115.682 3.356 10
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 43.352 423 7
Global 310.247 3.376 4
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 887.652 12.750 4,17

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 48.197 99,36 47.043 98,48
* Cartera interior 6.586 13,58 7.347 15,38
* Cartera exterior 41.342 85,23 39.464 82,61
* Intereses de la cartera de inversion 270 0,56 232 0,49
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 658 1,36 403 0,84
(+/-) RESTO -348 -0,72 323 0,68
TOTAL PATRIMONIO 48.508 100,00 % 47.769 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 47.769 48.948 47.769
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,15 -5,16 -1,15 -77,86
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,70 2,73 2,70 -447,55
(+) Rendimientos de gestion 3,59 3,35 3,59 -983,03
+ Intereses 0,68 0,81 0,68 -16,96
+ Dividendos 0,42 0,27 0,42 53,28
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,67 0,75 -0,67 -189,35
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,49 0,83 0,49 -41,19
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 2,06 -0,77 2,06 -367,03
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,76 1,41 0,76 -46,26
+ Oftros resultados -0,15 0,05 -0,15 -375,52
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,89 -0,62 -0,89 535,48
- Comision de gestion -0,76 -0,53 -0,76 43,09
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 -2,18
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,03 -0,02 -35,23
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 350,50
- Otros gastos repercutidos -0,06 -0,02 -0,06 179,30
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
48.508

0,00
47.769

0,00
48.508

0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 824 1,70 750 157
TOTAL RENTA FIJA 824 1,70 750 1,57
TOTAL RV COTIZADA 930 1,92 906 1,90
TOTAL RENTA VARIABLE 930 1,92 906 1,90
TOTAL IIC 4.832 9,96 5.691 11,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.586 13,58 7.347 15,38
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 20.118 41,47 17.928 37,53
TOTAL RENTA FIJA 20.118 41,47 17.928 37,53
TOTAL RV COTIZADA 6.081 12,54 6.221 13,02
TOTAL RENTA VARIABLE 6.081 12,54 6.221 13,02
TOTAL IIC 15.075 31,08 15.327 32,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 41.275 85,09 39.477 82,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 47.861 98,67 46.824 98,02

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

® 33,42 % FONDOS GLOBALES,
17.22% OTROS
® 38,76 % RENTA FIIA PRIVADA
6,35 % SECTOR FINANCIERO
® 423 % SECTOR TECHOLOGIA

® 25,87 % DOLAR USA
7L59 % EURO

® L51% FRANCO SUIZO
0,93 % LIBRA ESTERLINA

® 14,37 % ACCIONES
43.48 % BONOS

® 40,21 % FONDOS DE INVERSION
1.34 % LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Importe nominal . . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra
SP 500 INDICE Opcion|SP 500 1514 Cobertura
INDICE|50]
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Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra
SP 500 INDICE Opcion|SP 500 254 Cobertura
INDICE|50|
Compra
SP 500 INDICE Opcion|SP 500 255 Cobertura
INDICE|50|
Total subyacente renta variable 2022
TOTAL DERECHOS 2022
Emision
SP 500 INDICE Opcion|SP 500 1.357 Inversion
INDICE|50|
Emision
SP 500 INDICE Opcion|SP 500 228 Inversion
INDICE|50|
Emision
SP 500 INDICE Opcion|SP 500 225 Inversion
INDICE|50|
Total subyacente renta variable 1810
Compra
EURO- DOLAR Futuro|EURO- 6.183 Cobertura
DOLAR|125000|
Total subyacente tipo de cambio 6183
TOTAL OBLIGACIONES 7993
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

h) Con fecha 17 de enero de 2025, la CNMV ha resuelto verificar y registrar a solicitud de Singular Asset Management
SGIIC SA, como entidad Gestora, y de Singular Bank, S.A.U., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto de
SWM GLOBAL FLEXIBLE, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversién de caracter financiero con el
numero 61), al objeto de elevar la comision de gestion de la CLASE A.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
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SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiendose adoptado todas la medidas oportunas para la
separacién segun la legislacion vigente.

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o0 en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se
han prestado valores a entidades vinculadas es 1.156.379,10 euros suponiendo un 2,42% sobre el patrimonio medio de la
IIC en el periodo de referencia. Estas operaciones han soportado O eur de gastos de liquidacion y brokerage.

g.) El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidacion de operaciones percibido por alguna
empresa del grupo de la gestora asciende a 2.466,14 euros durante el periodo de referencia, un 0,01% sobre el patrimonio
medio.

h.) Durante el periodo se ha efectuado 18 operaciones de renta variable o IIC cuyo intermediario ha sido una entidad del
grupo de la gestora por un total de 4.407 miles de euros. Estas operaciones han supuesto una comisién del 0,0020%

sobre el patrimonio medio de la IIC.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 40% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD
CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.La reciente escalada del conflicto
entre Israel e Iran representa un elemento mas de desconfiguracion del orden mundial, ya que el Gobierno de Netanyahu
habria decidido por fin el programa nuclear de Iran e intentar provocar la caida del régimen de los Ayatolas.

Esto representaria una quiebra para la alianza de China-Rusia-Iran-Corea del Norte, que ha sido clave para erosionar las
democracias liberales, en un momento en el que Iran ha perdido parte de su influencia politica y militar en la region tras la
caida de la dictadura en Siria, y el debilitamiento de las milicias en el Libano y Gaza. La clave esta en que un blogueo del
Estrecho de Ormuz o una conflagracion regional podrian disparar los precios del petréleo, lo que afectaria severamente a
las perspectivas de crecimiento de las economias.

En cuanto a EEUU, las presiones inflacionistas derivadas del endurecimiento de las politicas comerciales y migratoria de la
Administraciéon Trump 2.0 siguen sin reflejarse en la evolucion del IPC debido a la caida de los precios de la energia, y el
menor gasto de los consumidores que llevé a parte de las empresas a no trasladar por el momento el incremento de los
aranceles. A la espera de que cudles seran sus niveles finales, se mantiene la perspectiva de que la inflacion en ese pais
aumentara en la segunda parte del afio, por lo que la Reserva Federal mantendra la cautela demorando unos meses mas
los recortes de sus tipos.

Las perspectivas de la Eurozona siguen condicionadas al logro o no de un acuerdo comercial con EEUU. No obstante, los
elevados niveles de ahorro, bajo desempleo, la rebaja de los tipos de interés y las medidas de estimulo (en especial en
Alemania) sostendran la demanda interna. Las cumbres de la OTAN y de la UE en junio podrian ser claves en el
fortalecimiento de la autonomia estratégica y de la resiliencia econdmica.

El Gobierno de China mantendra los estimulos fiscales y monetarios necesarios para paliar el nuevo entorno arancelario
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(que ha ralentizado la actividad industrial y exportadora) y la atonia de la demanda interna, lastrada por la crisis
inmobiliaria. El suministro de tierras raras se erige en un elemento crucial en sus relaciones comerciales y geopoliticas con
EEUU y la UE.

Los ultimos acontecimientos aceleran la desconfiguracién del orden internacional, pero la complacencia parece haber
vuelto a las bolsas con los principales indices cerca de maximos. Las exigentes valoraciones de la renta variable con tipos
de interés todavia altos en EEUU implican unas primas de riesgo de niveles insuficientes para compensar las nhumerosas
incertidumbres econémicas y geopoliticas, en ciernes de constatarse los impactos de sus aranceles, y ahora con el
encarecimiento de la energia.

No obstante, el entorno sigue siendo propicio para un crecimiento robusto de los beneficios de las empresas cotizadas,
liderado por las tecnoldgicas, sanitarias y financieras. Esto deberia frenar la magnitud de un posible recorte, y hace posible
gue las bolsas afiancen tan solo un breve periodo de consolidacién en el que podrian surgir nuevas oportunidades tacticas.
Las valoraciones y expectativas tan heterogéneas nos hacen mantener unos acusados sesgos hacia algunos sectores y
mercados impulsados por las megatendencias, como Salud, Infraestructuras y como la tecnologia y otros negocios de
crecimiento en Asia-Pacifico.

Las curvas de tipos tienen cierto margen para descender cuando la Fed pueda reanudar sus recortes, pero la mayor
volatilidad de la deuda publica a largo plazo hace centrarnos en vencimientos intermedios. El crédito corporativo sigue
sostenido por sélidas dinamicas de beneficios y de oferta-demanda, con la rentabilidad de los diferenciales algo debajo de
sus niveles de equilibrio.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.Durante el primer semestre del afio, la volatilidad ha sido
una constante en los mercados financieros a nivel global, con el indice de volatilidad americano (VIX) disparandose hasta la
zona de los 35-40 puntos y su homdlogo europeo alcanzando los 30 puntos. Este fendmeno, méas alla de la sorprendente
recuperacion del mercado en apenas unas semanas, evidencia que una cartera bien diversificada permite reducir el riesgo
y, por ende, conservar en gran medida el patrimonio de los participes.

El arranque del afio fue positivo tanto para la renta variable como para la renta fija. Tras la irrupcion en el mercado de la
inteligencia artificial con Deepseek, a mediados de marzo comenzaron los outflows del délar por parte de inversores
extranjeros y sociedades de capital riesgo, lo que provocé una depreciacion de la divisa estadounidense del 6 % en lo que
va de afio.

Posteriormente, con el llamado Liberation Day y la imposicién de una serie de aranceles, se intentd paliar el déficit
comercial con el resto de paises. La razdn principal detras de estas medidas fue compensar la supuesta rebaja fiscal para
los contribuyentes estadounidenses: lo que se dejaba de recaudar por via impositiva directa se buscaba recuperar
mediante impuestos tarifarios.

Este entorno, marcado ademas por conflictos geopoliticos y un aumento de los niveles de deuda en relacién al PIB, tanto
en Alemania como en Estados Unidos, ha provocado una pérdida de confianza por parte del inversor extranjero. Como
resultado, se ha producido una venta masiva de ddlares, acompafiada por la reduccion de exposicion de China y Japon a
activos denominados en esta divisa.

A cierre del semestre, el fondo SWM Global Flexible ha obtenido una rentabilidad ligeramente inferior al 4 %, con una
exposicion a renta variable por debajo del 30 % (actualmente en un 28 %). Segun el momento de mercado, se han
realizado operaciones de put-spread sobre indices, ventas de futuros sobre los mismos e incluso compras de coberturas
frente al dolar. La mayor parte de la renta fija se mantiene en contado, incluyendo corporates y subordinados bancarios.
También se tiene exposicién a través de ETFs, tanto de renta fija como de renta variable.

C) INDICE DE REFERENCIA.EI indice de referencia indicado en el folleto se utiliza en términos meramente informativos o
comparativos, esto es, sin condicionar la actuacién del gestor.

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.EI patrimonio del fondo a cierre
del periodo era de 48,507,853 EUR, correspondiendo 376,880 EUR al patrimonio contenido en la clase |, 43,311,547 EUR
alaclase Ay 4,819,426 EUR a la clase Z del fondo. Suponiendo un incremento de 11,023 EUR en la clase |, una
disminuciéon de 1,575,365 EUR en la clase A y un incremento de 2,303,229 EUR en la clase Z respecto al periodo anterior.
El nimero de participes es de 67 en la clase |, de 394 en la clase Ay de 38 en la clase Z. No habiendo variacién con
respecto al periodo anterior en la clase l.disminuyendo en 21 participes en la clase A y aumentando en 6 participes en la
clase Z.

La rentabilidad en el periodo del fondo ha sido de un 3.01% en el caso de la clase |, de un 2.76% en el caso de la clase Ay
de un 3.01% en el caso de la clase Z. La rentabilidad de los fondos con su misma vocacion inversora en el periodo fue de
un 4.49%.

Los gastos soportados por el fondo han sido de un 0.2% en la clase |, de 0.34% en la clase Ay de 0.2% en la clase Z.
Siendo los gastos indirectos en otras IICs de un 0.03%.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.N/A
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL
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PERIODO.Durante el primer semestre, se han ido renovando los vencimientos mas proximos, ajustando la cartera a una
duraciéon media de aproximadamente 2,5 afios, con un tipo medio pagado del 3,6 %.

Tanto en renta fija como en renta variable, existe exposicion al riesgo divisa, el cual ha sido mitigado mediante la compra
de futuros sobre el cruce ddélar/euro. La parte invertida en ETFs se ha mantenido, incorporandose una nueva linea que
replica el comportamiento del mercado aleméan, donde se detecté una oportunidad asociada al gasto extraordinario,
aflorando los resultados antes de lo previsto.

La mayor rotacion dentro del fondo se ha producido en la parte de contado de renta variable, que representa actualmente el
14 % del patrimonio. En este segmento, se ha otorgado mayor peso al sector salud, ademés de posiciones relevantes en
tecnoldgicas, consumo ciclico y energia. Entre las operaciones realizadas destacan compras en Marvel Tech, Prysmian,
JD.com, Grifols, Alibaba, IMCD y DHL, entre otras.

En cuanto a renta fija, se han incorporado bonos de Unicredit con vencimiento en 2027, Hamburg Commercial Bank con
vencimiento en 2028 y Altria Group Inc. con vencimiento en 2027, entre otros.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS.Se han realizado operaciones con derivados
con la finalidad de cobertura y/o inversién con un resultado durante el periodo de 985,003 EUR.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes
establecidos.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones dudosas, morosas o en litigio.

La IIC mantiene una inversién del 0,79% del patrimonio en el activo XS2196334671 (GAZPROM 3% 29/06/2027) y un
1,25% del patrimonio en el activo XS2291819980 (GAZPROM 2.95% 27/01/2029), que por sus caracteristicas podrian
presentar problemas de liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.La volatilidad del fondo acumulada en el afio ha sido de
3.61% y la volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido del 0.08%, debiéndose la diferencia a la estrategia y exposicion
anteriormente detalladas.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.AI final del semestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 28.45% en
renta variable, lo que implica un incremento del 1.35% con respecto al periodo anterior. La cartera se mantiene
practicamente en los mismos niveles de riesgo que el semestre anterior. Alrededor de un 67.92% estaba invertido en renta
fija al final del periodo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.Respecto a las Instituciones de Inversion Colectiva (IICs) de las cuales Singular
Asset Management S.G.1.1.C, S.A. (Singular Asset Management) es su entidad gestora, distinguimos entre:

Fondos de Inversion: Singular Asset Management puede ejercer el derecho de asistencia y voto en representacion de los
fondos de inversion, en las Juntas Generales de Accionistas de las sociedades domiciliadas en Europa (salvo que existan
motivos que justifiquen el no ejercicio de tales derechos), tomando en consideracion, ademas, si esta previsto el pago de
una prima por asistencia.

Sociedades de Inversion SICAV: expresamente en los correspondientes contratos de gestion se ha establecido que éstas
se reservan el ejercicio de los derechos de voto, por lo tanto, Singular Asset Management no ejercera dichos derechos.
Adicionalmente, Singular Asset Management ejercera el derecho de asistencia y voto cuando la posicién global en la
sociedad objeto de inversién (de los fondos de inversion y de las SICAV que, en su caso, hayan delegado el ejercicio de los
derechos de voto en Singular Asset Management) sea mayor o igual al 1% del capital de dicha sociedad, siempre que la
participacion tenga una antigiedad superior a 12 meses.

En el tltimo periodo no se ha ejercido el derecho de voto teniendo en cuenta los criterios arriba mencionados.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO ALAS MISMAS.N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.EI presupuesto total de gastos por servicio de analisis a nivel
Gestora aprobado para el afio 2025 es de 346.000 euros que se distribuira entre todas las 1IC bajo gestién directa o
delegada y su distribucion se ajustara trimestralmente en funcién de la vocacion inversora y del patrimonio de cada IIC.
El coste del servicio de analisis soportado por SWM GLOBAL FLEXIBLE FI, en el primer semestre de 2025 ha sido de
8.182 euros.

El servicio de analisis proporcionado mejora la gestidn de las inversiones mediante la recepcién de informes sobre las
compaiiias, el acceso a sus paginas web con contenido de analisis, los informes recibidos de los proveedores y las
llamadas o visitas recibidas o realizadas.

Se realiza una evaluacion periddica de la calidad del servicio de analisis y su contribucién a la adopcién de mejores
decisiones de inversiobn mediante las calificaciones del equipo de gestién que son recopiladas y analizadas por la Unidad
de Gestion de Riesgos y Cumplimiento Normativo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A
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10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.De cara al segundo semestre del afio,
esperamos un aumento significativo de la volatilidad respecto a los niveles actuales. A nivel macroeconémico, se
observaran los efectos del nuevo entorno arancelario impuesto por la administracién Trump, lo cual podria generar
oportunidades de compra.

Consideramos Optimo mantener los niveles actuales de cobertura, combinando posiciones en futuros sobre el délar y
estrategias con opciones put-spread sobre el mercado americano. De esta forma, se asume una prima con un riesgo
limitado y, si el mercado cambia su tendencia, se puede entrar en beneficios.

En este escenario, el fondo SWM Global Flexible representa una excelente oportunidad para aquellos inversores con una
baja aversion al riesgo y que buscan tener presencia en los mercados de renta variable de forma controlada y diversificada.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012A89 - REPO|B MARCH|2,650|2025-01-02 EUR 0 0,00 750 157
ES0000012108 - REPO|CECA|1,750]2028-01-31 EUR 824 1,70 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 824 1,70 750 157
TOTAL RENTA FIJA 824 1,70 750 157
ES0130960018 - Acciones|ENAGAS EUR 143 0,29 0 0,00
ES0130670112 - Acciones|ENDESA SA EUR 0 0,00 208 0,43
ES0171996087 - Acciones|GRIFOLS EUR 414 0,85 183 0,38
ES0173093024 - Acciones|RED ELECTRICA EUR 0 0,00 165 0,35
ES0173516115 - Acciones|REPSOL YPF SA EUR 373 0,77 351 0,73
TOTAL RV COTIZADA 930 1,92 906 1,90
TOTAL RENTA VARIABLE 930 1,92 906 1,90
ES0182838013 - Participaciones|SINGULAR ASSET MANAGEMENT SGlI EUR 680 1,40 610 1,28
ES0180913016 - Participaciones|SINGULAR ASSET MANAGEMENT SGlI EUR 0 0,00 1.319 2,76
ES0180942007 - Participaciones|SINGULAR ASSET MANAGEMENT SGlI EUR 2.613 5,39 2.583 5,41
ES0180943005 - Participaciones|SINGULAR ASSET MANAGEMENT SGlI EUR 1.089 2,24 1.178 2,47
ES0176980011 - Participaciones|SINGULAR ASSET MANAGEMENT SGlI EUR 451 0,93 0 0,00
TOTAL IIC 4.832 9,96 5.691 11,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.586 13,58 7.347 15,38
US91282CBL46 - Bonos|US TREASURY|0,562|2031-02-15 UsD 0 0,00 79 0,16
US91282CHC82 - Bonos|US TREASURY|1,687]|2033-05-15 UsD 0 0,00 532 1,11
US912810FB99 - Bonos|US TREASURY)|3,062|2027-11-15 USD 851 1,76 966 2,02
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 851 1,76 1577 3,30
US91282CAJ09 - Bonos|US TREASURY|0,125|2025-08-31 UsD 335 0,69 0 0,00
US912797MG92 - Letras|US TREASURY|4,448|2025-08-07 UsD 0 0,00 649 1,36
US912797MG92 - Letras|US TREASURY|3,991|2025-08-07 UsD 0 0,00 466 0,98
GB00BPCJD880 - Bonos|REINO UNIDO|1,750|2025-10-22 GBP 290 0,60 299 0,63
US912828Y792 - Bonos|US TREASURY|1,437|2025-07-31 USD 0 0,00 476 1,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 625 172X 1.891 3,96
XS2113911387 - Bonos|ABERTIS|1,250|2028-02-07 EUR 1.248 2,57 0 0,00
FRO001400F2R8 - Bonos|AIR FRANCE|8,125|2028-05-31 EUR 451 0,93 0 0,00
XS2346207892 - Bonos|AMERICAN TOWER CORP|0,875|2029-05-21 EUR 462 0,95 0 0,00
US037833CX61 - Bonos|APPLE COMPUTER INCJ1,500]2027-06-20 UsD 500 1,03 562 1,18
XS2114413565 - Bonos|AT & T CORP|2,875|2025-03-02 EUR 0 0,00 399 0,83
XS2534785865 - Bonos|BBVA INTERNACIONAL|3,375|2027-09-20 EUR 509 1,05 509 1,06
XS1531347661 - Bonos|BECTON DICKINSON AND|1,900]2026-12-15 EUR 295 0,61 296 0,62
XS2117485677 - Bonos|CEPSA|0,750[2028-02-12 EUR 474 0,98 463 0,97
DEO00A3H2ZX9 - Bonos|DEUTSCHE BANK AG|0,100|2026-02-02 EUR 0 0,00 371 0,78
USP37110AK24 - Bonos|EMPRESA NACIONAL DEL|1,875|2026-08-05 UsD 417 0,86 472 0,99
FR0013344686 - Bonos|GAZ DE FRANCE]1,375|2028-06-22 EUR 386 0,80 0 0,00
XS2062490649 - Bonos|EP INFRASTRUCTURE AS|2,045|2028-10-09 EUR 287 0,59 0 0,00
XS2530444624 - Bonos|FRESENIUS|3,875|2027-09-20 EUR 308 0,63 308 0,65
XS2196334671 - Bonos|GAZPROM]|1,500]2027-06-29 UsD 384 0,79 323 0,68
X$2291819980 - Bonos|GAZPROM|1,475|2029-01-27 UsD 608 1,25 509 1,07
US37045XDK90 - Bonos|GENERAL MOTORS|0,750[2026-06-10 UsD 0 0,00 551 1,15
DEOOOA383ELY - Bonos|HOCHTIEF AG|4,250|2030-05-31 EUR 835 172 311 0,65
DEOOOHCBO0B44 - Bonos|[HAMBURG COMMERCIAL B|4,500]2028-07-24 EUR 207 0,43 0 0,00
XS1789699607 - Bonos|MOELLER-MAERSK]|1,750/2025-12-16 EUR 0 0,00 292 0,61
DEOO0OA2YNZW8 - Bonos|DAIMLERCHRYSLER AG|0,375|2026-11-08 EUR 288 0,59 287 0,60
XS1843443190 - Bonos|ALTRIA|2,200|2027-06-15 EUR 799 1,65 0 0,00
US65339KCS78 - Bonos|NEXTERA ENERGY INC|2,475|2026-01-29 UsD 0 0,00 290 0,61
US64110LAN64 - Bonos|NETFLIX INC|2,187|2026-11-15 UsD 426 0,88 289 0,61
XS1028950290 - Bonos|NN GROUP NV|4,500|2026-01-15 EUR 0 0,00 201 0,42
XS2448335351 - Bonos|PROSEGUR|2,500]2029-04-06 EUR 295 0,61 0 0,00
XS1788515606 - Bonos|ROYAL BANK OF SCOTLA|1,750|2025-03-02 EUR 0 0,00 390 0,82
FR0O01400KXW4 - Bonos|RENAULT SA|4,625|2026-10-02 EUR 309 0,64 307 0,64
XS1384064587 - Bonos|BSCH INTERNACIONAL|3,250]2026-04-04 EUR 0 0,00 597 1,25
XS1480699641 - Bonos|STANDARD CHARTERED|2,150|2027-02-19 UsD 591 1,22 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2325733413 - Bonos|FIAT|0,625|2027-03-30 EUR 565 1,16 562 1,18
XS2348710562 - Bonos|UNICREDITO ITALIANO|0,991|2027-06-03 UsD 413 0,85 0 0,00
DEOOOA3MP4U9 - Bonos|VONOVIA|0,250[2028-09-01 EUR 365 0,75 181 0,38
XS2234567233 - Bonos|VOLKSWAGEN]0,875|2028-09-22 EUR 374 0,77 0 0,00
XS2491738949 - Bonos|VOLKSWAGEN|3,750|2027-09-28 EUR 922 1,90 0 0,00
XS1893631769 - Bonos|VOLKSWAGEN|2,250]2026-10-16 EUR 496 1,02 492 1,03
XS1617830721 - Bonos|WELLS FARGO &CO0|1,500|2027-05-24 EUR 491 1,01 0 0,00
XS2421006201 - Bonos|WESTPAC|0,427|2026-12-14 EUR 287 0,59 286 0,60
XS2079105891 - Bonos|ZIMMER BIOMET HOLDIN|1,164|2027-11-15 EUR 384 0,79 191 0,40
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 14.376 29,64 9.439 19,76
XS2485259241 - Bonos|BBVA INTERNACIONAL|1,750|2025-11-26 EUR 394 0,81 396 0,83
DEOOODB7XJP9 - Bonos|DEUTSCHE BANK AG|1,125|2025-03-17 EUR 0 0,00 293 0,61
DEO00A3H2ZX9 - Bonos|DEUTSCHE BANK AG|0,100|2026-02-02 EUR 374 0,77 0 0,00
US29446MAD48 - Bonos|EQUINOR ASA|1,437]2025-03-06 UsD 0 0,00 478 1,00
XS1202849086 - Bonos|GLENCORE FINANCE EUR|1,750|2025-03-17 EUR 0 0,00 703 147
US37045XDK90 - Bonos|GENERAL MOTORS|0,750|2026-06-10 UsD 493 1,02 0 0,00
XS2149207354 - Bonos| GOLDMAN SACHS|3,375[2025-03-27 EUR 0 0,00 498 1,04
XS1558013360 - Bonos|IMPERIAL BRANDS FIN|1,375[2025-01-27 EUR 0 0,00 489 1,02
XS1789699607 - Bonos|MOELLER-MAERSK]1,750/2026-03-16 EUR 297 0,61 0 0,00
XS1004551294 - Bonos|MC DONALD'S|2,875[2025-12-17 EUR 502 1,04 0 0,00
X$2027957815 - Bonos|MEDIOBANCA SPA|1,125|2025-07-15 EUR 292 0,60 294 0,62
USU74079AT84 - Bonos|NETFLIX INC|1,812|2025-03-15 UsD 0 0,00 576 1,20
US65339KCS78 - Bonos|NEXTERA ENERGY INC|2,475|2026-01-29 UsD 515 1,06 0 0,00
XS2407357768 - Bonos|INATWEST MARKETS PLCJ0,125[2025-11-12 EUR 292 0,60 292 0,61
XS1384064587 - Bonos|BSCH INTERNACIONAL |3,250|2026-04-04 EUR 602 1,24 0 0,00
XS2558953621 - Bonos|SKANDINAVISKA ENSKIL|3,250[2025-11-24 EUR 0 0,00 499 1,04
XS2554487905 - Bonos|VOLKSWAGEN|4,125|2025-11-15 EUR 505 1,04 505 1,06
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 4.266 8,79 5.022 10,51
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 20.118 41,47 17.928 37,53
TOTAL RENTA FIJA 20.118 41,47 17.928 37,53
US00724F1012 - Acciones|ADOBE UsD 66 0,14 86 0,18
US01609W1027 - Acciones|ALIBABA GROUP HOLDING LTD UsD 577 1,19 655 1,37
GBOOBNTJ3546 - Acciones|ALLFUNDS GROUP PLC EUR 130 0,27 0 0,00
US02079K1079 - Acciones|ALPHABET UsD 451 0,93 552 1,16
FR0010220475 - Acciones|ALSTOM EUR 99 0,20 0 0,00
US0231351067 - Acciones| AMAZON UsD 372 0,77 424 0,89
NL0010273215 - Acciones|ASML HOLDING NV EUR 339 0,70 339 0,71
US0567521085 - Acciones|BAIDU INC UsD 109 0,22 122 0,26
US0605051046 - Acciones|BANK OF AMERICA UsD 0 0,00 255 0,53
DEOOOBASF111 - Acciones|BASF EUR 188 0,39 191 0,40
US0970231058 - Acciones|BOEING UsD 0 0,00 171 0,36
PTEDPOAMO009 - Acciones|ELECTICIDADE DE PORTUGAL SA EUR 221 0,46 0 0,00
JE00B4T3BW64 - Acciones|GLENCORE FINANCE EUROPE GBP 33 0,07 0 0,00
NL0010801007 - Acciones|IMCD NV EUR 114 0,24 0 0,00
BE0974293251 - Acciones| ANHEUSER-BUSH INBEV EUR 0 0,00 96 0,20
US4581401001 - Acciones|INTEL CORP UsD 114 0,24 116 0,24
US47215P1066 - Acciones|JD COM INC-ADR UsD 222 0,46 0 0,00
US46625H1005 - Acciones|JP MORGAN CHASE & CO UsD 467 0,96 440 0,92
US5007541064 - Acciones|KRAFT UsD 66 0,14 0 0,00
US5949181045 - Acciones|MICROSOFT CORP. UsD 613 1,26 591 1,24
CHO0038863350 - Acciones|NESTLE CHF 211 0,43 239 0,50
US7170811035 - Acciones|PFIZER ING UsD 154 0,32 128 0,27
DEO0OPAH0038 - Acciones|PORSCHE EUR 236 0,49 254 0,53
GB0007099541 - Acciones|PRUDENTIAL PLC GBP 0 0,00 154 0,32
1T0004176001 - Acciones|MEDIOBANCA SPA EUR 150 0,31 0 0,00
CH0012032048 - Acciones|ROCHE HOLDING CHF 221 0,46 367 0,77
DE0007037129 - Acciones|RWE EUR 0 0,00 288 0,60
GB00BP6MXD84 - Acciones|ROYAL DUTCH SHELL EUR 300 0,62 0 0,00
CHO0012255151 - Acciones|SWATCH CHF 138 0,28 79 0,17
USB7612E1064 - Acciones|TARGET CORP UsD 126 0,26 0 0,00
FR0000120271 - Acciones|TOTAL FINA ELF SA EUR 0 0,00 213 0,45
US92826C8394 - Acciones|VISA UsD 241 0,50 244 0,51
US2546871060 - Acciones|WALT DISNEY UsD 0 0,00 215 0,45
GBO0OBVGBY890 - Acciones|ZEGONA COMMUNICATIONS PLC GBP 123 0,25 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 6.081 12,54 6.221 13,02
TOTAL RENTA VARIABLE 6.081 12,54 6.221 13,02
LU0211300792 - Participaciones|AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS EUR 1.011 2,08 981 2,05
LU0468289250 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 778 1,60 760 1,59
LU1423762613 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 2.036 4,20 1.996 4,18
IEOOBKM4GZ66 - Participaciones|BLACKROCK STRATEGIC FUND UsD 0 0,00 536 1,12
IEO0BKM4GZ66 - Participaciones|BLACKROCK STRATEGIC FUND UsD 543 1,12 0 0,00
IEOOBF11F565 - Participaciones|BLACKROCK STRATEGIC FUND EUR 1.853 3,82 1.819 3,81
US46090E1038 - Participaciones| POWERSHARES UsD 328 0,68 0 0,00
LU1048314196 - Participaciones|UBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 1.004 2,07 1.003 2,10
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
IEO0BNGJJT35 - Participaciones|INVESCO ASSET MANAGEMENT UsD 622 1,28 1.050 2,20
IEOOBF2FN869 - Participaciones|INVESCO ASSET MANAGEMENT EUR 1.876 3,87 1.844 3,86
IEO0BQT3WG13 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 401 0,83 446 0,93
IEO0BOM63060 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL GBP 0 0,00 403 0,84
LU1169822266 - Participaciones|UBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 729 1,50 701 147
US78462F1030 - Participaciones|STANDARD AND POOR'S 500 INDEX UsD 1.573 3,24 1.698 3,55
LU0950668870 - Participaciones|UBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 692 1,43 605 1,27
LU1600334798 - Participaciones|UBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 425 0,88 386 0,81
LU1048315243 - Participaciones|UBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 1.205 2,48 1.097 2,30
TOTAL IIC 15.075 31,08 15.327 32,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 41.275 85,09 39.477 82,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 47.861 98,67 46.824 98,02

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Se han realizado operaciones de financiacion durante el periodo. En concreto, se han cerrado operaciones Repo sobre
deuda publica espafiola. La posicion del cierre del semestre asciende a 824.040,06 eur, lo que supone un 1,70 % sobre el
patrimonio. La contraparte de estas operaciones ha sido Cecabank. Como garantia la |IC ha obtenido 870.000,00 eur
nominales de ES0000012108 REPO LETRA DEL TESORO 31/01/2028 con vencimiento de un dia. El pais en el que se han
establecido las contrapartes es Espafia. La liquidacion y compensacion se realiza por acuerdo tripartido entre la Sociedad
Gestora, la Entidad Depositaria y la contraparte. La garantia recibida esta custodiada por la Entidad Depositaria. Por esta
operativa durante el periodo la sociedad ha obtenido un rendimiento de 651,67 eur, 0,00 % del patrimonio al cierre del

semestre.
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