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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2, en una escaladel 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: El fondo estara expuesto en un 100%, directa o indirectamente (maximo 10%), en renta fija privada
(minimo 50% de la exposicidn total) y publica, en euros, incluyendo instrumentos del mercado monetario, cotizados o no,
liquidos, y hasta un 20% en depdsitos. Los emisores/mercados seran de OCDE/UE con un maximo del 10% de la
exposicién total en emisores emergentes. Al menos el 70% de la cartera tendra vencimiento esperado dentro del afio
anterior o posterior al 15/11/26.

Las emisiones tendran al menos media calidad crediticia (minimo BBB-) o la correspondiente a Espafia si ésta fuera
inferior, pudiendo invertir hasta el 25% de la exposicion en emisiones de baja calidad (inferior a BBB-) o0 sin rating. Si hay
bajadas sobrevenidas, los activos podran mantenerse en cartera.

Se podra invertir hasta un 30% de la exposicion total en deuda subordinada.

Se prevé mantener la cartera hasta el vencimiento, si bien puede cambiar por criterios de gestion. Duracion media de la
cartera inicial sera inferior a 5 afios e ird disminuyendo al acercarse al horizonte temporal. Desde el 15/11/26 se invertira
en activos que preserven y estabilicen el valor liquidativo, pudiéndose mantener en cartera los activos pendientes de
vencer a dicha fecha.

La inversién en activos de baja calidad crediticia puede influir negativamente en la liquidez del fondo.

La exposicion a riesgo divisa no supera el 10%.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis
emisiones diferentes. La inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una cdmara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,03 0,00 0,03 0,03
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,80 2,24 1,80 2,38

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.834.081,7 | 2.002.072,7
CLASE R 4 9 3.197 3.339 EUR 0,00 0,00 1 NO
CLASE D | 394.432,23 | 407.197,91 476 498 EUR 0,00 1,69 Sl
CLASE C | 186.415,00 | 194.525,40 54 58 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE R EUR 186.971 200.224 220.815 149.278
CLASE D EUR 38.809 39.305 42.224 34.821
CLASE C EUR 19.499 19.955 22.461 13.568

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASER EUR 101,9424 100,0082 96,0699 90,4678
CLASE D EUR 98,3929 96,5260 94,3468 90,1618
CLASE C EUR 104,6019 102,5816 98,4730 92,6659

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE R 0,07 0,00 0,07 0,07 0,00 0,07 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE D 0,07 0,00 0,07 0,07 0,00 0,07 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE C 0,04 0,00 0,04 0,04 0,00 0,04 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,93 1,04 0,89 0,79 2,32 4,10 6,19

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,10 04-04-2025 -0,21 05-03-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,13 17-04-2025 0,18 31-01-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o ) : ) - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,80 0,66 0,92 1,17 1,19 1,45 3,17

Ibex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96

Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,43 0,62 0,80 0,63 0,76
VaR histérico del

L 3,13 3,13 3,27 3,43 3,60 3,43 4,27

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,10 0,05 0,05 0,05 0,05 0,21 0,21 0,23

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
10,00 .«ﬂw)ﬁf” 400
g 3,00
107 50
,:f// 200
106,00
7 a - _ 1l S0 «H 00 Bn
10250 | f o =
N\
100,00 *"“mm_iﬁm\hﬁww .
A |
|
7| W ® e + + &
W r_‘v‘é‘ G,V-é\ E},ﬁ‘ ﬁ?ﬁ‘ r,““{\ r_‘v}“
sep22 ene23 may23  sep23  eneld may24  sep24  eneds  may25 £ % 4 N £ ®
‘. VL B INDICE LETRAS DEL TESORO 1 ANO  (Base 100) ‘ M v B INDICE LETRAS DEL TESORO 1 ANO




A) Individual CLASE D .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,93 1,04 0,89 -0,94 2,32 2,31 4,64

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,10 04-04-2025 -0,21 05-03-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,13 17-04-2025 0,18 31-01-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,80 0,66 0,92 1,17 1,19 1,45 3,17

lbex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96

Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,43 0,62 0,80 0,63 0,76
VaR histérico del

o 3,13 3,13 3,27 3,43 3,60 3,43 4,27

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,10 0,05 0,05 0,05 0,05 0,21 0,21 0,23

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,97 1,05 0,91 0,81 2,34 4,17 6,27

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,10 04-04-2025 -0,21 05-03-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,13 17-04-2025 0,18 31-01-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,80 0,66 0,92 1,17 1,19 1,45 3,17

lbex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96

Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,43 0,62 0,80 0,63 0,76
VaR histérico del

o 1,35 1,35 1,43 1,52 1,60 1,52 1,95

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,07 0,03 0,03 0,04 0,04 0,14 0,14 0,05

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 1.226.104 21.981 1,62
Renta Fija Internacional 3.596.486 27.850 1,49
Renta Fija Mixta Euro 171.363 7.164 2,42
Renta Fija Mixta Internacional 3.096.165 22.915 1,56
Renta Variable Mixta Euro 44.402 1.568 5,93
Renta Variable Mixta Internacional 3.446.160 25.497 1,57
Renta Variable Euro 246.004 7.140 16,81
Renta Variable Internacional 1.530.214 50.063 3,25
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 294.822 8.154 3,69
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 18.654 1.208 2,12
Global 48.677 2.439 -6,80
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 2.543.025 29.402 1,14
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 129.805 3.145 3,24
Total fondos 16.391.881 208.526 1,92

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 239.972 97,84 253.973 97,88
* Cartera interior 15.972 6,51 11.056 4,26
* Cartera exterior 209.741 85,51 229.562 88,47
* Intereses de la cartera de inversion 14.258 5,81 13.356 5,15
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 5.488 2,24 5.659 2,18
(+/-) RESTO -180 -0,07 -149 -0,06
TOTAL PATRIMONIO 245.279 100,00 % 259.484 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 259.484 272.058 259.484
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -7,56 -7,53 -7,56 -6,10
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 -0,26 0,00 -100,00
+ Rendimientos netos 1,92 3,11 1,92 -42,45
(+) Rendimientos de gestion 2,04 3,25 2,04 -41,34
+ Intereses 1,86 1,88 1,86 -7,63
+ Dividendos 0,00 0,01 0,00 -100,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,18 1,34 0,18 -87,56
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,01 0,00 -100,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -1,74
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,12 -0,13 -0,12 -15,87
- Comision de gestion -0,07 -0,07 -0,07 -7,61
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -7,74
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -12,74
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -4,30
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,03 -0,02 -42,45
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 245.279 259.484 245.279
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 11.092 4,52 11.056 4,26
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 4.880 1,99 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 15.972 6,51 11.056 4,26
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 15.972 6,51 11.056 4,26
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 209.741 85,53 229.562 88,50
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 209.741 85,53 229.562 88,50
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 209.741 85,53 229.562 88,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 225.713 92,04 240.617 92,76

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

TELECOMS: 6,42%

CONS. NO CICLICO: 7,71 % —— .
————OTROS: 25,60%

CONS. CICLIGO: 14,48% —

FINANCIERO: 45,88%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX |X|X|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

30/05/2025

Modificacion del lugar de publicacion del valor liquidativo.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacién recogidos en el
Reglamento de IIC.

f) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el depositario. El tipo
medio ha sido de 2,43%.

g) Durante el semestre Bankinter SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por el
fondo, en concepto de comision de depositaria, cuya cuantia para esta Ultima se detalla en el apartado de datos generales
de este informe; asi como otros gastos por liquidacién o intermediaciéon de compraventa de valores por un importe de
90,00 euros y 0,00 euros, respectivamente, lo que representa un 0,00% y un 0,00% del patrimonio medio del fondo en el
semestre, respectivamente.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el que verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o0 en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el Depositario) un procedimiento de
autorizacion simplificado en el que se comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos.
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

El primer semestre de 2025 estuvo condicionado por una creciente incertidumbre y tensiones geopoliticas y comerciales a
escala global, factores que impactaron significativamente tanto en la actividad econémica como en los mercados
financieros.

A comienzos de 2025, la actividad econémica mundial mantenia un ritmo de crecimiento robusto, aunque de manera
heterogénea por regiones y sectores. Ahora bien, las politicas de la nueva Administracién estadounidense condujeron a
una revision sustancial a la baja en las previsiones de crecimiento mundial. El Fondo Monetario Internacional, por ejemplo,
recortd su prevision de crecimiento del PIB global hasta 2,8% este afio y 3% el que viene, desde 3,3% previsto en ambos
casos en enero.

El proceso de desinflacion global continud gracias a la moderacion de la inflacion de servicios y a la caida de los precios
energéticos (con repuntes puntuales en los momentos de tensién geopolitica en Oriente Medio). Dicho esto, el panorama
podria complicarse en EEUU a causa de la subida de los aranceles.

Por este motivo, la Reserva Federal de Estados Unidos pauso su ciclo de recortes iniciado en septiembre de 2024 y
mantuvo los tipos estables en el semestre, mientras que el Banco Central Europeo recorto los tipos en cuatro ocasiones
hasta dejar el tipo de deposito en 2%.

Otras economias avanzadas como Reino Unido, Canada y Suecia también realizaron recortes en los tipos de interés
oficiales. En contraste, el Banco de Japon incrementd sus tipos de interés hasta 0,5% en enero, su nivel mas alto desde
2008, manteniéndolos estables en los meses siguientes.

Los mercados financieros reaccionaron con volatilidad a la creciente incertidumbre. A principios de abril, el anuncio de los
“aranceles reciprocos” por Estados Unidos provoco fuertes turbulencias globales, con caidas intensas en el precio de los
activos de riesgo. El indice bursétil S&P500 llegd a caer -10% en dos sesiones, algo que no ocurria desde la pandemia.
A diferencia de episodios anteriores, el délar se deprecio y la rentabilidad de la deuda americana aumenté. Sin embargo, la
suspension temporal de algunas medidas arancelarias a partir del 9 de abril mitigo las tensiones, y la mayoria de los activos
financieros recuperaron sus niveles previos al 2 de abril.

La deuda soberana estadounidense también estuvo presionada, por las dudas sobre la situacion fiscal del pais y una rebaja
de su calificacion crediticia por Moody's.

Aun asi, en el conjunto del semestre, los tipos de mercado de la deuda soberana de Estados Unidos cayeron
sensiblemente. En concreto, la rentabilidad del bono americano a diez afios descendi6 -34 puntos béasicos hasta situarse en
4,23%, y la del bono a dos afios cay6 -52 puntos basicos hasta 3,72%.

Los tipos de largo plazo de Alemania aumentaron en prevision de mayores volimenes de emisiones por sus planes de
expansion fiscal. La rentabilidad del bono aleméan a diez afios subi6 +24 puntos basicos en el semestre hasta 2,61%.

Las primas de riesgo de la deuda periférica se relajaron, especialmente la de Italia (-29 puntos basicos en el semestre
hasta 87 puntos basicos). La prima de riesgo espafiola se redujo -6 puntos basicos hasta 64 puntos basicos.

Los diferenciales de crédito se ampliaron en el semestre, salvo en el caso del investment grade en euros.
El indice MSCI World de paises desarrollados termin6 subiendo +8,6% en el semestre y el indice MSCI Emergentes rebotd

+13,7% (rentabilidad en dodlares). El Eurostoxx subid +8,3%, batiendo a la bolsa americana (S&P500 +5,5% en doélares que
guedaria en -6% si lo pasamos a euros). El Topix japonés registro un ligero repunte de +2,4%.
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Se produjo una fuerte dispersion sectorial. Dentro de la bolsa europea, por ejemplo, las financieras destacaron con un alza
de +18,8% mientras que el sector de consumo ciclico registré una caida de -8,9%.

En los mercados cambiarios lo mas destacado fue la depreciacién del ddlar. Su cruce con el euro subié +13,8% en el
semestre, situando el tipo de cambio cerca de 1,18, nivel que no se veia desde septiembre de 2021.

Finalmente, en el mercado de materias primas se produjo una correccion en el precio del petroleo (-9,4% el Brent hasta
67,6 ddlares el barril). Por su parte, el oro se revalorizé +25,9% hasta 3.303 délares la onza.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La cartera modelo disefiada bajo criterios de vencimiento, calidad crediticia, diversificacion y seleccién, sigue siendo
nuestro principal plan de accién. La monitorizacion de la cartera real como la cartera modelo se realiza de manera diaria
para adecuarla en todo momento a la situacion macroecondmica, asi como al objetivo del fondo.

Durante el semestre, y ante la situacion de los mercados, el fondo ha mantenido un posicionamiento defensivo con idea de
mantener las posiciones hasta su vencimiento. Se han realizado compras y ventas puntuales de emisiones de cara a
mantener un nivel de liquidez y rentabilidad. Con esta estrategia tendriamos liquidez para hacer frente a los reembolsos y
mantenemos una rentabilidad estable de cara al vencimiento. El fondo ha quedado a final del semestre con una duracion
de 1,30 afios y con una TIR de cartera antes de comisiones de 2,52%. El porcentaje de activos de High Yield es de un
5,41%.

c) indice de referencia.

N/A.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del fondo de la clase R se ha reducido en el periodo un -6,62% tal como puede verse en el apartado 2.1. del
presente informe.

El patrimonio del fondo de la clase C se ha reducido un -2,28% tal como puede verse en el apartado 2.1. del presente
informe.

El patrimonio del fondo de la clase D se ha reducido en el periodo un 1,26% tal como puede verse en el apartado 2.1. del
presente informe.

El nimero de participes de la clase R se ha reducido un -4,25% tal como aparece en el apartado 2.1.a) del presente
informe.

El nimero de participes de la clase C se ha reducido un -6,90% tal como aparece en el apartado 2.1.a) del presente
informe.

El nimero de participes de la clase D se ha reducido un -4,42% tal como aparece en el apartado 2.1.a) del presente
informe.

La rentabilidad del fondo en el segundo semestre de la clase R ha sido de +1,93%, de la clase C de +1,97% y de la clase D
+1,93%.

Durante el periodo considerado, los gastos corrientes soportados por el fondo han tenido un impacto de -0,1% para la clase
R, de -0,07% para la clase C y -0,1% para la clase D.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Puede verse en el cuadro de Comparativa el comportamiento relativo del Fondo con respecto a la rentabilidad media de los
fondos de la Gestora con su misma Vocacion Inversora.
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2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En bonos de entidades financieras, el porcentaje sobre patrimonio se sitla en el 47,48% a cierre del periodo. La TIR de la
cartera de financieros es de 2,50% para una duracion de 1,28 afios y ha aportado un +1,01% a la rentabilidad del fondo.
Las emisiones que mas destacadas han sido; el bono BNP 0,5% 19/2/28 con una aportacion de +0,10% y el bono de
CaixaBank 1,125% 12/11/26 con una aportacion del +0,07% y. En cambio, no hemos tenido emisiones que hayan tenido
aportacion negativa en este periodo.

En bonos corporativos, el porcentaje de cartera asciende a un 48,37% del fondo. Hemos reforzado la cartera con compras
en emisiones ya presentes, aportando mas diversificacion sectorial y a unas tasas mas atractivas, mejorando asi la media
de rentabilidad del fondo. La TIR de la cartera de corporativos es de un 2,61% para una duracién de 1,46 afios y ha
aportado un 0,92% a la rentabilidad del fondo.

Las emisiones que mas han aportado a la rentabilidad del fondo han sido: bono de Renault 1,125%% 15/1/27 con una
aportacion de +0,10% y el bono Stellantis 0,625 % vto. 30/3/27 con una aportacién de +0,09%. Sin embargo, hemos tenido

una emision que ha tenido aportacion negativa en este periodo de -0,02%, el bono Anglo American 1,675%.

Mantenemos una politica de gestion de la liquidez activa. A cierre del semestre dejamos un 4,15% de liquidez, aunque el
exceso sobre el nivel minimo requerido se optimiza invirtiendo en repo diario.

La rentabilidad media de la liqguidez durante el periodo ha sido del 1,80% anualizado.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

N/A.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A la fecha de referencia (30/06/2025) el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 1,50
afios y con una TIR media bruta (esto es, sin descontar los gastos y comisiones imputables al FI) a precios de mercado del
2,52%.

Este dato refleja, a la fecha de referencia de la informacion, la rentabilidad que en términos brutos (calculada como media
de las Tasas Internas de Retorno o TIR de los activos de la cartera) obtendria a futuro el FI por el mantenimiento de sus
inversiones a vencimiento. La rentabilidad finalmente obtenida por el fondo sera distinta al verse afectada, en primer lugar,
por los gastos y comisiones imputables a la [IC y como consecuencia de los posibles cambios que pudieran producirse en
los activos mantenidos en cartera o la evolucién de mercado de los tipos de interés y del crédito de los emisores.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante este segundo semestre, la volatilidad del valor liquidativo en las clases R, D y C del fondo ha sido del 1,19%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A.
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 25% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD
CREDITICIA, ESTO ES, CON ALTO RIESGO DE CREDITO.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Aunque la Administracion estadounidense cierre acuerdos comerciales con varios paises, es previsible que el tipo del
arancel efectivo medio de EEUU suba mas de diez puntos porcentuales respecto al nivel de 2024. Este shock comercial
tendra un impacto negativo en el crecimiento global y desencadenara presiones inflacionistas en EEUU, como adelantan
los principales organismos, que se dejaran notar en el segundo semestre de 2025 y seguramente condicionen la evolucion

de la politica monetaria del pais.

Ahora bien, de momento la economia americana sigue evolucionando razonablemente bien, motivo por el cual la Reserva
Federal ha mantenido los tipos de interés sin cambios.

De cara a la segunda mitad del afio el mercado descuenta dos bajadas y media por parte de la Fed.

En Europa, se aprecia una mejora de la actividad y del sentimiento que deberia tener continuidad. En este entorno, no
parecen necesarias mas bajadas por parte del Banco Central Europeo, aunque el mercado sigue descontando un recorte
adicional en el segundo semestre.

El comportamiento de la renta fija seguird dominado por las mismas dinamicas del primer semestre. A saber, la velocidad e
intensidad de los recortes de tipos de los bancos centrales y la percepcion sobre la situacién fiscal de los paises y sus

necesidades de financiacion.

Si se volvieran a vivir episodios de riesgo geopolitico y elevada volatilidad, no descartamos que los bonos soberanos
puedan actuar como refugio.

En los activos de més riesgo, casi en minimos de diferenciales, no habria mucho margen de recorrido adicional.

En Europa hay bastante consenso en esperar una Ultima bajada de tipos por parte del Banco Central Europeo, para dejar el
tipo de depdsito en 1,75%. En EEUU el margen de bajadas es mucho mayor ya que los tipos de intervencién estan en el
rango 4,25%-4,50%, aunque aqui también hay mas incertidumbre pues no se ha alcanzado el objetivo de inflacion y existe

poca claridad sobre los impactos de los aranceles tanto en el crecimiento como sobre la inflacién.

El mercado incorpora cinco bajadas por parte de la Reserva Federal de aqui a finales de 2026, que podrian ser mas si se
dieran las circunstancias adecuadas.

Preferimos situarnos en las partes cortas e intermedias de las curvas de tipos, mas dependientes de los bancos centrales, y
evitar las partes largas donde pesa mas el componente fiscal.

Vigilamos el crédito por las oportunidades que puedan surgir, pero centrandonos en crédito de calidad.

Asi, la estrategia de inversion del Fondo para este nuevo periodo se movera siguiendo estas lineas de actuacion tratando

17



de aprovechar las oportunidades que se presenten en el mercado.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0213307061 - BONO|CAIXABANK]|1,13]2026-11-12 EUR 7.587 3,09 7.563 291
ES0213679HN2 - BONO|BKT]0,88|2026-07-08 EUR 0 0,00 3.493 1,35
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 7.587 3,09 11.056 4,26
ES0213679HN2 - BONO|BKT]0,88|2026-07-08 EUR 3.505 1,43 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 3.505 1,43 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 11.092 4,52 11.056 4,26
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012L78 - REPO|BKT|1,95|2025-07-01 EUR 4.880 1,99 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 4.880 188 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 15.972 6,51 11.056 4,26
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 15.972 6,51 11.056 4,26
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS1823300949 - BONOJAMERICAN TOWER CORP|1,95|2026-05-22 EUR 0 0,00 4.180 1,61
XS1327504087 - BONOJAUTOSTRADE SPA|1,75|2026-06-26 EUR 0 0,00 1.916 0,74
XS2623129256 - BONO|DAIMLERCHRYSLER AG|3,88|2026-06-19 EUR 0 0,00 2.739 1,06
FR0013155009 - BONO|BPCE SA|2,88|2026-04-22 EUR 0 0,00 4.087 1,58
XS2537060746 - BONOJARCELOR|4,88|2026-09-26 EUR 4.497 1,83 4.480 1,73
XS1385945131 - BONO|BANQUE CRED. MUTUEL|2,38|2026-03-24 EUR 0 0,00 3.828 148
XS1651071877 - BONO|THERMO FISHER SCIENT]|1,40[2026-01-23 EUR 0 0,00 4.761 1,83
XS2304664167 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|0,63|2026-02-24 EUR 0 0,00 4.333 1,67
FR0013510823 - BONO|TDF INFRASTRUCTURE]|2,50|2027-05-04 EUR 5.916 2,41 5.906 2,28
XS1673102734 - BONO|ISS A/S|1,50|2027-08-31 EUR 3.066 1,25 3.046 117
XS1463043973 - BONO|WELLS FARGO & C|1,00]2027-02-02 EUR 2.473 1,01 2.460 0,95
FR0013455540 - BONO|BPCE SA|0,50[2027-02-24 EUR 5.243 2,14 5.200 2,00
XS2307768734 - BONO|GENERAL MOTORS|0,60]2027-05-20 EUR 3.379 1,38 3.353 1,29
XS2240978085 - BONO|VOLVO AB|2,50]2027-10-07 EUR 3.747 1,53 3.754 145
XS1843443190 - BONOJALTRIA GROUP|2,20]|2027-06-15 EUR 5.256 2,14 5.232 2,02
FR0013430733 - BONO|SOCIETE GENERAL|0,88|2026-07-01 EUR 0 0,00 3.579 1,38
XS2311407352 - BONO|BANK OF IRELAND|0,38|2027-05-10 EUR 5.511 2,25 5.503 2,12
XS1570260460 - BONO|SMITHS GROUP PLC|2,00|2027-02-23 EUR 3.903 1,59 3.893 1,50
XS2128499105 - BONO|SIGNIFY NV|2,38|2027-05-11 EUR 3.952 1,61 3.938 1,52
XS2063232727 - BONO|CITIGROUP|0,50|2027-10-08 EUR 3.944 1,61 3.921 151
FR0013476090 - BONO|RENAULT]1,13|2027-01-15 EUR 9.824 4,01 9.788 3,77
XS1811435251 - BONO|BANK OF AMERICA CORP|1,66|2028-04-25 EUR 3.996 1,63 3.968 153
XS2113889351 - BONO|BANCO SANTANDER]0,50[2027-02-04 EUR 4.054 1,65 4.034 1,55
XS2374595044 - BONO|VOLKSWAGEN AG|0,13|2027-02-12 EUR 5.915 2,41 5.866 2,26
DK0009526998 - BONO|NYKREDIT REALKREDIT|0,75/2027-01-20 EUR 2.718 1,11 2.704 1,04
XS1951313763 - BONO|IMPERIAL BRANDS PLC|2,13|2027-02-12 EUR 6.641 2,71 6.635 2,56
FR0014006XA3 - BONO|SOCIETE GENERAL|0,63]2027-12-02 EUR 4.119 1,68 4.070 1,57
XS1512677003 - BONO|BANQUE CRED. MUTUEL|1,88|2026-11-04 EUR 3.241 1,32 3.220 124
FR0013484458 - BONO|BNP PARIBAS]|0,50|2028-02-19 EUR 8.713 3,55 8.609 3,32
XS1969600748 - BONO|CNH INDUSTRIAL NV|1,75|2027-03-25 EUR 2.965 121 2.949 114
XS2123320033 - BONO|JPMORGAN CHASE & C0|0,39|2028-02-24 EUR 3.992 1,63 3.957 1,53
XS2343340852 - BONOJAIB GROUP PLC|0,50|2027-11-17 EUR 4.107 1,67 5.454 2,10
XS2384734542 - BONO|NIBC BANK NV|0,25|2026-09-09 EUR 4.052 1,65 4.060 1,56
XS2344385815 - BONO|RYANAIR HOLDINGS PLC|0,88|2026-05-25 EUR 0 0,00 7.079 2,73
XS2325733413 - BONO|STELLANTIS NV|0,63]2027-03-30 EUR 8.548 3,49 8.491 3,27
XS2300292617 - BONO|CELLNEX TELECOM|0,75|2026-11-15 EUR 5.673 2,31 5.676 2,19
XS1378880253 - BONO|BNP PARIBAS|2,88|2026-10-01 EUR 2.403 0,98 2.402 0,93
XS2228683277 - BONO|NISSAN MOTOR CO LTD|2,65|2026-03-17 EUR 0 0,00 8.524 3,29
XS2244322082 - BONO|ROLLS ROYCE HOLDINGS|4,63]2026-02-16 EUR 0 0,00 1.321 0,51
XS2193982803 - BONO|PHARMACIA&UPJOH|1,36/2027-04-23 EUR 979 0,40 1.232 0,47
XS2206379567 - BONOJAMCO ASSET MANAGEMEN|2,25[2027-07-17 EUR 2.937 1,20 5.891 2,27
XS2202744384 - BONO|CEPSA, S.A.|2,25|2026-02-13 EUR 0 0,00 3.675 142
XS2154325489 - BONO|SYNGENTA NV/|3,38|2026-04-16 EUR 0 0,00 1.991 0,77
XS2122485845 - BONO|DOW CHEMICAL|0,50|2027-03-15 EUR 0 0,00 2.959 114
XS2081018629 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|1,00/2026-11-19 EUR 3.411 1,39 3.396 1,31
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS1204154410 - BONO|CREDIT AGRICOLE|2,63|2027-03-17 EUR 6.666 2,72 6.669 2,57
XS1967635977 - BONOJABERTIS INFRAESTRUCT]|2,38|2027-09-27 EUR 3.096 1,26 3.092 1,19
XS1962513674 - BONOJANGLO AMERICAN PLC]|1,63|2026-03-11 EUR 0 0,00 2.380 0,92
XS1562614831 - BONO|BBVA|3,50|2027-02-10 EUR 4.910 2,00 4.921 1,90
XS1548444816 - BONO|SANTANDE ISSUAN|3,13|2027-01-19 EUR 0 0,00 4.828 1,86
XS1109765005 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|3,93]2026-09-15 EUR 6.014 2,45 6.030 2,32
XS1062900912 - BONOJASSICURAZ.GENER|4,13|2026-05-04 EUR 0 0,00 3.089 1,19
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 159.862 65,18 229.070 88,31
XS1823300949 - BONOJAMERICAN TOWER CORP|1,95|2026-05-22 EUR 4.169 1,70 0 0,00
XS1327504087 - BONOJAUTOSTRADE SPA|1,75|2026-06-26 EUR 1.909 0,78 0 0,00
XS2623129256 - BONO|DAIMLERCHRYSLER AG|3,88|2026-06-19 EUR 2.734 1,11 0 0,00
FR0013155009 - BONO|BPCE SA|2,88|2026-04-22 EUR 4.089 1,67 0 0,00
XS1385945131 - BONO|BANQUE CRED. MUTUEL|2,38|2026-03-24 EUR 3.828 1,56 0 0,00
XS1651071877 - BONO|THERMO FISHER SCIENT]|1,40[2026-01-23 EUR 2.852 1,16 0 0,00
XS2304664167 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|0,63|2026-02-24 EUR 4.332 1,77 0 0,00
FR0013430733 - BONO|SOCIETE GENERAL|0,88]2026-07-01 EUR 3.599 147 0 0,00
XS2344385815 - BONO|RYANAIR HOLDINGS PLC|0,88|2026-05-25 EUR 7.079 2,89 0 0,00
XS2228683277 - BONO|NISSAN MOTOR CO LTD|2,65|2026-03-17 EUR 2.840 1,16 0 0,00
XS2244322082 - BONO|ROLLS ROYCE HOLDINGS|4,63|2026-02-16 EUR 1.319 0,54 0 0,00
XS2202744384 - BONO|CEPSA, S.A.|2,25|2026-02-13 EUR 3.675 1,50 0 0,00
XS2154325489 - BONO|SYNGENTA NV|3,38|2026-04-16 EUR 1.985 0,81 0 0,00
XS1962513674 - BONOJANGLO AMERICAN PLC]|1,63]|2026-03-11 EUR 2.381 0,97 0 0,00
XS1551726810 - BONO|CELLNEX TELECOM|2,88|2025-04-18 EUR 0 0,00 491 0,19
XS1062900912 - BONO|ASSICURAZ.GENER|4,13|2026-05-04 EUR 3.087 1,26 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 49.879 20,35 491 0,19
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 209.741 85,53 229.562 88,50
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 209.741 85,53 229.562 88,50
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 209.741 85,53 229.562 88,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 225.713 92,04 240.617 92,76

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

N/A

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
1) Datos globales

Importe de los activos comprometidos en OFV (simultaneas): 4.880.568,00

Importe de los activos comprometidos en OFV (simultadneas) % sobre activos: 1,99%

2) Datos relativos a la concentracion
10 principales emisores de colateral: Reino de Espafia (100%)

10 principales contrapartes: Bankinter (100%)

3) Datos de transaccion agregados correspondientes a las OFV (simultaneas)
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Tipo garantia: Deuda Publica del Reino de Espafia

Calidad de la garantia: Rating Emisor: F1/A- (Fitch); P2/Baal (Moodys)
Vencimiento de la garantia: Mas de 1 afio

Moneda de la garantia: EUR

Vencimiento de la OFV: Entre 1 dia 'y 1 semana (100%)

Pais de la contraparte: Espafia

Liquidacion: Bilateral

4) Datos sobre reutilizacion de las garantias.
Garantia reutilizada: 0

Rendimiento: N/A

5) Custodia de las garantias reales recibidas por la IIC
Numero de custodios: 1
Nombre: Bankinter

Importe custodiado: 100%

6) Custodia de las garantias reales concedidas por la lIC:

N/A

7) Datos sobre el rendimiento y coste
Rendimiento simultanea para la lIC (términos absolutos y rendimiento (%)

terminos absolutos: 264,36 €

rendimiento: 1,95%

El fondo ha realizado en el semestre operaciones de financiacion de valores, concretamente operaciones de adquisicion
temporal de activos con pacto de recompra, cuya remuneracion ha ascendido a 31.819,58 euros.

El rendimiento medio de dichas operaciones puede verse en el apartado 7 “Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas
y otras informaciones” del presente informe.
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