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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 3, en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversién: DUX UMBRELLA/ARAGUI-EGALA invierte directa o indirectamente a través de IIC, un 25-100% de
la exposicion total en renta variable de cualquier capitalizacion y sector, y el resto en activos de renta fija, publica y/o
privada, sin predeterminacion respecto al rating de emisores/emisiones. La duracion media de la cartera de renta fija no
puede superar los diez afios. El compartimento se dirige fundamentalmente a emisores/mercados de la UE y EEUU, y en
menor medida, Japon, Canada u otros paises OCDE, pudiendo tener hasta un 10% de la exposicion total en valores
emitidos y cotizados en paises emergentes. La politica de inversiones busca el crecimiento del valor de las participaciones
del compartimento a largo plazo, a través de las inversiones en los diferentes instrumentos financieros, en la proporcion
que se considere mas adecuada en cada momento. El inversor debe, por tanto, plantear su inversién en DUX
UMBRELLA/ARAGUI-EGALA a largo plazo y asumir el riesgo que comporta la politica de inversiones establecida.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,04 2,69 0,04 5,62
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,90 2,57 1,90 3,07

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 238.489,10 239.116,22
N° de Participes 102 109
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.005 12,6017
2024 2.957 12,3660
2023 2.808 11,6960
2022 2.665 10,9813
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,40 0,40 0,40 0,40 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 1,91 1,99 -0,08 0,47 -0,97 5,73 6,51 -3,12 1,37

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,33 04-04-2025 -2,33 04-04-2025 -2,00 02-08-2024
Rentabilidad maxima (%) 1,20 12-05-2025 1,20 12-05-2025 1,52 25-02-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2025 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 7,52 8,86 5,90 5,83 7,80 5,73 8,00 9,35 21,78
Ibex-35 19,59 23,51 14,65 13,10 13,98 13,30 14,12 19,43 34,10
Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,40 0,43 0,63 0,80 0,63 1,05 3,42 0,53
50% SX5T + 50%
9,92 11,88 7,48 6,37 8,14 6,64 6,82 11,85 16,14
LET1TREU
VaR histérico del
L 3,78 3,78 4,07 5,40 5,38 5,40 5,27 5,35 5,91
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,53 0,26 0,27 0,27 0,26 1,06 1,07 1,05 1,04

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 15.733 100 1
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 27.893 111 2
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 74.965 179 5
Renta Variable Mixta Internacional 9.350 122 8
Renta Variable Euro 15.258 316 18
Renta Variable Internacional 57.369 399 8
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 160.734 1.093 7
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 361.302 2.320 6,60
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.577 85,76 2.590 87,59
* Cartera interior 820 27,29 482 16,30
* Cartera exterior 1.740 57,90 2.084 70,48
* Intereses de la cartera de inversion 17 0,57 25 0,85
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 401 13,34 299 10,11
(+/-) RESTO 28 0,93 67 2,27
TOTAL PATRIMONIO 3.005 100,00 % 2.957 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacidn patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

2.957
-0,27
0,00
1,89
2,48
1,04
0,34
0,80
1,12
0,00
0,76
-0,95
-0,63
0,00
-0,59
-0,40
-0,05
-0,05
-0,02
-0,07
0,00
0,00
0,00
0,00
3.005

2.984
-0,41
0,00
-0,51
0,02
1,27
0,11
1,82
0,41
0,00
-4,24
0,82
-0,18
0,01
-0,53
-0,40
-0,05
-0,06
-0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
2.957

2.957
-0,27
0,00
1,89
2,48
1,04
0,34
0,80
1,12
0,00
0,76
-0,95
-0,63
0,00
-0,59
-0,40
-0,05
-0,05
-0,02
-0,07
0,00
0,00
0,00
0,00
3.005

-35,78
0,00
736,85
231,69
-18,37
208,69
-56,28
172,50
0,00
-117,85
-214,94
257,94
0,00
505,16
-1,38
-1,38
-16,51
95,52
428,91
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 189 6,29 482 16,29
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 631 21,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 820 27,29 482 16,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 820 27,29 482 16,29
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 820 27,28 1.080 36,53
TOTAL RENTA FIJA 820 27,28 1.080 36,53
TOTAL RV COTIZADA 356 11,83 406 13,71
TOTAL RENTA VARIABLE 356 11,83 406 13,71
TOTAL IIC 563 18,73 561 18,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.738 57,84 2.046 69,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.558 85,13 2.528 85,50

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

© 15,01 % FONDOS DE INVERSION
©2121% LETRAS
©13.45 % LiauiDEz
27,98 % OBLIGACIONES
® 1545 % RESTO.

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Subyacente Instrumento Importe nommal Objetivo de lainversién
comprometido
Emisién
Opcion|INDICE
INDICE EURO STOXX 50 59 Cobertura
EURO STOXX
50|10|Fisica
Compra
S&P 500 INDEX Futuro|S&P 500 265 Inversion
INDEX|50|
Total subyacente renta variable 324
Compra
Futuro|EURO
EURO EXCHANGE REFERENCE RATE USD EXCHANGE 126 Cobertura
REFERENCE
RATE USD|125
Total subyacente tipo de cambio 126
TOTAL OBLIGACIONES 450
4. Hechos relevantes
SI NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

XX | XX




SI NO
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 668.782,14 euros que supone el 22,25% sobre el
patrimonio de la IIC.

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 1.450.039,62 euros que supone el 48,25% sobre el
patrimonio de la IIC.

d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 44.367.860,87 euros,
suponiendo un 1.494,16% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

Anexo:

d.) Los Repos del periodo han sido contratados con el depositario.

h.) No existe vinculacion directa entre la gestora y el depositario. Dux Inversores Capital A.V., S.A., sociedad vinculada a
Dux Inversores SGIIC, S.A. tiene un acuerdo de oficina virtual con Bankinter S.A., percibe una pequefa parte de los
beneficios de dicho Banco. La sociedad gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de
mercado.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico



1.SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de
los mercados. El primer semestre de 2025 nos ha dejado profundos cambios geopoliticos, una crisis comercial, una guerra
en Oriente Medio, una rebaja importante de calificacion crediticia y un repunte de volatilidad no visto desde el Covid-19 vy,
sin embargo, cuando hacemos resumen de rentabilidad de los activos, es como si no hubiese pasado (casi) nada.
Evidentemente no se puede explicar lo sucedido en este semestre sin hablar de la irrupcién de Donald Trump que tras su
toma de posesion causd un shock mundial con su ?dia de la liberacion? en el que se imponian tarifas desorbitadas,
aleatorias e injustificadas, que produjo un seismo en los cimientos del comercio mundial. Desde maximos el S&amp;P 500
lleg6 a caer un -21%, la volatilidad medida por el VIX llegé a niveles de 60 y vimos algunos de los dias mas ?locos? que se
recuerden, con uno de los mayores rebotes diarios de las bolsas a golpe de Tweet de Trump. No se habian roto todos los
puentes? habia margen para negociar. El S&amp;P 500 lleg6 a subir un 9,50% el dia 9 de abril y provoco un rally que lo
aupaba de nuevo a maximos histdricos a finales de junio. Tras estos dias de locura de abril, el mercado ha digerido
también la guerra entre Israel e Irdn, con participacion de los EE.UU. y también la pérdida de la calificacion crediticia de
AAA para el tesoro norteamericano (Faltaba Moody?s por rebajarle y lo hizo a mediados del mes de mayo). También ha
digerido el nuevo marco presupuestario de Trump, llamado ?One Big Beautifull Bill? que perpetla las bajadas impositivas.
No solo es Trump el que realiza politicas expansivas. En Europa el nuevo canciller aleman anuncia un ambicioso plan de
infraestructuras y de gasto en defensa (al hilo de las necesidades de la OTAN) que regara de dinero publico al continente
europeo.En renta variable, el indice mundial se anota una subida en el primer semestre de afio del 5,73% en moneda local,
sin embargo, cuando medimos la rentabilidad en euros, desciende un 4,21% debido al debilitamiento del délar. Los indices
americanos cierran en negativo también con el S&amp;P 500 cayendo un 7,18% y el Dow Jones un 8,81%, ambos medidos
en euros. El Nasdaq cierra el semestre con una rentabilidad negativa de 7,02% en euros.Europa se pone al frente en el
semestre en términos de rentabilidad, con el MSCI Europe cerrando el semestre con una subida del 6,45% y el Euro Stoxx
50 también cierra con una rentabilidad positiva del 8,32%, ambas medidas en euros. Destacamos el comportamiento del
indice de referencia espafiol, con el IBEX 35 anotandose una subida del 20,67% a cierre de junio. Japon continda con la
tendencia alcista en el primer semestre de afio, cerrando con una rentabilidad positiva del 1,58%, aunque medido en euros
se queda una rentabilidad negativa del 2,50%, debido al fortalecimiento del euro. Los paises emergentes cierran con
subidas en el semestre del 9,28%, aunque, si tenemos en cuenta el efecto divisa, se queda con una rentabilidad en el
semestre del 0,30% medida en euros. En cuanto a los estilos, el value registré una caida del 4,05%, superando ligeramente
al growth, que cierra el semestre con una rentabilidad negativa del 4,85%, ambos medidos en euros. A nivel sectorial, el
semestre ha tenido un desempefio positivo en la gran mayoria de los segmentos, sin embargo, cuando medimos las
rentabilidades en euros, como hemos podido ver en el comportamiento por geografias, la foto es completamente distinta ya
gue se ve distorsionada por el fortalecimiento del euro respecto al dolar. Destacan el sector industrial, financiero y el sector
de las utilities que, a pesar del efecto de la divisa, logran anotarse rentabilidades positivas en el semestre, con subidas del
2,59%, 1,24% y 0,52% respectivamente. Sin embargo, el resultado es negativo para el resto de sectores. Los sectores de
telecomunicaciones, materiales, consumo bésico y energia se anotan rentabilidades negativas del 0,38%, 4,23%, 4,79% y
4,86%, respectivamente, todas medidas en euros. Por otro lado, los sectores energia, salud y consumo discrecional,
presentan rentabilidades negativas del 9,48%, 12,07% y 13,16%, también medidas en euros.La renta fija ha tenido una
primera mitad de afio positiva en la mayoria de sus segmentos, siendo la Unica excepcion los bonos de gobierno aleman en
los tramos mas largos de la curva. La subida de estas referencias se debe a la aprobacion del Parlamento aleman de un
plan de gasto, permitiendo al pais invertir mas de un billon de euros en defensa e infraestructuras en los proximos afios. Sin
embargo, el BCE ha seguido la senda de bajadas, situando la tasa de depdsito en el 2%. Mientras tanto, la FED ha sido
incapaz de bajar los tipos debido a la incertidumbre causada por Trump y sus politicas arancelarias. Sin embargo, los
bonos del tesoro si que han tenido un buen comportamiento con los tipos descontando una previsible desaceleracion de la
economia. El crédito ha continuado con la tendencia positiva del afio anterior, lo que ha provocado que los diferenciales se
encuentren ya en niveles muy ajustados.En los bonos de gobierno, hemos visto un comportamiento mixto. La TIR del bono
americano a 10 afios cae en el afio del 4,57% al 4,23%, cerrando el semestre con una rentabilidad positiva en términos de
precio del 5,35% en moneda local. Sin embargo, la TIR del bund aleman a 10 afios sube del 2,37% al 2,61%, cerrando el
primer semestre con una rentabilidad negativa en precio del -0,27%.En deuda corporativa, después de la ampliacién de
diferenciales que tuvimos tras el Liberation Day, la mayoria de las regiones han vuelto a los valores con los que
empezamos el afio consiguiendo que todos los activos de crédito cierren el primer semestre del afio con rentabilidades
positivas. La deuda corporativa de baja calidad avanza en Estados Unidos un 4,57%, en moneda local y en Europa sube un
2,30%.Los indices de crédito de alta calidad, que tienen un componente mayor de duracién cierran el semestre con
Estados Unidos subiendo un 4,17% y Europa un 1,80%, en moneda local, respectivamente.En cuanto a los datos macro,
este primer semestre se ha podido apreciar como la inflacion general de las regiones se ha ido acercando al objetivo de los
bancos centrales. En la zona euro la inflacién general ha caido hasta el 2,0%, y la subyacente hasta el 2,3%. En Espafia, el
dato general cae hasta el 2,2%. En Estados Unidos, el ultimo dato de mayo alcanza el 2,4%, la subyacente llega al
2,9%.En cuanto a las materias primas, el oro continlia la tendencia del afio pasado superando nuevos maximos histéricos y
cierra junio en 3.307,70 dolares por onza, apreciandose un 25,24% el primer semestre. Por otro lado, el petrdleo (Brent),



cae un -9,42%, cerrando el semestre en 67,61 dolares por barril.Respecto a las divisas, el dolar es el principal protagonista
del afio al depreciarse contra la mayoria de las divisas, contra el euro se deprecia un -12,16% a cierre de junio con el
cambio en 1,1787. El buen comportamiento del euro hace que se fortalezca en el periodo contra la mayoria de divisas: el
yen se deprecia un -3,98% y la libra un -3,62%. b) Decisiones generales de inversion adoptadas. Hemos realizado algunas
modificaciones en la cartera, aprovechando las tendencias del mercado durante la primera mitad del afio. La cartera de
renta variable se compone fundamentalmente de valores europeos y estadounidenses, y estéa invertida a través de indices
(ETFs y futuros) e inversiones directas en compafiias.  ¢) indice de referencia. La gestién toma como referencia la
rentabilidad del indice Eurostoxx 50 Total Return (50%), Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Treasury 1-3 Year TR Value
Unhedged EUR (50%). En el periodo la rentabilidad del indice de referencia es de 5,98%. d) Evolucién del Patrimonio,
participes, rentabilidad y gastos de la IIC. En este contexto, el patrimonio del Compartimento a 30.06.2025 ascendia a
3.005.359,60 euros (a 31.12.2024, 2.956.910,52 euros) y el numero de participes a dicha fecha ascendia a 102 (en el
periodo anterior a 109). La rentabilidad del Compartimento en el periodo es del 1,91%. La rentabilidad de las Letras del
Tesoro a 1 afio ha sido del 1,39 % en el periodo. Los gastos del periodo ascienden al 1,06% anual sobre el patrimonio
medio. , de los cuales 0,03% corresponden a gastos indirectos (soportados por la inversion en otras 1IC) y 1,03% a gastos
directos (de la propia IIC). e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora. Las
rentabilidades obtenidas en el periodo por el resto de las |IC gestionadas por Dux Inversores, segin su menor 0 mayor
exposicién a la renta variable, se encuentran entre -4,80% y 24,74%. 2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a)
Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Durante el primer semestre de 2025, la cartera de renta variable del
fondo ha continuado evolucionando hacia una mayor diversificacion internacional y sectorial, tanto en las posiciones
directas como en la exposicién a través de ETFs y derivados. El peso de las acciones directas en cartera se ha mantenido
estable en torno al 12% del patrimonio.En este periodo, la cartera ha incorporado acciones internacionales de primer nivel
como ASML Inc. (0,32%), Microsoft (0,87%), Mastercard (0,32%), Roper Technologies (0,26%) y Willis Towers Watson PLC
(0,27%), principalmente estadounidenses y vinculadas a sectores con potencial de crecimiento, como tecnologia y
financieras. Asimismo, se han afiadido valores europeos como Schneider Electric SE (0,44%), CIE Financiére Richemont
(0,42%) y DR Ing HC F Porsche AG (0,23%), reforzando la exposicion a industria y consumo discrecional. Estas entradas
reflejan una apuesta decidida por negocios globales, de calidad y crecimiento.Paralelamente, se han desinvertido
posiciones en Stellantis NV y Toyota Motor Corp. (automocién), HSBC Holdings, KBC Groep y Lloyds Bank Group (banca),
Bayer, asi como en Intel y STMicroelectronics (tecnologia). Las salidas han permitido reducir la exposicién a sectores
ciclicos y entidades tradicionales. En la cartera de renta fija, durante el semestre se han producido algunas salidas
relevantes en emisiones a largo plazo, principalmente la desinversion total en los bonos de ING Groep (vencimiento 2030),
BAT International Finance (2029) y Diageo Finance (2031), lo que ha reducido la exposicion a emisores internacionales.En
cuanto a la exposicién indirecta, la inversion en ETFs de renta variable representa aproximadamente un 19% del
patrimonio, focalizada en grandes indices internacionales de Estados Unidos y Europa. Destaca, asimismo, la salida
completa del ETF de oro (Invesco Physical Gold), que suponia un 5,7% del patrimonio al cierre de 2024.La operativa en
derivados ha seguido una senda de simplificacién a lo largo del periodo. El uso de futuros se ha concentrado en los
grandes indices internacionales, mientras que la estructura de opciones se ha reducido mucho, limitandose a posiciones
vendidas de opciones call sobre los indices S&amp;P500 y EuroStoxx 50. b) Operativa de préstamos de valores. N/A ¢)
Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. Durante el periodo, se han realizado operaciones sobre
instrumentos derivados negociados en mercados organizados sobre indices, tanto como cobertura como inversion. El
objetivo del uso de derivados es gestionar la cartera de forma mas eficiente. El grado de apalancamiento medio de la IIC,
segun el método del compromiso, es de 26,32% en el periodo. La posicién que se mantiene a cierre del periodo se detalla
en el punto 3.3 del presente informe.El Compartimento ha realizado operaciones repetitivas o de escasa relevancia de
compras de Repos de Deuda Publica con el depositario. d) Otra informacién sobre inversiones. No existen inversiones
sefialadas en el articulo 48.1.j del RIIC.No existen en cartera inversiones en litigio.Al final del periodo hay invertido un
18,73% del patrimonio en otras IIC, gestionadas por Lyxor Intl Asset Management y Blackrock Asset Management.Se han
realizado operaciones sobre activos de renta fija, consideradas a plazo, pero que corresponden a la operativa habitual de
contado del mercado en el que se han realizado.ESTE COMPARTIMENTO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL
75% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO
MUY ELEVADO.Desde el 12 de febrero de 2024 la remuneracion de la cuenta en euros con el depositario se ha fijado en
?STR un dia menos 0,30%. Para las cuentas en divisa, se remuneran cada una en funcién de un tipo de referencia
establecido por el depositario menos 0,25%. Conforme a las condiciones contractuales establecidas en ningun caso el
importe sera inferior a 0. 3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO ASUMIDO
POR EL FONDO. La volatilidad del Compartimento ha sido superior respecto al periodo anterior, inferior a la del indice que
la gestion toma como referencia y superior a la de activos de riesgo bajo como las Letras del Tesoro a 1 afio. Los datos de
la volatilidad en el periodo se detalla en el punto 2.2 del presente informe. 5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. La
politica establecida por la gestora en relacién al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores nacionales que
integran la cartera de la IIC consiste en que se ejercera obligatoriamente el derecho de voto siempre que la inversion que
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mantiene en cartera la IIC en un titulo nacional supere el 1% del capital social de la IIC y los 12 meses de antigiiedad.
Asimismo, la Gestora estudiara ejercer los derechos de voto anexos a los titulos en cartera de las IIC de cuya gestion se
ocupa, cuando existan riesgos de alteracion de la estrategia de las IIC. En el periodo no se ha ejercido el derecho de voto
en ninguna IIC en las caracteristicas anteriores. 6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A 7. ENTIDADES
BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A 8. COSTES DERIVADOS DEL
SERVICIO DE ANALISIS. EI Compartimento ha soportado en el ejercicio gastos derivados de servicio de andlisis financiero
sobre inversiones. Dicho servicio de andlisis se refiere en todo caso a valores incluidos dentro del ambito de inversion de
las 1IC, afladiendo valor a las estrategias del proceso de inversion. 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL
(SIDE POCKETS). N/A 10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. En renta fija
seguiremos manteniendo un perfil alto de calidad crediticia. En renta variable mantenemos una posicién bastante neutral,
muy diversificada y sesgada a acciones de calidad que prevemos mantener salvo que se produzcan importantes
movimientos en las Bolsas.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0505287948 - Pagarés|AEDAS HOMES|4,250|2025-01-17 EUR 0 0,00 99 3.34
ES0505075418 - Pagarés|EUSKALTEL|5,410]|2025-02-27 EUR 0 0,00 96 3,25
ES0505075442 - Pagarés|EUSKALTEL|3,550|2025-09-30 EUR 98 3,26 0 0,00
ES0505075509 - Pagarés|EUSKALTEL|3,560]|2025-06-27 EUR 0 0,00 98 3,32
ES0505122442 - Pagarés|METROVACESA|4,965|2026-09-18 EUR 91 3,03 91 3,08
ES0505769101 - Pagarés|TALGO|3,830[2025-06-23 EUR 0 0,00 98 3,31
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 189 6,29 482 16,29
ES0000012K61 - REPO|BANKINTER|1,920|2025-07-01 EUR 631 21,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 631 21,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 820 27,29 482 16,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 820 27,29 482 16,29
XS1043097630 - Obligaciones|BRITISH AMERICAN TOB|3,125|2029-03 EUR 101 3,36 100 3,39
X$2833390920 - Obligaciones|DIAGEO PLC|3,125|2031-02-28 EUR 101 3,35 101 3,40
XS2905583014 - Obligaciones|FOCYCSA|3,715|2031-10-08 EUR 100 3,34 100 3,39
XS2462324745 - Obligaciones|HALEON PLC|1,250|2026-03-29 EUR 0 0,00 97 3,27
XS2891742731 - Obligaciones|ING GROEP NV/|3,500]|2029-09-03 EUR 102 3,39 101 3,42
X$1843443190 - Obligaciones|ALTRIA GROUP INC|2,200|2027-06-15 EUR 100 3,32 97 3,29
XS2802891833 - Obligaciones| PORSCHE AUTOMOBIL|3,750]|2029-09-27 EUR 20 0,67 20 0,68
X$2475958059 - Obligaciones|PHILIPS ELECTRONICS)|2,125[2029-11- EUR 96 3,20 96 3,25
XS3071337847 - Obligaciones|VALLEHERMOSO|4,750|2030-05-29 EUR 101 3,37 0 0,00
XS2784661675 - Obligaciones|VALLEHERMOSO|5,800|2027-04-02 EUR 0 0,00 102 3,44
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 721 24,00 814 27,54
X$2281342878 - Obligaciones|BAYER A.G.|0,005|2025-01-12 EUR 0 0,00 97 3,28
XS2462324745 - Obligaciones|[HALEON PLC]|1,250]2026-03-29 EUR 99 3,28 0 0,00
IE00B579F325 - Participaciones| POWERSHARES GLOBAL FUNDS EUR 0 0,00 169 571
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 99 3,28 266 8,99
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 820 27,28 1.080 36,53
TOTAL RENTA FIJA 820 27,28 1.080 36,53
NL0010273215 - Acciones|ASM LITHOGRAPHY HOLDING NV EUR 9 0,32 0 0,00
DEOOOBAY0017 - Acciones|BAYER A.G. EUR 0 0,00 12 0,39
CH0210483332 - Acciones|CIE FINANCIERE RICHEMONT CHF 12 0,42 0 0,00
DE0005810055 - Acciones| DEUTSCHE BOERSE EUR 28 0,92 22 0,75
NL0006294274 - Acciones| EURONEXT NV EUR 29 0,97 22 0,73
US37733W2044 - Acciones|GLAXOSMITHKLINE UsD 33 1,08 33 1,10
US4042804066 - Acciones|HSBC HOLDINGS PLC UsD 0 0,00 10 0,32
NL0011821202 - Acciones|ING GROEP NV EUR 43 1,43 35 1,18
US4581401001 - Acciones|INTEL UsD 0 0,00 19 0,65
US46625H1005 - Acciones|JP MORGAN CHASE UsD 17 0,57 16 0,55
BE0003565737 - Acciones|KBC GROUP NV EUR 0 0,00 15 0,50
US5394391099 - Acciones|LLOYDS TSB GROUP PLC UsD 0 0,00 22 0,76
US57636Q1040 - Acciones|MASTERCARD INC-CLASS A UsD 10 0,32 0 0,00
US5949181045 - Acciones|MICROSOFT UsD 26 0,87 0 0,00
US66987V1098 - Acciones|NOVARTIS A.G. - R- UsD 51 171 47 159
US7170811035 - Acciones|PFIZER UsD 19 0,62 23 0,78
DEOOOPAG9113 - Acciones|DR ING HC F PORSCHE AG EUR 7 0,23 0 0,00
US7766961061 - Acciones|ROPER TECHNOLOGIES INC UsD 8 0,26 0 0,00
GB00BP6MXD84 - Acciones|ROYAL DUTCH SHELL EUR 43 1,43 90 3,06
NL00150001Q9 - Acciones|STELLANTIS NV EUR 0 0,00 11 0,38
NL0000226223 - Acciones|STMICROELECTRONICS EUR 0 0,00 10 0,32
FR0000121972 - Acciones|SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 13 0,44 0 0,00
US8923313071 - Acciones|TOYOTA MOTOR UsD 0 0,00 19 0,64
IEO0BDB6Q211 - Acciones|WILLIS TOWERS WATSON PLC USD 8 0,27 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 356 11,83 406 13,71
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA VARIABLE 356 11,83 406 1371
LU1681045370 - Participaciones|] AMUNDI INVESTMENT SOLUTIONS EUR 44 1,46 0 0,00
IE00B5BMRO087 - Participaciones|BLACKROCK FUND ADVISORS UsD 217 7,23 364 12,32
IE00B441G979 - Participaciones[INDEXCHANGE INVESTMENT AG EUR 156 5,19 0 0,00
DE0005933956 - Participaciones|DJ EURO STOXX 50 EUR 146 4,85 196 6,64
TOTAL IIC 563 18,73 561 18,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.738 57,84 2.046 69,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.558 85,13 2.528 85,50

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No aplica.

INFORMACION COMPARTIMENTO
DUX UMBRELLA/BOLSAGAR
Fecha de registro: 11/05/2018

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Euro

Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: DUX UMBRELLA/BOLSAGAR invierte méas del 75% de la exposicidn total en renta variable de
cualquier capitalizacion y sector, estando al menos el 60% de la exposicidn total en renta variable espafiola. El resto de la
exposicion total se invertira en activos de renta fija, publica y/o privada. La duracién media de la cartera de renta fija
habitualmente no superara los 24 meses (pudiendo llegar puntualmente a cinco afios). EI compartimento se dirige
fundamentalmente a emisores/mercados espafioles, y en menor medida de la UE, u otros paises OCDE. Podra tener
hasta un 10% de la exposicion total en valores emitidos y cotizados en paises emergentes. La politica de inversiones
busca el crecimiento del valor de las participaciones del compartimento a largo plazo, a través de las inversiones en los
diferentes instrumentos financieros, en la proporcion que se considere mas adecuada en cada momento. El inversor debe,
por tanto, plantear su inversién en DUX UMBRELLA/BOLSAGAR a largo plazo y asumir el riesgo que comporta la politica
de inversiones establecida.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,21 0,00 0,30
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,15 3,18 2,15 3,43

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 114.450,63 115.875,94
N° de Participes 107 114
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR) |

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.821 15,9072
2024 1.534 13,2377
2023 1.534 11,5951
2022 2.432 9,8119
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,62 0,62 0,62 0,62 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 20,17 10,00 9,24 0,33 4,34 14,17 18,17 -1,08 -11,42

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -5,45 04-04-2025 -5,45 04-04-2025 -3,77 04-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 3,64 10-04-2025 3,64 10-04-2025 3,38 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2025 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 17,58 20,96 13,44 10,92 12,69 11,64 11,87 17,69 28,03
Ibex-35 19,59 23,51 14,65 13,10 13,98 13,30 14,12 19,43 34,10
Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,40 0,43 0,63 0,80 0,63 1,05 3,42 0,53
70% IBEX35TR + 30%
SX5T 19,10 23,25 13,74 11,54 13,68 12,22 13,45 20,04 32,60
VaR histérico del
o 10,09 10,09 10,01 12,95 12,87 12,95 13,15 13,10 15,17
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,77 0,38 0,39 0,39 0,39 1,56 1,55 1,48 1,78

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 15.733 100 1
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 27.893 111 2
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 74.965 179 5
Renta Variable Mixta Internacional 9.350 122 8
Renta Variable Euro 15.258 316 18
Renta Variable Internacional 57.369 399 8
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 160.734 1.093 7
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 361.302 2.320 6,60
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.732 95,11 1.480 96,48
* Cartera interior 1.732 95,11 1.480 96,48
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 68 3,73 28 1,83
(+/-) RESTO 21 1,15 26 1,69
TOTAL PATRIMONIO 1.821 100,00 % 1.534 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.534
-1,27
0,00
18,22
19,17
0,03
2,16
0,00
16,98
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,95
-0,62
-0,05
-0,07
-0,03
-0,18
0,00
0,00
0,00
0,00
1.821

1.494
-1,89
0,00
4,57
5,30
0,03
2,76
0,00
2,51
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,82
-0,63
-0,05
-0,08
-0,01
-0,05
0,09
0,00
0,09
0,00
1.534

1.534
-1,27
0,00
18,22
19,17
0,03
2,16
0,00
16,98
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,95
-0,62
-0,05
-0,07
-0,03
-0,18
0,00
0,00
0,00
0,00
1.821

-24,18
0,00
1.225,46
666,13
16,65
-11,72
0,00
661,20
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
559,33
11,10
11,11
-5,48
193,86
348,74
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

16




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL RV COTIZADA

1.732

95,12

1.480

96,48

TOTAL RENTA VARIABLE

1.732

95,12

1.480

96,48

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

1.732

95,12

1.480

96,48

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

1.732

95,12

1.480

96,48

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

@ 96,22 % ACCIONES
® 378 % Laubez

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

X XX [X|X|[X[X|X[X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
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SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 917.788,10 euros que supone el 50,41% sobre el
patrimonio de la IIC.

Anexo:

h.) No existe vinculacion directa entre la gestora y el depositario. Dux Inversores Capital A.V., S.A., sociedad vinculada a
Dux Inversores SGIIC, S.A. tiene un acuerdo de oficina virtual con Bankinter S.A., percibe una pequefa parte de los
beneficios de dicho Banco. La sociedad gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de
mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1.SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de
los mercados. El primer semestre de 2025 nos ha dejado profundos cambios geopoliticos, una crisis comercial, una guerra
en Oriente Medio, una rebaja importante de calificacion crediticia y un repunte de volatilidad no visto desde el Covid-19 vy,
sin embargo, cuando hacemos resumen de rentabilidad de los activos, es como si no hubiese pasado (casi) nada.
Evidentemente no se puede explicar lo sucedido en este semestre sin hablar de la irrupcién de Donald Trump que tras su
toma de posesiodn caus6 un shock mundial con su ?dia de la liberacion? en el que se imponian tarifas desorbitadas,
aleatorias e injustificadas, que produjo un seismo en los cimientos del comercio mundial. Desde maximos el S&amp;P 500
lleg6 a caer un -21%, la volatilidad medida por el VIX llegé a niveles de 60 y vimos algunos de los dias mas ?locos? que se
recuerden, con uno de los mayores rebotes diarios de las bolsas a golpe de Tweet de Trump. No se habian roto todos los
puentes? habia margen para negociar. El S&amp;P 500 llegé a subir un 9,50% el dia 9 de abril y provoco un rally que lo
aupaba de nuevo a maximos histéricos a finales de junio. Tras estos dias de locura de abril, el mercado ha digerido
también la guerra entre Israel e Iran, con participacién de los EE.UU. y también la pérdida de la calificacion crediticia de
AAA para el tesoro norteamericano (Faltaba Moody?s por rebajarle y lo hizo a mediados del mes de mayo). También ha
digerido el nuevo marco presupuestario de Trump, llamado ?One Big Beautifull Bill? que perpetlta las bajadas impositivas.
No solo es Trump el que realiza politicas expansivas. En Europa el nuevo canciller aleman anuncia un ambicioso plan de
infraestructuras y de gasto en defensa (al hilo de las necesidades de la OTAN) que regara de dinero publico al continente
europeo.En renta variable, el indice mundial se anota una subida en el primer semestre de afio del 5,73% en moneda local,
sin embargo, cuando medimos la rentabilidad en euros, desciende un 4,21% debido al debilitamiento del délar. Los indices
americanos cierran en negativo también con el S&amp;P 500 cayendo un 7,18% y el Dow Jones un 8,81%, ambos medidos
en euros. El Nasdaq cierra el semestre con una rentabilidad negativa de 7,02% en euros.Europa se pone al frente en el
semestre en términos de rentabilidad, con el MSCI Europe cerrando el semestre con una subida del 6,45% y el Euro Stoxx
50 también cierra con una rentabilidad positiva del 8,32%, ambas medidas en euros. Destacamos el comportamiento del
indice de referencia espafiol, con el IBEX 35 anotandose una subida del 20,67% a cierre de junio. Japon continda con la
tendencia alcista en el primer semestre de afio, cerrando con una rentabilidad positiva del 1,58%, aunque medido en euros
se queda una rentabilidad negativa del 2,50%, debido al fortalecimiento del euro. Los paises emergentes cierran con
subidas en el semestre del 9,28%, aunque, si tenemos en cuenta el efecto divisa, se queda con una rentabilidad en el
semestre del 0,30% medida en euros. En cuanto a los estilos, el value registré una caida del 4,05%, superando ligeramente
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al growth, que cierra el semestre con una rentabilidad negativa del 4,85%, ambos medidos en euros. A nivel sectorial, el
semestre ha tenido un desempefio positivo en la gran mayoria de los segmentos, sin embargo, cuando medimos las
rentabilidades en euros, como hemos podido ver en el comportamiento por geografias, la foto es completamente distinta ya
gue se ve distorsionada por el fortalecimiento del euro respecto al dolar. Destacan el sector industrial, financiero y el sector
de las utilities que, a pesar del efecto de la divisa, logran anotarse rentabilidades positivas en el semestre, con subidas del
2,59%, 1,24% y 0,52% respectivamente. Sin embargo, el resultado es negativo para el resto de sectores. Los sectores de
telecomunicaciones, materiales, consumo bésico y energia se anotan rentabilidades negativas del 0,38%, 4,23%, 4,79% y
4,86%, respectivamente, todas medidas en euros. Por otro lado, los sectores energia, salud y consumo discrecional,
presentan rentabilidades negativas del 9,48%, 12,07% y 13,16%, también medidas en euros.La renta fija ha tenido una
primera mitad de afio positiva en la mayoria de sus segmentos, siendo la Unica excepcion los bonos de gobierno aleman en
los tramos mas largos de la curva. La subida de estas referencias se debe a la aprobacion del Parlamento aleméan de un
plan de gasto, permitiendo al pais invertir mas de un billon de euros en defensa e infraestructuras en los proximos afios. Sin
embargo, el BCE ha seguido la senda de bajadas, situando la tasa de depdsito en el 2%. Mientras tanto, la FED ha sido
incapaz de bajar los tipos debido a la incertidumbre causada por Trump y sus politicas arancelarias. Sin embargo, los
bonos del tesoro si que han tenido un buen comportamiento con los tipos descontando una previsible desaceleracion de la
economia. El crédito ha continuado con la tendencia positiva del afio anterior, lo que ha provocado que los diferenciales se
encuentren ya en niveles muy ajustados.En los bonos de gobierno, hemos visto un comportamiento mixto. La TIR del bono
americano a 10 afios cae en el afio del 4,57% al 4,23%, cerrando el semestre con una rentabilidad positiva en términos de
precio del 5,35% en moneda local. Sin embargo, la TIR del bund aleman a 10 afios sube del 2,37% al 2,61%, cerrando el
primer semestre con una rentabilidad negativa en precio del -0,27%.En deuda corporativa, después de la ampliacién de
diferenciales que tuvimos tras el Liberation Day, la mayoria de las regiones han vuelto a los valores con los que
empezamos el afio consiguiendo que todos los activos de crédito cierren el primer semestre del afio con rentabilidades
positivas. La deuda corporativa de baja calidad avanza en Estados Unidos un 4,57%, en moneda local y en Europa sube un
2,30%.Los indices de crédito de alta calidad, que tienen un componente mayor de duracién cierran el semestre con
Estados Unidos subiendo un 4,17% y Europa un 1,80%, en moneda local, respectivamente.En cuanto a los datos macro,
este primer semestre se ha podido apreciar como la inflacion general de las regiones se ha ido acercando al objetivo de los
bancos centrales. En la zona euro la inflacién general ha caido hasta el 2,0%, y la subyacente hasta el 2,3%. En Espafia, el
dato general cae hasta el 2,2%. En Estados Unidos, el ultimo dato de mayo alcanza el 2,4%, la subyacente llega al
2,9%.En cuanto a las materias primas, el oro continlia la tendencia del afio pasado superando nuevos maximos histéricos y
cierra junio en 3.307,70 dolares por onza, apreciandose un 25,24% el primer semestre. Por otro lado, el petrdleo (Brent),
cae un -9,42%, cerrando el semestre en 67,61 dolares por barril.Respecto a las divisas, el dolar es el principal protagonista
del afio al depreciarse contra la mayoria de las divisas, contra el euro se deprecia un -12,16% a cierre de junio con el
cambio en 1,1787. El buen comportamiento del euro hace que se fortalezca en el periodo contra la mayoria de divisas: el
yen se deprecia un -3,98% vy la libra un -3,62%. b) Decisiones generales de inversion adoptadas. El primer semestre del
afo ha sido muy positivo para la cartera de Dux Umbrella /Bolsagar, a pesar de haber sido un semestre muy condicionado
por los aranceles de Trump. Ha habido mucha volatilidad en mercado e incertidumbre y esta continda por los anuncios de
Trump para Agosto.La composicion sectorial de la cartera ha sufrido ligeros cambios durante la primera mitad del afio. La
mayor parte de la cartera se encuentra invertida en los sectores bancario, industrial, utilities y de la construccion.  c)
indice de referencia. La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Ibex-35 Total Return (70%), Eurostoxx 50
Total Return (30%). En el periodo la rentabilidad del indice de referencia es de 17,59%. d) Evolucién del Patrimonio,
participes, rentabilidad y gastos de la IIC. En este contexto, el patrimonio del Compartimento a 30.06.2025 ascendia a
1.820.586,45 euros (a 31.12.2024, 1.533.931,39 euros) y el nimero de participes a dicha fecha ascendia a 107 (en el
periodo anterior a 114). La rentabilidad del Compartimento en el periodo es del 20,17%. La rentabilidad de las Letras del
Tesoro a 1 afio ha sido del 1,39 % en el periodo. Los gastos del periodo ascienden al 1,54% anual sobre el patrimonio
medio. e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora. Las rentabilidades obtenidas en el
periodo por el resto de las IIC gestionadas por Dux Inversores, segin su menor o mayor exposicion a la renta variable, se
encuentran entre -4,80% y 24,74%. 2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas
durante el periodo. La cartera se ha mantenido estable durante todo el periodo. Ademas, continuamos contratando repos,
que ofrecen un rendimiento superior a la cuenta corriente.Durante el semestre, las posiciones que mas han influido de
forma positiva a la cartera son Técnicas Reunidas, Santander, Mapfre, Caixabank y BBVA. b) Operativa de préstamos de
valores. N/A c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. No se ha operado con derivados en el periodo.
d) Otra informacion sobre inversiones. No existen inversiones sefialadas en el articulo 48.1.j del RIIC.No existen en cartera
inversiones en litigio.Al final del periodo no hay patrimonio invertido en otras IIC.No se han realizado operaciones a plazo
en el periodo.ESTE COMPARTIMENTO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 25% EN EMISIONES DE RENTA FIJA
DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, ESTO ES, CON ALTO RIESGO DE CREDITO.Desde el 12 de febrero de 2024 la
remuneracion de la cuenta en euros con el depositario se ha fijado en ?STR un dia menos 0,30%. Para las cuentas en
divisa, se remuneran cada una en funcién de un tipo de referencia establecido por el depositario menos 0,25%. Conforme a
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las condiciones contractuales establecidas en ningtn caso el importe seré inferior a 0. 3. EVOLUCION DEL OBJETIVO
CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. La volatilidad del Compartimento ha sido
superior respecto al periodo anterior, inferior a la del indice que la gestion toma como referencia y superior a la de activos
de riesgo bajo como las Letras del Tesoro a 1 afio. Los datos de la volatilidad en el periodo se detalla en el punto 2.2 del
presente informe. 5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. La politica establecida por la gestora en relacion al ejercicio de
los derechos politicos inherentes a los valores nacionales que integran la cartera de la IIC consiste en que se ejercera
obligatoriamente el derecho de voto siempre que la inversién que mantiene en cartera la IIC en un titulo nacional supere el
1% del capital social de la IIC y los 12 meses de antigledad. Asimismo, la Gestora estudiara ejercer los derechos de voto
anexos a los titulos en cartera de las IIC de cuya gestion se ocupa, cuando existan riesgos de alteracion de la estrategia de
las IIC. En el periodo no se ha ejercido el derecho de voto en ninguna IIC en las caracteristicas anteriores. 6.
INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A 7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE
CEDIDO A LAS MISMAS. N/A 8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. El Compartimento ha soportado en
el ejercicio gastos derivados de servicio de analisis financiero sobre inversiones. Dicho servicio de analisis se refiere en
todo caso a valores incluidos dentro del ambito de inversion de las IIC, afiadiendo valor a las estrategias del proceso de
inversion. 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A 10. PERSPECTIVAS DE
MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. En cuanto a Dux Umbrella /Bolsagar, se espera mantener la actual
politica de inversiones, aunque no se descarta alguna variacion en cuanto al porcentaje de inversién en renta variable o en
la composicién de la cartera, si las circunstancias del mercado lo aconsejan.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0132105018 - Acciones|ACERINOX EUR 87 4,75 76 4,93
ES0113211835 - Acciones|BBVA EUR 117 6,45 85 5,55
ES0140609019 - Acciones|CAIXABANK EUR 66 3,64 42 2,73
ES0121975009 - Acciones| CONSTRUCC.Y AUXILIAR FERROCARR EUR 98 5,38 73 4,78
ES0105630315 - Acciones|CIE AUTOMOTIVE EUR 49 2,68 53 3,48
ES0105066007 - Acciones|CELLNEX TELECOM EUR 76 4,16 67 4,38
ES0139140174 - Acciones|INMOBILIARIA COLONIAL EUR 84 4,62 62 4,05
ES0105130001 - Acciones|GLOBAL DOMINION ACCESS EUR 44 2,41 34 2,19
ES0130625512 - Acciones|ENCE EUR 58 3,19 62 4,04
ES0105548004 - Acciones| GRUPO ECOENER SA EUR 69 3,80 63 4,11
ES0129743318 - Acciones|ELECNOR EUR 54 2,97 32 2,09
ES0134950F36 - Acciones|FAES EUR 32 1,75 21 1,36
ES0105223004 - Acciones| GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 58 3,21 42 2,75
ES0177542018 - Acciones|INTER. CONSOLIDATED AIRLINES EUR 80 4,38 102 6,62
ES0144580Y14 - Acciones|IBERDROLA EUR 98 5,37 93 6,07
ES0148396007 - Acciones|INDITEX EUR 75 4,13 104 6,80
ES0124244E34 - Acciones|MAFRE EUR 97 5,34 78 5,10
ES0176252718 - Acciones|SOL MELIA EUR 68 3,71 70 4,56
ES0173516115 - Acciones|REPSOL EUR 68 3,76 62 4,04
ES0113900J37 - Acciones|SANTANDER EUR 112 6,18 67 4,37
ES0182870214 - Acciones|VALLEHERMOSO EUR 76 4,19 67 4,36
ES0178430E18 - Acciones|TELEFONICA EUR 67 3,67 63 4,11
ES0178165017 - Acciones|TECNICAS REUNIDAS EUR 98 5,38 62 4,03
TOTAL RV COTIZADA 1.732 95,12 1.480 96,48
TOTAL RENTA VARIABLE 1732 95,12 1.480 96,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.732 95,12 1.480 96.48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.732 95,12 1.480 96,48

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No aplica.

INFORMACION COMPARTIMENTO
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| DUX UMBRELLA/AVANTI
istro: 31/05/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de Riesgo: 3, en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversién: DUX UMBRELLA/AVANTI invierte entre un 30-75% de su exposicidn total en renta variable de
cualquier capitalizacion o sector, y el resto en activos de renta fija pablica o privada sin predeterminacién en cuanto al tipo
de emisor, porceentajes, duracién o rating minimo. Puede invertir un 0-100% del patrimonio en IIC financieras. La
exposicion al riesgo de divisa, que podra oscilar entre un 0-100% de la exposicion total. La politica de inversiones busca,
de manera activa, el crecimiento del valor de las acciones del fondo a largo plazo, a través de las inversiones en los
diferentes instrumentos financieros, en la proporcion que se considere mas adecuada en cada momento. El inversor debe,
por tanto, plantear su inversion en DUX UMBRELLA/AVANTI a largo plazo y asumir el riesgo que comporta la politica de
inversiones establecida.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,47 0,43 0,47 0,86
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,02 3,04 2,02 3,25

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 639.203,35 654.455,03
N° de Participes 119 124
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 9.611 15,0363
2024 9.124 13,9413
2023 7.932 12,2677
2022 6.969 10,7125
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,25 0,25 0,25 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 7,85 4,05 3,66 2,09 2,80 13,64 14,52 -4,74 -4,10

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,71 04-04-2025 -3,71 04-04-2025 -1,93 16-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,41 23-04-2025 1,41 23-04-2025 2,48 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2025 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,41 13,72 8,54 5,89 8,71 6,75 7,52 11,17 19,09
Ibex-35 19,59 23,51 14,65 13,10 13,98 13,30 14,12 19,43 34,10
Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,40 0,43 0,63 0,80 0,63 1,05 3,42 0,53
37,5% SX5T + 37,5%
SPXT + 25% 12,81 15,26 9,75 7,18 10,54 8,05 8,58 15,77 22,52
LET1TREU
VaR histérico del
L 5,46 5,46 5,36 6,86 6,86 6,86 7,18 7,88 9,82
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,37 0,18 0,18 0,19 0,18 0,74 0,75 0,74 0,76

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

155
150
145
140
135
130
125
120
115
110
105
100

o = = o o o o + + w
& & & o & & & & & &
o =1 =1 =1 o =1 =1 o o =1
=) 9 9 9 =) 9 9 <) =) 9
5] & o I 5] & o & 5] &
= =1 = 2 = =1 = 2 = =1
= = =1 = =] = = =]
& 2] = & & 2] = & & 2]

—— 37.5% SX5T + 37,5% SPXT +25% LET1TREU Valor Liguidativa

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

30
25
20
15

-5
-10
-15
-20

E I I I
s I I I
0

& &8 F

III-IIIIIIII.I
Y

.
§ & &&ed

A

W'
£ 4

|I 37,5% SXST +37,5% SPAT + 25% LET1TREU M Rentabilidad |||:|

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 15.733 100 1
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 27.893 111 2
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 74.965 179 5
Renta Variable Mixta Internacional 9.350 122 8
Renta Variable Euro 15.258 316 18
Renta Variable Internacional 57.369 399 8
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 160.734 1.093 7
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 361.302 2.320 6,60
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 7.320 76,16 8.212 90,00
* Cartera interior 4.108 42,74 3.134 34,35
* Cartera exterior 3.213 33,43 5.060 55,46
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 18 0,20
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.269 23,61 739 8,10
(+/-) RESTO 22 0,23 173 1,90
TOTAL PATRIMONIO 9.611 100,00 % 9.124 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

9.124
-2,41
0,00
7,63
8,04
0,79
0,45
-2,12
4,44
0,00
-0,10
5,08
-0,50
0,00
-0,41
-0,25
-0,05
-0,02
-0,01
-0,08
0,00
0,00
0,00
0,00
9.611

8.750
-0,64
0,00
4,83
521
1,07
1,34
0,92
-0,12
0,00
1,15
0,88
-0,03
0,00
-0,38
-0,25
-0,05
-0,02
-0,01
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
9.124

9.124
-2,41
0,00
7,63
8,04
0,79
0,45
2,12
4,44
0,00
-0,10
5,08
-0,50
0,00
-0,41
-0,25
-0,05
-0,02
-0,01
-0,08
0,00
0,00
0,00
0,00
9.611

293,40
0,00
-2.120,84
-2.212,09
-22,95
-65,06
-342,61
-4.016,72
0,00
-109,41
503,95
1.840,71
0,00
91,25
3,65
3,65
-1,97
20,52
65,40
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

2.354

24,49

1.796

19,68

TOTAL RENTA FIJA

2.354

24,49

1.796

19,68

TOTAL RV COTIZADA

1.754

18,25

1.338

14,67

TOTAL RENTA VARIABLE

1.754

18,25

1.338

14,67

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

4.108

42,74

3.134

34,35

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

0

0,00

2.034

22,30

TOTAL RENTA FIJA

0

0,00

2.034

22,30

TOTAL IIC

3.213

33,43

3.037

33,29

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

3.213

33,43

5.071

55,58

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

7.320

76,16

8.206

89,93

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

© 1820 % ACCIONES
#3351 % FONDOS DE INVERSION
®2455 % LETRAS

23,85 % LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
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SI NO

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 2.598.741,09 euros que supone el 27,04% sobre el
patrimonio de la IIC.

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 2.474.245,62 euros que supone el 25,74% sobre el
patrimonio de la IIC.

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 2.585.717,85 euros que supone el 26,90% sobre el
patrimonio de la IIC.

d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 242.217.172,09
euros, suponiendo un 2.590,68% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

Anexo:

d.) Los Repos del periodo han sido contratados con el depositario.

h.) No existe vinculacion directa entre la gestora y el depositario. Dux Inversores Capital A.V., S.A., sociedad vinculada a
Dux Inversores SGIIC, S.A. tiene un acuerdo de oficina virtual con Bankinter S.A., percibe una pequefa parte de los
beneficios de dicho Banco. La sociedad gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de

mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1.SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de
los mercados. El primer semestre de 2025 nos ha dejado profundos cambios geopoliticos, una crisis comercial, una guerra
en Oriente Medio, una rebaja importante de calificacion crediticia y un repunte de volatilidad no visto desde el Covid-19 vy,
sin embargo, cuando hacemos resumen de rentabilidad de los activos, es como si no hubiese pasado (casi) nada.
Evidentemente no se puede explicar lo sucedido en este semestre sin hablar de la irrupcién de Donald Trump que tras su
toma de posesion causd un shock mundial con su ?dia de la liberacion? en el que se imponian tarifas desorbitadas,
aleatorias e injustificadas, que produjo un seismo en los cimientos del comercio mundial. Desde maximos el S&amp;P 500
lleg6 a caer un -21%, la volatilidad medida por el VIX llegé a niveles de 60 y vimos algunos de los dias mas ?locos? que se
recuerden, con uno de los mayores rebotes diarios de las bolsas a golpe de Tweet de Trump. No se habian roto todos los
puentes? habia margen para negociar. El S&amp;P 500 lleg6 a subir un 9,50% el dia 9 de abril y provoco un rally que lo
aupaba de nuevo a maximos histéricos a finales de junio. Tras estos dias de locura de abril, el mercado ha digerido
también la guerra entre Israel e Irdn, con participacion de los EE.UU. y también la pérdida de la calificacion crediticia de
AAA para el tesoro norteamericano (Faltaba Moody?s por rebajarle y lo hizo a mediados del mes de mayo). También ha
digerido el nuevo marco presupuestario de Trump, llamado ?One Big Beautifull Bill? que perpetla las bajadas impositivas.
No solo es Trump el que realiza politicas expansivas. En Europa el nuevo canciller aleman anuncia un ambicioso plan de
infraestructuras y de gasto en defensa (al hilo de las necesidades de la OTAN) que regara de dinero publico al continente
europeo.En renta variable, el indice mundial se anota una subida en el primer semestre de afio del 5,73% en moneda local,
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sin embargo, cuando medimos la rentabilidad en euros, desciende un 4,21% debido al debilitamiento del délar. Los indices
americanos cierran en negativo también con el S&amp;P 500 cayendo un 7,18% y el Dow Jones un 8,81%, ambos medidos
en euros. El Nasdag cierra el semestre con una rentabilidad negativa de 7,02% en euros.Europa se pone al frente en el
semestre en términos de rentabilidad, con el MSCI Europe cerrando el semestre con una subida del 6,45% y el Euro Stoxx
50 también cierra con una rentabilidad positiva del 8,32%, ambas medidas en euros. Destacamos el comportamiento del
indice de referencia espafiol, con el IBEX 35 anotandose una subida del 20,67% a cierre de junio. Japon continda con la
tendencia alcista en el primer semestre de afio, cerrando con una rentabilidad positiva del 1,58%, aunque medido en euros
se queda una rentabilidad negativa del 2,50%, debido al fortalecimiento del euro. Los paises emergentes cierran con
subidas en el semestre del 9,28%, aunque, si tenemos en cuenta el efecto divisa, se queda con una rentabilidad en el
semestre del 0,30% medida en euros. En cuanto a los estilos, el value registré una caida del 4,05%, superando ligeramente
al growth, que cierra el semestre con una rentabilidad negativa del 4,85%, ambos medidos en euros. A nivel sectorial, el
semestre ha tenido un desempefio positivo en la gran mayoria de los segmentos, sin embargo, cuando medimos las
rentabilidades en euros, como hemos podido ver en el comportamiento por geografias, la foto es completamente distinta ya
gue se ve distorsionada por el fortalecimiento del euro respecto al dolar. Destacan el sector industrial, financiero y el sector
de las utilities que, a pesar del efecto de la divisa, logran anotarse rentabilidades positivas en el semestre, con subidas del
2,59%, 1,24% y 0,52% respectivamente. Sin embargo, el resultado es negativo para el resto de sectores. Los sectores de
telecomunicaciones, materiales, consumo bésico y energia se anotan rentabilidades negativas del 0,38%, 4,23%, 4,79% y
4,86%, respectivamente, todas medidas en euros. Por otro lado, los sectores energia, salud y consumo discrecional,
presentan rentabilidades negativas del 9,48%, 12,07% y 13,16%, también medidas en euros.La renta fija ha tenido una
primera mitad de afio positiva en la mayoria de sus segmentos, siendo la Unica excepcion los bonos de gobierno aleman en
los tramos mas largos de la curva. La subida de estas referencias se debe a la aprobacion del Parlamento aleméan de un
plan de gasto, permitiendo al pais invertir mas de un billon de euros en defensa e infraestructuras en los proximos afios. Sin
embargo, el BCE ha seguido la senda de bajadas, situando la tasa de depdsito en el 2%. Mientras tanto, la FED ha sido
incapaz de bajar los tipos debido a la incertidumbre causada por Trump y sus politicas arancelarias. Sin embargo, los
bonos del tesoro si que han tenido un buen comportamiento con los tipos descontando una previsible desaceleracion de la
economia. El crédito ha continuado con la tendencia positiva del afio anterior, lo que ha provocado que los diferenciales se
encuentren ya en niveles muy ajustados.En los bonos de gobierno, hemos visto un comportamiento mixto. La TIR del bono
americano a 10 afios cae en el afio del 4,57% al 4,23%, cerrando el semestre con una rentabilidad positiva en términos de
precio del 5,35% en moneda local. Sin embargo, la TIR del bund aleméan a 10 afios sube del 2,37% al 2,61%, cerrando el
primer semestre con una rentabilidad negativa en precio del -0,27%.En deuda corporativa, después de la ampliacién de
diferenciales que tuvimos tras el Liberation Day, la mayoria de las regiones han vuelto a los valores con los que
empezamos el afio consiguiendo que todos los activos de crédito cierren el primer semestre del afio con rentabilidades
positivas. La deuda corporativa de baja calidad avanza en Estados Unidos un 4,57%, en moneda local y en Europa sube un
2,30%.Los indices de crédito de alta calidad, que tienen un componente mayor de duracién cierran el semestre con
Estados Unidos subiendo un 4,17% y Europa un 1,80%, en moneda local, respectivamente.En cuanto a los datos macro,
este primer semestre se ha podido apreciar como la inflacion general de las regiones se ha ido acercando al objetivo de los
bancos centrales. En la zona euro la inflacion general ha caido hasta el 2,0%, y la subyacente hasta el 2,3%. En Espafia, el
dato general cae hasta el 2,2%. En Estados Unidos, el ultimo dato de mayo alcanza el 2,4%, la subyacente llega al
2,9%.En cuanto a las materias primas, el oro continlia la tendencia del afio pasado superando nuevos maximos histéricos y
cierra junio en 3.307,70 dolares por onza, apreciandose un 25,24% el primer semestre. Por otro lado, el petrdleo (Brent),
cae un -9,42%, cerrando el semestre en 67,61 ddlares por barril.Respecto a las divisas, el dolar es el principal protagonista
del afio al depreciarse contra la mayoria de las divisas, contra el euro se deprecia un -12,16% a cierre de junio con el
cambio en 1,1787. El buen comportamiento del euro hace que se fortalezca en el periodo contra la mayoria de divisas: el
yen se deprecia un -3,98% vy la libra un -3,62%. b) Decisiones generales de inversion adoptadas. Durante el primer
semestre del afio, se elimind la exposicion de la cartera en activo de Renta Fija USA. Actualmente la cartera esta
compuesta por activos de Renta Variable, ETF y Repos a dia.  ¢) indice de referencia. La gestion toma como referencia la
rentabilidad del indice Eurostoxx 50 Total Return (37,5%), S&amp;P 500 Total Return (37,5%), y Bloomberg Barclays Euro-
Aggregate Treasury 1-3 Year TR Value Unhedged EUR (25%). En el periodo la rentabilidad del indice de referencia es de
6,62%. d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. En este contexto, el patrimonio del
Compartimento a 30.06.2025 ascendia a 9.611.275,49 euros (a 31.12.2024, 9.123.951,11 euros) y el nimero de participes
a dicha fecha ascendia a 119 (en el periodo anterior a 124). La rentabilidad del Compartimento en el periodo es del 7,86%.
La rentabilidad de las Letras del Tesoro a 1 afio ha sido del 1,39 % en el periodo. Los gastos del periodo ascienden al
0,74% anual sobre el patrimonio medio, de los cuales 0,09% corresponden a gastos indirectos (soportados por la inversion
en otras IIC) y 0,65% a gastos directos (de la propia IIC). €) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos
de la gestora. Las rentabilidades obtenidas en el periodo por el resto de las IIC gestionadas por Dux Inversores, seguin su
menor 0 mayor exposicién a la renta variable, se encuentran entre -4,80% y 24,74%. 2. INFORMACION SOBRE LAS
INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. En renta fija, se ha dejado vencer los activos de
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Renta Fija americana que teniamos en cartera, de forma que la exposicion de la cartera a este tipo de activos se ha
eliminado. La parte de la cartera que anteriormente correspondia a Renta Fija se estd invirtiendo en repos.La parte de la
cartera tanto de Renta Variable como ETFs no se ha visto alterada en el semestre.Los valores que méas han aportado a la
rentabilidad del periodo han sido Mapfre y Banco Santander. b) Operativa de préstamos de valores. N/A c) Operativa en
derivados y adquisicion temporal de activos. Durante el periodo, se han realizado operaciones sobre instrumentos
derivados negociados en mercados organizados sobre indices como inversion. El objetivo del uso de derivados es
gestionar la cartera de forma mas eficiente. El grado de apalancamiento medio de la IIC, segun el método del compromiso,
es de 46,96% en el periodo. La posicidon que se mantiene a cierre del periodo se detalla en el punto 3.3 del presente
informe.El Compartimento ha realizado operaciones repetitivas o de escasa relevancia de compras de Repos de Deuda
Publica con el depositario.  d) Otra informacién sobre inversiones. No existen inversiones sefialadas en el articulo 48.1.j
del RIIC.No existen en cartera inversiones en litigio.Al final del periodo hay invertido un 33,43% del patrimonio en otras IIC,
gestionada por , Blackrock Asset Management y Lyxor Intl Asset Management.Se han realizado operaciones sobre activos
de renta fija, consideradas a plazo, pero que corresponden a la operativa habitual de contado del mercado en el que se han
realizado.ESTE COMPARTIMENTO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 70% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE
BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.Desde el 12 de febrero de
2024 la remuneracion de la cuenta en euros con el depositario se ha fijado en ?STR un dia menos 0,30%. Para las cuentas
en divisa, se remuneran cada una en funcién de un tipo de referencia establecido por el depositario menos 0,25%.
Conforme a las condiciones contractuales establecidas en ningin caso el importe sera inferior a 0. 3. EVOLUCION DEL
OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. La volatilidad del
Compartimento ha sido superior respecto al periodo anterior, inferior a la del indice que la gestion toma como referencia y
superior a la de activos de riesgo bajo como las Letras del Tesoro a 1 afio. Los datos de la volatiLidad en el periodo se
detalla en el punto 2.2 del presente informe. 5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. La politica establecida por la gestora
en relacién al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores nacionales que integran la cartera de la IIC
consiste en que se ejercera obligatoriamente el derecho de voto siempre que la inversion que mantiene en cartera la IIC en
un titulo nacional supere el 1% del capital social de la IIC y los 12 meses de antigiedad. Asimismo, la Gestora estudiara
ejercer los derechos de voto anexos a los titulos en cartera de las IIC de cuya gestion se ocupa, cuando existan riesgos de
alteracion de la estrategia de las IIC. En el periodo no se ha ejercido el derecho de voto en ninguna IIC en las
caracteristicas anteriores. 6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A 7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL
FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A 8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
El Compartimento ha soportado en el ejercicio gastos derivados de servicio de analisis financiero sobre inversiones. Dicho
servicio de analisis se refiere en todo caso a valores incluidos dentro del ambito de inversion de las IIC, afiadiendo valor a
las estrategias del proceso de inversion. 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A 10.
PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. En renta fija seguiremos manteniendo un
perfil alto de calidad crediticia. En renta variable mantenemos una posicion bastante neutral, muy diversificada y sesgada a
acciones de calidad que prevemos mantener salvo que se produzcan importantes movimientos en las Bolsas.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012K53 - REPO|BANKINTER|2,920|2025-01-02 EUR 0 0,00 1.796 19,68
ES0000012K61 - REPO|BANKINTER|1,920|2025-07-01 EUR 2.354 24,49 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.354 24,49 1.796 19,68
TOTAL RENTA FIJA 2.354 24,49 1.796 19,68
ES0130960018 - Acciones|ENAGAS EUR 161 1,67 133 145
ES0124244E34 - Acciones|MAFRE EUR 763 7,94 538 5,90
ES0173093024 - Acciones|RED ELECTRICA DE ESPANA EUR 241 2,51 219 2,41
ES0173516115 - Acciones|REPSOL EUR 245 2,55 230 2,53
ES0113900J37 - Acciones|SANTANDER EUR 343 3,57 218 2,39
TOTAL RV COTIZADA 1.754 18,25 1.338 14,67
TOTAL RENTA VARIABLE 1.754 18,25 1.338 14,67
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.108 42,74 3.134 34,35
US912797LY18 - Letras|US TREASURY|4,633|2025-01-16 UsD 0 0,00 1.767 19,36
US912797MM60 - Letras|US TREASURY|4,334|2025-03-06 USD 0 0,00 268 2,93
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 2.034 22,30
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 2.034 22,30
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 2.034 22,30
FR0007052782 - Participaciones|LYXOR INTL ASSET MANAGEMENT EUR 928 9,65 872 9,56
DE0005933931 - Participaciones|INDEXCHANGE INVESTMENT AG EUR 634 6,60 530 5,81
IE0005042456 - Participaciones|ISHARES CORE FTSE 100 UCITS GBP 159 1,66 154 1,68
FR0010251744 - Participaciones|LYXOR INTL ASSET MANAGEMENT EUR 1.491 15,51 1.482 16,24
TOTAL IIC 3.213 33,43 3.037 33,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.213 33,43 5.071 55,58
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Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.320 76,16 8.206 89,93

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No aplica.

INFORMACION COMPARTIMENTO
DUX UMBRELLA/TRIMMING USA TECHNOLOGY
Fecha de registro: 31/05/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de Riesgo: 6, en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: DUX UMBRELLA/TRIMMING USA TECHNOLOGY invierte entre un 75-100% de su exposicion total
en renta variable de cualquier capitalizacion, de emisores/mercados fundamentalmente de la OCDE, invirtiendo mas del
50% de la exposicion total en renta variable del sector tecnoldgico de emisores/mercados estadounidenses. El resto de
exposicién a renta variable se podré invertir en valores de otros sectores y/o emisores/mercados OCDE, pudiendo invertir
hasta un 10% de la exposicion total en valores/mercados de paises emergentes. La exposicién al riesgo de divisa, que
podré oscilar entre un 0-100% de la exposicion total. La politica de inversiones busca, de manera activa, el crecimiento del
valor de las acciones del fondo a largo plazo, a través de las inversiones en los diferentes instrumentos financieros, en la
proporcién que se considere mas adecuada en cada momento. El inversor debe, por tanto, plantear su inversion en DUX
UMBRELLA/TRIMMING USA TECHNOLOGY a largo plazo y asumir el riesgo que comporta la politica de inversiones
establecida.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 11,12 9,59 11,12 17,74
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,59 0,75 0,59 0,98

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior

N° de Participaciones 259.249,38 274.886,81
N° de Participes 40 35
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) |

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 5.985 23,0841
2024 6.071 22,0868
2023 4.015 11,5653
2022 3.108 8,8925

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,79 0,79 0,79 0,79 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 4,52 44,33 -27,59 100,14 -9,10 90,97 30,06 -45,82 40,03

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -8,94 03-04-2025 -8,94 03-04-2025 -7,74 09-05-2022
Rentabilidad maxima (%) 14,64 09-04-2025 14,64 09-04-2025 9,55 21-11-2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2025 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 60,58 59,20 61,40 54,35 40,01 40,55 28,81 43,68 38,58
Ibex-35 19,59 23,51 14,65 13,10 13,98 13,30 14,12 19,43 34,10
Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,40 0,43 0,63 0,80 0,63 1,05 3,42 0,53
509%XNDX+50%SPXT 26,52 32,21 18,91 14,85 19,03 14,99 14,90 28,04 34,50
VaR histérico del
o 25,24 25,24 24,42 23,58 19,96 23,58 18,59 17,42 12,60
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,89 0,45 0,45 0,45 0,45 1,80 1,79 1,80 1,83

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 15.733 100 1
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 27.893 111 2
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 74.965 179 5
Renta Variable Mixta Internacional 9.350 122 8
Renta Variable Euro 15.258 316 18
Renta Variable Internacional 57.369 399 8
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 160.734 1.093 7
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 361.302 2.320 6,60
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.919 98,90 5.943 97,89
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 5.919 98,90 5.943 97,89
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 133 2,22 193 3,18
(+/-) RESTO -68 -1,14 -64 -1,05
TOTAL PATRIMONIO 5.985 100,00 % 6.071 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

6.071
-7,27
0,00
5,60
6,55
0,05
0,04
0,00
6,65
0,00
0,00
0,00
-0,19
0,00
-0,95
-0,79
-0,05
-0,03
-0,02
-0,06
0,00
0,00
0,00
0,00
5.985

4.066
-25,35
0,00
71,37
72,67
0,07
0,10
0,00
72,42
0,00
0,00
0,00
0,08
0,00
-1,64
-0,81
-0,05
-0,03
-0,02
-0,73
0,34
0,00
0,07
0,27
6.071

6.071
-7,27
0,00
5,60
6,55
0,05
0,04
0,00
6,65
0,00
0,00
0,00
-0,19
0,00
-0,95
-0,79
-0,05
-0,03
-0,02
-0,06
0,00
0,00
0,00
0,00
5.985

-65,92
0,00
-512,92
-509,11
-9,16
-46,08
0,00
-89,10
0,00
0,00
0,00
-364,77
0,00
-3,81
16,80
16,79
10,87
41,36
-89,63
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL RV COTIZADA

5.919

98,91

5.943

97,88

TOTAL RENTA VARIABLE

5.919

98,91

5.943

97,88

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

5.919

98,91

5.943

97,88

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

5.919

98,91

5.943

97,88

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

@ 97,50 % ACCIONES
® 220 % Laupez

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

X XX [X|X|[X[X|X[X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
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SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 1.305.460,50 euros que supone el 21,81% sobre el
patrimonio de la IIC.

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 1.461.780,20 euros que supone el 24,43% sobre el
patrimonio de la IIC.

Anexo: f) Se han realizado operaciones de compra venta de divisa con el depositario por importe de 15.055,29 euros. h)
No existe vinculacion directa entre la gestora y el depositario. Dux Inversores Capital A.V., S.A., sociedad vinculada a Dux
Inversores SGIIC, S.A. tiene un acuerdo de oficina virtual con Bankinter S.A., percibe una pequefia parte de los beneficios
de dicho Banco. La sociedad gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1.SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de
los mercados. El primer semestre de 2025 nos ha dejado profundos cambios geopoliticos, una crisis comercial, una guerra
en Oriente Medio, una rebaja importante de calificacion crediticia y un repunte de volatilidad no visto desde el Covid-19 vy,
sin embargo, cuando hacemos resumen de rentabilidad de los activos, es como si no hubiese pasado (casi) nada.
Evidentemente no se puede explicar lo sucedido en este semestre sin hablar de la irrupcion de Donald Trump que tras su
toma de posesidn causé un shock mundial con su ?dia de la liberacion? en el que se imponian tarifas desorbitadas,
aleatorias e injustificadas, que produjo un seismo en los cimientos del comercio mundial. Desde maximos el S&amp;P 500
llego a caer un -21%, la volatilidad medida por el VIX llegé a niveles de 60 y vimos algunos de los dias mas ?locos? que se
recuerden, con uno de los mayores rebotes diarios de las bolsas a golpe de Tweet de Trump. No se habian roto todos los
puentes? habia margen para negociar. EI S&amp;P 500 llegé a subir un 9,50% el dia 9 de abril y provocé un rally que lo
aupaba de nuevo a maximos histéricos a finales de junio. Tras estos dias de locura de abril, el mercado ha digerido
también la guerra entre Israel e Irdn, con participacion de los EE.UU. y también la pérdida de la calificacion crediticia de
AAA para el tesoro norteamericano (Faltaba Moody?s por rebajarle y lo hizo a mediados del mes de mayo). También ha
digerido el nuevo marco presupuestario de Trump, llamado ?One Big Beautifull Bill? que perpetla las bajadas impositivas.
No solo es Trump el que realiza politicas expansivas. En Europa el nuevo canciller aleman anuncia un ambicioso plan de
infraestructuras y de gasto en defensa (al hilo de las necesidades de la OTAN) que regara de dinero publico al continente
europeo.En renta variable, el indice mundial se anota una subida en el primer semestre de afio del 5,73% en moneda local,
sin embargo, cuando medimos la rentabilidad en euros, desciende un 4,21% debido al debilitamiento del délar. Los indices
americanos cierran en negativo también con el S&amp;P 500 cayendo un 7,18% y el Dow Jones un 8,81%, ambos medidos
en euros. El Nasdaq cierra el semestre con una rentabilidad negativa de 7,02% en euros.Europa se pone al frente en el
semestre en términos de rentabilidad, con el MSCI Europe cerrando el semestre con una subida del 6,45% y el Euro Stoxx
50 también cierra con una rentabilidad positiva del 8,32%, ambas medidas en euros. Destacamos el comportamiento del
indice de referencia espafiol, con el IBEX 35 anotandose una subida del 20,67% a cierre de junio. Japon continda con la
tendencia alcista en el primer semestre de afio, cerrando con una rentabilidad positiva del 1,58%, aunque medido en euros
se queda una rentabilidad negativa del 2,50%, debido al fortalecimiento del euro. Los paises emergentes cierran con
subidas en el semestre del 9,28%, aunque, si tenemos en cuenta el efecto divisa, se queda con una rentabilidad en el
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semestre del 0,30% medida en euros. En cuanto a los estilos, el value registré una caida del 4,05%, superando ligeramente
al growth, que cierra el semestre con una rentabilidad negativa del 4,85%, ambos medidos en euros. A nivel sectorial, el
semestre ha tenido un desempefio positivo en la gran mayoria de los segmentos, sin embargo, cuando medimos las
rentabilidades en euros, como hemos podido ver en el comportamiento por geografias, la foto es completamente distinta ya
gue se ve distorsionada por el fortalecimiento del euro respecto al dolar. Destacan el sector industrial, financiero y el sector
de las utilities que, a pesar del efecto de la divisa, logran anotarse rentabilidades positivas en el semestre, con subidas del
2,59%, 1,24% y 0,52% respectivamente. Sin embargo, el resultado es negativo para el resto de sectores. Los sectores de
telecomunicaciones, materiales, consumo bésico y energia se anotan rentabilidades negativas del 0,38%, 4,23%, 4,79% y
4,86%, respectivamente, todas medidas en euros. Por otro lado, los sectores energia, salud y consumo discrecional,
presentan rentabilidades negativas del 9,48%, 12,07% y 13,16%, también medidas en euros.La renta fija ha tenido una
primera mitad de afio positiva en la mayoria de sus segmentos, siendo la Unica excepcion los bonos de gobierno aleman en
los tramos mas largos de la curva. La subida de estas referencias se debe a la aprobacion del Parlamento aleman de un
plan de gasto, permitiendo al pais invertir mas de un billon de euros en defensa e infraestructuras en los proximos afios. Sin
embargo, el BCE ha seguido la senda de bajadas, situando la tasa de depdsito en el 2%. Mientras tanto, la FED ha sido
incapaz de bajar los tipos debido a la incertidumbre causada por Trump y sus politicas arancelarias. Sin embargo, los
bonos del tesoro si que han tenido un buen comportamiento con los tipos descontando una previsible desaceleracion de la
economia. El crédito ha continuado con la tendencia positiva del afio anterior, lo que ha provocado que los diferenciales se
encuentren ya en niveles muy ajustados.En los bonos de gobierno, hemos visto un comportamiento mixto. La TIR del bono
americano a 10 afios cae en el afio del 4,57% al 4,23%, cerrando el semestre con una rentabilidad positiva en términos de
precio del 5,35% en moneda local. Sin embargo, la TIR del bund aleméan a 10 afios sube del 2,37% al 2,61%, cerrando el
primer semestre con una rentabilidad negativa en precio del -0,27%.En deuda corporativa, después de la ampliacién de
diferenciales que tuvimos tras el Liberation Day, la mayoria de las regiones han vuelto a los valores con los que
empezamos el afio consiguiendo que todos los activos de crédito cierren el primer semestre del afio con rentabilidades
positivas. La deuda corporativa de baja calidad avanza en Estados Unidos un 4,57%, en moneda local y en Europa sube un
2,30%.Los indices de crédito de alta calidad, que tienen un componente mayor de duracién cierran el semestre con
Estados Unidos subiendo un 4,17% y Europa un 1,80%, en moneda local, respectivamente.En cuanto a los datos macro,
este primer semestre se ha podido apreciar como la inflacion general de las regiones se ha ido acercando al objetivo de los
bancos centrales. En la zona euro la inflacion general ha caido hasta el 2,0%, y la subyacente hasta el 2,3%. En Espafia, el
dato general cae hasta el 2,2%. En Estados Unidos, el ultimo dato de mayo alcanza el 2,4%, la subyacente llega al
2,9%.En cuanto a las materias primas, el oro continlia la tendencia del afio pasado superando nuevos maximos histéricos y
cierra junio en 3.307,70 dolares por onza, apreciandose un 25,24% el primer semestre. Por otro lado, el petrdleo (Brent),
cae un -9,42%, cerrando el semestre en 67,61 ddlares por barril.Respecto a las divisas, el dolar es el principal protagonista
del afio al depreciarse contra la mayoria de las divisas, contra el euro se deprecia un -12,16% a cierre de junio con el
cambio en 1,1787. El buen comportamiento del euro hace que se fortalezca en el periodo contra la mayoria de divisas: el
yen se deprecia un -3,98% y la libra un -3,62%. b) Decisiones generales de inversién adoptadas. En el primer semestre
2025, hay que destacar la enorme volatilidad del mercado y en especial en EEUU, y mas concretamente en el sector
tecnolégico. Después de un 2024 excepcional con una rentabilidad a anual del fondo del 90%, tuvimos ya muchos valores
de cartera a precios muy exigentes.Noticias como el desarrollo de la IA en China por parte de la plataforma China?
DeeSeek?, introduce el debate de la necesidad de grandes centros de datos por parte de las principales empresas que
lideran esta nueva mega tendencia en EEUU. Esto produce una fuerte correccion a finales de enero del Nasdaq con
desplomes importante en Nvidia, Micro , Advanced Micro, Micron y Super Micro con caidas superiores del 20% de
media.Es en ese momento es cuando se cuestiona la excepcionalidad del mercado de renta variable en EEUU, después de
varios afios liderando de forma indiscutible y con una diferencia importante.El Fondo experimenta la misma correccién
durante los meses de febrero y marzo coincidiendo con los anuncios amenazantes de Trump referente a la imposicién de
tasas de importacion a practicamente todos los paises. Sin duda se produce una salida de activos de renta variable en
EEUU, hacia mercados mas ?baratos? como Europa y Asia, con la correccion correspondiente del USD.La estrategia es
mantener posiciones en valores con expectativas de fuerte crecimiento, ya que la correccion es muy rapida ademas de
excesiva. c) indice de referencia. La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Nasdaq 100 Total Return
(50%) y S&amp;P 500 Total Return (50%). En el periodo la rentabilidad del indice de referencia es de 7,27%. d) Evolucion
del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. En este contexto, el patrimonio del Compartimento a 30.06.2025
ascendia a 5.984.525,12 euros (a 31.12.2024, 6.071.355,47 euros) y el nUmero de participes a dicha fecha ascendia a
40 (en el periodo anterior a 35). La rentabilidad del Compartimento en el periodo es del 4,52%. La rentabilidad de las
Letras del Tesoro a 1 afio ha sido del 1,39 % en el periodo. Los gastos del periodo ascienden al 1,78% anual sobre el
patrimonio medio. e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. Las rentabilidades
obtenidas en el periodo por el resto de las IIC gestionadas por Dux Inversores, segln su menor o mayor exposicion a la
renta variable, se encuentran entre -4,80% y 24,74%. 2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones
concretas realizadas durante el periodo. Valores como Nvidia se quedan por primera vez a precios muy buenos para
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incrementar posiciones , destacar la entrada en valores nuevos como Nebius, Palantir, con exposicion a Al, defensa,
ciberseguridad, Lam Research y Broadcom.A su vez, empresas que van a ser fundamentales en resolver el problema de la
gran cantidad de energia necesaria para la implementaciéon de los grandes centro de datocomo OKLO, Constellation
Energy, Nano Nuclear, han sido oportunidades que aprovechamos con subidas de un 80% de media en los meses de mayo
y Junio.El momento de correccion y la fuerte volatilidad, permite incrementar posiciones (después de venderlas en el mes
de diciembre) en valores con exposicion a los nuevos ordenadores con andlisis quanticos ( Quantum Computer ) , lonQ ,
Rigetti , D-Wave Quantum. Esto se traduce en una rentabilidad de un 29% en el mes de mayo y un12% en el mes de
junio.Otros valores fundamentales para esta recuperacién son los relacionados con la telefonia por satélite como ASTS
Space Mobile, Rocket Lab , Black Ski Technologies.Tambien, pero de forma mas marginal, hemos invertido en Coin Base
Global, Cean Spark y en sanidad con valores como Hims &amp; Hers Health, Metagenomic y Abcellera Biologic. b)
Operativa de préstamos de valores. N/A c¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos. No se ha operado
con derivados en el periodo. d) Otra informacién sobre inversiones. No existen inversiones sefialadas en el articulo 48.1.
del RIIC.No existen en cartera inversiones en litigio.Al final del periodo no hay patrimonio invertido en otras IIC.No se han
realizado operaciones a plazo en el periodo.ESTE COMPARTIMENTO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 25% EN
EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, ESTO ES, CON ALTO RIESGO DE CREDITO.Desde el
12 de febrero de 2024 la remuneracién de la cuenta en euros con el depositario se ha fijado en ?STR un dia menos 0,30%.
Para las cuentas en divisa, se remuneran cada una en funcién de un tipo de referencia establecido por el depositario
menos 0,25%. Conforme a las condiciones contractuales establecidas en ningln caso el importe sera inferior a 0. 3.
EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. La
volatilidad del Compartimento ha sido superior respecto al periodo anterior, superior a la del indice que la gestion toma
como referencia y superior a la de activos de riesgo bajo como las Letras del Tesoro a 1 afio. Los datos de la volatilidad en
el periodo se detalla en el punto 2.2 del presente informe. 5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. La politica establecida
por la gestora en relacién al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores nacionales que integran la cartera
de la lIC consiste en que se ejercera obligatoriamente el derecho de voto siempre que la inversion que mantiene en cartera
la IIC en un titulo nacional supere el 1% del capital social de la IIC y los 12 meses de antigliedad. Asimismo, la Gestora
estudiara ejercer los derechos de voto anexos a los titulos en cartera de las 1IC de cuya gestién se ocupa, cuando existan
riesgos de alteracion de la estrategia de las IIC. En el periodo no se ha ejercido el derecho de voto en ninguna IIC en las
caracteristicas anteriores. 6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A 7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL
FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A 8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
El Compartimento ha soportado en el ejercicio gastos derivados de servicio de analisis financiero sobre inversiones. Dicho
servicio de analisis se refiere en todo caso a valores incluidos dentro del ambito de inversion de las IIC, afiadiendo valor a
las estrategias del proceso de inversion. 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A 10.
PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. En cuanto a Dux Umbrella /Trimming USA
Technology, se tiene previsto mantener la actual politica de inversiones, aunque no se descarta alguna reduccion de la
exposicion a la renta variable, respecto al porcentaje actual de inversion, o alguna modificacion de la composicion de la
cartera, si las circunstancias y/o perspectivas del mercado lo aconsejan.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
CA00288U1066 - Acciones|ABCELLERA BIOLOGICS INC UsD 157 2,63 0 0,00
DE0005313704 - Acciones|CARL ZEISS MEDITEC AG - BR EUR 23 0,38 18 0,30
US04010E1091 - Acciones|ARGAN INC UsD 37 0,63 0 0,00
US12468P1049 - Acciones|C3.Al INC UsD 0 0,00 100 1,64
US75607T1051 - Acciones|REALPHA TECH CORP UsD 31 0,51 56 0,92
US0079031078 - Acciones|ADVANCED MICRO DEVICES UsD 289 4,83 47 0,77
US0231351067 - Acciones| AMAZON.COM UsD 0 0,00 42 0,70
KYG0567U1278 - Acciones|ARQIT QUANTUM INC UsD 94 157 0 0,00
US00217D1000 - Acciones|AST SPACEMOBILE INC UsD 238 3,97 122 2,01
US11135F1012 - Acciones|AVAGO TECHNOLOGIES UsD 0 0,00 224 3,69
US09263B2079 - Acciones|BLACKSKY TECHNOLOGY INC UsD 349 5,83 0 0,00
CA0585861085 - Acciones|BALLARD POWER SYSTEMS INC UsD 5 0,09 6 0,11
1L0011832438 - Acciones|BEAMR IMAGING LTD UsD 27 0,45 105 1,72
US06682J3086 - Acciones|BANZAI INTERNATIONAL INC UsD 130 2,17 0 0,00
US21037T1097 - Acciones| CONSTELLATION ENERGY GROUP UsD 205 3,43 65 1,07
US18452B2097 - Acciones|CLEANSPARK INC UsD 215 3,60 89 1,47
US19260Q1076 - Acciones|COINBASE GLOBAL INC-CLASS A UsD 238 3,97 0 0,00
US79466L3024 - Acciones|SALESFORCE.COM INC UsD 185 3,09 194 3,19
US22788C1053 - Acciones| CROWDSTRIKE HOLDINGS INC-A UsD 0 0,00 99 1,63
US25746U1097 - Acciones|DOMINION RESOURCES INC/VA UsD 0 0,00 104 1,71
US24703L2025 - Acciones|DELL INC UsD 0 0,00 56 0,92
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US29364G1031 - Acciones|ENTERGY CORP UsD 0 0,00 59 0,96
US30303M1027 - Acciones|FACEBOOK UsD 0 0,00 57 0,93
US02079K3059 - Acciones| GOOGLE INC-CL A UsD 0 0,00 55 0,90
US39531G3083 - Acciones| GREENIDGE GENERATION HOLDING UsD 109 1,83 112 1,85
US4330001060 - Acciones|HIMS & HERS HEALTH INC UsD 178 2,97 0 0,00
IEOOBNC17X36 - Acciones|FUSION FUEL GREEN UsD 61 1,02 227 3,73
US45817G2012 - Acciones|INTELLICHECK INC UsD 0 0,00 279 4,59
US46222L.1089 - Acciones|IONQ INC UsD 510 8,53 121 1,99
US0518572096 - Acciones|] AURORA MOBILE LTD UsD 5 0,09 4 0,07
US49639K1016 - Acciones|KINGSOFT CLOUD HOLDINGS UsD 11 0,18 10 0,17
CA52328E1051 - Acciones|LEDDARTECH HOLDINGS INC UsD 2 0,03 116 191
US5128073062 - Acciones|LAM RESEARCH CORP UsD 99 1,66 105 1,72
US46125A1007 - Acciones|INTUITIVE MACHINES INC UsD 231 3,85 0 0,00
US59102M1045 - Acciones|METAGENOMI INC UsD 50 0,84 17 0,29
US5738741041 - Acciones|MARVELL TECHNOLOGY GROUP LTD UsD 190 3,18 107 1,76
US5951121038 - Acciones|[MICRON TECHNOLOGY UsD 84 1,40 163 2,68
NL0009805522 - Acciones|NEBIUS GROUP NV UsD 376 6,27 0 0,00
US63010H1086 - Acciones|NANO NUCLEAR ENERGY INC UsD 102 1,71 0 0,00
1L0011681371 - Acciones|NANO-X IMAGING LTD UsD 70 117 83 137
US67066G1040 - Acciones|NVIDIA CORP UsD 0 0,00 156 2,56
US02156V1098 - Acciones|OKLO INC UsD 0 0,00 328 5,40
US6792951054 - Acciones|OKTA INC UsD 0 0,00 76 1,25
US68389X1054 - Acciones| ORACLE CORP UsD 278 4,65 0 0,00
US68989M2026 - Acciones|OUSTER INC UsD 319 5,33 212 3,50
US90364P1057 - Acciones|UIPATH INC-CLASS A UsD 0 0,00 184 3,03
US69608A1088 - Acciones|PALANTIR TECHNOLOGIES INC UsD 0 0,00 80 1,32
US72919P2020 - Acciones|PLUG POWER INC UsD 0 0,00 58 0,95
US26740W1099 - Acciones|D-WAVE QUANTUM INC UsD 230 3,84 187 3,07
US7475251036 - Acciones| QUALCOMM UsD 297 4,97 59 0,98
US74767V1098 - Acciones| QUANTUMSCAPE CORP UsD 0 0,00 30 0,50
US74766W1080 - Acciones| QUANTUM COMPUTING INC UsD 0 0,00 192 3,16
US76655K1034 - Acciones|RIGETTI COMPUTING INC UsD 146 2,44 162 2,67
US76954A1034 - Acciones|RIVIAN AUTOMOTIVE INC UsD 0 0,00 128 2,12
US7731221062 - Acciones|ACCS.ROCKET LAB USA INC UsD 0 0,00 148 2,43
US7731211089 - Acciones|ACCS.ROCKET LAB USA INC UsD 121 2,03 0 0,00
US75629V1044 - Acciones|RECURSION PHARMACEUTICALS-A UsD 107 1,79 0 0,00
US81141R1005 - Acciones|SEA LTD UsD 0 0,00 51 0,84
USB1758H1068 - Acciones|SERVE ROBOTICS INC UsD 0 0,00 261 4,30
US8334451098 - Acciones|SNOWFLAKE INC UsD 0 0,00 224 3,68
LU1778762911 - Acciones|SPOTIFY TECHNOLOGY SA UsD 0 0,00 22 0,36
US85859N1028 - Acciones|STEM INC UsD 0 0,00 9 0,14
USB5859N3008 - Acciones|STEM INC UsD 4 0,07 0 0,00
US91531W1062 - Acciones|UP FINTECH HOLDING LTD UsD 0 0,00 125 2,06
USB88160R1014 - Acciones|TESLA MOTORS INC UsD 0 0,00 39 0,64
US8740391003 - Acciones| TAIWAN SEMICONDUCTORS UsD 0 0,00 76 1,26
US87288V1017 - Acciones|TSS INC UsD 98 1,63 0 0,00
US90353T1007 - Acciones|UBER TECHNOLOGIES INC UsD 0 0,00 87 144
US92537N1081 - Acciones|VERTIV HOLDINGS CO UsD 0 0,00 110 1,81
NLO0015000M91 - Acciones|WALLBOX NV UsD 2 0,03 3 0,05
US9778521024 - Acciones|WOLFSPEED INC USD 15 0,25 96 1,59
TOTAL RV COTIZADA 5.919 98,91 5.943 97,88
TOTAL RENTA VARIABLE 5.919 98,91 5.943 97,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.919 98,91 5.943 97,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.919 98,91 5.943 97,88

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No aplica.

INFORMACION COMPARTIMENTO
DUX UMBRELLA/EFIFUND RENTA VARIABLE GLOBAL
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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de Riesgo: 4, en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversién: Invertira un 85-100% de la exposicion total en renta variable de cualquier capitalizacién y sector,
fundamentalmente de emisores/mercados de la OCDE, con un maximo del 10% de la exposicién total en
emisores/mercados de paises emergentes, pudiendo existir concentracion geogréfica. La parte no invertida en renta
variable, se invertira renta fija publica/privada, de emisores/mercados OCDE, sin predeterminacion de rating de emisores/
emisiones. Se podra invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no,
del grupo o no de la Gestora. El inversor debe plantear su inversion en DUX UMBRELLA / EFIFUND RENTA VARIABLE a
largo plazo y asumir el riesgo que comporta la politica de inversiones establecida.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,74 0,72 0,74 1,50
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,08 3,38 2,08 3,59

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 554.780,24 564.050,39
N° de Participes 36 32
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 10.291 18,5497
2024 10.991 19,4853
2023 7.661 15,4551
2022 5.755 12,7197
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,10 0,10 0,10 0,10 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio
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2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Rentabilidad IIC -4,80 2,69 -7,30 7,56 1,09 26,08 21,51 -15,39

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -5,01 03-04-2025 -5,01 03-04-2025 -4,05 02-08-2024
Rentabilidad maxima (%) 3,48 12-05-2025 3,48 12-05-2025 3,21 06-11-2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 20,74 24,46 16,21 11,79 14,79 11,50 12,00 18,34

Ibex-35 19,59 23,51 14,65 13,10 13,98 13,30 14,12 19,43

Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,40 0,43 0,63 0,80 0,63 1,05 3,42
MSCI WORLD TR 20,09 24,65 14,06 11,84 15,60 11,55 10,77 18,69
VaR histérico del

L 8,09 8,09 7,96 7,33 7,39 7,33 8,00 8,91

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,17 0,09 0,08 0,08 0,08 0,32 0,33 0,37 0,39

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 15.733 100 1
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 27.893 111 2
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 74.965 179 5
Renta Variable Mixta Internacional 9.350 122 8
Renta Variable Euro 15.258 316 18
Renta Variable Internacional 57.369 399 8
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 160.734 1.093 7
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 361.302 2.320 6,60
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.658 84,13 8.533 77,64
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 3.711 36,06 3.187 29,00
* Cartera exterior 4.923 47,84 5.317 48,38
* Intereses de la cartera de inversion 25 0,24 29 0,26
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 969 9,42 1.834 16,69
(+/-) RESTO 664 6,45 624 5,68
TOTAL PATRIMONIO 10.291 100,00 % 10.991 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

10.991
-1,33
0,00
-5,31
-5,19
1,59
0,01
-5,67
-0,62
0,00
0,30
0,00
-0,80
0,00
-0,17
-0,10
-0,03
-0,02
-0,02
0,00
0,05
0,00
0,00
0,05
10.291

10.265
-1,78
0,00
8,57
8,83
2,00
0,01
1,51
0,56
0,00
4,35
0,00
0,41
-0,01
-0,26
-0,10
-0,04
-0,02
-0,01
-0,09
0,00
0,00
0,00
0,00
10.991

10.991
-1,33
0,00
-5,31
-5,19
1,59
0,01
-5,67
-0,62
0,00
0,30
0,00
-0,80
0,00
-0,17
-0,10
-0,03
-0,02
-0,02
0,00
0,05
0,00
0,00
0,05
10.291

-26,02
0,00
-1.032,48
-1.085,71
-21,58
-0,24
-470,00
-209,18
0,00
-93,22
0,00
-291,49
0,00
53,23
-2,64
-2,64
-10,02
166,33
-97,80
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 3.711 36,06 3.187 29,00
TOTAL RENTA FIJA 3.711 36,06 3.187 29,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.711 36,06 3.187 29,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.449 43,24 4.749 43,21
TOTAL RENTA FIJA 4.449 43,24 4.749 43,21
TOTAL RV COTIZADA 479 4,65 569 5,17
TOTAL RENTA VARIABLE 479 4,65 569 517
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.928 47,89 5.317 48,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.639 83,95 8.504 77,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 407 % AcClONES
©8408 % LETRAS
® 1005 % LiQuicez

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Subyacente Instrumento Importe nommal Objetivo de la inversién
comprometido
Compra
Futuro|INDICE
INDICE MSCI WORLD NET TOTAL RETURN USD MSCI WORLD 5.057 Inversion
NET TOTAL
RETURN U
Compra
Futuro|MSCI »
MSCI WORLD NET EUR INDEX 4.667 Inversion
WORLD NET
EUR INDEX|100|
Total subyacente renta variable 9724
TOTAL OBLIGACIONES 9724

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustituciéon de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

x
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SI NO
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

h) Registro de la actualizacion del folleto de DUX UMBRELLA, Fl y del compartimento DUX UMBRELLA/EFIFUND RENTA
VARIABLE GLOBAL, al objeto de incluir los gastos de utilizacion del indice de referencia, para el citado compartimento.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 433.668.622,72
euros, suponiendo un 4.122,02% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

Anexo:

d.) Los Repos del periodo han sido contratados con el depositario.

h.) No existe vinculacién directa entre la gestora y el depositario. Dux Inversores Capital A.V., S.A., sociedad vinculada a
Dux Inversores SGIIC, S.A. tiene un acuerdo de oficina virtual con Bankinter S.A., percibe una pequefa parte de los
beneficios de dicho Banco. La sociedad gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la lIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de
mercado.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1.SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de
los mercados. El primer semestre de 2025 nos ha dejado profundos cambios geopoliticos, una crisis comercial, una guerra
en Oriente Medio, una rebaja importante de calificacién crediticia y un repunte de volatilidad no visto desde el Covid-19 vy,
sin embargo, cuando hacemos resumen de rentabilidad de los activos, es como si no hubiese pasado (casi) nada.
Evidentemente no se puede explicar lo sucedido en este semestre sin hablar de la irrupcién de Donald Trump que tras su
toma de posesion causo6 un shock mundial con su ?dia de la liberacion? en el que se imponian tarifas desorbitadas,
aleatorias e injustificadas, que produjo un seismo en los cimientos del comercio mundial. Desde maximos el S&amp;P 500
llegé a caer un -21%, la volatilidad medida por el VIX lleg6 a niveles de 60 y vimos algunos de los dias méas ?locos? que se
recuerden, con uno de los mayores rebotes diarios de las bolsas a golpe de Tweet de Trump. No se habian roto todos los
puentes? habia margen para negociar. EI S&amp;P 500 lleg6 a subir un 9,50% el dia 9 de abril y provocé un rally que lo

46



aupaba de nuevo a maximos histéricos a finales de junio. Tras estos dias de locura de abril, el mercado ha digerido
también la guerra entre Israel e Irdn, con participacion de los EE.UU. y también la pérdida de la calificacion crediticia de
AAA para el tesoro norteamericano (Faltaba Moody?s por rebajarle y lo hizo a mediados del mes de mayo). También ha
digerido el nuevo marco presupuestario de Trump, llamado ?One Big Beautifull Bill? que perpetla las bajadas impositivas.
No solo es Trump el que realiza politicas expansivas. En Europa el nuevo canciller aleman anuncia un ambicioso plan de
infraestructuras y de gasto en defensa (al hilo de las necesidades de la OTAN) que regara de dinero publico al continente
europeo.En renta variable, el indice mundial se anota una subida en el primer semestre de afio del 5,73% en moneda local,
sin embargo, cuando medimos la rentabilidad en euros, desciende un 4,21% debido al debilitamiento del délar. Los indices
americanos cierran en negativo también con el S&amp;P 500 cayendo un 7,18% y el Dow Jones un 8,81%, ambos medidos
en euros. El Nasdag cierra el semestre con una rentabilidad negativa de 7,02% en euros.Europa se pone al frente en el
semestre en términos de rentabilidad, con el MSCI Europe cerrando el semestre con una subida del 6,45% y el Euro Stoxx
50 también cierra con una rentabilidad positiva del 8,32%, ambas medidas en euros. Destacamos el comportamiento del
indice de referencia espafiol, con el IBEX 35 anotandose una subida del 20,67% a cierre de junio. Japon continda con la
tendencia alcista en el primer semestre de afio, cerrando con una rentabilidad positiva del 1,58%, aunque medido en euros
se queda una rentabilidad negativa del 2,50%, debido al fortalecimiento del euro. Los paises emergentes cierran con
subidas en el semestre del 9,28%, aunque, si tenemos en cuenta el efecto divisa, se queda con una rentabilidad en el
semestre del 0,30% medida en euros. En cuanto a los estilos, el value registré una caida del 4,05%, superando ligeramente
al growth, que cierra el semestre con una rentabilidad negativa del 4,85%, ambos medidos en euros. A nivel sectorial, el
semestre ha tenido un desempefio positivo en la gran mayoria de los segmentos, sin embargo, cuando medimos las
rentabilidades en euros, como hemos podido ver en el comportamiento por geografias, la foto es completamente distinta ya
gue se ve distorsionada por el fortalecimiento del euro respecto al dolar. Destacan el sector industrial, financiero y el sector
de las utilities que, a pesar del efecto de la divisa, logran anotarse rentabilidades positivas en el semestre, con subidas del
2,59%, 1,24% y 0,52% respectivamente. Sin embargo, el resultado es negativo para el resto de sectores. Los sectores de
telecomunicaciones, materiales, consumo bésico y energia se anotan rentabilidades negativas del 0,38%, 4,23%, 4,79% y
4,86%, respectivamente, todas medidas en euros. Por otro lado, los sectores energia, salud y consumo discrecional,
presentan rentabilidades negativas del 9,48%, 12,07% y 13,16%, también medidas en euros.La renta fija ha tenido una
primera mitad de afio positiva en la mayoria de sus segmentos, siendo la Unica excepcion los bonos de gobierno aleman en
los tramos mas largos de la curva. La subida de estas referencias se debe a la aprobacion del Parlamento aleméan de un
plan de gasto, permitiendo al pais invertir mas de un billon de euros en defensa e infraestructuras en los proximos afios. Sin
embargo, el BCE ha seguido la senda de bajadas, situando la tasa de depdsito en el 2%. Mientras tanto, la FED ha sido
incapaz de bajar los tipos debido a la incertidumbre causada por Trump y sus politicas arancelarias. Sin embargo, los
bonos del tesoro si que han tenido un buen comportamiento con los tipos descontando una previsible desaceleracion de la
economia. El crédito ha continuado con la tendencia positiva del afio anterior, lo que ha provocado que los diferenciales se
encuentren ya en niveles muy ajustados.En los bonos de gobierno, hemos visto un comportamiento mixto. La TIR del bono
americano a 10 afios cae en el afio del 4,57% al 4,23%, cerrando el semestre con una rentabilidad positiva en términos de
precio del 5,35% en moneda local. Sin embargo, la TIR del bund aleméan a 10 afios sube del 2,37% al 2,61%, cerrando el
primer semestre con una rentabilidad negativa en precio del -0,27%.En deuda corporativa, después de la ampliacién de
diferenciales que tuvimos tras el Liberation Day, la mayoria de las regiones han vuelto a los valores con los que
empezamos el afio consiguiendo que todos los activos de crédito cierren el primer semestre del afio con rentabilidades
positivas. La deuda corporativa de baja calidad avanza en Estados Unidos un 4,57%, en moneda local y en Europa sube un
2,30%.Los indices de crédito de alta calidad, que tienen un componente mayor de duracién cierran el semestre con
Estados Unidos subiendo un 4,17% y Europa un 1,80%, en moneda local, respectivamente.En cuanto a los datos macro,
este primer semestre se ha podido apreciar como la inflacion general de las regiones se ha ido acercando al objetivo de los
bancos centrales. En la zona euro la inflacion general ha caido hasta el 2,0%, y la subyacente hasta el 2,3%. En Espafia, el
dato general cae hasta el 2,2%. En Estados Unidos, el ultimo dato de mayo alcanza el 2,4%, la subyacente llega al
2,9%.En cuanto a las materias primas, el oro continlia la tendencia del afio pasado superando nuevos maximos histéricos y
cierra junio en 3.307,70 dolares por onza, apreciandose un 25,24% el primer semestre. Por otro lado, el petréleo (Brent),
cae un -9,42%, cerrando el semestre en 67,61 dolares por barril.Respecto a las divisas, el dolar es el principal protagonista
del afio al depreciarse contra la mayoria de las divisas, contra el euro se deprecia un -12,16% a cierre de junio con el
cambio en 1,1787. El buen comportamiento del euro hace que se fortalezca en el periodo contra la mayoria de divisas: el
yen se deprecia un -3,98% y la libra un -3,62%. b) Decisiones generales de inversion adoptadas. Después de un primer
semestre volatil y cargado de emocionalidad, hemos considerado adecuado mantener nuestra estrategia de inversion
practicamente inalterada esperando a que se asienten los fundamentales.La liquidez en USD la mantenemos invertida en
deuda del gobierno americano de vencimiento a corto plazo, mientras que la liquidez en EUR la invertimos en repo a un
dia. c¢) indice de referencia. La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI World Net Total Return
EUR. En el periodo la rentabilidad del indice de referencia es de -3,43%. d) Evolucién del Patrimonio, participes,
rentabilidad y gastos de la IIC. En este contexto, el patrimonio del Compartimento a 30.06.2025 ascendia a 10.290.983,79
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euros (a 31.12.2024, 10.990.712,26 euros) y el numero de participes a dicha fecha ascendia a 36 (en el periodo anterior a
32). La rentabilidad del Compartimento en el periodo es del -4,80%. La rentabilidad de las Letras del Tesoro a 1 afio ha
sido del 1,39 % en el periodo. Los gastos del periodo ascienden al 0,34% anual sobre el patrimonio medio. e) Rendimiento
del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora. Las rentabilidades obtenidas en el periodo por el resto de
las IIC gestionadas por Dux Inversores, seguin su menor o mayor exposicion a la renta variable, se encuentran entre 0,35%
y 24,74%. 2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Durante el primer semestre del afio hemos decidido mantener nuestra estrategia de inversion, manteniendo en cartera las
mismas compafiias. Sin embargo, hemos aprovechado la buena evoluciéon de Meta para reducir ligeramente la inversién y
hemos reducido Alphabet por las dudas sobre la competencia de la IA en su buscador.En relacion con aquellas inversiones
gue mas han beneficiado a la rentabilidad de la cartera durante el semestre, cabe destacar la inversion en Microsoft y en
Meta. Apple ha sido la inversion que ha influido de forma méas negativa. b) Operativa de préstamos de valores. N/A c)
Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. Durante el periodo, se han realizado operaciones sobre
instrumentos derivados negociados en mercados organizados sobre indices como inversion. El objetivo del uso de
derivados es gestionar la cartera de forma mas eficiente. El grado de apalancamiento medio de la IIC, segun el método del
compromiso, es de 94,54% en el periodo. La posicién que se mantiene a cierre del periodo se detalla en el punto 3.3 del
presente informe.El Compartimento ha realizado operaciones repetitivas o de escasa relevancia de compras de Repos de
Deuda Publica con el depositario.  d) Otra informacién sobre inversiones. No existen inversiones sefialadas en el articulo
48.1.j del RIIC.No existen en cartera inversiones en litigio.Al final del periodo no hay patrimonio invertido en otras IIC.Se
han realizado operaciones sobre activos de renta fija, consideradas a plazo, pero que corresponden a la operativa habitual
de contado del mercado en el que se han realizado.ESTE COMPARTIMENTO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL
25% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, ESTO ES, CON ALTO RIESGO DE
CREDITO.Desde el 12 de febrero de 2024 la remuneracion de la cuenta en euros con el depositario se ha fijado en ?STR
un dia menos 0,30%. Para las cuentas en divisa, se remuneran cada una en funcién de un tipo de referencia establecido
por el depositario menos 0,25%. Conforme a las condiciones contractuales establecidas en ningun caso el importe sera
inferior a 0. 3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO ASUMIDO POR EL
FONDQO. La volatilidad del Compartimento ha sido superior respecto al periodo anterior, superior a la del indice que la
gestién toma como referencia y superior a la de activos de riesgo bajo como las Letras del Tesoro a 1 afio. Los datos de la
volatilidad en el periodo se detalla en el punto 2.2 del presente informe. 5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. La
politica establecida por la gestora en relacién al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores nacionales que
integran la cartera de la IIC consiste en que se ejercera obligatoriamente el derecho de voto siempre que la inversion que
mantiene en cartera la IIC en un titulo nacional supere el 1% del capital social de la IIC y los 12 meses de antigiiedad.
Asimismo, la Gestora estudiara ejercer los derechos de voto anexos a los titulos en cartera de las IIC de cuya gestion se
ocupa, cuando existan riesgos de alteracion de la estrategia de las IIC. En el periodo no se ha ejercido el derecho de voto
en ninguna |IC en las caracteristicas anteriores. 6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A 7. ENTIDADES
BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A 8. COSTES DERIVADOS DEL
SERVICIO DE ANALISIS. El Compartimento ha soportado en el ejercicio gastos derivados de servicio de analisis financiero
sobre inversiones. Dicho servicio de analisis se refiere en todo caso a valores incluidos dentro del ambito de inversién de
las 1IC, afladiendo valor a las estrategias del proceso de inversion. 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL
(SIDE POCKETS). N/A 10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. En cuanto a Dux
Umbrella /Efifund RV Global, se tiene previsto mantener la actual politica de inversiones, aunque no se descarta alguna
reduccion de la exposicidn a la renta variable, respecto al porcentaje actual de inversion, o alguna modificacién de la
composicion de la cartera, si las circunstancias y/o perspectivas del mercado lo aconsejan.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa

Valor de mercado

Valor de mercado

ES00000124C5 - REPO|BANKINTER|1,920|2025-07-01

EUR

619

6,01

0

0,00

ES0000012K53 - REPO|BANKINTER|2,920|2025-01-02

EUR

0

0,00

3.187

29,00

ES0000012K61 - REPO|BANKINTER|1,920]2025-07-01

EUR

618

6,01

0,00

ES0000012L60 - REPO|BANKINTER|1,920|2025-07-01

EUR

619

6,01

0,00

ES0000012M85 - REPO|BANKINTER|1,920|2025-07-01

EUR

618

6,01

0,00

ES0000012N35 - REPO|BANKINTER]|1,920]2025-07-01

EUR

619

6,02

0,00

ES0000012067 - REPO|BANKINTER|1,920[2025-07-01

EUR

618

6,01

0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

3.711

36,06

29,00

TOTAL RENTA FIJA

3.711

36,06

29,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

3.711

36,06

29,00

US912797MW43 - Letras|US TREASURY|4,627]2025-01-07

Usb

0,00

10,86

US912797LY18 - Letras|US TREASURY|4,633]|2025-01-16

0,00

11,29

US912797MME0 - Letras|US TREASURY|4,334|2025-03-06

Usb

0,00

4,96
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US912797NQ65 - Letras|US TREASURY|4,136|2025-03-11 UsD 0 0,00 478 4,35
US912797NR49 - Letras|US TREASURY|4,249|2025-03-18 UsD 0 0,00 860 7,83
US912797KJ59 - Letras|US TREASURY|4,240|2025-03-20 UsD 0 0,00 430 3,92
US912797NX17 - Letras|US TREASURY|4,281|2025-07-03 UsD 1.049 10,19 0 0,00
US912797PE18 - Letras|US TREASURY|4,157|2025-07-17 UsD 1.092 10,61 0 0,00
US912797MH75 - Letras|US TREASURY|4,384|2025-09-04 UsD 756 7,34 0 0,00
US912797QT77 - Letras|US TREASURY|4,356|2025-09-09 UsD 420 4,08 0 0,00
US912797QUA41 - Letras|US TREASURY|4,324]|2025-09-16 UsD 755 7,34 0 0,00
US912797PW16 - Letras|US TREASURY|4,250[2025-09-11 UsD 168 1,63 0 0,00
US912797PX98 - Letras|US TREASURY|4,213|2025-09-18 USD 210 2,04 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 4.449 43,24 4.749 43,21
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.449 43,24 4.749 43,21
TOTAL RENTA FIJA 4.449 43,24 4.749 43,21
US0378331005 - Acciones|APPLE INC UsD 132 1,29 184 1,67
US0231351067 - Acciones| AMAZON.COM UsD 67 0,65 76 0,69
US30303M1027 - Acciones|FACEBOOK UsD 53 0,52 60 0,55
US02079K1079 - Acciones| GOOGLE INC-CL A UsD 77 0,75 103 0,94
US4781601046 - Acciones|JNJ UsD 15 0,15 16 0,15
US5949181045 - Acciones|MICROSOFT USD 134 1,30 129 1,18
TOTAL RV COTIZADA 479 4,65 569 5,17
TOTAL RENTA VARIABLE 479 4,65 569 517
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.928 47,89 5.317 48,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.639 83,95 8.504 77,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
DUX UMBRELLA/INVERSION GLOBAL
Fecha de registro: 16/09/2022

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 3, en una escala del 1 al 7

Descripcion general
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Politica de inversién: DUX UMBRELLA INVERSION GLOBAL invertird, directa o indirectamente a través de 1IC, un 20-
100% de la exposicion total en renta variable de cualquier capitalizacion y sector, con un maximo del 10% de la exposicion
total en emisores/mercados de paises emergentes. La parte no invertida en renta variable, se invertira, directa o
indirectamente a través de IIC, en renta fija publica/privada (incluyendo depodsitos e instrumentos del mercado monetario
cotizados o no, liquidos), de emisores/mercados OCDE, sin predeterminacion de rating de emisores/emisiones. La
duracion media de la cartera de renta fija estard entre 0-7 afios. Podra invertir hasta un 0-100% el patrimonio en IIC
financieras (activo apto), armonizadas o no, del grupo o no de la Gestora. La politica de inversiones busca, de manera
activa, el crecimiento del valor de las acciones del fondo a largo plazo, a través de las inversiones en los diferentes
instrumentos financieros, en la proporcién que se considere mas adecuada en cada momento. El inversor debe, por tanto,
plantear su inversion en DUX UMBRELLA/INVERSION GLOBAL a largo plazo y asumir el riesgo que comporta la politica
de inversiones establecida.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,18 0,10 0,18 0,50
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,40 3,49 2,40 3,71

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior

N° de Participaciones 515.847,28 515.847,28
N° de Participes 21 21
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) |

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 6.566 12,7286
2024 5.719 11,0861
2023 5.359 10,4713
2022 4.788 9,3880

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,37 0,37 0,37 0,37 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 14,82 8,54 5,78 -0,15 4,38 5,87 11,54

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,17 04-04-2025 -2,17 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,33 14-04-2025 1,33 14-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : . ~
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 7,37 9,28 4,75 4,92 5,80 6,28 591
Ibex-35 19,59 23,51 14,65 13,10 13,98 13,30 14,12
Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,40 0,43 0,63 0,80 0,63 1,05
75% SX5E + 25%
14,89 17,84 11,22 9,57 12,21 9,91 10,33
LET1TREU
VaR histérico del
L 4,53 4,53 4,58 4,81 5,03 4,81 4,54
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,49 0,24 0,25 0,25 0,25 1,00 0,99 0,52

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

E——
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I 22022
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—— 75% SXSE + 25% LET1TREU

Valar Liquidativo

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

R Y T . I P )
FEEFEFEFES
A:& 5 "5‘(\ & ra's £ 0’:‘(\ & ,,;\'{\ 5

[M 75% 5XSE + 25% LET1TREU M Rentabilidad 1G]

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 15.733 100 1
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 27.893 111 2
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 74.965 179 5
Renta Variable Mixta Internacional 9.350 122 8
Renta Variable Euro 15.258 316 18
Renta Variable Internacional 57.369 399 8
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 160.734 1.093 7
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 361.302 2.320 6,60
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.242 95,07 5.276 92,25
* Cartera interior 5.643 85,94 4.682 81,87
* Cartera exterior 596 9,08 501 10,33
* Intereses de la cartera de inversion 3 0,05 3 0,05
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 238 3,62 308 5,39
(+/-) RESTO 86 1,31 134 2,34
TOTAL PATRIMONIO 6.566 100,00 % 5.719 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.719 5.490 5.719
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 -0,05 0,00 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 13,93 4,10 13,93 700,88
(+) Rendimientos de gestion 14,55 4,61 14,55 327,51
+ Intereses 0,49 0,66 0,49 -20,68
+ Dividendos 1,36 1,60 1,36 -8,63
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,02 0,10 -0,02 -121,05
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 13,12 1,72 13,12 723,01
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,50 0,41 -0,50 -232,43
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,10 0,12 0,10 -12,71
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,62 -0,51 -0,62 373,37
- Comision de gestion -0,37 -0,38 -0,37 6,29
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 6,29
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,03 -0,02 -12,25
- Otros gastos de gestion corriente -0,02 -0,02 -0,02 28,82
- Otros gastos repercutidos -0,17 -0,04 -0,17 344,22
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 6.566 5.719 6.566

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 197 3,00 192 3,37
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.295 19,72 1.231 21,53
TOTAL RENTA FIJA 1.492 22,73 1.424 24,90
TOTAL RV COTIZADA 4.151 63,21 3.258 56,98
TOTAL RENTA VARIABLE 4.151 63,21 3.258 56,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.643 85,94 4.682 81,87
TOTAL RV COTIZADA 303 4,62 305 5,34
TOTAL RENTA VARIABLE 303 4,62 305 5,34
TOTAL IIC 291 4,44 286 4,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 595 9,06 591 10,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.238 95,00 5.273 92,21

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

@ 55,74 % AcclonEs
® 450 % FONDOS DE INVERSION
©10.00 % LETRAS

3.88 % LIQUIDEZ
& 300 % oBLIGACIONES

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversién
comprometido
Venta
Futuro|INDICE
INDICE EURO STOXX 50 583 Cobertura
EURO STOXX
50|10]|
Total subyacente renta variable 583
TOTAL OBLIGACIONES 583

4. Hechos relevantes

Sl

z
(o]

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X

55




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 1.536.852,15 euros que supone el 23,41% sobre el
patrimonio de la IIC.

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 1.816.971,46 euros que supone el 27,67% sobre el
patrimonio de la IIC.

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 1.816.971,46 euros que supone el 27,67% sobre el
patrimonio de la IIC.

d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 153.406.709,72
euros, suponiendo un 2.519,37% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

Anexo:

d.) Los Repos del periodo han sido contratados con el depositario.

h.) No existe vinculacion directa entre la gestora y el depositario. Dux Inversores Capital A.V., S.A., sociedad vinculada a
Dux Inversores SGIIC, S.A. tiene un acuerdo de oficina virtual con Bankinter S.A., percibe una pequefa parte de los
beneficios de dicho Banco. La sociedad gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de
mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1.SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de
los mercados. El primer semestre de 2025 nos ha dejado profundos cambios geopoliticos, una crisis comercial, una guerra
en Oriente Medio, una rebaja importante de calificacion crediticia y un repunte de volatilidad no visto desde el Covid-19 vy,
sin embargo, cuando hacemos resumen de rentabilidad de los activos, es como si no hubiese pasado (casi) nada.
Evidentemente no se puede explicar lo sucedido en este semestre sin hablar de la irrupcién de Donald Trump que tras su
toma de posesion causd un shock mundial con su ?dia de la liberacion? en el que se imponian tarifas desorbitadas,
aleatorias e injustificadas, que produjo un seismo en los cimientos del comercio mundial. Desde maximos el S&amp;P 500
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lleg6 a caer un -21%, la volatilidad medida por el VIX llegé a niveles de 60 y vimos algunos de los dias mas ?locos? que se
recuerden, con uno de los mayores rebotes diarios de las bolsas a golpe de Tweet de Trump. No se habian roto todos los
puentes? habia margen para negociar. El S&amp;P 500 lleg6 a subir un 9,50% el dia 9 de abril y provoco un rally que lo
aupaba de nuevo a maximos histdricos a finales de junio. Tras estos dias de locura de abril, el mercado ha digerido
también la guerra entre Israel e Irdn, con participacion de los EE.UU. y también la pérdida de la calificacion crediticia de
AAA para el tesoro norteamericano (Faltaba Moody?s por rebajarle y lo hizo a mediados del mes de mayo). También ha
digerido el nuevo marco presupuestario de Trump, llamado ?One Big Beautifull Bill? que perpetla las bajadas impositivas.
No solo es Trump el que realiza politicas expansivas. En Europa el nuevo canciller aleman anuncia un ambicioso plan de
infraestructuras y de gasto en defensa (al hilo de las necesidades de la OTAN) que regara de dinero publico al continente
europeo.En renta variable, el indice mundial se anota una subida en el primer semestre de afio del 5,73% en moneda local,
sin embargo, cuando medimos la rentabilidad en euros, desciende un 4,21% debido al debilitamiento del délar. Los indices
americanos cierran en negativo también con el S&amp;P 500 cayendo un 7,18% y el Dow Jones un 8,81%, ambos medidos
en euros. El Nasdag cierra el semestre con una rentabilidad negativa de 7,02% en euros.Europa se pone al frente en el
semestre en términos de rentabilidad, con el MSCI Europe cerrando el semestre con una subida del 6,45% y el Euro Stoxx
50 también cierra con una rentabilidad positiva del 8,32%, ambas medidas en euros. Destacamos el comportamiento del
indice de referencia espafiol, con el IBEX 35 anotandose una subida del 20,67% a cierre de junio. Japon continda con la
tendencia alcista en el primer semestre de afio, cerrando con una rentabilidad positiva del 1,58%, aunque medido en euros
se queda una rentabilidad negativa del 2,50%, debido al fortalecimiento del euro. Los paises emergentes cierran con
subidas en el semestre del 9,28%, aunque, si tenemos en cuenta el efecto divisa, se queda con una rentabilidad en el
semestre del 0,30% medida en euros. En cuanto a los estilos, el value registré una caida del 4,05%, superando ligeramente
al growth, que cierra el semestre con una rentabilidad negativa del 4,85%, ambos medidos en euros. A nivel sectorial, el
semestre ha tenido un desempefio positivo en la gran mayoria de los segmentos, sin embargo, cuando medimos las
rentabilidades en euros, como hemos podido ver en el comportamiento por geografias, la foto es completamente distinta ya
gue se ve distorsionada por el fortalecimiento del euro respecto al dolar. Destacan el sector industrial, financiero y el sector
de las utilities que, a pesar del efecto de la divisa, logran anotarse rentabilidades positivas en el semestre, con subidas del
2,59%, 1,24% y 0,52% respectivamente. Sin embargo, el resultado es negativo para el resto de sectores. Los sectores de
telecomunicaciones, materiales, consumo bésico y energia se anotan rentabilidades negativas del 0,38%, 4,23%, 4,79% y
4,86%, respectivamente, todas medidas en euros. Por otro lado, los sectores energia, salud y consumo discrecional,
presentan rentabilidades negativas del 9,48%, 12,07% y 13,16%, también medidas en euros.La renta fija ha tenido una
primera mitad de afio positiva en la mayoria de sus segmentos, siendo la Unica excepcion los bonos de gobierno aleman en
los tramos mas largos de la curva. La subida de estas referencias se debe a la aprobacion del Parlamento aleman de un
plan de gasto, permitiendo al pais invertir mas de un billon de euros en defensa e infraestructuras en los proximos afios. Sin
embargo, el BCE ha seguido la senda de bajadas, situando la tasa de depdsito en el 2%. Mientras tanto, la FED ha sido
incapaz de bajar los tipos debido a la incertidumbre causada por Trump y sus politicas arancelarias. Sin embargo, los
bonos del tesoro si que han tenido un buen comportamiento con los tipos descontando una previsible desaceleracion de la
economia. El crédito ha continuado con la tendencia positiva del afio anterior, lo que ha provocado que los diferenciales se
encuentren ya en niveles muy ajustados.En los bonos de gobierno, hemos visto un comportamiento mixto. La TIR del bono
americano a 10 afios cae en el afio del 4,57% al 4,23%, cerrando el semestre con una rentabilidad positiva en términos de
precio del 5,35% en moneda local. Sin embargo, la TIR del bund aleméan a 10 afios sube del 2,37% al 2,61%, cerrando el
primer semestre con una rentabilidad negativa en precio del -0,27%.En deuda corporativa, después de la ampliacién de
diferenciales que tuvimos tras el Liberation Day, la mayoria de las regiones han vuelto a los valores con los que
empezamos el afio consiguiendo que todos los activos de crédito cierren el primer semestre del afio con rentabilidades
positivas. La deuda corporativa de baja calidad avanza en Estados Unidos un 4,57%, en moneda local y en Europa sube un
2,30%.Los indices de crédito de alta calidad, que tienen un componente mayor de duracién cierran el semestre con
Estados Unidos subiendo un 4,17% y Europa un 1,80%, en moneda local, respectivamente.En cuanto a los datos macro,
este primer semestre se ha podido apreciar como la inflacion general de las regiones se ha ido acercando al objetivo de los
bancos centrales. En la zona euro la inflacion general ha caido hasta el 2,0%, y la subyacente hasta el 2,3%. En Espafia, el
dato general cae hasta el 2,2%. En Estados Unidos, el ultimo dato de mayo alcanza el 2,4%, la subyacente llega al
2,9%.En cuanto a las materias primas, el oro continlia la tendencia del afio pasado superando nuevos maximos histéricos y
cierra junio en 3.307,70 dolares por onza, apreciandose un 25,24% el primer semestre. Por otro lado, el petrdleo (Brent),
cae un -9,42%, cerrando el semestre en 67,61 dolares por barril.Respecto a las divisas, el dolar es el principal protagonista
del afio al depreciarse contra la mayoria de las divisas, contra el euro se deprecia un -12,16% a cierre de junio con el
cambio en 1,1787. El buen comportamiento del euro hace que se fortalezca en el periodo contra la mayoria de divisas: el
yen se deprecia un -3,98% vy la libra un -3,62%. b) Decisiones generales de inversién adoptadas. La estructura de la cartera
se ha mantenido estable a lo largo del periodo, invirtiendo mayoritariamente en activos de Renta Variable espafiola,
contando también con otros valores europeos y ETFs. c) indice de referencia. La gestién toma como referencia la
rentabilidad del indice Eurostoxx 50 Net Total Return (75%) y Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Treasury 1-3 Year TR
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Value Unhedged EUR (25%). En el periodo la rentabilidad del indice de referencia es de 8,19%. d) Evolucion del
Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. En este contexto, el patrimonio del Compartimento a 30.06.2025
ascendiaa 6.566.026,05 euros (a 31.12.2024, 5.718.726,02 euros) y el nimero de participes a dicha fecha ascendia a 21
(siendo los mismos a 31.12.2024). La rentabilidad del Compartimento en el periodo es del 14,82%. La rentabilidad de las
Letras del Tesoro a 1 afio ha sido del 1,39 % en el periodo. Los gastos del periodo ascienden al 0,98% anual sobre el
patrimonio medio. , de los cuales 0,07% corresponden a gastos indirectos (soportados por la inversion en otras IIC) y
0,91% a gastos directos (de la propia IIC). e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
Las rentabilidades obtenidas en el periodo por el resto de las IIC gestionadas por Dux Inversores, segin su menor 0 mayor
exposicién a la renta variable, se encuentran entre -4,80% y 24,74%. 2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a)
Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Se han incorporado valores nuevos a la cartera como DIA, Fluidra,
HBX y Logista reduciendo el exceso de liquidez que el fondo habia generado en el semestre anterior.Los valores que mas
han aportado a la rentabilidad del periodo han sido Santander y Repsol. b) Operativa de préstamos de valores. N/A c)
Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. Durante el periodo, se han realizado operaciones sobre
instrumentos derivados negociados en mercados organizados sobre indices como inversion. El objetivo del uso de
derivados es gestionar la cartera de forma mas eficiente. El grado de apalancamiento medio de la IIC, segun el método del
compromiso, es de 20,36% en el periodo. La posicién que se mantiene a cierre del periodo se detalla en el punto 3.3 del
presente informe.El Compartimento ha realizado operaciones repetitivas o de escasa relevancia de compras de Repos de
Deuda Publica con el depositario.  d) Otra informacién sobre inversiones. No existen inversiones sefialadas en el articulo
48.1.j del RIIC.No existen en cartera inversiones en litigio.Al final del periodo no hay invertido mas del 10% del patrimonio
en otras IIC.No se han realizado operaciones a plazo en el periodo.ESTE COMPARTIMENTO PUEDE INVERTIR UN
PORCENTAJE DEL 50% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN
RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.Desde el 12 de febrero de 2024 la remuneracion de la cuenta en euros con el
depositario se ha fijado en ?STR un dia menos 0,30%. Para las cuentas en divisa, se remuneran cada una en funcién de un
tipo de referencia establecido por el depositario menos 0,25%. Conforme a las condiciones contractuales establecidas en
ningln caso el importe ser& inferior a 0. 3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4.
RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. La volatilidad del Compartimento ha sido superior respecto al periodo anterior,
inferior a la del indice que la gestion toma como referencia y superior a la de activos de riesgo bajo como las Letras del
Tesoro a 1 afio. Los datos de la volatilidad en el periodo se detalla en el punto 2.2 del presente informe. 5. EJERCICIO
DERECHOS POLITICOS. La politica establecida por la gestora en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes
a los valores nacionales que integran la cartera de la IIC consiste en que se ejercera obligatoriamente el derecho de voto
siempre que la inversién que mantiene en cartera la I1IC en un titulo nacional supere el 1% del capital social de la IIC y los
12 meses de antigiiedad. Asimismo, la Gestora estudiara ejercer los derechos de voto anexos a los titulos en cartera de las
IIC de cuya gestidn se ocupa, cuando existan riesgos de alteracion de la estrategia de las IIC. En el periodo no se ha
ejercido el derecho de voto en ninguna IIC en las caracteristicas anteriores. 6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A 7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A 8. COSTES
DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. El Compartimento ha soportado en el ejercicio gastos derivados de servicio de
andlisis financiero sobre inversiones. Dicho servicio de analisis se refiere en todo caso a valores incluidos dentro del ambito
de inversién de las IIC, afadiendo valor a las estrategias del proceso de inversién. 9. COMPARTIMENTOS DE
PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A 10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL
FONDO. En renta fija seguiremos manteniendo un perfil alto de calidad crediticia. En renta variable mantenemos una
posicién bastante neutral, muy diversificada y sesgada a acciones de calidad que prevemos mantener salvo que se
produzcan importantes movimientos en las Bolsas.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0880907003 - Obligaciones|UNICAJA BANCO SA|1,218|2027-05-18 EUR 197 3,00 192 3,37
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 197 3,00 192 3,37
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 197 3,00 192 3,37
ES0000012K53 - REPO|BANKINTER|2,920|2025-01-02 EUR 0 0,00 1.231 21,53
ES0000012K61 - REPO|BANKINTER|1,920]2025-07-01 EUR 1.295 19,72 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.295 19,72 1.231 21,53
TOTAL RENTA FIJA 1.492 22,73 1.424 24,90
ES0167050915 - Acciones|ACS EUR 118 1,80 127 2,23
ES0132105018 - Acciones|ACERINOX EUR 161 2,46 121 2,12
ES0109067019 - Acciones| AMADEUS GLOBAL TRAVEL DIST-A EUR 130 1,98 114 1,99
ES0125220311 - Acciones|ACCIONA EUR 153 2,33 187 3,27
ES0113679137 - Acciones|BANKINTER EUR 169 2,58 144 2,52
ES0140609019 - Acciones|CAIXABANK EUR 141 2,15 124 2,17
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0121975009 - Acciones| CONSTRUCC.Y AUXILIAR FERROCARR EUR 140 2,13 119 2,08
ES0105630315 - Acciones|CIE AUTOMOTIVE EUR 100 1,52 0 0,00
ES0105066007 - Acciones|CELLNEX TELECOM EUR 149 2,26 85 149
ES0139140174 - Acciones|INMOBILIARIA COLONIAL EUR 110 1,68 49 0,85
ES0126775008 - Acciones|DISTRIBUIDORA INTENACIONAL EUR 135 2,06 0 0,00
ES0130670112 - Acciones|ENDESA EUR 132 2,01 113 1,98
ES0130960018 - Acciones|ENAGAS EUR 153 2,33 47 0,82
ES0129743318 - Acciones|ELECNOR EUR 97 1,48 89 1,56
ES0134950F36 - Acciones|FAES EUR 96 1,47 82 143
ES0137650018 - Acciones|FLUIDRA SA EUR 106 1,61 0 0,00
ES0116920333 - Acciones| GRUPO CATALANA OCCIDENTE EUR 148 2,25 108 1,88
ES0171996087 - Acciones|GRIFOLS EUR 156 2,38 192 3,36
GB00BNXJB679 - Acciones|HBX GROUP INTERNATIONAL PLC EUR 95 1,44 0 0,00
ES0177542018 - Acciones|INTER. CONSOLIDATED AIRLINES EUR 100 1,52 162 2,84
ES0144580Y14 - Acciones|IBERDROLA EUR 158 2,40 129 2,25
ES0118594417 - Acciones|INDRA EUR 18 0,28 113 1,97
ES0148396007 - Acciones|INDITEX EUR 101 1,54 126 2,20
ES0105027009 - Acciones|LOGISTA EUR 60 0,91 0 0,00
ES0164180012 - Acciones|MIQUEL Y COSTAS EUR 122 1,86 110 1,93
ES0105025003 - Acciones|MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 78 1,19 71 1,24
LU1598757687 - Acciones|]ARCELORMITTAL EUR 54 0,82 67 1,18
ES0105777017 - Acciones|PUIG BRANDS SA-B EUR 84 1,28 0 0,00
ES0173093024 - Acciones|RED ELECTRICA DE ESPANA EUR 151 2,29 137 2,39
ES0173516115 - Acciones|REPSOL EUR 213 3,24 117 2,04
ES0157261019 - Acciones|LABORATORIOS ROVI EUR 95 1,45 145 2,53
ES0113900J37 - Acciones|SANTANDER EUR 179 2,73 110 1,93
ES0178165017 - Acciones|TECNICAS REUNIDAS EUR 98 1,49 56 0,98
ES0184262212 - Acciones|VISCOFAN EUR 151 2,30 214 3,73
TOTAL RV COTIZADA 4.151 63,21 3.258 56,98
TOTAL RENTA VARIABLE 4.151 63,21 3.258 56,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.643 85,94 4.682 81,87
PTEDPOAMO009 - Acciones|ELECTRICIDADE DE PORTUGAL EUR 106 1,61 89 1,55
LU1598757687 - Acciones|]ARCELORMITTAL EUR 0 0,00 56 0,98
PTPTIOAMO0006 - Acciones|SEMAPA SOCIEDADE DE INVESTIMEN EUR 110 1,68 59 1,03
FR0013506730 - Acciones|VALLOUREC EUR 88 1,33 102 1,78
TOTAL RV COTIZADA 303 4,62 305 5,34
TOTAL RENTA VARIABLE 303 4,62 305 534
LU1555973723 - Participaciones|SIITNEDIF SGIIC SA EUR 291 4,44 286 4,99
TOTAL IIC 291 4,44 286 4,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 595 9,06 591 10,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.238 95,00 5.273 92,21

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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