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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 4 enuna escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion: El Fondo invertird mas del 75% de su exposicion total en Renta Variable y de ella, al menos, el 80%
sera de emisores y mercados espafioles y portugueses. El resto de la exposicién a renta variable se podra invertir en
emisores/mercados de la OCDE. Los emisores podran ser de alta, media o baja capitalizacion y de cualquier sector.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,56 0,32 0,56 2,07
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,93 2,99 1,93 3,28

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 161.451,51 | 163.840,03 351 348 EUR 0,00 0,00 6,01 NO
CLASE B 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 0 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE A EUR 10.979 9.380 17.320 31.685
CLASE B EUR 0 0 0 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2022

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 68,0046 57,2508 53,8938 46,3970
CLASE B EUR 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 1,12 0,00 1,12 1,12 0,00 1,12 patrimonio 0,06 0,06 Patrimonio
CLASE B 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 18,78 9,31 8,67 -1,61 5,43 6,23 16,16 -13,91 -0,01

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,55 04-04-2025 -4,55 04-04-2025 -3,39 04-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 3,54 10-04-2025 3,54 10-04-2025 3,17 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : )
2025 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 15,97 19,68 11,15 9,90 11,72 10,86 12,18 16,73 22,36
Ibex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,45 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,59 0,48 0,69 0,75 1,32 0,84 0,88 0,83 0,41
BENCHMARK
18,81 23,10 13,38 12,04 12,76 12,37 13,20 1,35 0,00
GESCONSULT RV
VaR histérico del
L 9,58 9,58 9,65 11,58 11,44 11,58 11,59 11,20 10,67
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 1,26 0,57 0,69 0,70 0,69 2,69 2,55 2,58 2,61

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -8,17 2,26

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) 0,00 0,00 -3,39
Rentabilidad maxima (%) 0,00 0,00 3,18

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11,97 22,36
Ibex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,45 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,59 0,48 0,69 0,75 1,32 0,84 0,88 0,83 0,41
BENCHMARK
18,81 23,10 13,38 12,04 12,76 12,37 13,20 1,35 0,00
GESCONSULT RV
VaR histérico del
o 6,73 6,73 6,90 9,18 9,13 9,18 9,65 10,27 10,12
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,20 0,37

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 6.701 122 1,18
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 6.271 423 2,28
Renta Fija Mixta Internacional 23.020 221 2,77
Renta Variable Mixta Euro 12.837 443 7,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 14.873 671 15,49
Renta Variable Internacional 4.361 139 -1,78
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 317.991 3.805 1,62
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 386.055 5.824 2,37

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 10.840 98,73 9.210 98,19
* Cartera interior 9.478 86,33 7.868 83,88
* Cartera exterior 1.361 12,40 1.342 14,31
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 31 0,28 37 0,39
(+/-) RESTO 109 0,99 133 1,42
TOTAL PATRIMONIO 10.979 100,00 % 9.380 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 9.380 12.124 9.380
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,15 -29,76 -1,15 -96,30
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 16,82 3,96 16,82 307,35
(+) Rendimientos de gestion 18,33 5,15 18,33 241,25
+ Intereses 0,03 0,02 0,03 40,37
+ Dividendos 1,94 1,53 1,94 21,64
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 16,31 3,52 16,31 345,09
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,04 0,08 0,04 -51,77
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,54 -1,23 -1,54 20,19
- Comision de gestion -1,12 -1,13 -1,12 -5,53
- Comision de depositario -0,06 -0,06 -0,06 -5,53
- Gastos por servicios exteriores -0,08 -0,19 -0,08 -62,69
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 -1,06
- Otros gastos repercutidos -0,28 0,17 -0,28 -256,08
(+) Ingresos 0,03 0,04 0,03 -14,90
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,03 0,04 0,03 -14,90
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 10.979 9.380 10.979




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 378 3,44 296 3,16
TOTAL RENTA FIJA 378 344 296 3,16
TOTAL RV COTIZADA 8.814 80,25 7.077 75,47
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 8.814 80,25 7.077 75.47
TOTAL IIC 286 2,61 494 5,27
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 9.478 86,30 7.868 83,90
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.361 12,40 1.342 14,31
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.361 12,40 1.342 14,31
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.361 12,40 1.342 14,31
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.839 98,70 9.210 98,21

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

[ OTROS: 48,19%

|Uakioez: 472%
FONDOS RENTA

- - VARIABLE:

coNSTRUCEION: RENTA e

Ba1% VARIABLE: -

ENERGIA:

2n7%

TEGNOLOGIA
Boa% —

INDUSTRIA: 3
11.08%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

b) Con fecha 21/03/2025 la CNMV procedio a inscribir la modificacién del Reglamento del fondo al objeto de recoger el
nuevo domicilio social que pasa a ser Calle Serrano, 37 - 32 planta - 28001 Madrid.

d) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de compra con el depositario por por 37672 lo que
supone un 369,16 % sobre el patrimonio del fondo

d) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de venta con el depositario por por 37593 lo que
supone un 368,38 % sobre el patrimonio del fondo

h) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de VENTA de otras |ICs gestionadas por 212 lo
que supone un 2,08 % sobre el patrimonio del fondo

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO
a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

El primer semestre de 2025 ha sido uno de los periodos de mayor turbulencia econémica y financiera de las ultimas
décadas. Durante este periodo de tiempo hemos asistido a movimientos histéricos en los mercados de deuda europeos
(tras la publicacion de los planes de inversion en Infraestructura y Defensa de la Union Europea, con Alemania a la cabeza,
el Bund registré la mayor subida en yield de toda su serie histérica), la presentacién de la Politica Arancelaria de Donald
Trump, mucho més agresiva de lo que esperaba el consenso en su peor escenario (y que se dio a conocer con el creativo
concepto de “Liberation Day”), movimientos en los mercados de divisas dificiimente justificables, sobre todo después de ver
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cémo el délar pierde traccidn respecto al resto de divisas, especialmente el euro, en un momento en que los diferenciales
de tipos se han ampliado, y unas tensiones geopoliticas en Oriente Medio que no se recordaban, probablemente, desde el
conflicto del Golfo Pérsico entre Iran-Irak de la década de los 80'.

Los mercados han registrado una volatilidad inusual. El conocido como indice del Miedo (VIX) llegé a tocar en abril de 2025
la zona de los 60 puntos, un nivel que ha rebasado pocas veces en la historia. Los indices de renta variable americanos,
como el S&P 500 y el Nasdaq 100, registraron caidas que superaron el -20%, entrando, por tanto, en fase de correccién. Y
los mercados de deuda, tratdndose de activos “refugio”, han tenido movimientos en yield histéricamente elevados (lo que
implica caidas en precio histéricamente elevadas).

Lo sorprendente de todo es que, ante un entorno econémico complejo, donde la visibilidad ha desaparecido (solo la
cuestion arancelaria implica escenarios que nadie estaba considerando), los mercados financieros, a pesar de las caidas
iniciales, han mostrado una fortaleza inaudita, llegando a recuperar todo el terreno perdido y volviendo a cotizar en zona de
maximos nuevamente.

Ante una situacién en la que la economia atraviesa dificultades para crecer, con una politica arancelaria que presionara
nuevamente los precios a corto plazo y unos indices de renta variable en zona de méaximos, nuestra postura es claramente
defensiva. Si bien las oportunidades surgen en cualquier entorno de mercado, también es cierto que en este contexto esas
oportunidades escasean.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el primer semestre hemos mantenido una posicion defensiva en el fondo, donde el sector de Utilities es
protagonista con un peso superior al 20%. El mayor diferencial respecto al indice (Ibex 35) es la infraponderacion en
Bancos, donde hemos mantenido un peso inferior al 10%, mientras que en el indice supone en torno al 30%. Las razones,
ademas de un entorno econdmico menos favorable, son técnicas. Concretamente, la evolucién de los tipos de interés en
Europa, que terminan el 1S2025 en la zona del 2%, lo que supone una bajada de -100 puntos béasicos respecto al mes de
diciembre de 2024. La conexién con el Euribor, la fuente de oxigeno de los bancos, es directa, y se aprecia en la drastica
caida del Euribor en los Ultimos meses, hasta situarse en la zona del 2%. Este entorno no es favorable para los Bancos a
medio plazo. Asimismo, a pesar de un entorno adverso, hemos podido encontrar claras oportunidades de inversion en
empresas de alta calidad cotizando a precios atractivos, como es el caso de Puig Brands o HBX Group.

c) indice de referencia

El fondo toma como referencia, a efectos meramente informativos y/o comparativos, la rentabilidad del indice compuesto
por el 85% del Ibex 35 Total Return y el 15% del PSI 20 Total Return. Durante el semestre la rentabilidad del indice ha sido
del +23,20% con una volatilidad del 18,81%.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de IIC

Durante el periodo, el patrimonio del fondo ha pasado de 9.379.968,70 euros (clase A: 9.379.968,70 y clase B: 0,00) a
10.979.443,49 euros (clase A: 10.979.443,49 y clase B: 0,00) (+17,05%) y el nUmero de participes de 348 a 351.

Durante el semestre, la clase A del Fondo ha obtenido una rentabilidad del +18,78% frente al +23,20% de su indice de
referencia, al +20,67% del Ibex35, al +21,78% del PSI20 TR y al +8,32% del Eurostoxx50.

El impacto del total de gastos sobre el patrimonio del fondo en el periodo ha sido del 1,26% en la clase A.
e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad obtenida por la clase A del fondo ha sido superior a la rentabilidad media ponderada lograda por los fondos
gestionados por Gesconsult (+2,37%) y a la rentabilidad obtenida por las Letras del Tesoro a un afio (+0,27%).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo
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Destacamos las siguientes operaciones:
- Inclusiones/incrementos: Puig Brands, HBX Group, Acciona, Cellnex, Iberdrola y Repsol entre otras.

- Reducciones/salidas: CTT, Jeronimo Martins, Corticeira Amorim, Indra y Grenergy y Gesconsult/Good Governance RV
USA entre otras.

Los principales activos que han contribuido a explicar la rentabilidad del fondo son: en lo positivo : Banco Santander, Indra,
CTT, CAF y Grenergy entre otras. En el lado negativo estan Altri, Inditex, Fluidra, Corticeira Amorim y Puig Brands entre

otras.

La Inversion directa en renta variable se complementa con una inversion en el fondo Gesconsult Crecimiento (RV euro) del
2,61% del patrimonio del fondo.

A cierre del periodo, la exposicién directa a renta variable de emisores espafioles y portugueses era del 91,60% de la
cartera de renta variable.

b) Operativa de préstamo de valores: No aplicable
¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos
Durante el periodo no se han realizado operaciones con instrumentos financieros derivados.

Teniendo en cuenta tanto la inversién directa como la indirecta (a través de la inversion en 1IC), el apalancamiento medio
durante el periodo fue del 0% del patrimonio del fondo y un grado de cobertura de 0,9989.

Con objeto de invertir el exceso de liquidez, durante el semestre se han realizado operaciones de adquisicion temporal de
activos con pacto de recompra de deuda publica espafiola con Banco Inversis, entidad depositaria del fondo.

d) Otra informacion sobre las inversiones

A cierre del semestre, el fondo mantiene en cartera posiciones que podrian presentar menores niveles de liquidez: acciones
Optimum (0,78%), Global Dominion (4,59%), CAF (3,40%), Ferrovial (3,35%), Grupo Ecoener (2,19%), Tubacex (4,34%),
Cie Automotive (2,82%) y CTT (3,09%).

Este fondo no tiene en su cartera ningun producto estructurado o activo integrado dentro del articulo 48.1j del RIIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD: No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad del fondo en el periodo alcanzé el 15,97% frente al 10,83% del semestre anterior, al 18,81% de su indice de
referencia (Ibex/PSI20), al 19,67% del Ibex35, al 17,54% del PSI20 TR y al 18,90% del Eurostoxx50.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

La politica establecida por la gestora en relacion al ejercicio de los derechos politicos de los valores de las carteras es la
siguiente:

Juntas sin prima de asistencia: No ejercer el derecho a asistir a las Juntas y por tanto tampoco el derecho de voto, ya que
no se dispone de un peso especifico suficientemente significativo para influir en las votaciones.

Juntas con prima de asistencia: Se proceder a delegar la representacion y el derecho a voto a favor de las propuestas
presentadas por el Consejo de Administracién de cada Sociedad.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV: No aplicable
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7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS: No aplicable
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

Durante el periodo el fondo ha soportado 3.124,01 euros (0,03% s/patrimonio medio del periodo) en concepto de gastos
derivados del servicio de analisis sobre inversiones.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS): No aplicable
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

En términos generales, no podemos ser optimistas con la evolucion de las bolsas cuando el bono americano a 10 afios
sigue ofreciendo una yield cercana al 4,5% mientras que el earnings yield del S&P 500 apenas supera el 4,0%. Ese
diferencial negativo tiene que corregirse, y en un escenario donde los aranceles acabaran impactando en los margenes y
las ventas de las compafiias y que, por otro lado, ejercera de presion sobre los precios (mayor inflacién), no creemos que el
gap entre la yield del bono y el earnings yield se corrija por una caida abrupta de la yield del bono. En el caso de Europa,
aunque el diferencial entre la yield del bono respecto al equity sea positivo, lo cierto es que, en términos de calidad
(crecimiento de ventas, margenes, generacion de caja...), no ofrece un potencial atractivo.

El escenario invita, por tanto, a la cautela, y eso implica que, para nosotros, el activo preferente en este momento sea la
renta fija a corto plazo. En cuanto a la renta variable, nuestra posicion es igualmente defensiva, evitando sectores ligados al
ciclo o con margenes reducidos, de forma que, ante una eventual desaceleracion, podamos estar mas protegidos.

Por tanto, ante eventos de volatilidad o estrés de mercado, esperamos que el posicionamiento actual del fondo permita

generar un alfa positivo, sin renunciar a las posibles subidas del mercado en caso de que se disipen algunas “nubes” en el
horizonte, como puede ser el caso de la Politica Arancelaria.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012N35 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,86[2025-07-01 EUR 378 3,44 0 0,00
ES0000012L60 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|2,75|2025-01-02 EUR 0 0,00 296 3,16
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 378 3,44 296 3,16
TOTAL RENTA FIJA 378 3,44 296 3,16
GBOOBNXJB679 - ACCIONES|HBX GROUP EUR 487 4,43 0 0,00
ES0105777017 - ACCIONES|Puig SM EUR 335 3,05 68 0,73
NL0O015001FS8 - ACCIONES|Ferrovial SA EUR 368 3,35 328 3,50
ES0105548004 - ACCIONES|Grupo Ecoener SA EUR 241 2,19 219 2,34
ES0105563003 - ACCIONES|Acciona Energias Ren EUR 386 3,51 291 3,10
ES0121975009 - ACCIONES|C.A.F. EUR 373 3,40 391 4,16
ES0105219002 - ACCIONES|Optimum Il VA Resid EUR 86 0,78 149 1,59
ES0173093024 - ACCIONES|Red Electrica Espafio EUR 218 1,98 274 2,92
ES0105130001 - ACCIONES|Global Dominion EUR 504 4,59 401 4,28
ES0167733015 - ACCIONES|Oryzon Genomics, S.A EUR 93 0,85 0 0,00
ES0105079000 - ACCIONES|Grenergy Renovables, EUR 0 0,00 360 3,84
ES0105066007 - ACCIONES|Cellnex Telecom SAU EUR 669 6,10 572 6,10
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 442 4,02 119 1,27
ES0177542018 - ACCIONES|Int.C.Airlines (IAG) EUR 121 1,10 201 2,14
ES0109067019 - ACCIONES|Amadeus EUR 477 4,35 456 4,86
ES0137650018 - ACCIONES|FLUIDRA EUR 106 0,97 213 2,27
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 977 8,90 312 3,33
ES0124244E34 - ACCIONES|Corporacién Mapfre EUR 260 2,37 261 2,78
ES0182870214 - ACCIONES|Sacyr Vallehermoso EUR 434 3,95 531 5,66
ES0105630315 - ACCIONES|Cie Automotive SA EUR 310 2,82 191 2,03
ES0118594417 - ACCIONES|Indra Sistemas SA EUR 0 0,00 343 3,66
ES0113900J37 - ACCIONES|Banco Santander S.A. EUR 670 6,10 649 6,92
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 187 1,70 0 0,00
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN EUR 0 0,00 249 2,66
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0125220311 - ACCIONES|Grupo Acciona (B.Inv EUR 122 1,11 0 0,00
ES0183746314 - ACCIONES|VIDRALAL EUR 256 2,33 0 0,00
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA EUR 215 1,96 211 2,25
ES0132945017 - ACCIONES|TUBACEX EUR 477 4,34 289 3,08
TOTAL RV COTIZADA 8.814 80,25 7.077 75,47
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 8.814 80,25 7.077 75,47
ES0138922077 - PARTICIPACIONES|Gesc. Good Governanc EUR 0 0,00 230 2,45
ES0138911039 - PARTICIPACIONES|GESCONSULT RV EURO EUR 286 2,61 264 2,82
TOTAL IIC 286 2,61 494 5,27
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 9.478 86,30 7.868 83,90
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
PTALTOAE0002 - ACCIONES|Altri SPGS SA EUR 278 2,53 0 0,00
PTCTTOAMO001 - ACCIONES|CTT Correios de Port EUR 340 3,09 328 3,49
PTCOROAE0006 - ACCIONES]|Corticeira Amorim SA EUR 0 0,00 273 2,91
PTEDPOAMO0009 - ACCIONES|ELEC.PORTUGAL EUR 529 4,82 444 4,74
PTJMTOAEQ001 - ACCIONES|J. Martins EUR 215 1,96 297 3,17
TOTAL RV COTIZADA 1.361 12,40 1.342 14,31
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.361 12,40 1.342 14,31
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.361 12,40 1.342 14,31
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.839 98,70 9.210 98,21

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda publica para la gestién de la liquidez de la 1IC
con Banco Inversis, por un importe total de 37.672.018,83 euros con un vencimiento entre un dia y una semana. El
rendimiento obtenido con estas operaciones fue de 3.558,01 euros.
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