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MINISTERIQ DE ECONOMIA

N y afto dol exped.

DENOMINAGCION

Acuerda del Gonsojo de Minlstros por &l que, de conformidad con lo dispuesta en | apariade 3° de la
Disposicién Adicional 277 de la Ley 55/1999, de 23 de diciombra, tda Medidas Fiscalos, Administrativas y
del Oirden Social, se decide autorizar el ejercicio de los derechos peliticos de Ferroatiéntica S.L. en
Hidroeléctrica del Cantakrics S.A., somatiéndolo a determinadas condlelones.

PROPUESTA

£t Vicepresidenite Segundo del Gobiemo para Asuritas Econémicos y Ministra de Econamia
propane al Consejo ds Ministros et siguiethte Acuerdo:

VISTA |z notificacian reallzada por Ferroatidntica 5.1, a |2 Secrefariz de Eslade de Egonomia, de
Energla y de la PYME el 30 ds abril de 2001, en [a cual se comunicaba la adquisician par la natificante del
59,66% del capital secial de Hidrosléctrica del Canidbrico S.A., en releclon con lo dispuasto en la
Dispasicion Adicienal Vigesimoséptima de la Ley 55/19989, de 29 de diciambre, de Medidas Flscales,
Administrativas y del Orden Scdial para 2000..

RESULTANDC qus los dias 26 de septiembra de 2000, 31 de marze y 18 da abril de 2001
{ueron suscritos diversos contrates entre Ferroatisntica 8.1, y Energie Baden-Warttemberg AG (EnBW
AG), &n virtud de los cuales la primera facilitaba a la seglnda el acceso a la tuma de participacion
scclonarial en Hidroeléetrica del Cantdbrico S.A, en los porcentajes resultantes de la carrespendiente
Ofertz. Piblica de Adguisician da Acclones, .

RESULTANDO que Ferroatidntica S.1., lanzé una Oferta Pblica de Adquisicidn scbre el capital
sociz] da Hidroeléctrica del Cantdbrieo 8,A. cuyo folleto explicative fus aprebade por la Comigidn Nacional
del Merzado de Valores el 17 da enere de 2007 y que |a oferta inicial fue mejorada por Ferroatiantica 5.0,

siande aprobada el fallete explicativa de las modificaciones el 3 de abril de 2001,

RESULTANDO que el resultado posttive de la Oferla POblica de Adquisicion fue publicade
mediante anuncio en los boletings de cotizaclan da todas las bolgas espafiolas el 18 de abril de 2001,

RESULTANDQ que en virud del procese piblico de adquisicién, Ferroatldntica S.L. adquiric |
59 66% de las acciones de Hidroeléstrica dal Camtébrico S.A., estando el resta del capitat social distribuide
entre {as sociedades Adygesinval 8.1, con un 19,206% del capital social, Caja de Ahorros de Asturlas,
con un 10,01% del capita) social, y Caia de Seguros Reunides $.A.. con un 4 9739 del capital.

RESULTANDO que el 30 de abril Fercoatintiea S.L. notificé a la Secretarfa de Estado de
Econemia, de Engrgiay de |2 PYME el resultado de la Cferta Plblica de Adquisicion,

RESULTANDO que por resolurion del Secretario de Estado de Economia, de Energia y dela
PYME de 7 de mayo de 2001 se acards la Incoacién del procedimiento previsto en el apartado 3° de la
Disposicion Adicional 277 de 1a Ley 55/1599 en relasion con la participacién accionarial adyuirida per
Ferroatldntioa &.L. en Hidrosléetiica del Cantabrico 8.A.
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Con fecha 30 de abril da 2001, Farveatlintoa S.L. notificd ala Sacrataria da Eztado do Economia,
dw Enargla y de la PYME [a edquisieisn del 59,66% del eapital cocial de Hidrmaléctiza dol Cantibriea S.A.

Por la Secretaria de Estado de Economia, de Bnergia y de la PYME se inca con fachs 7 de maye
al sxpadients N° 2001/0001 DAZ7, da confermidad v 2 los afectos da lo dispuesin en el apartado 3 de I3’
Disposicion Adicional 27° de |a Ley 55/1989, de 28 de diclembirs, o Medidas Flscales, Administrativas y
de Orden Sociat '

Ferroatiantica S.L. ostd contralada por entidadas & adminstraciones plblicas, siéndole on
consecuancia de aplicaclén la citada Disposleisn Adicional, Aungue Ferroatidntica S.L esta pérticipada ai
100% par Inmobiliaria Espatle 8.4, un acuerda de 31 de marzoe da 2001 prevé la adquisicion par parte de
ENBW Al dal 50% ds su caplal y esteblacs un conjunts de disposicionsas que implizan el cantrol conjunte
de Farroatlintiea S.L. por parte da Inmabiliarla Espacio, cabacera del Grupo Villar Mir, y ENBW, Inclusa
antes de gue se praduzea dicha adguisiéion, Por su perte, ENBW estd controlads conjuntamerita por
Eloctricts de France (partiipada al 100% por el Estedo francés) y OEW (asociaciin de autoridades
musicipates del estado de Baden-Wlrtternberg).

Iniciado al comuspondients expediants, al Vicepresidente Sogundn del Gebiamo y Ministra de
Ecanomia solicité con facha 6 de junia ol nforme pracaptive de la Camisién Nacional de Energia que fus
avacuzsdo el 20 de junio. Sigulendo los criterios establecidas en la citada Disposicién Adicional, dicho
infarme analiza los sectores eléclricns ent Alsmania ¥ Francia can arreglo 2 log pringipios de objetividad,
reciprocidad y transparencia, llegando a Iz conclusidn prncpal ¢le que 1a entraga en ol marcado aspaficl
da EOF deberia estar ligada a compremisos reales y efestivos para el desarrelle de lag imerconexionas
antre Francla y |a Peninsula lbdrica.

Far otra parte, Ferroatigntlea S.L. y EnBW AG notificaron ceh aferias de 11 de abil a iz Comisian
Europoa lx tama del control conjunte de Hidroeléctriea del Cantabrico 5.A. para su andlisis en el marco del
Heglemento CEE N° 4064/88 del Censejo, de 21 de diclembre, eobte e control do las operasiones de
concentragién entre smprasas, .

DICTAMENES Y TRAMITES PREGEFTIVOS

Infarma de la Comisién Naclonal de Enargla
Infarme da la Comlaién Delegada dol Gobieme parg Asunios Econdmicos




EXPOSICION Pggina 2

Bl pasado 26 de septiembre la Comision Europea ha acordade autorizar la oparacidn de
concentacion notificada, sujeta al respeto plena de determinadas compramisos, ofrecidos por Réseau de
Transport d Electricité (EDF/RTE) y EDF que cuerian coan el apayo explicito del Gebierno francés,

En concrete, EDF/RTE se compromste a adoptar las medidas y ejecutar los trabajos necesarlos
pars aumentar la capacidad comercial de Interoonexién Francia-Espafia en tres otapaz, mediante la
mefora téenica da las fneas exlstemes, la construccidn de una nueva fines paralelz al Tren dz Alia
velocidad y, finalments, la construceldn de una Knea alternativa, ol desdoblamients de una lines existente
a hian el refusrze de las lingas francasas, Bste tercets actuacion tendra lugar, an la medida en gque
estudios de fastibilidad téenleo econdmica que deberén ser lievados a eabe anlae de finales del 2002
justifiquen dichas obras, en un plaze de 4 a 8 afios tras dichos estudios.

Adicionalmente, se nombrard uno o varios ferceras encargades de verificar el cumplimiento de los
compramisos, gue deberdn ser aprobades par la Comisién Europea, El tercera debers recibiv de EDF/RTE
todas las informaciones y asistencia necesarias para llevar a eabo su misidn e infermara regularments
sobre el dasarrallo deol eumplimisnts de los eitados.compromisos, pudiende proponer a ta Comision tedas
aquellss medidas que considare necesarias para gargniizar su respelo y, en concrato, [a elaboragion de
estudios altermnativos o camplamentarios de los de EDF/RTE. El tercero debera tener en cugnta, en el
cumplimiento de la tarea encomendada, toda informacion o estudios provenientes de terceros interesadaes,
partieniarmente de la Comisién Nacional de Eneraia y de Red Eléctrica Espaficla (REE).

Por su parte, EDF se ha obligado a apoyar el aumente de la interconexion Francia-Espafiay, en
agpecial, los compromises asumides por EDF/RTE, comprametiéndose a participar en log trabajos del
grupo de usuarios sreade por EDF/RTE v a aportar los elementos qua obren en su pader que pudieran
resultar Otiles para la culminagién de los estudios téenico-econdmicss de realizacion de nuevas lineas v
etras modalidadas de refusrzo de la interesnexion Francia-Eapana, Finalments, EDF g2 compromale 2
remunarar (i ello resultara neeasario) al tercero ¢ terceros encargades de verificar el cumplimiento delos
SOMpramisos suseritos.

Bl estricto cumplimiento de los compromisos asumidas en of marese del pracedimisnto comunitario
permltlrd, un incrementa de la capacidad comervial de interconexion Francia-Espafa hasta en toma a
4,000 MW antes de 2006-2010, paliando el aislamiento del mercade elécirico espafiol y referzando
significativamente [a posibilidad de que operadores espaficles compitan en los mercadas europecs y,en -
concrelo, en 103 mercados francés y aleman.

Analizade el expadiarite 2001/0001 DA27 y vistos el informe de la Comisicn Nacional de Energla
de 20 de junie y le Decisién de la Comisién Furopea da 26 de septiembre por 1a que se declara compatible
can of Mercads Cemin y ¢l Espacio Econdmice Europeo la operaciéh de coneentracion Grupo Villar
MirERBW/HIdroeléetrica del Cantabrico, se considera que es posible establecer un conjunte de
condiciones cuyo pleno cumplimisme garantice que el ejercisio da los derechos politices de Ferroatiintica
Sl. en Hidroslsctrica del Cantdbrico S.A. respeta los principios de objetividad, reciprocidad,
iransparencia, equilibric y buen funcionamiénte de los mercados y sistemas energatices -

En concretn, fas condiciones comtenidas en ¢! presente Acuerdo siguen figlmanta los compromisos
asumidos por EDF/RTE y EDF, can al apoyo explicite del Goblemo francas, para la declaracion de
compatibilidad de la operacidn de concentracion per parte de la Comisién Europea.

Visto lo ahterior, en los términes previstos en al apartide 3 de la Digpesicién Adiclonal 27° de la
Lay 55/1999, de 29 de diciembre, ds Medidas Fiscales, Administrativag y del Orden Social, 5e acuerda
soemeter gl ejargicic por Farraatiéntica S.L. (conirolada conjuntamente per Grups Villar Miry EnBW AG) de
los derachos politicos carrespondientss a su participacion del 58,66% del capital social de Hidroaléctrica
del Cantsbrice S.A. al cumplimiento de 1as condiglones que se detallan en lz parte dispositiva del presente
Acuarda,

{ & competencia para decidir sobra esta cusstion coresponde al Consejo de Ministras g propusesta
del Viesprasidenta Segunde y Ministro de Economis. de acuerds con o apartade 3 dg la citads
Disposiclan Adicional,
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PROPLESTA Pagina 2

RESULTANDO qua en el refaride precedimiento la Comisién Nacional de Energia emitié su
informe precaptiva el 20 de junis de 2001.

RESULTANDD gue las empresas Ferroatidntice S.L. (controlada conjuntamente por el Grupo
Villar Mir y EnBW AG) y EnBW AG, segin lo establecide en el articulo 4 del Reglamerito del Consejo
(CEE) N” 4064/89, notificaron & la Comision Europea con eféctas de 11 de abril de 2001 iz eporacién de
concentracion econdmica consistents en la adquisicién del control conjunto de Hidrosldctrica del
Cantabrico S.A., notificacion que dio jugar al expediente M2434 Grupa Villar Mit/ENBW/Hidraaléctrica del

Cantabrico

RESULTANDO que en &l pracedimiento comunitario de contrel de concentraclones, por la Menger
Task Force se procedié a) estudlo del mencienado expadients, elevande propuestade decision al Colegio
de Comisarios, el cual, segln lo dispuesto en el articula 8.2 del mencionado Reglamanto 4064/1989,
rasalvié el 26 de septiombre de 2001 autorfzar la aperaciéh de coneentracion notificada, sujela al respeta
pleno de los diversos compromisos offeclios per Réseau de Transpart d'Eleetricité (EDF/RTE) y
Electriclta de France (EDF), que cuentan con el apayo explicito del Gobiemo frances.

CONSIDERANDO que la Disposicidn Adicional 277 de la Ley 52/1999, en su apartade 1 establece
que: “Las antidades o persenas de nauraleze plblica y las enfidades da cualquier naturaleza, participadas
mayoritariamente o controladas en cualguler forma por entidades o Administraciones plblicas, cualqulera
que sea ia forma juridica que adopten, que directa o indirectamente tomen el contrel ¢ adquieran
participaciones slgnificativas de socledades de dmbito estatal que realicen actividades en o5 mercados
eneraéticos no pudran efercer los derechos politicos correspondientes a dichas participacianes”.

CONSIDERANDO que tanto Ferreatiéntica S.L. como EnBW AG estin controlatias por entidades
o administraciohes pablicas, al estar la pfimera confrolada per la segunda (en vittud da los contratos
celebrades) y Iz sequnda contralada conjuntamente por EDF(participada al 100% por el Estado francés) y
OEW (asociacién de autoridades municipalés del estadn da Baden-Wilrttemberg) siendoles en
consecuencia de aplicacién la dispaglcidn transcrita en ¢l Considerando anteriot.

CONSIDERANDO que es probable que en un fuluro préximo se vea incremertada
considerablemente la participacién real de EnBW AG en Hidroelécirica del Cantébrico S.A., dados los
acuerdos y contratos celebradas por la primera y Ferroatlantica 8.L., por un lado, y con EDF, por ofra.

CONSIDERANDD qua ef p&afo tercero del apartado 3 de la Disposician Adicional 27° de la Lay
£5/1999. de 29 de diciembre, de Medidas Flseales, Administrativas y dal Orden Social para el afia 2000
establece que “El Consajo de Minisires padra resalver raconocianda o no ¢l gjercicio de derschas politicas
carrespondicntes, o sematisndo el ejercicio de los mismos a detarminadas condiciones en alencién, entre
otras, a los principios de abjetvidad, reciprosidad, transparencia, equilibric y buen funcionamisnto de los
marcadas v sistemas anergéticos”.

CONSIDERANDC gue EDF/RTE y EDF han asumide divarsos compromises, que cuentan con &l
apoyo expli¢ito del Gobierno francés, para aumentar |a capacidad de interconexién comercial Espana-
Frapcia y que la Cemisian Eurapez ha condicionado 12 aprobacidn da (= aperacidn de eoncentragion a!
cumplirmiento de los referidas eompromises.

CONSIDERANDO que la Comision Nacional de Enargla, en su informe precaptivo de 20 de jurlo
de 2001, ttas analizar los seclores sléctricos en Alemania y Francia, oon areglo a los prineipios de
cbjetividad, reclprocidad vy transparericia concluye que el problema principal de la enrada de EnBW y EDF
en al marcadn eléctrico espafiol es la insuficiencia de 1a Interconexian léctrica entre Espatia y Francia.
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CONSIDERANDO que sl estricto cumplimiento de los compromisas asumidos por EDF/RTE y
EDF con motivo de [a adquisicién del control conjunto de Hidroeléctrica de! Cantabrica 5.A. per
Ferroatidntica S.L. y EnBW AG permitid un incramento de la capacidad comercial de Interconexion
Espafia-Francia hasta alean~ar en tomeo 2 4.000 MW antes de 2006-2070, paliande el aislantiento del
mercade slsctrico espanol y reforzando significativamente la posibilidad de que operadores espafoles
compitan en oz mereados eurspens y, Bn cohereto, en los mercados francés y alemén.

VISTA k2 narmativa de aplicacidn,

EL GONSEJD DE MINISTROS, & propuasta del Vicepresidemte Segundo del Gobiamo para
Asuntos Econdmices y Ministre de Economia, previo informe faverable de la Comision Dalegada del
Gobiernu para Asuntos Eqongmicos.

AGUERDA: Autorizar el ejercicio por Perroalldntica S.L. {controlada cunjuntamenie por Grupe
Villar Mir y EnBW AC) de los derechos politicos corregpondientes a su participacién del 59.66% del
capital social de Hidroglectriza de! Cantdbrico S.A., sometido al cumplimiento de [as siguientes
condisiones:

Primera; EDF/RTE gdoptard las medidas y ejecutars los trabalos necosaries para aumentar l2
capacidad comercial de interconexion Franola-Espafia segln (as siguisntes efapas:

- 300 MW suplementarios a través de la mejora técnica de las lineas existentes anies de
finales de 2002,

- 1.200 MW suplementarios a través de la construcelén de una nueva lines, paralela al Tren
de Alta Velaeldad (Figueras-Perpignan) antes de finales da 2005, con independencia dej
progreso an las cbras del mismo. Dicha capacidad suplementaria podra ser aumertada 2
1.600 MW, tras verificacion de I viabilidad técnico-econbmica de este ditime aumento,

- 1.200 MW suplementarios & través de la construcgibn de una dinea aliernativa, el
. desdoblarmiento de una linea existents o Bien el refuerzo de las lineas trancesas, 2 madio
plazo, en la medida en que estudios de factibilidad técnica econdmica, que deberan ser

llavados a cabe antes de finales del 2002, justificaran dichas obras.

Segunda: Bl aumenio de la capacidad comersial debara dar lugar a uha capacidad disponibla
equivalente al 75% del aumente adicienal durante el 85% de las horas del afie.

Teroera: Par lo que respecta al tercar ramo del incremesnto de |2 capacidad de interconaxidn, y
sin perjuicic de yue la determinacion precisa del calendario de los trabajos debe resultar de los esfudios
de viabilidad a que se ha hecho referencla, ¢l herizonte temporal de referencia debe entzndotze
cormprendido gntre 4 y 8 afios tras la conclusish de los citados estudios (la construceion debe realizarse "&
medio plaza"),

Guarta: EDF apovard gl aumsnto da I3 ittercenexion erre Francia y Espafa y, en especial, los
campromisos de EDF/RTE antetiormente cltados segln las etapas amerlormente descritas.

Se encomienda a la Secretarfa dé Estade de Economia, Energia y PYME la vigilaneia del
cumplimisnto de las condiciones establecidas, pudienda recabar para ello fz colabaracian da la Cormisién
Nacional de Energiz.
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De conformidad con & apartado 1° en relacion con el apariada 3° de 13 Disposicion Adicional 27
ag la Ley 55/1999, el incumplimiento total o parcial de las condiciones establecidas dara Jugar, previa
resolucion al efecto del Secratario de Eslado de Economla, de Energia vy de |3 Pequena y Madiana
Empresa, a ja privacion de los derechos politicos correspondientes a las participaciones de capital en
Hidroeléctrica del Cantdbrico S.A, & qus se refiore el presente Acuerdo. Dicha privacion surlird efectos
desde el momente del incumplimiento.

El Consejo de Ministras, a propussta dal Ministerio de Economia v previo informe da [a Gomisitn
Nacional de Energia y de la Comisitn Delegada del Gabierno para Astrtos Econbmicos, pocird acordar
modificacidn de las condiclones anteriores cuando exfstan eircunstanclas objafivas que lo Justifiguen
atandiendo a los principios sefialados en el pdrrafo tarcero del apartado 3° de la Disposicidn Adicional 27
do la Ley 58/1993.
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