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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Retorno Absoluto
Perfil de Riesgo: 2 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: Fondo de retorno absoluto que busca rentabilidad positiva aplicando estrategias de valor relativo, con
objetivo de volatilidad del 4% anual. Invierte en renta fija global (excluyendo emergentes), sin limites por calidad crediticia.
Riesgo divisa limitado al 10% y apalancamiento maximo del 300%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el VaR Absoluto

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,64 0,39 0,64 1,38
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,06 2,67 2,06 2,67

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 87.259,04 90.532,06
N° de Participes 854 878
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversién minima (EUR) | 10000 EUR

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 16.962 194,3863
2025 17.455 192,8092
2024 15.913 187,9928
2023 18.628 184,0864
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,32 0,07 0,39 0,32 0,07 0,39 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 0,82 0,97 -0,15 0,39 0,43 2,56 2,12 3,24 -0,44

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,22 07-04-2026 -0,24 20-03-2026 -0,41 08-12-2023
Rentabilidad maxima (%) 0,46 08-04-2026 0,46 08-04-2026 0,51 14-11-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : :
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,39 1,56 1,18 0,39 0,45 0,54 1,77 2,33 1,55
Ibex-35 1,19 1,15 1,21 0,71 0,79 1,00 13,28 13,98 16,37
Letra Tesoro 1 afio 0,04 0,05 0,03 0,01 0,01 0,02 0,63 1,06 0,28
VaR histérico del
L -0,10 -0,10 -0,10 -0,02 -0,02 -0,02 -0,08 -0,20 -0,77
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,36 0,18 0,18 0,18 0,18 0,72 0,73 0,72 0,72

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grifico evolucion valor liquidativo tltimos 5 afios
185,78
193,78
191,78
189,78
187,78
185,78
183,78
181,78
179,78
177,78

e e o D D D D DD DR R @ s
S EE S @

— BEVAEONOS DURACION FLEXIBLE, FI

229,71
226,71
223,71
220,71
17,71
214,71
211,71
208,71
205,71

fio

Letra Tesoro 1

Letra Tesara 1 Afia

B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 11.507.698 212.376 0,76
Renta Fija Internacional 1.757.391 63.013 0,57
Renta Fija Mixta Euro 188.352 5.402 0,88
Renta Fija Mixta Internacional 1.399.868 47.730 2,42
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.359.392 46.107 3,45
Renta Variable Euro 125.432 7.400 10,56
Renta Variable Internacional 8.889.389 382.608 13,33
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 72.210 4,183 1,21
Global 22.384.996 732.077 4,77
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 10.693.224 283.540 0,73
IIC que Replica un indice 2.998.728 95.824 12,18
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 61.376.679 1.880.260 4,71

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 16.373 96,53 16.101 92,24
* Cartera interior 2.718 16,02 3.106 17,79
* Cartera exterior 13.423 79,14 12.794 73,30
* Intereses de la cartera de inversion 232 1,37 202 1,16




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 486 2,87 1.301 7,45
(+/-) RESTO 104 0,61 53 0,30
TOTAL PATRIMONIO 16.962 100,00 % 17.455 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

17.455
-3,64
0,00
0,79
1,22
1,36
0,00
-0,14
0,00
0,00
-0,10
0,00
0,10
0,00
-0,43
-0,39
-0,02
-0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
16.962

16.631
3,94
0,00
0,81
1,25
1,34
0,00
-0,18
0,00
0,00
0,12
0,00
-0,03
0,00
-0,44
-0,40
-0,03
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

17.455

17.455
-3,64
0,00
0,79
1,22
1,36
0,00
-0,14
0,00
0,00
-0,10
0,00
0,10
0,00
-0,43
-0,39
-0,02
-0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
16.962

-192,20
0,00
-2,26
-1,74
2,10
0,00
22,77
0,00
0,00

-178,51
0,00

-446,75

-44,44
-0,72
1,64
1,59
-8,64
-92,87
0,00

100,30
0,00
0,00

100,30

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.718 16,02 2.366 13,56
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 741 4,25
TOTAL RENTA FIJA 2.718 16,02 3.107 17,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.718 16,02 3.107 17,81
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 13.392 78,96 12.780 73,22
TOTAL RENTA FIJA 13.392 78,96 12.780 73,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 13.392 78,96 12.780 73,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.110 94,98 15.887 91,03

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DURACION LARGO PLAZO

GA - 9A

16,72%
3A - BA
42,09%

< 1A20,52%

1A-3A _
20,67%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . na
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|BONO
NOCIONAL
ALEMAN 30 217 Inversion
ANOS|1000|FiSIC
A
FUTURO|BONO
NOCIONAL
ALEMAN 10 2.390 Inversion
ANOS|1000|FiSIC
A
FUTURO|BONO
NOCIONAL
ALEMAN 5 1.719 Inversion
ANOS|1000|FiSIC
A
FUTURO|BONO
NOCIONAL USA
10 ANOS 683 Inversion
ULTR|1000|FiSIC
A

Valores de deuda categorizado bajo el factor de riesgo d
crédito

[

Valores de deuda categorizado bajo el factor de riesgo d
crédito

[

Valores de deuda categorizado bajo el factor de riesgo d
crédito

[

Valores de deuda categorizado bajo el factor de riesgo de
crédito




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

FUTURO|BONO

. . . NOCIONAL
Valores de deuda categorizado bajo el factor de riesgo de .,
- ITALIA 3 1.707 Inversiéon
crédito - .
ANOS|1000|FISIC
A
FUTURO|BONO
. . ) NOCIONAL USA
Valores de deuda categorizado bajo el factor de riesgo de .,
- 2 2.529 Inversiéon
crédito - .
ANOS|2000|FISIC
A
FUTURO|BONO
. . . NOCIONAL
Valores de deuda categorizado bajo el factor de riesgo de .,
- ALEMAN 2 1.057 Inversiéon
crédito - .
ANOS|1000|FISIC
A
FUTURO|BONO
. . . NOCIONAL
Valores de deuda categorizado bajo el factor de riesgo de .,
- ITALIA 10 118 Inversiéon
crédito - .
ANOS|1000|FISIC
A
Total subyacente renta fija 10420
FUTURO|EUR-
Tipo de cambio/divisa USD X- 888 Cobertura
RATE|125000|
Total subyacente tipo de cambio 888
FUTURO|Euribor
Tipo de interés 3 Month 2.673 Inversion
ACT/360]2500|
) . ., IRS|TIPO DE L,
Tipo de interés 500 Inversion
INTERES FIJO
» IRS|GOLDMAN .
Inflacion 1.313 Inversion
SACHS BANK E
) . ., IRS|EURIBOR 6 L,
Tipo de interés 250 Inversion
MONTH ACT/360
» IRS|GOLDMAN .
Inflacion 1.313 Inversion
SACHS BANK E
) . ., IRS|TIPO DE L,
Tipo de interés 1.100 Inversion
INTERES FIJO
FUTURO|Euribor
Tipo de interés 3 Month 2.677 Inversion
ACT/360]2500|
Total otros subyacentes 9826
TOTAL OBLIGACIONES 21134

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX [X]|X]|X




SI NO
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La IIC ha adquirido instrumentos financieros en los que BBVA ha actuado como colocador/asegurador/emisor por un
importe de 1.868.337,41 euros, lo que supone un 5,09% sobre el patrimonio medio de la IIC.

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones
vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

Durante el primer semestre de 2026, los mercados de renta fija se vieron afectados por las tensiones geopoliticas en
Oriente Medio y el alza del petréleo (+22,1%), lo que elevo las expectativas de inflacion y tipos. La Fed adopté un tono mas
restrictivo y el BCE subi6 el tipo de depdsito 25 pb hasta el 2,25%. Como consecuencia, las rentabilidades soberanas
repuntaron (sobre todo en los tramos cortos) y las curvas se aplanaron, disminuyendo sus pendientes 40 pb tanto en EE.
UU. como en Alemania.

En EE. UU., los bonos a 2 y 5 afios escalaron al 4,2% y el de 10 afios al 4,5%. En Europa, el tramo corto aleman también
subio (el bono a 2 afios sumo 41 pb), pero los plazos largos se contuvieron debido a una actividad econémica mas débil.



Por su parte, la deuda periférica europea resistié con repuntes muy moderados en las primas de riesgo.

Finalmente, el mercado de crédito mostr6 un comportamiento constructivo. Los diferenciales en EE. UU. se estrecharon
ligeramente (6 pb en peor calidad y 4 pb en alta calidad), mientras que en Europa cerraron practicamente sin cambios.
b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el semestre hemos actuado bastante cautos en estrategias de duracidn, justo antes del conflicto entre Iran y USA,
estuvimos cortos en USA y cerramos las estrategias de empinamiento de curva en Europa con el aluvidn de primarios que
tuvimos en febrero en la zona del 30Y, de esta forma hemos estado bastante protegidos. A lo largo del semestre hemos ido
cerrando las posiciones cortas en USA e incrementando los largos de duracion en Europa en la zona media de la curva.

La posicion larga en inflacién en USA en la zona del 2Y también nos ha protegido durante el conflicto.

En periferia hemos seguido ponderados en Espafia y neutrales en Italia y nos hemos mantenido algo cortos en Francia por
la incertidumbre politica.

También han funcionado bien las posiciones de carry en crédito de alta calidad crediticia y bonos cubiertos ya que apenas
han sufrido durante el conflicto.

La rentabilidad del semestre es positiva con performance positivo frente a indice, que viene principalmente de la duracion
corta en USA, la inflacion americana y los flatteners en Europa, los estrechamientos de spread frente a Alemania y del carry
del crédito. ElI mal comportamiento viene de las posiciones en divisa, principalmente del yen y el franco suizo.

c) indice de referencia.

El objetivo de gestidn es obtener rentabilidades absolutas positivas con independencia de la evolucion de los mercados
mediante la utilizacion de la estrategia de valor relativo, con una volatilidad maxima de 4% anual.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio del fondo ha disminuido un 2,83% en el periodo y el nimero de participes ha disminuido un 2,73%. El impacto
de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,36%. Estos gastos no incluyen la Comision de Gestion sobre
resultados devengada, que a cierre de periodo ascendié a 12.416,63€.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 2,06%. El indice de rotacion de la cartera ha sido del 0,64%.
La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del 0,82%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido inferior a la de la media de la gestora situada en el 4,71%. Los fondos de la
misma categoria gestionados por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del 1,21%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre hemos acudido a un montén de primarios en la zona larga en busca de carry y de prima de emision,
hemos jugado activamente los spreads de periféricos que durante el inicio del conflicto ampliaron y luego volvieron a sus
niveles previos.

Montamos 1% mas de suizo y de yen, pero en ambos casos hemos hecho stop loss durante el semestre, en cambio en la
noruega tomamos beneficio, también cerramos el Box 5-30 entre Europa y USA con beneficio antes del conflicto y hemos
incrementado posiciones de duracién 1 afio forward en la zona corta de la curva europea. Hemos vuelto a montar
empinamiento de curva 2-30 alemana. Hemos jugado la duracién activamente en la zona del 2 y de 10 aleméan. También
montamos largo de uk frente a Alemania en la zona del 5Y que hemos quitado con beneficio antes de las elecciones en uk
y tras las elecciones montamos coto del 10Y uk y lo cerramos haciendo stop loss.

La TIR de cartera se sitla en torno al 2,97% con una duracion aproximada de 1,60 afios.

b) Operativa de préstamo de valores

No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha
sido de 0,98.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Se ha recibido un total de 18 USD procedentes de las class action o demandas colectivas a las que se encontraba adherido
el Fondo. Existen class actions o demandas colectivas todavia vigentes de las que el Fondo espera recibir indemnizacion,
aunque no se prevé que ninguna de ellas vaya a tener un impacto material en el valor liquidativo.

La Sociedad Gestora tiene contratados los servicios de una entidad con dilatada experiencia en este tipo de procedimientos
judiciales para facilitar el cobro de las indemnizaciones correspondientes; esta entidad cobrard exclusivamente una
comisién de éxito por dicho servicio.

A cierre de periodo, el Fondo mantenia un incumplimiento no sobrevenido del limite legal de apalancamiento bruto por
instrumentos financieros derivados, al situarse el apalancamiento bruto en el 315,8% del patrimonio, superando el limite
maximo de 300%. El incumplimiento se origin6 el 20/05/2026 y, a la fecha de cierre, permanece activo.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.



3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad del fondo ha sido del 1,39% , superior a la de la Letra del Tesoro a 1 afio que ha sido de un 0,04%. El VaR
historico acumulado en el afio alcanzé -0,10%

El fondo emplea el VaR absoluto para calcular la exposicion total a riesgo de mercado siendo el méximo de la cartera en el
periodo de 172.570, el minimo 105.754 y el medio de 135.238. El modelo empleado para el calculo es paramétrico con un
horizonte temporal de un mes y un intervalo de confianza del 99%. .

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA 1IC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No hay compartimentos de proposito especial

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara al resto del afio, nuestra estrategia global en renta fija se inclina hacia una posicién de mayor duracién y un
empinamiento de las curvas de tipos en Estados Unidos. En el Viejo Continente, anticipamos que el mercado comenzara a
descontar prontas bajadas de tipos una vez superado el movimiento previsto para septiembre, lo que nos lleva a tomar
posiciones largas en duracion y activos periféricos para capturar rentabilidad por cupon (carry).

En lo que respecta a los diferenciales y el riesgo técnico, adoptamos un enfoque de prudencia. Asimismo, la cautela impera
en las expectativas de inflacién europeas debido al impacto incierto de los efectos base para el proximo afio, contrastando
con el sesgo mas constructivo y comprador aplicado al mercado estadounidense tras sus Ultimas correcciones.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene

Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012K61 - DEUDAIKINGDOM OF SPAIN|2,550[2032-10-31 EUR 111 0,65 0 0,00
ES0000012N43 - DEUDAIKINGDOM OF SPAIN|3,100]2031-07-30 EUR 0 0,00 172 0,99
ES0000012P33 - DEUDAIKINGDOM OF SPAIN|3,200[2035-10-31 EUR 0 0,00 481 2,76
ES0000012R56 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|3,950[2056-10-31 EUR 70 0,41 0 0,00
ES0000012S22 - DEUDAIKINGDOM OF SPAIN|3,400]2036-10-31 EUR 192 1,13 0 0,00
ES0000090979 - BONOS/OBLIGA.|C.A. ANDALUCIA|3,450|2036-04-30 EUR 212 1,25 0 0,00
ES0000090987 - BONOS/OBLIGA.|C.A. ANDALUCIA|3,350|2034-10-31 EUR 283 1,67 0 0,00
ES00001010Q5 - BONOS/OBLIGA.JAUTONOMOUS COMMUNITY|3,137|2035-

04.3 EUR 0 0,00 206 1,18
ES00001010T9 - BONOS/OBLIGA.JAUTONOMOUS COMMUNITY|2,976|2031-

o7-3 EUR 256 1,51 0 0,00

[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.124 6,62 859 4,93
ES0200002097 - RENTAJADIF ALTA VELOCIDAD|3,500]2028-07-30 EUR 204 1,20 205 1,17
ES0200002139 - RENTA|ADIF ALTA VELOCIDAD|3,125|2030-01-31 EUR 201 1,19 202 1,16
ES0200002154 - RENTAJADIF ALTA VELOCIDAD|3,125|2032-10-31 EUR 298 1,76 298 1,71
ES0413211B41 - CEDULAS|BANCO BILBAO VIZCAYA|2,875|2029-06-23 EUR 500 2,95 0 0,00
ES04139000D1 - CEDULAS|BANCO SANTANDER SA|2,625[2031-02-23 EUR 99 0,58 0 0,00
XS3080788683 - EMISIONES|INSTITUTO DE CREDITO|2,800[2032-04-30 EUR 0 0,00 362 2,07

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.302 7,68 1.067 6,11
ES0213307053 - RENTA|CAIXABANK SA|0,750|2026-07-09 EUR 99 0,58 99 0,57
ES0413211915 - CEDULAS|BANCO BILBAO VIZCAYA|0,875|2026-11-22 EUR 193 1,14 194 1,11
ES05134248Y4 - PAGARES|KUTXABANK EMPRESTITO|2,370[2026-03-26 EUR 0 0,00 147 0,84

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 292 1,72 440 2,52

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2718 16,02 2.366 13,56
ES00000121S7 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|1,97|2026-01-02 EUR 0 0,00 741 4,25

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 741 4,25

TOTAL RENTA FIJA 2.718 16,02 3.107 17,81

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.718 16,02 3.107 17.81
ATO000A3NY15 - DEUDA|REPUBLIC OF AUSTRIA|2,800|2032-09-20 EUR 317 1,87 318 1,82
BE0000366758 - DEUDA|KINGDOM OF BELGIUM|3,400|2036-06-22 EUR 90 0,53 0 0,00
DEOOOA3H2531 - BONOS/OBLIGA.|LAND BADEN-WUERTTEMB|2,125|2028-(7-

o EUR 148 0,87 149 0,85
F14000591862 - DEUDA|REPUBLIC OF FINLAND|2,625/2032-04-15 EUR 511 3,01 512 2,93
FR001400BKZ3 - DEUDA|FRENCH REPUBLIC|2,000|2032-11-25 EUR 163 0,96 163 0,93
FR0014014866 - BONOS/OBLIGA.|BPIFRANCE SACA|2,750|2030-11-25 EUR 394 2,32 395 2,26
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0014016CV2 - DEUDA|FRENCH REPUBLIC|4,400|2057-05-25 EUR 111 0,65 0 0,00
FR0014017Z710 - DEUDA|FRENCH REPUBLIC]|3,800|2037-06-25 EUR 237 1,40 0 0,00
1T0005584849 - DEUDA|REPUBLIC OF ITALY|3,350/2029-07-01 EUR 167 0,98 168 0,96
1T0005619546 - DEUDA|REPUBLIC OF ITALY|3,150/2031-11-15 EUR 95 0,56 96 0,55
1T0005654642 - DEUDA|REPUBLIC OF ITALY|2,700/2030-10-01 EUR 456 2,69 458 2,62
1T0005668220 - DEUDA|REPUBLIC OF ITALY|3,250[2032-11-15 EUR 0 0,00 596 3,41
1T0005689994 - DEUDA|REPUBLIC OF ITALY|3,150/2033-03-15 EUR 583 3,44 0 0,00
1T0005706285 - DEUDA|REPUBLIC OF ITALY|3,800]2036-07-01 EUR 292 1,72 0 0,00
XS2407197545 - BONOS/OBLIGA.JAUCKLAND COUNCIL|0,250]2031-11-17 EUR 172 1,01 170 0,97
XS3194153352 - DEUDA|REPUBLIC OF LATVIA|3,500]2035-10-02 EUR 475 2,80 471 2,70
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 4.211 24,81 3.496 20,00
DEOOOBUOE?287 - LETRAS|FEDERAL REPUBLIC OF|1,935|2026-04-15 EUR 0 0,00 198 1,13
DEOOOBUOE337 - LETRAS|FEDERAL REPUBLIC OF|2,102|2026-09-16 EUR 198 117 0 0,00
NO0010757925 - DEUDA|KINGDOM OF NORWAY|1,500|2026-02-19 NOK 0 0,00 168 0,96
US912797UN51 - LETRAS|UNITED STATES OF AME|3,714|2026-07-07 USD 871 5,14 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 1.069 6,31 366 2,09
XS2583741934 - BONOS|INTERNATIONAL BUSINE|3,375|2027-02-06 EUR 0 0,00 162 0,93
XS2743029253 - BONOS|BANCO SANTANDER SA|3,500]2028-01-09 EUR 101 0,60 101 0,58
XS2931916972 - RENTAINATWEST MARKETS PLC|2,750|2027-11-04 EUR 199 117 200 1,15
XS2941360963 - RENTA|VOLKSWAGEN FINANCIAL|3,250]2027-05-19 EUR 0 0,00 101 0,58
XS3219317669 - EMISIONES|FINNVERA OYJ|2,375|2030-10-29 EUR 473 2,79 474 2,72
XS3238272903 - CEDULAS|WESTPAC BANKING CORP|2,912]2032-11-26 EUR 118 0,70 118 0,68
XS3292846030 - EMISIONES|KREDITANSTALT FUER W|2,750|2033-04-01 EUR 181 1,07 0 0,00
XS$3295888237 - CEDULAS|DANSKE BANK A/S|2,500]2030-02-13 EUR 114 0,67 0 0,00
XS3303588829 - EMISIONES|KUNTARAHOITUS OYJ|2,750|2033-06-14 EUR 156 0,92 0 0,00
FRO014013WAL1 - CEDULAS|LA BANQUE POSTALE HOJ2,750|2031-11-05 EUR 295 1,74 296 1,70
1T0005283491 - CEDULAS|INTESA SANPAOLO SPA|1,125|2027-10-04 EUR 146 0,86 147 0,84
1T0005408098 - RENTA|CASSA DEPOSITI E PRE|2,000]2027-04-20 EUR 0 0,00 100 0,57
1T0005713042 - RENTA|CASSA DEPOSITI E PRE|3,250|2031-06-03 EUR 300 1,77 0 0,00
XS1197833053 - BONOS|COCA-COLA CO/THE|1,125|2027-03-09 EUR 0 0,00 146 0,84
XS1237271421 - RENTAIMCDONALD'S CORP|1,875|2027-05-26 EUR 0 0,00 197 113
XS1415535696 - BONOS|COCA-COLA EUROPACIFI|1,750]2028-05-26 EUR 194 1,14 194 1,11
XS1602547264 - BONOS|BANK OF AMERICA CORP|1,776|2027-05-04 EUR 0 0,00 149 0,85
XS1603892149 - RENTAJ[MORGAN STANLEY|1,875|2027-04-27 EUR 0 0,00 168 0,96
XS1960678255 - BONOS|MEDTRONIC GLOBAL HOL|1,125|2027-03-07 EUR 0 0,00 156 0,89
XS2180007549 - BONOS|AT&T INC|1,600]|2028-05-19 EUR 195 1,15 0 0,00
XS2242747348 - BONOS|ASAHI GROUP HOLDINGS|0,541|2028-10-23 EUR 184 1,08 185 1,06
XS2324772453 - RENTA|FERROVIE DELLO STATO|0,375|2028-03-25 EUR 187 1,10 93 0,53
CHO0483180946 - BONOS|UBS GROUP AG|1,000|2027-06-24 EUR 0 0,00 97 0,56
CH1522231302 - CEDULAS|UBS SWITZERLAND AG|2,559]2029-08-18 EUR 297 1,75 0 0,00
DEOOOA3LSYGS8 - RENTA|MERCEDES-BENZ INTERN|3,000[2027-07-10 EUR 100 0,59 101 0,58
EU000A1Z99Z8 - EMISIONES|EUROPEAN STABILITY M|2,750]2031-06-02 EUR 208 1,23 0 0,00
EUO000A283859 - EMISIONES|EUROPEAN UNION|2,899|2030-10-04 EUR 768 4,53 775 4,44
EUO00A2SCAV?2 - EMISIONES|EUROPEAN FINANCIAL S|2,500]2030-11-11 EUR 253 1,49 254 1,46
EUO00A3K4ES4 - EMISIONES|EUROPEAN UNION|3,000|2034-12-04 EUR 452 2,66 453 2,60
EU000A4D5QM6 - EMISIONES|EUROPEAN UNION|2,625|2028-07-04 EUR 0 0,00 597 3,42
EUOO0A4EG781 - EMISIONES|EUROPEAN INVESTMENT]|2,500|2031-02-17 EUR 171 1,01 172 0,99
EUOO0A4EPCAQ - EMISIONES|EUROPEAN INVESTMENT]|2,625|2031-06-16 EUR 228 1,34 0 0,00
EUOO0A4ERVC2 - EMISIONES|EUROPEAN UNION|3,250|2036-12-12 EUR 104 0,61 0 0,00
FR0013398070 - BONOS|BNP PARIBAS SA|2,125|2027-01-23 EUR 0 0,00 199 1,14
FR00140022B3 - RENTA|SOCIETE GENERALE SA|0,125|2028-02-18 EUR 191 1,13 0 0,00
FR0014007PV3 - RENTA|BANQUE FEDERATIVE DUJ|0,625]|2027-11-19 EUR 93 0,55 94 0,54
FR001400CMYO0 - RENTA|BANQUE FEDERATIVE DU|3,125|2027-09-14 EUR 101 0,60 101 0,58
FR001400U1B5 - RENTA|SOCIETE GENERALE SA|3,000[2027-02-12 EUR 0 0,00 201 1,15
FR0014013G74 - RENTA|CAISSE DES DEPOTS ET|2,750/2030-10-16 EUR 99 0,58 99 0,57
XS2345317510 - RENTA|SVENSKA HANDELSBANKE|0,050]2028-09-06 EUR 93 0,55 0 0,00
XS2348325221 - EMISIONES|TENNET NETHERLANDS B|0,125|2027-12-09 EUR 96 0,57 0 0,00
XS2485152362 - RENTA|[SWEDBANK AB|2,100]2027-05-25 EUR 0 0,00 199 1,14
XS2540993685 - RENTA[BNG BANK NV|2,750[2027-10-04 EUR 302 1,78 303 174
XS2573569220 - BONOS|DANSKE BANK A/S|4,000[2027-01-12 EUR 0 0,00 201 1,15
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 6.399 SIAS) 6.833 39,18
FR0013459047 - CEDULAS|BPCE SFH SA|0,010]2026-11-08 EUR 198 1,17 0 0,00
FR0013508686 - RENTA|LA POSTE SA|0,625|2026-10-21 EUR 97 0,57 97 0,56
1T0005366460 - RENTA|CASSA DEPOSITI E PRE|2,125[2026-03-21 EUR 0 0,00 799 4,58
1T0005408098 - RENTA|CASSA DEPOSITI E PRE|2,000/2027-04-20 EUR 99 0,58 0 0,00
XS1048519679 - RENTA|TOTALENERGIES CAPITA|2,500]2026-03-25 EUR 0 0,00 100 0,57
XS1197833053 - BONOS|COCA-COLA CO/THE|1,125|2027-03-09 EUR 146 0,86 0 0,00
XS1237271421 - RENTAJMCDONALD'S CORP|1,875|2027-05-26 EUR 197 1,16 0 0,00
XS1603892149 - RENTAIMORGAN STANLEY|1,875|2027-04-27 EUR 168 0,99 0 0,00
XS1960678255 - BONOS|MEDTRONIC GLOBAL HOL|1,125|2027-03-07 EUR 156 0,92 0 0,00
X$2081018629 - RENTA|INTESA SANPAOLO SPA|1,000|2026-11-19 EUR 191 1,13 192 1,10
XS2176783319 - RENTA|ENI SPA|1,250/2026-05-18 EUR 0 0,00 97 0,56
XS2296027217 - EMISIONES|CORP ANDINA DE FOMEN|0,250|2026-02-04 EUR 0 0,00 548 3,14
XS2485152362 - RENTA|SWEDBANK AB|2,100]2027-05-25 EUR 198 1,17 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2583741934 - BONOS|INTERNATIONAL BUSINE|3,375|2027-02-06 EUR 162 0,96 0 0,00
XS2624683301 - BONOS|CARLSBERG BREWERIES|3,500[2026-11-26 EUR 0 0,00 152 0,87
XS2824777267 - BONOS|VOLVO TREASURY AB|2,434|2026-05-22 EUR 0 0,00 100 0,57
XS2941360963 - RENTA|VOLKSWAGEN FINANCIAL|3,250]2027-05-19 EUR 101 0,60 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.713 10,11 2.085 11,95
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 13.392 78,96 12.780 73,22
TOTAL RENTA FIJA 13.392 78,96 12.780 73,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 13.392 78,96 12.780 73,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.110 94,98 15.887 91,03

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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