BANKINTER DIVIDENDO EUROPA, FlI
N° Registro CNMV: 1718

Informe Semestral del Primer Semestre 2026

Gestora: BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A,, S.G.II.C. Depositario: BANKINTER, S.A. Auditor:
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Grupo Gestora: BANKINTER Grupo Depositario: BANKINTER Rating Depositario: A1 Moodys

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en http://www.bankinter.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccion
Servicio Atencion al Cliente Bankinter - C/ Pico San Pedro, 1. 28760 Tres Cantos (Madrid). Teléfono: 900 80 20 81.

Correo Electrénico
N/D

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y

reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 28/01/1999

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: El Fondo invertira, directa o indirectamente a través de 1IC (maximo del 10% del patrimonio), mas del
75% de la exposicion total en Renta Variable (RV), estando mas del 75% de la exposicion a RV invertida en valores de
emisores con una alta rentabilidad por dividendo. Mayoritariamente seran emisores de paises/mercados europeos (zona
Euro y no Euro). De forma minoritaria, se podra invertir en emisores/mercados de la OCDE y en paises emergentes. No
esta predeterminada la capitalizacion bursatil de los valores en los que se invierta. La exposicion al riesgo divisa podra
superar el 30%.

La parte no invertida en RV estara expuesta, directa o indirectamente a través de |IC, en renta fija publica o privada
(incluyendo instrumentos del mercado monetario no cotizados que sean liquidos y depdésitos) de emisores de la OCDE/
UE. Estos activos tendran al menos calidad crediticia media (rating minimo BBB-), y Unicamente se podra invertir en
activos con un rating inferior, si su rating coincide o es superior al del Reino de Espafia en cada momento. Adicionalmente,
se podra invertir hasta un 10% de la exposicion total en activos con baja calidad (inferior a BBB-). La duracion media de la
cartera de RF no esta predeterminada.

Se podra invertir hasta un 10% del patrimonio en otras IIC financieras, que sean activo apto armonizadas o no,
pertenecientes o no al grupo de la gestora.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafa. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis
emisiones diferentes. La inversion en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una cadmara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor. En concreto se podra invertir en:

- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacién que no
tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles 0 no esté sometido a regulacién o que disponga de
otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversién o de diversificacion, sin que se
pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacion.

- Las acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo reguladas, gestionadas o
no por entidades del mismo grupo de la Sociedad Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,34 0,30 0,34 0,70
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,66 1,35 1,66 1,40

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASER 58.659,60 58.854,84 4.159 4.035 EUR 0,00 0,00 1 NO
CLASE C 48.373,64 49.843,82 2.417 2.607 EUR 0,00 0,00 1 NO
CLASE D 51.387,37 49.240,61 235 222 EUR 2,05 1,87 600 Sl
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASER EUR 157.443 141.781 128.217 137.393
CLASE C EUR 139.494 128.495 112.127 110.544
CLASE D EUR 7.172 6.260 4.036 4.454

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASER EUR 2.684,0050 2.408,9949 2.044,3342 1.985,6398
CLASE C EUR 2.883,6682 2.577,9523 2.170,2832 2.091,1894
CLASE D EUR 139,5747 127,1362 111,1884 111,3169

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE R 0,79 0,00 0,79 0,79 0,00 0,79 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE C 0,40 0,00 0,40 0,40 0,00 0,40 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE D 0,79 0,00 0,79 0,79 0,00 0,79 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 11,42 13,46 -1,80 7,46 1,92 17,84 2,96 13,64 22,68

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,96 15-05-2026 -3,32 03-03-2026 -4,82 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 4,43 08-04-2026 4,43 08-04-2026 3,50 10-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : .
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 16,52 17,06 15,90 9,57 10,27 14,14 10,55 11,44 13,48
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 16,19
Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,75 0,55 0,19 0,22 0,33 0,63 0,76 1,02
MSCI Europe Net
Total Return EUR 14,68 14,87 14,45 9,52 9,16 13,83 10,46 11,26 12,23
Index
VaR histérico del
R 7,82 7,82 7,77 7,50 8,81 7,50 10,95 11,02 10,66
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,87 0,44 0,43 0,44 0,44 1,75 1,80 1,81 1,81

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad 1IC 11,86 13,68 -1,61 7,67 2,13 18,78 3,78 14,55 23,66

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,96 15-05-2026 -3,32 03-03-2026 -4,82 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 4,43 08-04-2026 4,43 08-04-2026 3,51 10-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 16,52 17,06 15,90 9,57 10,27 14,14 10,55 11,44 13,48
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 16,19
Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,75 0,55 0,19 0,22 0,33 0,63 0,76 1,02
MSCI Europe Net
Total Return EUR 14,68 14,87 14,45 9,52 9,16 13,83 10,46 11,26 12,23
Index
VaR histérico del
o 7,75 7,75 7,70 7,44 8,75 7,44 10,89 10,96 11,93
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,47 0,24 0,23 0,24 0,24 0,95 1,00 1,01 1,01

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE D .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 11,42 13,46 -1,80 5,87 1,92 14,34 -0,12 10,35 19,12

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,96 15-05-2026 -3,32 03-03-2026 -4,82 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 4,43 08-04-2026 4,43 08-04-2026 3,50 10-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 16,52 17,06 15,90 9,57 10,27 14,14 10,55 11,44 13,48
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 16,19
Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,75 0,55 0,19 0,22 0,33 0,63 0,76 1,02
MSCI Europe Net
Total Return EUR 14,68 14,87 14,45 9,52 9,16 13,83 10,46 11,26 12,23
Index
VaR histérico del
o 7,82 7,82 7,77 7,50 8,81 7,50 10,95 11,02 11,98
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,87 0,44 0,43 0,44 0,44 1,75 1,80 1,81 1,81

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 1.107.708 19.633 0,56
Renta Fija Internacional 4.811.574 36.430 0,51
Renta Fija Mixta Euro 295.891 8.434 2,40
Renta Fija Mixta Internacional 3.655.035 26.752 2,28
Renta Variable Mixta Euro 47.353 1.564 10,04
Renta Variable Mixta Internacional 4.305.384 30.702 5,35
Renta Variable Euro 359.601 13.865 12,62
Renta Variable Internacional 1.863.614 51.819 11,73
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 197.524 5.419 3,08
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 16.749 1.082 1,95
Global 45910 2.154 3,17
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 3.033.439 36.041 0,82
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 132.387 3.141 2,80
Total fondos 19.872.169 237.036 3,30

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 275.077 90,45 257.762 93,21
* Cartera interior 42.164 13,86 29.603 10,70
* Cartera exterior 232.913 76,59 228.158 82,51
* Intereses de la cartera de inversion 1 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 24.310 7,99 14.027 5,07
(+/-) RESTO 4721 1,55 4.747 1,72
TOTAL PATRIMONIO 304.109 100,00 % 276.536 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 276.536 256.747 276.536
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,39 -1,78 -1,39 -14,64
- Beneficios brutos distribuidos -0,04 -0,04 -0,04 10,48
+ Rendimientos netos 11,02 9,38 11,02 28,96
(+) Rendimientos de gestion 11,92 10,22 11,92 28,03
+ Intereses 0,09 0,06 0,09 69,97
+ Dividendos 1,68 0,76 1,68 141,79
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,39 0,00 -100,01
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 9,63 8,53 9,63 23,95
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,47 0,47 0,47 10,50
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,05 0,01 0,05 407,08
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,90 -0,84 -0,90 17,65
- Comision de gestion -0,61 -0,62 -0,61 8,28
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 7,99
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,02 -2,09
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -15,98
- Otros gastos repercutidos -0,21 -0,14 -0,21 65,77
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 304.109 276.536 304.109
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

11



3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 9.096 2,99 8.263 2,99
TOTAL RENTA FIJA 9.096 2,99 8.263 2,99
TOTAL RV COTIZADA 33.068 10,87 21.340 7,72
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 33.068 10,87 21.340 7.72
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 42.164 13,86 29.603 10,71
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 232.693 76,50 228.158 82,49
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 232.693 76,50 228.158 82,49
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 232.693 76,50 228.158 82,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 274.857 90,36 257.762 93,20

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

TesoRERiA: _
1087% y

cows. cicLico: |
138%

INDUSTRIALES:
775%

Distribucion Sectores

’ FINANGIERD:

oTROS: 38,40%

0TROS: 74.60%

2143%

Distribucién Principales Posiciones

AC ASML
~—— HOLDING NV

AC IBERDROLA
sA:a71%
A0 NG GROEP
NV-GVA; 37a%
TESORERiA:

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Fut. FUT
INDICE EUROSTOXX 600 PR STOXX EUROPE 25.620 Inversion
600 SEP26
Total subyacente renta variable 25620
TOTAL OBLIGACIONES 25620
I I ]
4. Hechos relevantes
Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
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SI NO
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
18/06/2026
Reparto de dividendo a los participes de la clase D del fondo.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
Reglamento de IIC.

f) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el depositario. El tipo
medio ha sido de 1,98%.

g) Durante el semestre Bankinter SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por el
fondo, en concepto de comision de depositaria, cuya cuantia para esta Ultima se detalla en el apartado de datos generales
de este informe; asi como otros gastos por liquidacién o intermediacion de compraventa de valores por un importe de
9.611,94 euros y 2.522,95 euros, respectivamente, lo que representa un 0,00% y un 0,00% del patrimonio medio del fondo
en el semestre, respectivamente.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el que verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o0 en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para
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aquellas operaciones que tienen la consideracién de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el Depositario) un procedimiento de
autorizacion simplificado en el que se comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el primer semestre de 2026, la economia global tuvo que desenvolverse en un entorno especialmente complejo,
marcado por la persistencia de tensiones geopoliticas, la volatilidad de los precios energéticos y la necesidad de los bancos
centrales de endurecer su politica monetaria. Todo ello condujo a una ligera revisién a la baja de las previsiones de
crecimiento para la economia global: seguin el Fondo Monetario Internacional, el crecimiento mundial rondara el 3,1% en
2026, por debajo del 3,4% registrado en 2025.

A pesar de estos factores adversos, las principales economias evitaron un deterioro severo de la actividad, aunque con
comportamientos diferenciados y una clara ventaja relativa para Estados Unidos.

La economia estadounidense volvié a demostrar una notable capacidad de resistencia. El crecimiento se mantuvo apoyado
por la fortaleza del mercado laboral, la inversién empresarial y el gasto asociado al desarrollo de infraestructuras ligadas a
la inteligencia artificial. Las estimaciones de la Reserva Federal y del Fondo Monetario Internacional apuntaban a una
expansion cercana al 2%-2,5% para 2026, situando a Estados Unidos claramente por encima del resto de economias
desarrolladas.

No obstante, la inflacién continué siendo el principal foco de preocupacion para la politica econémica estadounidense. El
aumento de los precios energéticos derivado de las tensiones en Oriente Medio y las dificultades logisticas asociadas al
estrecho de Ormuz frenaron el proceso de desinflacion. Aunque la inflacion se mantuvo lejos de los maximos registrados en
2022, la Reserva Federal considerd prematuro acelerar la relajacion monetaria. Durante la primera mitad del afio mantuvo
los tipos de interés en niveles restrictivos, defendiendo la necesidad de asegurar la convergencia de la inflacién hacia el
objetivo del 2% antes de adoptar una postura mas acomodaticia.

La situacion europea fue mas delicada. La zona euro inicié 2026 con una economia razonablemente estable, apoyada por
la recuperacion gradual del consumo y por el impulso del gasto publico, especialmente en infraestructuras y defensa. Sin
embargo, el encarecimiento de la energia provocado por la crisis en Oriente Medio afecté de forma mas intensa a Europa
debido a su mayor dependencia energética. Como resultado, las proyecciones del BCE y de la OCDE recogen una revision
a la baja de las expectativas de crecimiento para la eurozona hasta niveles préximos al 0,8% en 2026.

Las diferencias entre paises siguieron siendo significativas. Alemania y Francia mostraron un crecimiento modesto,
condicionado por la debilidad industrial y por la pérdida de competitividad de algunos sectores manufactureros. En
contraste, Espafia continu6 situandose entre las economias mas dinamicas del area euro.

La inflacion volvio a repuntar en Europa durante el semestre, impulsada principalmente por la energia. Este deterioro llevé
al Banco Central Europeo a endurecer nuevamente su discurso y a elevar el tipo de deposito de 2,0% a 2,25% subrayando
que los riesgos sobre la estabilidad de precios seguian siendo elevados.

En este contexto, los mercados de renta variable cerraron el primer semestre de 2026 con avances generalizados a pesar
de un contexto marcado por la volatilidad geopolitica, el repunte de los precios energéticos y la incertidumbre sobre la
trayectoria de los bancos centrales. Los mejores resultados correspondieron a los mercados emergentes, que acumularon
una revalorizacién del 22,7%, impulsados por el sector de semiconductores. El indice S&P 500 registré una subida del
9,6%, el MSCI Europe avanz6 un 8,8% y el Topix japonés, un 17,2%. En conjunto, el MSCI World gané un 8,9%
(rentabilidad en dolares).

Se produjo una fuerte dispersion sectorial. Dentro de la bolsa europea, por ejemplo, la tecnologia destac6 positivamente
con un alza de +47,7% mientras que consumo ciclico registré una caida de -11,4%.
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La renta fija presenté un comportamiento mas heterogéneo debido al repunte de las rentabilidades exigidas a la deuda
soberana. Los tipos de interés de corto plazo aumentaron con fuerza tanto en Estados Unidos como en Europa, reflejando
gue los bancos centrales mantuvieron una postura estricta por los riesgos inflacionistas derivados del alza del precio del
petréleo.

La rentabilidad del bono estadounidense a dos afios ascendi6 cerca de 70 puntos basicos durante el semestre hasta el
4,17%, mientras que los movimientos en los tramos largos fueron méas moderados. La rentabilidad del bono americano a
diez afios subi6 30 puntos basicos en el periodo hasta 4,47%.

Los repuntes de rentabilidad en los bonos soberanos europeos fueron mas moderados, tanto en los plazos cortos como en
los largos, si bien también se produjo un aplanamiento de las curvas. La periferia se comportd peor que Alemania,
especialmente en el caso de Francia, por lo que las primas de riesgo se ampliaron.

A pesar de este entorno, los indices de renta fija ofrecieron rentabilidades positivas gracias al efecto del devengo del
cupon. Los bonos gubernamentales europeos a medio plazo avanzaron un 0,6%, mientras que la deuda corporativa
europea obtuvo una rentabilidad del 1,1%. En crédito, los diferenciales se mantuvieron estables o incluso se estrecharon
ligeramente en los segmentos de mayor riesgo, especialmente en el high yield estadounidense, lo que refleja que los
inversores continuaron confiando en la capacidad de las economias para evitar una desaceleracién abrupta.

El délar, por su parte, se apreci6 un 2,8% frente al euro en el semestre, favorecido por la posicion de Estados Unidos como
productor neto de energia e impulsado por el cambio de expectativas sobre la futura actuacion de la Reserva Federal.

En el universo de materias primas destaco el fuerte repunte de la energia, con un avance cercano al 20% en el petréleo
Brent y del 56% en el gas natural, reflejo de las preocupaciones sobre la oferta energética mundial. Por el contrario, el oro
corrigié parte de las importantes ganancias acumuladas en ejercicios anteriores y cerrd el semestre con una caida del 7,2%
hasta situarse cerca de 4.000 délares por onza.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante este semestre se ha mantenido un nivel de inversién medio del 95,5%. El fondo ha tenido un Alpha positivo
respecto a su indice de referencia. A nivel de AA sectorial la contribucion ha sido positiva por la sobreponderacién que
hemos tenido en materiales y las infraponderaciones en farma y consumo discrecional.

La seleccion también ha sido positiva en el semestre, los valores que han tenido mayor contribucién positiva frente a
nuestro indice de referencia han sido Orange, Inbev, Prysmian, Arcelor, ASML, Airbus, ING, Merlin, BNP, Schneider.

El fondo termina el periodo en niveles del 96%.

c) indice de referencia.

El indice de referencia del fondo se utiliza en términos meramente informativos o comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de las clases R, C y D al final del periodo es de 157.442.666, 139.493.533 y 7.172.377 de euros, lo que
corresponde a una variacién de 11,05%, 8,56% y 14,57% con respecto al periodo anterior, respectivamente, segin puede
verse en el apartado 2.1 del presente informe.

El nUmero de patrticipes de las clases R, C y D al final del periodo es de 4.159, 2.417 y 235 patrticipes, lo que corresponde a
una variacion de 3,07%, -7,29% y 5,86% con respecto al periodo anterior respectivamente, segin puede verse en el
apartado 2.1 del presente informe.

Como consecuencia de esta gestion, las clases R ,C y D del fondo han registrado una rentabilidad en el semestre de
11,42%, 11,86% y 11,42% respectivamente. Los gastos corrientes soportados han tenido un impacto de -0,87%, -0,47%y -
0,87%, correspondiendo un -0,87%, -0,47% y -0,87% a los gastos de la propia clase y un 0,00%, 0,00% y 0,00% a los

gastos indirectos, respectivamente.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
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Puede verse en el cuadro de Comparativa el comportamiento relativo del Fondo con respecto a la rentabilidad media de los
fondos de la Gestora con su misma Vocacion Inversora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En cuanto a los sectores, nuestra inclinacidon se centra en bancos, industriales, infraestructuras y materiales, segmentos
gue combinan valoraciones atractivas con un perfil ciclico capaz de aprovechar el repunte de actividad previsto para
2026.Los bancos pueden beneficiarse de una normalizacién de los tipos, los industriales y materiales encuentran un
soporte soélido en el ciclo de inversion y relocalizacion productiva, y las infraestructuras siguen respaldadas por flujos
estables y marcos regulatorios favorables.

Durante el semestre las principales compras han sido Basf, Lonza,Saint Gobain y Prysmian y ventas Deutsche Telecom,
KBC; Cap Gemini y Straumann.

Las principales contribuciones positivas en el semestre han sido ASML (1,28%), ING (0,96%), Barclays (0,86%) y LVMH
(0,73%) y negativas SAP (-0,77%), Novo Nordisk (-0,43%), Thales (-0,18%) y Starumann (-0,16%).

La rentabilidad media de la liquidez ha sido del 1,66% en el periodo analizado.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Se han realizado durante el periodo operaciones de compraventa de derivados. El resultado de la inversién en estas
operaciones durante este intervalo ha supuesto una rentabilidad del 0,47% sobre el patrimonio medio del fondo, siendo
7,51% el nivel medio de apalancamiento en el periodo.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo inici6 en el 4° trimestre de 2021 la participacién en una demanda colectiva contra Bayer AG por declaraciones y
omisiones falsas y engafiosas transmitidas por la compafiia en el proceso de compra de Monsanto. En este semestre no se
ha producido ninguna novedad en relacion a la citada demanda.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante este periodo la volatilidad del valor liquidativo de las clases R, C y D ha sido de 16,52%, 16,52% y 16,52%,
respectivamente para cada una de ellas.

La volatilidad del indice de referencia en el semestre ha sido del 14,68%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 10% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD
CREDITICIA, ESTO ES, CON ALTO RIESGO DE CREDITO.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
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N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a la segunda mitad de 2026, el escenario macroecondmico continda caracterizado por una combinacion de
crecimiento moderado, inflacidn todavia por encima de los objetivos de los bancos centrales y una elevada incertidumbre
geopolitica. Ahora bien, la firma del Memorando de Entendimiento entre Estados Unidos e Iran deberia evitar los riesgos
mas extremos asociados al conflicto de Oriente Medio.

En Estados Unidos se espera que la actividad econ6mica siga mostrando una notable capacidad de resistencia. El
consumo privado continla apoyado por un mercado laboral que permanece sélido, mientras que la inversion empresarial
mantiene un importante impulso gracias al desarrollo de la inteligencia artificial.

La zona euro afronta una situacién mas exigente. Las proyecciones mas recientes del BCE anticipan un crecimiento
moderado durante los préximos trimestres, condicionado por el impacto que los mayores costes energéticos han tenido
sobre el consumo y la confianza empresarial. Sin embargo, el escenario central contempla una recuperacion gradual a
medida que los precios de la energia se estabilicen.

La inflacion seguira siendo el principal foco de atencion para los bancos centrales durante los proximos meses. Tanto el
BCE como la Reserva Federal consideran que el repunte registrado en la primera parte del afio estuvo muy condicionado
por el encarecimiento de la energia derivado de las tensiones en Oriente Medio. Si el petréleo y el gas mantienen la
tendencia de normalizacién observada recientemente, las tasas de inflacion deberian retomar una trayectoria descendente
durante la segunda mitad del ejercicio. En este contexto, el escenario mas probable es que los principales bancos centrales
mantengan una actitud de prudencia.

Las empresas han mostrado un elevado grado de adaptacion a los multiples shocks que se han ido sucediendo. Los
resultados empresariales han registrado fuertes crecimientos, impulsados también por la temética de la inteligencia
artificial. De hecho, las previsiones de crecimiento para los beneficios empresariales del conjunto del afio se han estado
revisando al alza, hacia el entorno de +23% de media para las empresas del S&P500.

Ademas, las perspectivas para la renta variable mejoran con el acuerdo entre Estados Unidos e Iran, y podriamos contar
con un catalizador adicional si los bancos centrales no suben los tipos como descuenta el mercado.

No obstante, hay otros factores que invitan a la prudencia. Las expectativas de beneficios empresariales son muy elevadas
por lo que podria haber correcciones si no se llegan al alcanzar. Por otro lado, pueden resurgir los temores sobre las
inversiones en inteligencia artificial, y tampoco podemos descartar que se produzcan rebrotes de riesgo geopolitico.

Algunos segmentos del mercado han experimentado revalorizaciones muy relevantes y las valoraciones son exigentes. Asi,
podria producirse cierta rotacion entre los lideres del mercado.

En cuanto a renta fija, adoptamos una duracion moderada en nuestras carteras, incluso tras las recientes caidas de precios
registradas en el ultimo mes. Nos posicionamos en duraciones medias en torno a los tres afios, aunque con una
construccién diferenciada segun el tipo de activo.

En concreto, preferimos vencimientos algo mas largos en la renta fija privada con grado de inversion frente a los de la
deuda publica. Por un lado, las curvas de crédito han ganado pendiente, lo que hace atractivo asumir plazos ligeramente
superiores. Por otro lado, aunque las curvas de deuda soberana también presentan mayor pendiente que hace un afio, la
percepcion de un deterioro fiscal en numerosos paises, junto con las elevadas necesidades de financiacion y emision, nos
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lleva a mantener una postura mas prudente en los vencimientos gubernamentales.

No anticipamos nuevos estrechamientos significativos en los diferenciales de crédito a lo largo del primer semestre de 2026
pero si esperamos que se mantengan contenidos.

Dentro de los bonos de gobiernos, preferimos la deuda periférica a los bonos alemanes dadas las elevadas necesidades de
emision de Alemania, y esto a pesar de que las primas pagadas por Italia y Espafia se encuentran en minimos histéricos.

Asi, la estrategia de inversién del fondo para este nuevo periodo se movera siguiendo estas lineas de actuacion tratando
de aprovechar las oportunidades que se presenten en el mercado.

Asi, la estrategia de inversién del fondo para este nuevo periodo se movera siguiendo estas lineas de actuacion tratando
de aprovechar las oportunidades que se presenten en el mercado.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012K53 - REPO|BKT]|2,22|2026-07-01 EUR .096 2,99 0 0,00
ES00000124C5 - REPO|BKT]|1,95|2026-01-02 EUR 0 0,00 8.263 2,99
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 9.096 2,99 8.263 2,99
TOTAL RENTA FIJA 9.096 2,99 8.263 2,99
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 2.300 0,76 1.899 0,69
ES0105777017 - ACCIONES|PUIG BRANDS SA EUR 2.016 0,66 1.859 0,67
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 5.512 1,81 5.634 2,04
ES0105025003 - ACCIONES|MERLIN PROPERTIES EUR 6.143 2,02 0 0,00
ES0177542018 - ACCIONES|INTL AIRLINES GROUP EUR 2771 0,91 0 0,00
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 14.326 4,71 11.948 4,32
TOTAL RV COTIZADA 33.068 10,87 21.340 7,72
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 33.068 10,87 21.340 7,72
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 42.164 13,86 29.603 10,71
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
NL0000235190 - ACCIONES|EADS EUR 8.754 2,88 0 0,00
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO PLC GBP 0 0,00 3.435 1,24
CH1499059983 - ACCIONES|ROCHE HOLDINGS CHF 5.048 1,66 0 0,00
GBOOBNXJB679 - ACCIONES|HBX GROUP INTER PLC EUR 678 0,22 750 0,27
DK0062498333 - ACCIONES|NOVO NORDISK DKK 0 0,00 3.048 1,10
DE0005552004 - ACCIONES|DHL GROUP EUR 0 0,00 3.513 1,27
GB00BM8PJY71 - ACCIONES|NATWEST BANK GBP 4.646 1,53 4.483 1,62
GB00BPQY8M80 - ACCIONESI|AVIVA PLC GBP 7.171 2,36 7.453 2,69
GB00BP6MXD84 - ACCIONES|SHELL PLC EUR 4.428 1,46 2.833 1,02
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL, S.A EUR 1.701 0,56 5.559 2,01
GB00BLGZ9862 - ACCIONES|TESCO PLC GBP 3.355 1,10 3.190 1,15
DEOOOENERG6YO - ACCIONES|SIEMENS AG-REG EUR 3.979 1,31 0 0,00
GB00BDCPN049 - ACCIONES|COCA-COLA EUROPACIFI UsD 0 0,00 3.087 112
GBO00B5ZN1N88 - ACCIONES|SEGRO PLC GBP 0 0,00 3.618 1,31
DEOOOSHL1006 - ACCIONES|SIEMENS HEALTHINEERS EUR 4.104 1,35 3.144 114
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 6.324 2,08 4.691 1,70
1T0005239360 - ACCIONES|CREDITO ITALIAN EUR 5.870 1,93 5.319 1,92
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 7.266 2,39 5.490 1,99
NL0011821202 - ACCIONES|ING GROEP EUR 11.445 3,76 9.931 3,59
NL0011585146 - ACCIONES|FERRARI NV EUR 3.244 1,07 0 0,00
FR0004125920 - ACCIONES|AMUNDI EUR 0 0,00 2.118 0,77
IEO0BYTBXV33 - ACCIONES|RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 3.282 1,08 0 0,00
SE0007100581 - ACCIONES|ASSA ABLOY AB-B SEK 5.407 1,78 5.803 2,10
BE0003822393 - ACCIONES|ELIA SYSTEM OP SA/NV EUR 4.893 1,61 0 0,00
CH0244767585 - ACCIONES|UBS GROUP AG CHF 7.161 2,35 6.549 2,37
CHO0013841017 - ACCIONES|LONZA GROUP CHF 4.730 1,56 2.310 0,84
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDINGS NV EUR 17.214 5,66 11.978 4,33
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF AG EUR 0 0,00 2.666 0,96
1T0004176001 - ACCIONES|PRYSMIAN SPA EUR 2.191 0,72 2.591 0,94
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE SA EUR 7.015 2,31 6.035 2,18
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 2.556 0,84 2.401 0,87
DE0006047004 - ACCIONES|HEIDELBERGCEMENT AG EUR 3.672 121 4.906 1,77
CH0210483332 - ACCIONES|CIE FINAC. RICHEMON CHF 4.446 1,46 4.065 1,47
CHO0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 0 0,00 2.537 0,92
DE0006599905 - ACCIONES|MERCK KGAA EUR 0 0,00 2.697 0,98
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA PLC GBP 7.857 2,58 4.742 171
DE0007164600 - ACCIONES|SAP. AG-VORZUG EUR 4.020 1,32 6.250 2,26
DE0006231004 - ACCIONES|INFINEON TECHNOLOGIE EUR 3.267 1,07 2.830 1,02
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM EUR 1.789 0,59 0 0,00
DE0005190003 - ACCIONES|BMW EUR 0 0,00 3.260 1,18
GB0002634946 - ACCIONES|BRITISH AEROSPA GBP 5.138 1,69 4.715 1,71
FR0000131104 - ACCIONES|BANCO NACIONAL EUR 6.639 2,18 5.251 1,90
FR0000130809 - ACCIONES|SOC.GENERALE EUR 3.482 1,14 3.092 1,12
FR0000125007 - ACCIONES|COMPAG SAINT GOBAIN EUR 3.562 117 4.783 1,73
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC EUR 9.989 3,28 8.222 2,97
FR0000121014 - ACCIONES|LOUIS VUITON MOET HE EUR 2.324 0,76 5.708 2,06
FR0000120628 - ACCIONES|AXA EUR 3.289 1,08 3.072 1,11
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI-AVENTIS EUR 7.508 2,47 8.272 2,99
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL MANUF EUR 6.330 2,08 2.750 0,99
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDINGS CHF 0 0,00 4.934 1,78
GB0031348658 - ACCIONES|BARCLAYS BANK GBP 8.234 2,71 7.638 2,76
DE0007236101 - ACCIONESI|SIEMENS AG-REG EUR 6.748 2,22 11.479 4,15
PTJMTOAEQ001 - ACCIONES|JERONIMO MARTINS EUR 4.693 154 4.052 1,47
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ EUR 7.247 2,38 6.834 2,47
1T0003242622 - ACCIONES|TERNA SPA EUR 0 0,00 4.074 1,47
TOTAL RV COTIZADA 232.693 76,50 228.158 82,49
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 232.693 76,50 228.158 82,49
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 232.693 76,50 228.158 82,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 274.857 90,36 257.762 93,20

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

N/A

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
1) Datos globales

Importe de los activos comprometidos en OFV (simultaneas): 9.096.381,60
Importe de los activos comprometidos en OFV (simultaneas) % sobre activos: 2,99%
2) Datos relativos a la concentracion

10 principales emisores de colateral: Reino de Espafia (100%)
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10 principales contrapartes: Bankinter (100%)

3) Datos de transaccion agregados correspondientes a las OFV (simultaneas)
Tipo garantia: Deuda Publica del Reino de Espafia

Calidad de la garantia: Rating Emisor : P2/A3 (Moody's); F1+/Al Fitch)
Vencimiento de la garantia: Mas de 1 afio

Moneda de la garantia: EUR

Vencimiento de la OFV: Entre 1 dia 'y 1 semana (100%)

Pais de la contraparte: Espafia

Liquidacion: Bilateral

4) Datos sobre reutilizacion de las garantias.

Garantia reutilizada: 0,00%

Rendimiento: N/A

5) Custodia de las garantias reales recibidas por la IIC

Numero de custodios: 1

Nombre: Bankinter

Importe custodiado: 100,0%

6) Custodia de las garantias reales concedidas por la lIC:

N/A

7) Datos sobre el rendimiento y coste

Rendimiento simultanea para la IIC (términos absolutos y rendimiento (%))
terminos absolutos: 560,94 €

rendimiento: 2,22%

El fondo ha realizado en el semestre operaciones de financiacion de valores, concretamente operaciones de adquisicion
temporal de activos con pacto de recompra, cuya remuneracion ha ascendido a 72.744,64 euros.

El rendimiento medio de dichas operaciones puede verse en el apartado 7 "Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas
y otras informaciones" del presente informe.
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