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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 2 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: Fondo global con enfoque ESG (art. 8 SFDR) que invierte principalmente en IIC financieras con
exposicion flexible a renta variable y renta fija. Selecciona empresas con buen perfil ambiental, social y de gobernanza, y
puede alcanzar hasta un 100% de exposicion a divisa.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,25 0,00 0,05
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,45 1,45 1,45 1,81

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 8.978.144,91 6.360.580,06
N° de Participes 5.083 4.548
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

600 EUR

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 98.799 11,0044
2025 69.568 10,9374
2024 50.792 10,6420
2023 21.926 10,2287
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,10 0,00 0,10 0,10 0,00 0,10 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,61 0,99 -0,37 0,57 0,54 2,78 4,04 4,02

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,12 01-06-2026 -0,19 03-03-2026 -0,25 14-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 0,41 08-04-2026 0,41 08-04-2026 0,35 02-02-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : ~
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,25 1,33 1,14 0,40 0,47 0,63 0,88 1,37

Ibex-35 1,19 1,15 1,21 0,71 0,79 1,00 13,28 13,98

Letra Tesoro 1 afio 0,04 0,05 0,03 0,01 0,01 0,02 0,63 1,06
BENCHMARK 0,07 0,08 0,07 0,07 0,07 0,08 0,13 0,12
VaR histérico del

R -0,07 -0,07 -0,13 -0,02 -0,04 -0,02 -0,06 -0,04

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,27 0,13 0,13 0,14 0,14 0,53 0,56 0,55

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 11.507.698 212.376 0,76
Renta Fija Internacional 1.757.391 63.013 0,57
Renta Fija Mixta Euro 188.352 5.402 0,88
Renta Fija Mixta Internacional 1.399.868 47.730 2,42
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.359.392 46.107 3,45
Renta Variable Euro 125.432 7.400 10,56
Renta Variable Internacional 8.889.389 382.608 13,33
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 72.210 4,183 1,21
Global 22.384.996 732.077 4,77
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 10.693.224 283.540 0,73
IIC que Replica un indice 2.998.728 95.824 12,18
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 61.376.679 1.880.260 4,71

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 96.855 98,03 68.225 98,07
* Cartera interior 3.907 3,95 2.682 3,86




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 92.948 94,08 65.543 94,21
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.678 1,70 1.041 1,50
(+/-) RESTO 267 0,27 302 0,43
TOTAL PATRIMONIO 98.799 100,00 % 69.568 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 69.568 73.944 69.568
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 37,74 -7,43 37,74 -658,76
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,65 1,11 0,65 -35,23
(+) Rendimientos de gestion 0,77 1,24 0,77 -30,97
+ Intereses 0,02 0,02 0,02 41,70
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,75 1,22 0,75 -32,08
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -100,00
(-) Gastos repercutidos -0,13 -0,14 -0,13 4,68
- Comision de gestion -0,10 -0,10 -0,10 -7,97
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -7,97
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -13,78
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -8,77
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,01 35,23
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,01 -7,10
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,01 0,01 -7,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -69,26
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 98.799 69.568 98.799

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 3.907 3,95 2.682 3,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.907 3,95 2.682 3,86
TOTAL IIC 92.948 94,08 65.543 94,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 92.948 94,08 65.543 94,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 96.855 98,03 68.225 98,07

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVO

LI - LIQUIDEZ 1,7%
RENTA FIIA 3,78%

RENTA VARIABLE
11,4%

FONDOS DE
INVERSION 83,12%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X|X|[X|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Se han percibido ingresos a través de la Plataforma Quality por comisiones satisfechas por la IIC por un importe de 0,00
euros, lo que supone un 0,0000 % del patrimonio de la IIC.

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones
vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora sobre situacion de los mercados

El primer semestre ha estado condicionado por el fuerte repunte de los precios tras el estallido de la guerra entre EE. UU. e
Iran. La mayoria de los bancos centrales ha adoptado un tono mas restrictivo. Asi, el BCE acabd elevando la tasa de
depdsito 25pb en junio, hasta el 2,25%, mientras que la Fed ha mantenido sin cambios su politica monetaria, aunque
mostré un tono mas restrictivo de lo esperado en su Ultima reunién. En renta fija, las rentabilidades han repuntado con
fuerza en EE.UU., sobre todo en la parte corta de la curva, mientras que la moderacién de las expectativas de inflacién en
la eurozona termind lastrando las rentabilidades de la curva alemana hacia finales de junio.

Por su parte, el mercado de crédito corporativo ha mostrado una gran resiliencia, cerrando el semestre practicamente sin
cambios en los diferenciales, incluso en el segmento de menor calidad crediticia.

En cuanto a las bolsas, se han visto favorecidas por una buena temporada de resultados empresariales, lo que unido a las
expectativas de un acuerdo entre ambos paises ha permitido un buen comportamiento generalizado en el conjunto del
semestre (MSCI ACWI, +10,4%), a pesar de caer bruscamente en marzo. Por geografias, destaca el fuerte avance de Asia,
liderado por Corea (+101%) y Taiwan (+59,3%) e impulsado por el sector tecnologico.

En divisas, el délar se ha apreciado contra las monedas desarrolladas (con el euro hasta 1,142 doélares), influida
probablemente por el menor diferencial de tipos frente a EE.UU.

Respecto a materias primas, el Brent acumula una subida semestral del +22%, aunque cay6 un 27% en el segundo
trimestre tras la firma del preacuerdo, retrocediendo hasta niveles previos al conflicto (74 $/barril). Por el contrario, el oro se



hundié un 7,2%, lastrado por la fortaleza del délar y el repunte de los tipos reales.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Como cada semestre, hemos realizado un analisis de las rentabilidades esperadas de todas las clases de activos teniendo
en cuenta el entorno macroeconémico proyectado para los préximos cinco afios. En esta primera revisién semestral del
afio, estimamos un escenario macro sin grandes variaciones respecto a la revision anterior, pronosticando un crecimiento
econdmico global moderado pero si una inflacion ligeramente mas elevada.

Nuestra preferencia dentro de los activos que invierte el fondo contintia siendo la renta fija corporativa de alta calidad,
apoyada por la fortaleza de los beneficios empresariales.

c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice EURIBOR 3 meses, gestionandose con un objetivo de volatilidad
maxima inferior al 3% anual. El indice se toma a efectos meramente informativos.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio del fondo ha aumentado un 42,02% en el periodo y el nUmero de participes ha aumentado un 11,76%. El
impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,27% los cuales se pueden desagregar de la siguiente
manera: 0,13% de gastos directos y 0,14% de gastos indirectos como consecuencia de inversién en otras |ICs.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 1,45%. La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del
0,61%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido inferior a la de la media de la gestora situada en el 4,71%. Los fondos de la
misma categoria gestionados por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del 4,77% y la rentabilidad del
indice de referencia ha sido de un 1,06%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Todas las categorias de inversiéon han contribuido positivamente a dicha rentabilidad, destacando los monetarios.

En cuanto a subyacentes especificos, un periodo més vuelve a sobresalir el fondo de retorno absoluto Pictet Diversified
Alpha (con una revalorizacion YTD del +1,45%). Y dentro de los activos con sesgo sostenible, sefialar el fondo agregado
Goldman Sachs Green Bond Short Duration (+1% YTD).

b) Operativa de préstamo de valores

No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

No se han realizado operaciones con derivados durante el periodo.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088) conforme a lo
establecido en su folleto informativo.

Se adjuntara como anexo a las Cuentas Anuales, informacion sobre las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el Fondo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad del fondo ha sido del 1,25% , superior a la del indice de referencia que ha sido de un 0,07%. El VaR historico
acumulado en el afio alcanzé -0,07%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA IIC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No hay compartimentos de propdsito especial

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Encontrandonos en el ecuador de 2026, valoramos que los factores que pueden definir la evolucion de las inversiones el
resto del ejercicio son: en primer lugar, la sostenibilidad de los beneficios empresariales (clave en lo positivo durante la
primera parte del afio y que entendemos continuara siendo el principal catalizador para las bolsas); en segundo lugar, la
politica monetaria de los principales bancos centrales; y en tercer lugar, los acontecimientos geopoliticos.

Siguiendo el objetivo de preservar el capital en el largo plazo, continuaremos construyendo en el fondo una cartera



diversificada y con sesgo sostenible, priorizando en fondos subyacentes art. 8 y 9 de la SFDR (segun recoge el folleto, con
un minimo del 20% de inversién sostenible y al menos un 50% de la cartera destinada a la promocion de caracteristicas
medioambientales o sociales conforme a criterios ASG).

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0117091035 - FONDO|BBVA CREDITO EUROPA, EUR 3.907 3,95 2.682 3,86
TOTAL IIC 3.907 3,95 2.682 3,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.907 3,95 2.682 3,86
FR0011510031 - FONDO|CANDRIAM LONG SHORT EUR 3.365 3,41 3.328 4,78
FR0013508942 - FONDO|AMUNDI EURO LIQUIDIT EUR 3.903 3,95 2.625 3,77
IEO0B3VTMJ91 - ETF|ISHARES EUR GOVT BON EUR 11.228 11,36 8.142 11,70
IEO0BMYPM319 - FONDO|INSTITUTIONAL CASH S EUR 5.562 5,63 4.049 5,82
LU0227127643 - FONDOJAXA WORLD FUNDS - EU EUR 6.468 6,55 5.830 8,38
LU0627763740 - FONDO|BLUEBAY FUNDS - BLUE EUR 0 0,00 3.428 4,93
LU0966752916 - FONDOJ]JANUS HENDERSON FUND EUR 4.038 4,09 0 0,00
LU1055715772 - FONDOIPICTET TR - DIVERSIF EUR 3.490 3,53 3.444 4,95
LU1434522717 - FONDO|CANDRIAM SUSTAINABLE EUR 12.696 12,85 8.325 11,97
LU1634531427 - FONDOI|PICTET - EUR SHORT T EUR 3.210 3,25 2.627 3,78
LU1728553857 - FONDO|DNCA INVEST - ALPHA EUR 3.929 3,98 0 0,00
LU1922482994 - FONDO|GOLDMAN SACHS GREEN EUR 12.776 12,93 8.668 12,46
LU1938385884 - FONDO|JPMORGAN FUNDS - EUR EUR 8.787 8,89 5.150 7,40
LU2037748774 - ETF|JAMUNDI EUR CORPORATE EUR 3.729 3,77 3.398 4,88
LU2459204314 - FONDOIFTIF - FRANKLIN EURO EUR 9.767 9,89 6.529 9,39
TOTAL IIC 92.948 94,08 65.543 94,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 92.948 94,08 65.543 94,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 96.855 98,03 68.225 98,07

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)



