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l. ADVERTENCIA PREVIA DE LA SOCIEDAD
1. CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE NEGOCIO

Las necesidades de caja del Grupo Vértice para los proximos ejercicios, asi como su
capacidad para hacer frente a sus compromisos financieros futuros, se han establecido en el
Plan de Negocio.

El Consejo de Administracion ha elaborado el Plan de Negocio con apoyo en unas hipotesis
de actividad conservadoras y en atencion a las circunstancias economicas que atraviesa el
sector audiovisual en Espaia.

Sin embargo, el incumplimiento de las proyecciones efectuadas, de las hipdtesis asumidas, de
los compromisos de financiacion de Squirrel o la materializacidn de los riesgos descritos en la
Seccion 11 del Documento de Registro (“Factores de riesgo”) y en la Seccion 11l de este
documento podrian poner en riesgo el cumplimiento del Plan de Negocio y, por tanto, la
viabilidad futura de la Sociedad y la continuidad de su negocio, y provocar que la Sociedad
volviese a una situacion de desequilibrio patrimonial en el futuro.

2. PARTICIPACION DE CONTROL DEL SOCIO MAYORITARIO

Tras los Aumentos, Squirrel ha adquirido una participacion de control en la Sociedad del
54,4919 % del capital social. Asimismo, Squirrel ha designado a dos miembros en el Consejo
de Administracion: a si misma, haciéndose representar por don Pablo Pereiro Lage, y a don
Julidn Martinez Samaniego, consejero dominical. Actualmente, la condicion de Squirrel es de
consejero ejecutivo.

Teéngase en cuenta que con fecha 23 de enero de 2018 la CNMV otorg0 a Squirrel la exencion
de formular una opa sobre la totalidad de las acciones con derecho a voto de la Sociedad
conforme al apartado d) del articulo 8 del Real Decreto 1066/2007, por entender que la parte
de la Recapitalizacion por la que Squirrel ha adquirido la participacion de control en Vértice
es una operacion de capitalizacion de créditos en acciones de una sociedad cotizada cuya
viabilidad financiera esta en peligro grave e inminente, que se ejecuta con la finalidad de
garantizar su recuperacion financiera a largo plazo.

3. VOLATILIDAD

La cotizacion de las acciones de la Sociedad estuvo suspendida desde el 15 de abril de 2014
hasta el 23 de enero de 2018. Tras el levantamiento de la suspension de negociacion de la
acciones de Vértice con efectos del dia 24 de enero de 2018, a las 08:30 horas, las acciones de
la Sociedad experimentaron una volatilidad importante. Ademas de variaciones intra-dia, al
cierre de las seis primeras sesiones de negociacion de las acciones se produjeron las siguientes
variaciones respecto de los precios de referencia de la sesion:

Sesién Precio de cierre Precio de referencia Variacion porcentual
24/01/2018 0,0478 0,0440 8,636%
25/01/2018 0,0471 0,0478 -1,464%
26/01/2018" 0,0190 0,01” 90,000%
29/01/2018 0,0196 0,0190 3,158%
30/01/2018 0,0181 0,0196 -8,163%
31/01/2018 0,0136 0,0181 -24,444%
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* Primer dia de cotizacion de los derechos de suscripcion preferente relativos al primer aumento de capital aprobado por la Junta General de

Accionistas el 10 de octubre de 2017, en segunda convocatoria, bajo el punto quinto del orden del dia.

** Primer dia de cotizacion de las acciones sin derechos. Precio de referencia establecido en 0,01 euros.

En los dias siguientes la cotizacién de la accion se vio influida, entre otras cuestiones, por la
ejecucion de la Recapitalizacion vy, asi, en las siguientes sesiones de negociacion anteriores a
la presentacion de este documento las variaciones respecto de los precios de referencia de la
sesion fueron las siguientes:

Sesion Precio de cierre Precio de referencia Variacién porcentual
02/03/2018 0,0205 0,0201 1,990%
05/03/2018 0,0205 0,0205 0,000%
06/03/2018 0,0207 0,0205 0,976%
07/03/2018 0,0205 0,0207 -0,966%

En el futuro, factores tales como la evolucion de los resultados de la Sociedad, la volatilidad
general del mercado, la liquidez de la accion, el volumen de contratacion, asi como las
fluctuaciones de los mercados financieros, podrian afectar de forma negativa a la evolucion de
las acciones de la Sociedad.
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Los elementos de informacidn de esta nota de sintesis (la “Nota de Sintesis”) estan divididos
en cinco secciones (A-E) y numerados correlativamente dentro de cada seccion segun la
numeracion exigida en el Anexo XXII del Reglamento CE namero 809/2004, de la Comision,
de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los Folletos, asi como al
formato, incorporacion por referencia, publicacion de dichos Folletos y difusion de
publicidad (el “Reglamento CE 809/2004”). Los niumeros omitidos en esta Nota de Sintesis
se refieren a elementos de informacion previstos en dicho Reglamento para otros modelos de
folleto. Por otra parte, elementos de informacion exigidos para este modelo de folleto pero no
aplicables por las caracteristicas de la operacion o del emisor se mencionan como “no

NOTA DE SINTESIS (ANEXO XXI1 DEL REGLAMENTO UE 809/2004)

procede”.

Seccion A - Introduccion y advertencias

Al

Advertencia;

e Esta Nota de Sintesis debe leerse como introduccién a la nota sobre las acciones (la
“Nota sobre las Acciones™) y al documento de registro (el “Documento de Registro”)
de Veértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (“Vértice”, el “Emisor” o la “Sociedad”)
(todos ellos, conjuntamente, el “Folleto”).

e Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte
del inversor del Folleto en su conjunto.

e Cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la informacion contenida en el
Folleto, el inversor demandante podria, en virtud del derecho nacional del Estado
Miembro del que se trate, tener que soportar los gastos de la traduccion del Folleto
antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

o Laresponsabilidad civil solo se exigira a las personas que hayan presentado la Nota de
Sintesis, incluida cualquier traduccion de esta, y tnicamente cuando la Nota de Sintesis
sea engafosa, inexacta o incoherente en relacion con las demas partes del Folleto, o no
aporte, leido junto con las otras partes del Folleto, informacion fundamental para
ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten o no en dichos valores.

A.2 | Consentimiento del Emisor o de la persona responsable de la elaboracion del folleto
relativo a la utilizacion del mismo para una venta posterior o la colocacion final de
los valores por parte de los intermediarios financieros
No procede. EI Emisor no ha dado su consentimiento a la utilizacién del Folleto para una
venta posterior o para la colocacién final de los valores por parte de los intermediarios
financieros.

Seccion B — Emisor

B.1 | Nombre legal y comercial del Emisor

La denominacién social completa del Emisor es “Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A.” antes denominada “Corporacion Espafiola de Contenidos y Servicios
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Audiovisuales, S.A.”. Su denominacién comercial es “Vértice 360” o “V360”.

B.2

Domicilio y forma juridica del Emisor, legislacion conforme a la cual opera y pais de
constitucion

Vértice es una sociedad andnima cotizada de nacionalidad espafiola, con domicilio social
en Madrid, calle Alcala, nimero 518, C.P. 28027, y es titular del nimero de identificacion
fiscal A-84856947. La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid. El
codigo L.E.I. es 959800NZ0324U0519L.24.

Vértice se rige por la legislacion espafiola. En consecuencia, estd sujeta a la regulacion
establecida por el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”), el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre (la “Ley del Mercado de Valores”) y demaés legislacion
concordante, asi como a la regulacion especifica de su sector de actividad.

El sector cinematogréfico y audiovisual, en el que operan Vértice y alguno de sus clientes,
tiene el carécter de sector regulado. Esta regulacion deriva, en lineas generales, de las
siguientes normas:

(i)  La Ley 7/2010, de 31 de marzo, General de la Comunicacion Audiovisual, que
regula la comunicacion audiovisual de cobertura estatal y establece las normas
basicas en materia audiovisual.

(i)  La Ley 55/2007, del Cine y deméas normas de desarrollo, que regulan la ordenacion
de los diversos aspectos sustantivos de la actividad cinematografica y audiovisual
desarrollada en Espafia.

(iii) Las leyes dictadas por algunas Comunidades Auténomas en el marco de sus
competencias en materia cinematografica y audiovisual.

B.3

Descripcion del Emisor

La actividad de Vértice y de todas aquellas sociedades que forman parte de su grupo (el
“Grupo” o “Grupo Vértice”) se circunscribe plenamente al denominado sector
audiovisual. Desde el punto de vista geografico, el Grupo Vértice opera en la actualidad
principalmente en Espafia, donde se localiza casi el 100 % de la facturacion a clientes

El Consejo de Administracion de la Sociedad aprob6 el 15 de enero de 2018 un plan de
negocio detallado (preparado sobre la base del plan de negocio aprobado el 4 de octubre
de 2017) (el “Plan de Negocio™) con el objetivo de desarrollar su actividad tras la
Recapitalizacion y el cumplimiento del plan de pagos del convenio de acreedores , con
foco en dos lineas de negocio:

A. La produccion cinematogréfica y televisiva.
B. Ladistribucion cinematogréfica.

El Grupo Veértice concentra actualmente la mayor parte de su negocio en los siguientes
segmentos:

e Produccion cinematogréfica y televisiva: incluye la produccion de peliculas
cinematograficas, de series de ficcion para television, de programas para television
(“formatos”) como concursos, “talk shows” o0 magazines, y de documentales y
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programas divulgativos.

e Distribucion comercial de productos audiovisuales: incluye la distribucion vy

explotacién de derechos de obras audiovisuales (adquisicion a terceros de derechos
exclusivos sobre obras audiovisuales para su difusion comercial a través de las
distintas modalidades de explotacion).

Los ingresos por segmentos se reproducen a continuacion:

Miles de euros 3T 2017 2016 2015 2014
Importe neto de la cifra 1.696 2.210 1.064 3.209
de negocios Cine
Importe neto de la cifra
de negocios TV 140 ) 62 58
Otros 1.223 1.727 1.782 2.008

* Datos en miles de euros

B.4

Tendencias recientes mas significativas

La evolucion del Grupo Vértice en los Ultimos afios ha sido negativa por causa de su
situacion concursal y de la crisis que sufre la economia espafiola desde 2008, en general, y
el sector audiovisual, en particular. Desde abril de 2014 la Sociedad y algunas de sus
filiales han pasado por un proceso concursal que ha acabado con la adquisicién de firmeza
de las sentencias aprobando el convenio de acreedores el pasado 20 de noviembre de
2017.

Entre las tendencias actuales del sector audiovisual que pueden influir positivamente en la
evolucion del Grupo Vértice podemos encontrar el incremento de la inversion publicitaria
-y, por tanto, de los ingresos por publicidad, siendo esta la principal fuente de la
financiacion de los servicios audiovisuales en Espafia y Europa— y la mejora de la
situacion econOmica general, que trae consigo un incremento del consumo familiar de
ocio debido al aumento de la renta disponible.

Por su parte, y como tendencias que podrian impactar de forma negativa en el segmento
en el que opera el Grupo Vértice y en la propia evolucion de la Sociedad, el sector
audiovisual observa una alta competitividad, la practica inexistencia de barreras de
entrada y un gran dinamismo en la creacién de empresas, asi como un crecimiento en
cuota de mercado de las grandes distribuidoras en el sub—segmento de la produccion
cinematografica. Asimismo, en los Gltimos tiempos es palpable la existencia de dindmicas
tales como el incremento de la pirateria, una mayor fragmentacion de las audiencias
televisivas, un aumento imparable de la popularidad de plataformas de “video on demand”
y la reduccién del nimero de espectadores en las salas de cine.

B.5

Grupo del Emisor

Vértice es la cabecera de un grupo de doce entidades dependientes cuya sociedad
dominante, en el sentido establecido por la ley, es Vértice. A su vez, Veértice, tras la
ejecucién de la Recapitalizacion, se integra en el grupo cuya sociedad dominante en el
sentido establecido por la ley es Squirrel. Squirrel esta integramente participada por don
Pablo Pereiro Lage.
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A continuacién se incluye un gréafico que representa la situacion actual del Grupo.

VERTICE TRESCIENTOS ‘/
SESENTA GRADOS, S A.

100%
VERTICE INTERACTIVA.
sSLU

NOTA: Las compaiiias marcadas con un v han sido afectadas por el concurso de acreedores

Sin perjuicio de lo anterior, el Plan de Negocio contempla una reestructuracion societaria
para simplificar la estructura del grupo Vértice, que quedaria como sigue: :

VERTICE TRESCIENTOS
SESENTA GRADOS, S.A.

m(m.l 100%'

= VERTICE
ESPACIO 360, S.L.U. VERTI(;IEL.C:JJITOBAL. INTERACTIVA, S.L.U.

ITESA, S.L.

La actividad de las cinco sociedades es la siguiente:

(i) Vértice, es la sociedad holding cotizada del Grupo y que presta los servicios de
gestion y administracion al resto de sociedades, asi como de fuente primaria de
financiacion.

(ii) Veértice Cine, S.L. (Sociedad Unipersonal), se dedica principalmente a la distribucion
de contenidos cinematograficos. En concreto, a la adquisicién de derechos sobre
obras audiovisuales cinematograficas, para su explotacion y distribucion en el
territorio nacional en todos los formatos disponibles: television de pago, television en
abierto, DVD, Blu-Ray, video bajo demanda (VOD) y suscripcion de video bajo
demanda (SVOD).

(iif) Telespan 2000, S.L. (Sociedad Unipersonal) se dedica a la produccion de obras
audiovisuales cinematograficas.

(iv) Vértice Global, S.L. (Sociedad Unipersonal), produce contenidos para television.
Adicionalmente, esta sociedad presta determinados servicios al resto de sociedades
del Grupo, como servicios informaticos y de marketing.

(v) Y por altimo, la entidad participada al 50 % Itesa Producciones, S.L. se dedica a la
prestacion de servicios de medios técnicos y materiales para la realizacion de
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contenidos de televisién. Su actividad esta centrada en el Pais Vasco.

B.6 | Accionistas principales del Emisor
De acuerdo con la informacion de la que dispone la Sociedad a la fecha de esta Nota de
Sintesis, tras la ejecucion y cierre de la Recapitalizacion, los principales accionistas de
Vértice y su porcentaje de participacion en el capital son los siguientes:
Participacién Participacion Participacion Participacion
Accionista directa indirecta total P
. . . total (%0)
(acciones) (acciones) (acciones)
Patl’_'ggie(ﬂ?"o - 3260974224 | 3.260.974.224 54,49
EBN Banco de
Negoczgs, S.A. 13.172.674 - 13.172.674 0,22
Autocartera 22.998.466 — 22.998.466 0,39
Free float — — 2.700.354.410 44,90
TOTAL — — 5.984.327.100 100
(1)  El accionista directo es Squirrel Capital, S.L. (Sociedad Unipersonal), sociedad integramente participada de forma
directa por don Pablo Pereiro Lage.
(2) Ultima participacién comunicada antes de los Aumentos, no est4 actualizada a la posible participacion de este
accionista en el Primer Aumento.
La totalidad de las acciones en las que se divide el capital social de Vértice son acciones
ordinarias, de una unica clase y serie y otorgan los mismos derechos politicos y
econdmicos a sus titulares.
B.7 | Informaciodn financiera fundamental histdrica seleccionada

Se muestran a continuacion las principales partidas de los estados financieros historicos
consolidados y auditados del Grupo Vértice expresados en miles de euros y
correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016

Informacion financiera histérica seleccionada
Balance consolidado del Grupo Vértice

A continuacion se incluye una tabla con las principales magnitudes del balance
consolidado del Grupo Vértice a 31 de diciembre de 2014, de 2015 y de 2016:

Var. % Var. %

2016 sie 2015 e 2014
Total activos no 5.658 8.2 % 5228 | -64% | 5586
corrientes
Total activos 38590 | —224% | 4973 | -305% | 7.153
corrientes
TOTAL ACTIVO 9517 | -97% | 10201 | -19.9% | 12.739
Total patrimonio neto | —25.857 -5,1% —24.595 -20,6 % | —20.394
Total pasivos no 1348 | 00% | 1348 | -809% | 7.064
corrientes
Total pasivo corriente | 34.026 3,9% 33.448 25,6 % 26.069
TOTAL PASIVO 9517 | -67% | 10201 | -199% | 12.739
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* Datos en miles de euros

Por su parte, la estructura del patrimonio neto de la Sociedad (conforme a las cuentas
individuales) a 31 de diciembre de 2014, de 2015 y de 2016 se incluye a continuacion.

2006 | 2015 | 2014
Patrimonio neto
Capital escriturado 23.627 23.627 23.627
Reserva legal y estatutaria 113 113 113
Otras reservas 54,783 54.783 54.783
Acciones y participaciones en (2.509) (2.599) (2.599)

patrimonio propias
Resultados de ejercicios

anteriores - (Resultados | g¢ o7 (94.618) (70.202)
negativos  de  ejercicios

anteriores)
Resultado del ejercicio (148) (2.054) (24.416)

Total patrimonio neto (20.897) (20.749) (18.694)

* Datos en miles de euros

A continuacién se incluyen diversas magnitudes utilizadas por la Sociedad (APMs)
relacionadas con el balance consolidado en ese periodo:

2016 Var. % 2015 Var % 2014
Deuda 10546 | 6,011% 9.948 4,097 % 10.373
financiera neta
Fondo de | 30167 | -5.942 % —28.475 ~50,534% ~18.916
maniobra
CAPEX 653 97,281 % 331 22,3% 426

* Datos en miles de euros

Cuenta de resultados consolidada del Grupo Vértice

La siguiente tabla muestra las principales magnitudes de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del Grupo Vértice de los ejercicios 2014, 2015 y 2016:

2016 | Var. % 2015 Var. % 2014

Ingresos de explotacion ) 4013 | 33% 3.010 | -50,16 % 6.039
Resultado financiero -591 59 % -1.445 -149 % -580
Beneficio / (Pérdida) antes de

impuestos de actividades | -1.154 | 71,1% | -3.986 67,3 % -12.196

continuadas
Resultado de la cuenta de
pérdidas y ganancias

* Datos en miles de euros

-1.178 | 70,6 % | -4.049 67,2 % -12.343

(1) Incluye, para las magnitudes de 2016 y 2015, los “ingresos ordinarios” y “otros ingresos” y, para el ejercicio 2014, el “importe neto de la

cifra de negocios” y “otros ingresos”.

A continuacion se incluyen diversas magnitudes utilizadas por la Sociedad (APMS)
derivadas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada:
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2016 2015 2014
EBITDA =301 -1.643 279
Margen EBITDA -75% —54,6 % 4,6 %
EBIT -563 -2.541 -11.616
Margen EBIT -14,0 % -844% | -1923%

Informacion financiera seleccionada a 31 de diciembre de 2017

Balance consolidado del Grupo Vértice

A continuacion se incluye una tabla con las principales magnitudes del balance

consolidado a 31 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016:

Var. %

31.12.2017 17/16 31.12.2016
Total activos no corrientes 8.605 52,09% 5.658
Total activos corrientes 2.199 -43,02% 3.859
TOTAL ACTIVO 10.804 13,52% 9.517
Total patrimonio neto 1.018 -103,94% —25.857
Total pasivos no corrientes 1.730 28,34% 1.348
Total pasivo corriente 8.056 -76,32% 34.026
TOTAL PASIVO 10.804 13,52% 9.517

* Datos en miles de euros.

El patrimonio neto de la Sociedad (conforme a las cuentas individuales no auditadas) a 31

de diciembre de 2017 tiene, por su parte, la estructura que sigue:

| 31.12.2017 | 31.12.2016

Patrimonio neto
Capital social 338 23.627
Reserva legal y estatutaria 0 113
Otras reservas 0 54,783
Acciones y participaciones en patrimonio
propias (920) (2.599)
Resultados de ejercicios anteriores
— (Resultados negativos de ejercicios (20.314) (96.673)

anteriores)
Resultado del ejercicio 20.259 (148)
Total patrimonio neto (637) (20.897)

* Datos en miles de euros.

Asimismo, la siguiente tabla refleja diversas magnitudes utilizadas por la Sociedad
(APMs) derivadas del balance en los estados financieros consolidados a 31 de diciembre
de 2017 respecto de la misma fecha de 2016:

Nota de Sintesis - 7 -




31.12.2017 31.12.2016
Deuda financiera neta 2.364 10.546
Fondo de maniobra -5.857 -30.167
CAPEX 1.668 653

* Datos en miles de euros.

Cuenta de resultados consolidada del Grupo Vértice

La tabla a continuacion expone las principales magnitudes de la cuenta de pérdidas y
ganancias de la Sociedad del ejercicio 2017 respecto del ejercicio 2016:

2017 % Var. 2016
Ingresos de explotacion 3.871 -3,6% 4.013
Resultado financiero 26.763 4628,4% -591
Ber_1ef|C|o / (Pe_rdlda) antes de impuestos de 28,748 2591% _1154
actividades continuadas
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 28.699 2536% -1.178

* Datos en miles de euros.

Se incluyen también las siguientes magnitudes (APMSs) utilizadas por la Sociedad en este
periodo de nueve meses derivadas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y su
comparacion con las del mismo periodo del afio anterior:

2017 % Var. 2016
EBITDA 468 256,5% -301
Margen EBITDA 12,1% 262,3% -7,5%
EBIT 1.985 452,6% -563
Margen EBIT 51,3% 466,4% -140%

* Datos en miles de euros.

B.8 | Informacidn financiera seleccionada pro-forma, identificada como tal
No procede. No se ha elaborado informacién financiera pro-forma.
B.9 | Sise realiza una prevision o estimacion de los beneficios, indiquese la cifra
No procede. No se han incluido estimaciones o previsiones de beneficios.
B.10 | Descripcion de la naturaleza de cualquier salvedad en el informe de auditoria sobre

la informacion financiera histérica

Como se ha expuesto en el apartado B.7, las cuentas anuales correspondientes a los
ejercicios 2014 y 2015 fueron auditadas por Deloitte; las del ejercicio 2016, por Horwath.

Los informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales consolidadas de los
ejercicios 2014, 2015 y 2016 contienen una opinion favorable sin salvedades. No obstante,
los informes de los tres ejercicios contienen diversos parrafos de énfasis en los que se
manifiesta una “incertidumbre material que genera dudas significativas sobre la
capacidad de la sociedad para continuar como empresa en funcionamiento”.

Por su parte, los estados financieros intermedios para el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2017 fueron objeto de una revision limitada por parte de Horwath, que
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emitié su informe sin salvedades, si bien este informe contiene un parrafo de énfasis en el
gue se manifiesta una “incertidumbre material que puede generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento”.

B.11

Si el capital de explotacion no es suficiente para los actuales requisitos del emisor,
incliyase una explicacion

A 31 de diciembre de 2016 el fondo de maniobra del Grupo Veértice era negativo en
30,167 millones de euros. A 30 de septiembre de 2017, esta magnitud era negativa en
28,754 millones de euros.

Sin embargo, la Sociedad ha atendido las deudas que forman parte de la masa pasiva del
concurso, cumpliendo asi con el convenio con los acreedores aprobado por el Juzgado de
lo Mercantil nimero 5 de Madrid el pasado 27 de septiembre de 2017 (mediante sentencia
que fue rectificada en ciertos aspectos menores por el auto emitido el 13 de octubre de
2017) (el “Convenio”). Téngase en cuenta que en las cuentas anuales del ejercicio 2017 se
reconoceré el importe de quitas de créditos ordinarios y subordinados con terceros en el
epigrafe “Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores” de la cuenta de
resultados, que se prevé ascienda a 26.271 miles de euros, y que se cancelara la deuda
correspondiente.

Tras el cumplimiento del plan de pagos del Convenio y la implementacion de la
Recapitalizacidn, Vértice considera que el capital de explotacidn del que dispone el Grupo
es suficiente para cubrir las necesidades de negocio durante los proximos doce meses y
espera poder atender regularmente al pago de sus deudas a la fecha de vencimiento.

Seccién C — Valores

Cl1

Descripcidn del tipo y de la clase de valores ofertados y/o admitidos a cotizacion,
incluido, en su caso, el nimero de identificacion del valor

Los valores a los que se refiere esta Nota de Sintesis son acciones de Vértice, de la misma
clase y serie que las actualmente en circulacion, que confieren a sus titulares los mismos
derechos politicos y econdmicos y que estaran representadas mediante anotaciones en
cuenta (las “Acciones Nuevas”), que han sido emitidas como sigue:

(A)  Un primer aumento de capital, por importe nominal de 3.459.902,51 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 3.459.902.512 nuevas acciones con
un valor nominal unitario de 0,001 euros, con reconocimiento del derecho de
suscripcion preferente, cerrado el 16 de febrero de 2018 (el “Primer Aumento”).

Este Primer Aumento se estructurd a su vez en dos fases consecutivas:

(M una primera fase, que consistio en un periodo de suscripcion preferente,
de 15 dias naturales de duracion, tras la cual se emitieron 3.305.329.511
acciones nuevas de la Sociedad desembolsadas integramente mediante
aportaciones dinerarias nuevas (la “Primera Fase™); y

(i) una segunda fase, en la cual Squirrel suscribié 154.573.001 acciones de
la Sociedad que no quedaron suscritas y desembolsadas en la Primera
Fase mediante la compensacidn y consecuente capitalizacién parcial de
créditos por importe de 2.341.462,54 euros contra la Sociedad (los
“Créditos a Compensar”).

(B) Un segundo aumento, cuyo desembolso exclusivo se realizd por compensacion de
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los Créditos a Compensar que no se compensaron en el Primer Aumento créditos,
por un importe de 2.186.889,53 euros, mediante la emision y puesta en circulacion
de 2.186.889.530 nuevas acciones con un valor nominal unitario de 0,001 euros,
sin reconocimiento del derecho de suscripcién preferente, que cerr6 el fecha 16 de
febrero de 2018 (el “Segundo Aumento” y, conjuntamente con el Primer
Aumento, los “Aumentos”).

La Agencia Nacional de Codificacion de Valores Mobiliarios, entidad dependiente de la
CNMV, ha asignado los siguientes Cadigos ISIN provisionales para la identificacion de
las Acciones Nuevas: ES0183304031 para las correspondientes al Primer Aumento y
ES0183304056 para las que sean emitidas en el Segundo Aumento.

Las Acciones Nuevas equipararan sus codigos ISIN al de las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacion al inicio de su negociacion en las Bolsas de Madrid y
Barcelona a través del Sistema de Interconexion Bursatil.

C.2 | Divisa de emisién de los valores
Las acciones de Vértice estan denominadas en euros.
C.3 | Namero de acciones emitidas

A la fecha de esta Nota de Sintesis el capital social de la Sociedad asciende a

5.984.327,10 euros, representado por 5.984.327.100 acciones de la misma clase y serie, de

0,001 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas,

representadas por medio de anotaciones en cuenta.

C.4 | Descripcion de los derechos vinculados a los valores

Todas las acciones representativas del capital de la Sociedad actualmente en circulacion,

asi como las Acciones Nuevas, son de una Unica clase y serie y confieren a sus titulares

los mismos derechos, que son los plenos derechos econdmicos y politicos inherentes a las
mismas recogidos en los Estatutos Sociales de la Sociedad y en la Ley de Sociedades de

Capital, entre los cuales estan:

—  Derechos de asistencia y voto.

—  Derechos de suscripcion preferente en las ampliaciones de capital con emision de
nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, con cargo a aportaciones dinerarias
nuevas, asi como en la emisién de obligaciones convertibles en acciones.

—  Derechos de dividendos.

—  Derecho de informacion.

— Derechos de participacion en el patrimonio resultante de la liquidaciéon de la
Sociedad.

C.5 | Descripcion de cualquier restriccién sobre la libre transmisibilidad de los valores

La transmision de las acciones de Vértice no esta sujeta a ninguna restriccion, sin perjuicio
de los compromisos contractuales asumidos por Squirrel frente a Grupo Ezentis, algunos
de los cuales tenian la consideracion de “parasociales” conforme al articulo 530 de la Ley
de Sociedades de Capital. Asi:

(A)  Squirrel se obligaba a no transmitir sus acciones (definidas como las 85.198.730
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acciones de Vértice adquiridas a Grupo Ezentis) durante un periodo de tres afios
desde la fecha de aprobacion del convenio por la Junta de Acreedores (20 de julio
de 2017), excepto con el consentimiento de Grupo Ezentis y siempre que el
comprador se comprometiera a apoyar el convenio.

(B) Durante los cinco afios siguientes a la fecha del contrato (hasta el 5 de mayo de
2021), Squirrel debia abstenerse de vender sus acciones (definidas como las
85.198.730 acciones de Vértice adquiridas a Grupo Ezentis) a determinadas
personas relacionadas con Grupo Ezentis, asi como de votar a favor del
nombramiento de esas personas como miembros del Consejo de Administracion
de Vértice sin el previo consentimiento de Grupo Ezentis.

(C)  Squirrel se comprometia a votar en contra de ejercicios de acciones sociales de
responsabilidad contra determinadas personas, a no proponer a la Junta General de
Vértice o promover de cualquier otra manera el ejercicio de esas acciones, y a no
entablar acciones de las previstas en el articulo 239.1 de la Ley de Sociedades de
Capital contra determinadas personas (hasta el 5 de mayo de 2021).

Como consecuencia de la ejecucion de la Recapitalizacion, las 85.198.730 acciones a las
que se hace referencia en los puntos anteriores han pasado de representar un 25,2414 %
del capital social de Vértice a un 1,4237 %.

Deben tenerse en cuenta, asimismo, las restricciones asumidas por Squirrel en la
documentacion de la exencion otorgada por la CNMV conforme al articulo 8.d) del Real
Decreto 1066/2007 el pasado 23 de enero de 2018. Respecto de esta Gltima, Squirrel
asumio, entre otros, los siguientes compromisos:

(A)  No incrementar la participacion que adquiera en la Sociedad tras la consumacion
de la Recapitalizacion en un plazo de 18 meses desde el 16 de enero de 2018,
fecha de presentacion de la solicitud de exencion de la obligacion de formular una
oferta pablica de adquisicion de acciones sobre la totalidad del capital social de
Veértice.

(B) No vender de forma parcial sus acciones en la Sociedad (esto es, podria vender
todas ellas de una sola vez) antes del 5 de mayo de 2021, siempre y cuando de esa
venta se derive un pago a Grupo Ezentis, S.A. en concepto de Precio Variable por
Transmision (segin se describe y se define en el apartado 2.3.1(B) de la
documentacion de la exencion enviada como hecho relevante el 23 de enero de
2018 y con namero de registro oficial 260.944).

C.6 | Indicacién de si los valores ofertados son o seran objeto de una solicitud de admisién

a cotizacion en un mercado regulado e indicacion de todos los mercados regulados en
los que los valores son o serén cotizados
Como ya se ha dicho, las Acciones Nuevas no han sido objeto de oferta publica.
Se ha acordado solicitar la admision a cotizacion de las Acciones Nuevas en las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona, a través del Sistema de Interconexion Bursétil (SIB). La
negociacion de las Acciones Nuevas en dichas Bolsas de Valores se espera que comience
entre tres y cinco dias después de que la CNMV acuerde su admision.

C.7 | Descripcion de la politica de dividendos

La Sociedad no ha abonado nunca dividendos.
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La futura distribucion de dividendos seré acordada por la Junta General de Accionistas, a
propuesta del Consejo de Administracion, salvo que se trate de dividendos a cuenta. En
todo caso, cabe sefialar que Vértice debera necesariamente aplicar los resultados positivos
que, en su caso, obtenga en el futuro, en primer lugar a compensar las pérdidas incurridas
en ejercicios precedentes y, atendida esta compensacion, a dotar la reserva legal, asi como
las reservas que estatutariamente se determinen, antes de la distribucion de ningun
dividendo. Una vez satisfecha esta aplicacion, el Consejo de Administracion de Vértice
preve proponer el pago de dividendos a los accionistas con cargo a los resultados, en un
porcentaje no inferior al 30 % de los beneficios netos.

Seccion D — Riesgos

D.1

Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos del emisor o de su
sector de actividad

Riesgos asociados al emisor
1. La Sociedad se enfrenta al riesgo de entrar en liquidacion.
2. La Sociedad esté en causa de disolucion.
3. Riesgo existente de la continuidad del negocio.
4

La Sociedad puede no obtener los fondos necesarios para garantizar su viabilidad
financiera.

5. Los Acuerdos Singulares alcanzados con los acreedores privilegiados o contra la
masa para la reestructuraciéon de la deuda concursal pueden no llegar a
materializarse o, en su caso, incumplirse.

6. El plan de negocio formulado por el Consejo de Administracién puede no
cumplirse.

7. Algunas filiales de la Sociedad han pasado por un concurso de acreedores y los
convenios alcanzados podrian no cumplirse.

Riesgo de liquidez.
9. Riesgo de tipo de interés.

10. La Sociedad es dependiente de terceros para la provision de servicios e
instalaciones.

11. Las peliculas distribuidas por el Grupo Vértice podrian no tener el éxito comercial
esperado, lo cual podria provocar un impacto sustancial adverso sobre los
resultados y situacion financiera de la Sociedad y su grupo.

12. Riesgo de fondo de comercio.

13. Los ingresos estan concentrados en el sector audiovisual en Espafa.
14. Fluctuaciones del tipo de cambio de divisa.

15. Las actividades de la Sociedad han generado pérdidas en el pasado.
16. Riesgo de crédito.

17. La Sociedad podria no ser capaz de compensar integramente sus bases imponibles
negativas.
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18. La Sociedad es dependiente de su personal clave.
Riesgos asociados al sector audiovisual
1. El sector audiovisual en Espafia es altamente competitivo y atomizado.

2. La“pirateria” de las obras audiovisuales afecta significativamente al negocio en el
que la Sociedad opera.

El sector audiovisual en Espafia es un sector regulado.

4. El negocio de produccion cinematografica depende en cierta medida de
subvenciones.

5. El negocio de produccién televisiva de la Sociedad depende de la demanda de
programas de las cadenas de televisién y, en cierta medida, de subvenciones.

6. La Sociedad asume responsabilidad por los contenidos que produce.

7. Las plataformas de video on demand han proliferado enormemente y se estan
haciendo muy populares.

8. Las audiencias televisivas estan muy fragmentadas.

9. Los espectadores que acuden a las salas cinematograficas se han reducido en los
altimos afios.

10. Las consecuencias de la introduccion de la tecnologia IPTV (“Internet Protocol
Television”) en el mercado en el que la Sociedad opera son inciertas.

11. El consumo familiar esta ligado a la situacion econdmica general.
Riesgos relacionados con la estructura accionarial de Vértice
1. La Sociedad, tras la Recapitalizacion, estara controlada por un accionista.

2. Algunas operaciones de la Sociedad se realizan con partes vinculadas.

D.3

Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos de los valores

Tal y como se detalla en la Seccion 1ll, “FACTORES DE RIESGO”, los riesgos
especificos a la fecha de esta Nota de Sintesis en relacion con las Acciones Nuevas son los
siguientes:

1. La Sociedad, tras la recapitalizacion, esta controlada por un accionista.

2. Riesgo de admision a negociacion de las Acciones Nuevas.

3. Riesgo de volatilidad del precio de cotizacion.

4. Riesgo de falta de liquidez de las acciones y de valor de reducida capitalizacion.
5

Riesgo de no distribucion de dividendos en el corto y medio plazo.

Seccion E — Oferta

E.l

Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales

El importe total desembolsado de los Aumentos ha sido finalmente de 5.646.792,06 euros,
correspondiendo 3.305.329,52 euros a aportaciones dinerarias nuevas y 2.341.462,54
euros a compensacion de créditos.
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Los gastos estimados de la emision y admision a cotizacion de las Acciones Nuevas
(excluyendo IVA) ascienden aproximadamente a 200.000 euros, por lo que suponen un
3,54 % de los Aumentos.

La admisién a negociacion de las Acciones Nuevas estara libre de gastos para el titular de
las acciones.

E.2 | Motivos de la ampliacion y destino de los ingresos
El objetivo de los Aumentos era principalmente doble: (i) obtener fondos suficientes para
cumplir con las obligaciones bajo el Convenio, y (ii) restablecer la situacién patrimonial
de la Sociedad, junto con la reduccién de capital, el registro de los efectos del Convenio y
la financiacién a otorgar por Squirrel, en su caso.
Parte de los ingresos obtenidos en la primera fase del Primer Aumento se han destinado a
satisfacer las obligaciones asumidas por la Sociedad como parte del Convenio con sus
acreedores.

E.3 | Descripcion de las condiciones de la oferta
No procede.

E.4 | Descripcion de cualquier interés que sea importante para la emision/oferta, incluidos
los conflictivos
No procede.

E.5 | Nombre de la persona o de la entidad que se ofrece a vender el valor
No procede.
Acuerdos de no enajenacion: partes implicadas; e indicacion del periodo de bloqueo
No procede.

E.6 | Cantidady porcentaje de la dilucion inmediata resultante de la ampliacion
En el caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y porcentaje
de la dilucion inmediata si no suscriben la nueva oferta
Téngase en cuenta que, en el marco de los Aumentos se emitieron un gran nimero de
Acciones Nuevas de la Sociedad, por lo que los antiguos accionistas de Vértice, en menor
medida si ejercieron los derechos de suscripcion preferente que les correspondian u otros
adicionales adquiridos en el mercado, vieron diluida su participacion en la Sociedad.
A titulo de ejemplo, un accionista titular de un 1 % de las acciones con anterioridad a los
Aumentos y que hubiese ejercido los derechos de suscripcion preferente que le
correspondian, habra reducido su participacion a aproximadamente un 0,62%. Por su
parte, un accionista titular de un 1 % de las acciones con anterioridad a los Aumentos y
gue no hubiese ejercido los derechos de suscripcidn preferente que le correspondian habra
reducido participacién a aproximadamente un 0,056%.

E.7 | Gastos estimados aplicados al inversor por el emisor o el oferente

Vértice no ha repercutido gasto alguno a los inversores por la suscripcion de las Acciones
Nuevas. No obstante lo anterior, las entidades depositarias de las acciones ofertadas
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podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos
repercutibles al tenedor de las Acciones Nuevas en concepto de administracién y/o
custodia que libremente determinen, y que en su momento hayan sido comunicadas al
Banco de Espafia y/o a la CNMV como organismo supervisor. Dichas comisiones y gastos
repercutibles se podran consultar en los correspondientes folletos de tarifas de gastos y
comisiones repercutibles que legalmente estan obligadas a publicar las entidades sujetas a
supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Estos folletos de tarifas se pueden
consultar en los organismos supervisores mencionados.
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I1l. FACTORES DE RIESGO

Antes de adoptar la decision de invertir en las acciones de Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A. (“Veértice”, el “Emisor” o la “Sociedad”) deben examinarse detenidamente los
factores de riesgo asociados a sus acciones, que se enumeran a continuacion, asi como el resto
de los factores de riesgo propios de la Sociedad y las sociedades que forman parte de su grupo
(el “Grupo Vértice” o el “Grupo”) y de su sector de actividad, junto con la restante
informacidn contenida en el Documento de Registro de la Sociedad, inscrito en los registros
oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 18 de enero de 2018.
Cualquiera de estos riesgos podria afectar negativamente al negocio, a los resultados
operativos o a la situacion financiera de Vértice. Asimismo, debe tenerse en cuenta que estos
riesgos podrian afectar al precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad, lo que podria
ocasionar una pérdida parcial o total de la inversion realizada.

Si bien se considera que en esta Seccion Il (“Factores de riesgo”) se describen todos los
factores de riesgo asociados a las acciones de Vértice, podrian existir riesgos adicionales o
incertidumbres desconocidos actualmente o que no se consideran significativos y que podrian
representar un efecto adverso en el futuro para el negocio, la posicion financiera o los
resultados de explotacion de Vértice.

Los factores principales de riesgo a los que esta expuesta la Sociedad se describen de forma
detallada en la Seccién 1l del Documento de Registro y, en relacion con sus acciones, a
continuacion. A los efectos de esta Seccion I1ll, las referencias hechas a Vértice o a la
Sociedad se entenderan hechas a todas aquellas sociedades que forman parte del Grupo
Vértice.

1. LaSociedad, tras la recapitalizacion, esta controlada por un accionista

Tras la ejecucion de los aumentos de capital aprobados por la Junta General de Accionistas el
pasado 10 de octubre de 2017, por importe nominal de 5.646.792,04" euros, que formaban
parte esencial de la recapitalizacion de la Sociedad (los “Aumentos” y la
“Recapitalizacion”), Squirrel Capital, S.L. (Sociedad Unipersonal) (“Squirrel”) alcanz6 un
porcentaje de participacion en el capital social de Vertice de un 54,4919 %. Squirrel, por su
parte, esta integramente participada de forma directa por don Pablo Pereiro Lage.

Lo anterior le confiere una capacidad de decisiébn muy importante en cualquier asunto que
haya de ser aprobado por la Junta General de Accionistas de Vértice y, en menor medida, en
su Consejo de Administracion.

Téngase en cuenta que, en la actualidad, Squirrel ocupa el cargo de presidente y consejero
delegado del Consejo de Administracion de Vertice, compuesto por cinco miembros, de los
cuales don Julidan Martinez Samaniego tiene la consideracion de consejero dominical de
Squirrel.

Ademas, Squirrel esta sujeta a determinadas restricciones para vender sus acciones. En este
sentido, debe tenerse en cuenta que, entre los pactos alcanzados por Squirrel y Grupo
Ezentis, S.A., antiguo accionista de referencia de la Sociedad (“Grupo Ezentis”), con motivo
de la transmisidn de la totalidad de las acciones de Vértice en mayo de 2016, se encontraban

! Redondeado desde 5.646.792,042 euros.
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algunos que tenian la consideracion de “parasociales” conforme al articulo 530 de la Ley de
Sociedades de Capital, de lo que se dio cuenta mediante hecho relevante de 5 de mayo de
2016, con numero de registro oficial 238.244. Estos pactos contienen determinadas
restricciones a la transmisibilidad de las acciones de Vértice por parte de Squirrel.

En particular, Squirrel se obligaba a no transmitir sus acciones (definidas como las acciones
objeto de la venta y que en ese momento representaban un 25,2414 % del capital social de
Vértice) durante un periodo de tres afios desde la fecha de aprobacion del Convenio por la
Junta de Acreedores (esto es, hasta el 20 de julio de 2020), excepto con el consentimiento de
Grupo Ezentis y siempre que el comprador se comprometiera a apoyar el Convenio con los
acreedores. Tras la ejecucion de la Recapitalizacion, las acciones sujetas a estas restricciones
representan un 1,4237 % del capital social.

Asimismo, durante los cinco afios siguientes a la fecha del contrato (hasta el 5 de mayo de
2021), Squirrel se debe abstener de vender sus acciones (definidas como las acciones objeto
de la venta) a determinadas personas relacionadas con Grupo Ezentis, asi como de votar a
favor del nombramiento de esas personas como miembros del Consejo de Administracion de
Vértice, sin el previo consentimiento de Grupo Ezentis.

Por otro lado, en el marco de la obtencidn de la exencién a la que se refiere el articulo 8.d.)
del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de
adquisicion de valores (“Real Decreto 1066/2007”), Squirrel se ha comprometido a:

(A)  No incrementar la participacion que adquiera en la Sociedad tras la consumacion de la
Recapitalizacion en un plazo de 18 meses desde el 16 de enero de 2018, fecha de
presentacion de la solicitud de exencion de la obligacion de formular una oferta
publica de adquisicion de acciones sobre la totalidad del capital social de Vertice.

(B)  No vender de forma parcial sus acciones en la Sociedad (esto es, podria vender todas
ellas de una sola vez) antes del 5 de mayo de 2021, siempre y cuando de esa venta se
derive un pago a Grupo Ezentis en concepto de Precio Variable por Transmision segln
se describe y define en el apartado 2.3.1(B) de la documentacion de la exencion
enviada como hecho relevante el 23 de enero de 2018 y con ndmero de registro oficial
260.944.

Squirrel, como accionista de control, podria llevar a cabo determinadas actuaciones para
proteger sus intereses econdmicos que podrian ser distintos de los intereses de los accionistas
minoritarios. No obstante, la normativa espafiola, tanto societaria como del mercado de
valores, contiene normas y reglas de obligado cumplimiento (como las que regulan las
operaciones con partes vinculadas, la igualdad de trato a todos los accionistas y los conflictos
de intereses de los socios en la Junta General de Accionistas) destinadas a mitigar este riesgo,
que es comun a todas las sociedades con un accionista de control (ver apartado 18.3 de la
Seccion 111 del Documento de Registro).

2. Riesgo de volatilidad del precio de cotizacion

El precio de mercado de las acciones de Vértice, con anterioridad a la suspensién de
negociacion, experimenté volatilidad y, en los primeros dias tras el alzamiento de la
suspension, el comportamiento de la accion también ha sido volatil. Las variaciones
porcentuales de los precios de cotizacion al cierre de la sesién con respecto al precio de
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referencia en las seis primeras sesiones tras el levantamiento de cotizacion (con efectos el 24
de enero de 2018, a las 08:30 horas) fueron las siguientes:

Sesion Precio de cierre Precio de referencia Variacién porcentual
24/01/2018 0,0478 0,0440 8,636%
25/01/2018 0,0471 0,0478 -1,464%
26/01/2018" 0,0190 0,017 90,000%
29/01/2018 0,0196 0,0190 3,158%
30/01/2018 0,0181 0,0196 -8,163%
31/01/2018 0,0136 0,0181 -24,444%

* Primer dia de cotizacién de los derechos de suscripcién preferente relativos al primer aumento de capital aprobado por la Junta General de

Accionistas el 10 de octubre de 2017, en segunda convocatoria, bajo el punto quinto del orden del dia.

** Primer dia de cotizacion de las acciones sin derechos. Precio de referencia de la accién establecido en 0,01 euros.

En los dias siguientes la cotizacion de la accion se vio influida, entre otras cuestiones, por la
ejecucion de la Recapitalizacion vy, asi, en las siguientes sesiones de negociacion anteriores a
la presentacion de este documento las variaciones respecto de los precios de referencia de la
sesion fueron las siguientes:

Sesién Precio de cierre Precio de referencia Variacion porcentual
02/03/2018 0,0205 0,0201 1,990%
05/03/2018 0,0205 0,0205 0,000%
06/03/2018 0,0207 0,0205 0,976%
07/03/2018 0,0205 0,0207 -0,966%

Antes de tomar sus decisiones de inversion, los accionistas deben valorar en todo caso la
situacion real de Veértice. Ademas, factores tales como la evolucion de los resultados de la
Sociedad, la volatilidad general del mercado, la liquidez de la accién, el volumen de
contratacion, la ejecucion de la Recapitalizacion, asi como las fluctuaciones de los mercados
financieros, podrian afectar de forma negativa a la evolucidn de las acciones de la Sociedad.

3. Riesgo de falta de liquidez de las acciones y de valor de reducida capitalizacion

Los valores de reducida capitalizacion bursétil, entre los que se encuentran las acciones de la
Sociedad, suelen caracterizarse por su mayor sensibilidad a las 6rdenes de los operadores y
por un volumen de contratacién bajo, por lo que podria darse el caso de que las érdenes de
venta no puedan casarse con 6rdenes de compra al precio pretendido o que el valor de
cotizacion no pueda bajar por debajo de la moneda mas baja de curso legal, lo que podria
provocar que los accionistas de Veértice pudieran no ser capaces de realizar su inversion en el
momento o por el precio deseado. No puede garantizarse a los accionistas que vayan a
disponer de un mercado liquido como para vender sus acciones en el momento que lo deseen,
lo que a su vez puede traducirse en una mayor volatilidad en el precio de las acciones de
Vértice.
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4.  Riesgo de no distribucion de dividendos en el corto y medio plazo

Vértice nunca ha repartido dividendos. La futura distribucion de dividendos sera acordada por
la Junta General de Accionistas, a propuesta del Consejo de Administracion. En todo caso,
cabe sefialar que Vértice deberd necesariamente aplicar los resultados positivos que, en su
caso, obtenga en el futuro, en primer lugar a compensar las pérdidas incurridas en ejercicios
precedentes y, atendida esta compensacion, a dotar la reserva legal, asi como las reservas
estatutarias, antes de la distribucion de ningun dividendo. Una vez satisfecha esta aplicacion,
el Consejo de Administracion de Vértice prevé proponer el pago de dividendos a los
accionistas con cargo a los resultados, en un porcentaje no inferior al 30 % de los beneficios
netos, si bien puede darse el caso de que como consecuencia de la materializacion de riesgos
descritos en esta seccion, u otros, no pueda llegar a darse las condiciones para proceder a la
distribucion de dividendos. Estas limitaciones a la distribucién de dividendos podrian afectar
negativamente a la demanda de acciones de la Sociedad, asi como a la evolucién del precio de
la accion (ver apartado 4.4 de la Seccién Il del Documento de Registro, “Factores de riesgo —
Las acciones de Vértice tras la vuelta a cotizar podrian no tener liquidez”).

5.  Riesgo por ventas significativas de acciones tras la ampliacion de capital

La venta de un numero significativo de titulos de la Sociedad en el mercado tras la admisién
de las acciones emitidas en el marco de los Aumentos (las “Acciones Nuevas”), o la mera
percepcion de que esta venta significativa pueda producirse, podria afectar negativamente a su
precio de cotizacion.

6. Riesgo de admisidn a negociacion de las Acciones Nuevas

Vértice ha solicitado a la CNMV la admisidn a negociacion de las Acciones Nuevas con fecha
20 de febrerode 2018.

En este sentido, pese a que la Sociedad esta en tramite de cumplir con los requisitos
solicitados por la autoridad competente para la admision a cotizacion de las Acciones Nuevas
emitidas en el marco de los Aumentos, la decision final sobre esta circunstancia corresponde a
la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”), en ejercicio de las
competencias atribuidas en virtud del articulo 76 del texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre y disposiciones
concordantes, y en el ambito de su competencia, a las Bolsas de Valores.

Si bien Vértice estima que, salvo imprevistos, las Acciones Nuevas comiencen a cotizar entre
tres y cinco dias después de que la CNMV acuerde su admision, un retraso en su admision a
cotizacion afectaria a su liquidez e imposibilitaria su venta hasta que fuesen admitidas a
negociacion.

Factores de riesgo - 4 -



IV. NOTA SOBRE LAS ACCIONES A ADMITIR A NEGOCIACION
(ANEXO 11l DEL REGLAMENTO CE 809/2004)

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Identificacion de las personas responsables de la Nota sobre las Acciones

Pablo Pereiro Lage, en su condicion de representante persona fisica de Squirrel Capital, S.L.
(Sociedad Unipersonal) (“Squirrel”), presidente del Consejo de Administracion y consejero
delegado de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (la “Sociedad”, “Vértice” o el
“Emisor”) asume la responsabilidad por el contenido de esta nota sobre las acciones, cuyo
formato se ajusta al Anexo Ill del Reglamento (CE) n°® 809/2004, de la Comision, de 29 de
abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo, en cuanto a la informacién contenida en los folletos asi como el formato,
incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad
(respectivamente, el “Reglamento CE 809/2004” y la “Nota sobre las Acciones”).

Squirrel es una sociedad constituida de acuerdo con las leyes de Espafia, con domicilio social
en Madrid, calle Agastia nimero 80, 28043, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 19.251, folio 9, seccion 8, hoja M-337131, y titular del nimero de identificacion fiscal
(N.I.F.) B-83752550.

Squirrel actta al amparo de la delegacion de facultades que especificamente le fue conferida
por el Consejo de Administracion de la Sociedad en su reunion celebrada el 16 de febrero de
2018.

1.2  Declaracion de las personas responsables de la Nota sobre las Acciones

Squirrel, en la representacion que le ha sido conferida, asegura que, tras comportarse con una
diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en esta Nota sobre
las Acciones es, segin su conocimiento, conforme con los hechos y no incurre en ninguna
omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Ver Seccion Il “Factores de riesgo”.

3. INFORMACION ESENCIAL

3.1  Declaracion sobre el capital circulante

Debido a la situacion concursal que ha atravesado la Sociedad y algunas sociedades de su
grupo, los estados financieros a 30 de septiembre de 2017 reflejan un fondo de maniobra
negativo de 28,754 millones de euros.

Ademas, la Sociedad no habia atendido a dicha fecha las deudas integrantes de la masa pasiva
del concurso. En consecuencia, el capital circulante del que disponia la Sociedad no era
suficiente para cubrir las necesidades del negocio durante los siguientes doce meses.

No obstante, gracias a la implementacion de la operacion de recapitalizacion aprobada por la
Junta General de Accionistas el 10 de octubre de 2017, dirigida a reestablecer la situacion
patrimonial de la Sociedad, el registro de los efectos del convenio con los acreedores de la
Sociedad aprobado por el Juzgado de lo Mercantil nimero 5 de Madrid el pasado 27 de
septiembre de 2017 (mediante sentencia que fue rectificada en ciertos aspectos menores por la
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emitida con posterioridad el 13 de octubre de 2017) (la “Recapitalizacion”, y el “Convenio”,
respectivamente), la Sociedad dispuso de fondos suficientes para asumir los compromisos
derivados del Convenio y su correspondiente plan de pagos, produciéndose el pago dentro del
plazo establecido al efecto (ver apartado 5.1.5(C) de la Seccion Il del Documento de
Registro, “La Recapitalizacion”).

Tras la ejecucion y cierre de la Recapitalizacion y el reconocimiento de los efectos del
Convenio en las cuentas del cuarto trimestre, el equilibrio patrimonial de la Sociedad ha
quedado restablecido, posibilitando la continuidad del negocio y su viabilidad futura. Esto
esta, no obstante, sujeto al conjunto de riesgos que se desarrollan en la Seccion Il (“Factores
de riesgo”) de este documento y en la Seccién 11 del Documento de Registro (“Factores de
riesgo.”).

3.2  Capitalizacion y endeudamiento
3.2.1 Capitalizacién

A la fecha de verificacion del Documento de Registro, el capital social de Vértice ascendia a
337.535,067 euros, representado por 337.535.058 acciones de la misma clase y serie, de
0,001 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas,
representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Estas acciones estan actualmente admitidas a negociacion en las Bolsas de Madrid y
Barcelona.

A la fecha de este documento, el capital social asciende a 5.984.327,10 euros, representado
por 5.984.327.100 acciones de 0,001 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Esta nueva cifra de capital social es consecuencia de la consumaciéon y cierre de los Aumentos
a través de los cuales se implementa la Recapitalizacion, en los siguientes términos:

(A)  Un primer aumento de capital, por importe nominal de 3.459.902,51 euros, mediante
la emision y puesta en circulacion de 3.459.902.512 acciones nuevas con un valor
nominal unitario de 0,001 euros, que fue cerrado el 16 de febrero de 2018; y

(B) Un segundo aumento por compensacion de créditos, por un importe nominal de
2.186.889,53 euros, mediante la emisibn y puesta en circulacion de
2.186.889.530 Acciones Nuevas con un valor nominal unitario de 0,001 euros, que fue
ejecutado y cerrado el 16 de febrero de 2018 (junto con las acciones emitidas en el
marco del primer aumento, las “Acciones Nuevas”).

Los Aumentos a través de los cuales se instrumentd la Recapitalizacion se ejecutaron en
cumplimiento del Convenio y posibilitan, junto con el reconocimiento de los efectos del
Convenio, el restablecimiento del equilibrio patrimonial y, en consecuencia, la viabilidad
futura de la Sociedad.

En particular, los Aumentos posibilitaron la compensacion integra del crédito que el
accionista Squirrel Capital, S.L. (Sociedad Unipersonal) (“Squirrel”) tenia frente a Veértice,
tras asumir el 14 de julio de 2017 el pago frente a la Agencia Estatal de Administracién

2 Redondeado desde 337.535,058.
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Tributaria (“AEAT?”) de la deuda con privilegio especial y general que esta tenia frente a la
Sociedad por importe de 1.841.462,54 euros y el derivado del préstamo otorgado el 4 de
agosto de 2017 por importe de 500.000 euros (los “Créditos a Compensar™).

Asimismo, los Aumentos han permitido que la Sociedad reciba aportaciones dinerarias nuevas
por importe de 3.305.329,52 euros. Los Aumentos han quedado inscritos en el Registro
Mercantil de Madrid.

Las Acciones Nuevas estan pendientes de admision a negociacion por la Comision Nacional
del Mercado de Valores (la “CNMV?”), habiéndose presentado sendas solicitudes en este
sentido con fecha 20 de febrero de 2018, siendo complementadas el dia 9 de marzo de 2018
tras la inscripcion de la escritura de ampliacion de capital.

En el apartado 21.1 de la Seccién 111 del Documento de Registro se presenta la evolucion
experimentada por el capital social en el periodo cubierto por la informacion financiera
historica.

La siguiente tabla recoge las partidas de capitalizacion consolidadas y auditadas de Vértice a

31 de diciembre de 2016 y no auditadas a 31 de diciembre de 2017:

El patrimonio neto de la Sociedad (conforme a las cuentas individuales no auditadas) a 31 de

31.12.2017 | 31.12.2016
Patrimonio neto 1.018 -25.857
Capital 338 23.627
Reservas (26.401) -44.981
Bene_flcm_)s_ (Pérdidas) consolidados 28.699 1178
del ejercicio
Beneficios (Pérdidas) atribuidos a 49 a1
S0Cios externos
Acciones y participaciones de
Patrimonio Neto y de la Sociedad -920 -2.599
Dominante
Patrimonio atribuido a tenedores de
instrumentos de Patrimonio Neto de la 1.667 -25.172
Sociedad Dominante
Socios Externos -649 -685

diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 tiene, por su parte, la estructura que sigue:

| 31.12.2017 | 31.12.2016

Patrimonio neto
Capital escriturado 338 23.627
Reserva legal y estatutaria 0 113
Otras reservas 0 54.783
Acciones y participaciones en patrimonio propias (920) (2.599)
Resultados de ejercicios anteriores - (Resultados (20.314)

. CoE . (96.673)
negativos de ejercicios anteriores)
Resultado del ejercicio 20.259 (148)
Total patrimonio neto (637) (20.897)

* Datos en miles de euros.
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Asimismo, se incluye a efectos meramente informativos una estimacion a 31 de diciembre de
2018 de cémo habria lucido el patrimonio neto individual si los Aumentos se hubieran
realizado antes de dicha fecha. Esta informacidon no constituye informacion financiera pro-
forma conforme al Reglamento CE 809/2004.

31.12.2017

Post ampliacion (E)
Capital social 5.984
Resultado del ejercicio 20.259
Reserva legal 0
Otras reservas 0
Resul_tados negativos de ejercicios (20.314)
anteriores
Acciones y participaciones en patrimonio (920)
propias
Total patrimonio neto 5.009
Patrimonio neto / capital social 83,7%

* Datos en miles de euros.

Como se observa, no ha sido necesario que Squirrel otorgue la financiacion participativa a la
que se habia comprometido, ya que el patrimonio neto individual de la Sociedad una vez
cerrados los Aumentos y reconocidos los efectos del Convenio es superior a dos terceras
partes del capital social, superando Vértice, en consecuencia, las causas de disolucion y
reduccion de capital obligatorias en las que se hallaba incursa.

Asimismo, Vertice ha obtenido 3.305.329,52 euros por aportaciones dinerarias nuevas en el
Primer Aumento, cantidad notablemente superior a las obligaciones de pago bajo el
Convenio.

Seguidamente, se presentan los datos de capitalizacién consolidados a 31 de diciembre de
2017. Asimismo, se incluye una estimacion a dicha fecha de como habria lucido el patrimonio
neto si los Aumentos se hubieran realizado antes de dicha fecha. Esta informacion no ha sido
formulada por el Consejo de Administracion ni auditada, es la mejor estimacion que se puede
ofrecer a la fecha de esta Nota sobre las Acciones y no constituye informacién financiera pro-
forma conforme al Reglamento CE 809/2004.
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31.12.2017

A2 2 Post ampliacién (E)

Capital 338 5.984
Beneficios (pérdidas) consolidados del ejercicio

B_ene_flg:los (Pérdidas) consolidados del 28.699 28.699

gjercicio

Beneficios (Pérdidas) atribuidos a

. 49 49

socios externos
Acciones y participaciones de Patrimonio
Neto y de la Sociedad Dominante (920) (920)
Patrimonio atribuido a tenedores de
instrumentos de Patrimonio Neto de la 1.667 1.667
Sociedad Dominante
Socios externos (649) (649)
Total patrimonio neto 1.018 6.665

3.2.2 Endeudamiento

La siguiente tabla recoge las partidas de endeudamiento consolidadas no auditadas de Vértice
a 31 de diciembre de 2017, distinguiendo entre deuda garantizada (tanto a través de garantias
personales como reales) y la no garantizada. Asimismo, se muestra una estimacion de como
habrian lucido sus elementos si la Recapitalizacion y el pago de los créditos concursales que
se han realizado en febrero de 2018 hubieran tenido lugar a esa fecha. Téngase en cuenta que
los efectos del Convenio se han contabilizado en el cuarto trimestre de 2017. La estimacion
que se presenta no constituye informacion financiera pro-forma conforme al Reglamento CE

809/2004.
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31.12.2017
31.12.2017 Post ampliacién y pago
(E)
Deuda no corriente 1.730 1.730
Garantizada - -
1. Deuda financiera (con entidades de crédito) - -
2. Deuda no financiera - -
No garantizada 1.730 1.730
3. Deuda financiera (con entidades de crédito) 1.727 1.727
4. Deuda no financiera 3 3
Deuda corriente 8.056 3.745
Garantizada - -
5. Deuda financiera (con entidades de crédito) - -
6. Deuda no financiera - -
No garantizada 8.056 3.745
7. Deuda financiera (con entidades de crédito) 1.344 956
8. Deuda no financiera 6.712 2.789
TOTAL PASIVO 9.786 5.475
A. Deuda financiera bruta (1+3+5+7) ® 3.074 2.683
B. Liquidez 707 2.429
Deuda financiera neta (A-B) @ 2.367 254
Gastos financieros 328 328

* Datos en miles de euros.

(1) Setrata de una APM (ver capitulo 26 de la Seccidn Il del Documento de Registro, “Glosario de medidas alternativas de rendimiento
(APMS)™).

La cantidad de deudas contingentes no es significativa. Ademas del pago de las deudas
concursales, se deja constancia de que se han pagado alrededor del 20 de febrero de 2018
146.737 euros correspondientes a créditos privilegiados, lo cual esta reflejado en la tabla
anterior.

3.3 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta

La Sociedad desconoce la existencia de cualquier vinculacion o interés econémico
significativo entre el Grupo Vertice y las entidades que se relacionan el apartado 10.1 de este
documento, salvo la meramente profesional derivada de sus respectivas funciones.

3.4  Motivos de la ampliacion y destino de los ingresos

La finalidad de los Aumentos ha sido permitir a la Sociedad cumplir con el Convenio Yy su
plan de pagos y, junto con el registro de los efectos del Convenio, reestablecer el equilibrio
entre capital social y patrimonio neto. De este modo, la Sociedad ha procedido al pago o
consignacion de todos los créditos concursales dentro del plazo establecido en el Convenio,
esto es, antes del 20 de febrero de 2018.
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4, INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A
COTIZACION

4.1  Descripcion del tipo y la clase de los valores

Las Acciones Nuevas emitidas y suscritas en los Aumentos son acciones ordinarias de Veértice
de 0,001 euros de valor nominal cada una de ellas, todas ellas de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacion, totalmente suscritas y desembolsadas, que atribuirdn a sus
titulares plenos derechos politicos y economicos y representadas mediante anotaciones en
cuenta.

A excepcion de las Acciones Nuevas, la totalidad de las acciones de Vertice estan actualmente
admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, a través de Sistema
de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo). EI Codigo ISIN de las acciones de Vértice
actualmente en circulacion es ES0183304312.

Las Acciones Nuevas de la Sociedad objeto de esta admision participaran de los beneficios
sociales y en el reparto del patrimonio resultante de una eventual liquidacién de la Sociedad
en idénticas condiciones que el resto de las acciones de Vértice actualmente en negociacion.
Las Acciones Nuevas no tendran derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas
acciones ordinarias.

La Agencia Nacional de Codificacion de Valores Mobiliarios, entidad dependiente de la
CNMV, ha asignado los siguientes Codigos ISIN provisionales para la identificacion de las
Acciones Nuevas:

Cddigos ISIN Numero de valores emitidos
Primer Aumento ES0183304031 3.459.902.512
Segundo Aumento ES0183304056 2.186.889.530

Una vez se admitan a cotizacion las Acciones Nuevas y se equiparen a las acciones de Vértice
actualmente en circulacion, todas las acciones de Vértice tendran asignado el mismo Cddigo
ISIN.

4.2 Legislacion segun la cual se han creado los valores

El régimen legal aplicable a las Acciones Nuevas de Vértice emitidas en el marco de los
Aumentos es el previsto por la legislacion espafiola y, en concreto, por las disposiciones del
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”) y del texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (la
“Ley del Mercado de Valores”) y de sus respectivas normativas de desarrollo.

Ademaés, esta Nota sobre las Acciones ha sido elaborada conforme al modelo previsto en el
Anexo Il del Reglamento CE 809/2004.

4.3  Representacion de los valores

Las Acciones Nuevas estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se encuentran
inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), con
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domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad numero 1, y de sus entidades participantes
autorizadas (las “Entidades Participantes”).

4.4 Divisa de la emision de los valores
Las Acciones Nuevas de la Sociedad estan denominadas en euros.

4.5  Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion
de esos derechos, y procedimiento para el ejercicio de los mismos

Las Acciones Nuevas son acciones ordinarias y no existe otro tipo o clase de acciones en
Vértice. Por lo tanto, los titulares de las Acciones Nuevas tienen los derechos y obligaciones
inherentes a su condicidn de accionista de la Sociedad, recogidos en la Ley de Sociedades de
Capital y en los Estatutos Sociales de Vértice. La condicidon de accionistas de Vértice por
parte de los titulares de las Acciones Nuevas viene determinada por la inscripcion de dichas
acciones a su nombre en los registros contables de Iberclear y de las Entidades Participantes,
conforme a la normativa aplicable.

Los Estatutos Sociales de Vértice no establecen prestaciones accesorias, privilegios,
facultades o deberes especiales dimanantes de la titularidad de las acciones de la Sociedad.

45.1 Derechos de dividendos
(i) Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos

Las Acciones Nuevas son acciones ordinarias y confieren a sus titulares, desde la fecha de su
inscripcion en los registros contables de Iberclear y de sus Entidades Participantes, los
mismos derechos econdmicos y politicos que el resto de acciones en circulacion. En
particular, las Acciones Nuevas confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto
de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion.

La distribucion de dividendos esta sujeta a la aprobacion de los acuerdos concretos de
declaracion y pago de dividendos por parte de la Sociedad.

A estos efectos, téngase en cuenta que Vértice deberd necesariamente aplicar los resultados
positivos que, en su caso, obtenga en el futuro, en primer lugar a compensar las pérdidas
incurridas en ejercicios precedentes y, atendida esta compensacién, a dotar la reserva legal,
asi como las reservas que estatutariamente se determinen, antes de la distribucién de ningun
dividendo. Una vez satisfecha esta aplicacion, el Consejo de Administracién de Vértice prevé
proponer el pago de dividendos a los accionistas con cargo a los resultados, en un porcentaje
no inferior al 30 % de los beneficios netos (ver apartado 5 de la Seccidn Il de este documento
“Riesgo de no distribucion de dividendos en el corto y medio plazo™).

Se deja constancia de que a la fecha de esta Nota sobre las Acciones no existen dividendos
activos ni cantidades a cuenta de dividendos acordados y pendientes de pago a los accionistas
de la Sociedad.

Para mas informacién en relacion con la politica de dividendos de la Sociedad, véase el
apartado 20.7 del Documento de Registro (“Politica de dividendos™).

(i)  Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacion de la
persona en cuyo favor actda la caducidad
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Los rendimientos que produzcan las Acciones Nuevas podran hacerse efectivos en la forma
gue para cada caso se anuncie, siendo el plazo de prescripcién del derecho a su cobro de cinco
afios a contar desde el dia sefialado para el inicio del cobro, conforme a lo dispuesto en el
articulo 947 del Real Decreto de 22 de agosto de 1885 por el que se publica el Codigo de
Comercio (el “Cddigo de Comercio™). El beneficiario de dicha prescripcion sera la Sociedad.

(ili)  Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de restriccion alguna al cobro de dividendos
por parte de tenedores no residentes, sin perjuicio de las eventuales retenciones a cuenta del
Impuesto sobre la Renta de No Residentes que puedan ser de aplicacion (vease el
apartado 4.11 siguiente).

(iv)  Tasade dividendos 0 método para su célculo, periodicidad y caracter acumulativo o no
acumulativo de los pagos

Las Acciones Nuevas al igual que las demés acciones que componen el capital social de
Vértice, por ser todas ellas ordinarias, no otorgan el derecho a percibir un dividendo minimo.

El derecho al dividendo, a cuenta o definitivo, de las acciones de la Sociedad surgird
Unicamente a partir del momento en el que se acuerde la distribucion por parte de la Junta
General de Accionistas de la Sociedad o de su Consejo de Administracion, segun el caso. A
fecha de esta Nota sobre las Acciones, no hay dividendos acordados pendientes de
distribucion a los que tengan derecho los titulares de las Acciones Nuevas.

4.5.2 Derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en las Juntas
Generales de Accionistas y el de impugnar los acuerdos sociales, de acuerdo con el régimen
general establecido en la Ley de Sociedades de Capital y con sujecion a las previsiones que
figuran en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General de Accionistas de
Vértice.

Segun dispone el articulo 19 de los Estatutos Sociales, tienen derecho de asistencia a las
Juntas Generales los accionistas titulares de una 0 méas acciones, incluidas las que no tienen
derecho a voto, cuya titularidad aparezca inscrita en el correspondiente registro contable de
anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacion a aquel en que haya de celebrarse la Junta
General y asi lo acrediten mediante la exhibicion, en el domicilio social o en las entidades que
se indiquen en la convocatoria, del correspondiente certificado de legitimacion o tarjeta de
asistencia emitida por la Sociedad, o en cualquier otra forma admitida por la legislacion
vigente.

Cada accion da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al numero maximo de
votos que pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al mismo
grupo, en el caso de las personas juridicas.

No obstante, no podran ejercitar el derecho de voto correspondiente a sus acciones los
accionistas incursos en situaciones de conflicto de intereses. Se entendera que concurre un
conflicto de intereses cuando se trate de acuerdos que tenga por objeto:

a. Autorizacion para transmision de acciones sujetas a una restriccion legal o una
restriccion estatutaria expresamente prevista.
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b. Exclusion del socio de la Sociedad.
Liberacién de obligaciones o concesiones de derechos.
d. Facilitaciéon de asistencia financiera, incluida la prestacion de garantias a favor del
socio.
e. Dispensa de obligaciones derivadas del deber de lealtad conforme a lo previsto en el
articulo 230 de la Ley de Sociedades de Capital.
Las acciones del socio que se encuentren en algunas de las situaciones de conflicto de
intereses anteriormente expuestas se deduciran del capital social para el computo de mayorias
en la votacion.

o

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General
por medio de otra persona, aunque esta no sea accionista, cumpliendo con los requisitos y
formalidades exigidos por los Estatutos Sociales, el Reglamento de la Junta General de
Accionistas y la ley.

Los accionistas que emitan validamente su voto a distancia en la forma prevista en los
Estatutos Sociales seran considerados como presentes a los efectos de la constitucion de la
Junta General de Accionistas de que se trate.

4.5.3 Derechos de suscripcion preferentes y de asignacion gratuita en las ofertas de
suscripcion de valores de la misma clase

Todas las acciones de Vértice confieren a su titular, en los términos establecidos en la Ley de
Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales, el derecho preferencia en los aumentos de
capital con emision de nuevas acciones (ordinarias, privilegiadas o de otro tipo) cuya
contraprestacion sean aportaciones dinerarias nuevas y en la emision de obligaciones
convertibles en acciones, salvo exclusion del derecho de suscripcion preferente de acuerdo
con los articulos 308 (régimen general), 504 a 506 (régimen de las sociedades anénimas
cotizadas) y 417 y 511 (régimen para las obligaciones convertibles) de la Ley de Sociedades
de Capital.

Asimismo, todas las acciones de la Sociedad confieren a su titular el derecho de asignacion
gratuita reconocido en la propia Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de aumento de
capital con cargo a reservas.

Se recoge expresamente la atribucion de la facultad de excluir el derecho de suscripcion
preferente conforme a lo establecido en el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital
cuando concurran las circunstancias previstas en el citado articulo, relativas al interés social y
siempre que, en caso de exclusion, el valor nominal de las acciones a emitir mas, en su caso,
el importe de la prima de emision se corresponda con el valor razonable que resulte del
informe del auditor de cuentas a que se refiere el articulo 506.3 de la citada, elaborado a tal
fin a instancia del Consejo de Administracion.

Asimismo, se autoriza expresamente al Consejo de Administracion para que, a su vez, pueda
delegar, al amparo de lo establecido en el articulo 249.2 de la Ley de Sociedades de Capital,
las facultades delegadas a que se refiere el acuerdo.

Conforme a lo anteriormente previsto, los accionistas gozaron de derecho de suscripcion
preferente en el Primer Aumento, mientras que en el Segundo Aumento no gozaron de
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derecho de suscripcion preferente por tratarse de un aumento por compensacion de créditos
(en concreto, de los Créditos a Compensar).

4.5.4 Derecho de participacion en los beneficios del emisor

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto de las
ganancias sociales de Vértice en las mismas condiciones que las restantes acciones de la
Sociedad. Véase sobre el derecho de dividendos el apartado 4.5.1 anterior de esta Nota sobre
las Acciones.

4.5.5 Derechos de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares el derecho a participar, en caso de liquidacién
de la Sociedad, en el remanente del haber social una vez satisfecho o consignado el importe
de las deudas de Veértice, en las mismas condiciones que las restantes acciones en circulacion.

45.6 Derecho de informacion

Las Acciones Nuevas de Veértice confieren a sus titulares el derecho de informacion recogido
en los articulos 93.d), 197, 518 y 520 de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 24
de los Estatutos Sociales de Vértice, asi como aquellos derechos que, como manifestaciones
especiales del derecho de informacion, estan recogidos en la citada ley y en la Ley 3/20009,
sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles de forma pormenorizada, al
tratar de la modificacion de estatutos, aumento y reduccion de capital social, aprobacion de
cuentas anuales, emision de obligaciones (convertibles o no), transformacion, fusion y
escision, disolucién o liquidacién de sociedades, cesién global de activo y pasivo, traslado
internacional de domicilio social y otros actos u operaciones societarias.

Desde el mismo dia de publicacion de la convocatoria de la Junta General de Accionistas y
hasta el quinto dia anterior al previsto para su celebracion en primera convocatoria, inclusive,
los accionistas de la Sociedad pueden solicitar por escrito las informaciones o aclaraciones
relativas a los asuntos incluidos en el orden del dia, asi como respecto de la informacién que
haya sido pueda a disposicidn del publico a través de la CNMV desde la ultima Junta General
de Accionistas y sobre el informe del auditor de cuentas de la Sociedad. Estos derechos se
encuentran actualmente recogidos en los articulos 24 de los Estatutos Sociales y 11 del
Reglamento de la Junta General de Accionistas.

Los consejeros estaran obligados a facilitar la informacién solicitada en la forma y dentro de
los plazos previstos por la ley, salvo en los casos en que: (i) hubiese sido solicitada por
accionistas que representen menos de un 25 % del capital social y resulte innecesaria para la
tutela de los derechos del socio o existan razones objetivas para considerar que podria
utilizarse para fines extrasociales o su publicidad perjudique a Vértice o a las sociedades del
Grupo Vértice; (ii) la peticion de informacion o aclaracion no se refiera a asuntos
comprendidos en el orden del dia ni a informacion accesible al publico que se hubiera
facilitado por Vértice a la CNMV desde la celebracion de la dltima Junta General de
Accionistas ni al informe del auditor de cuentas; (iii) por cualquier causa, la informacion o
aclaracion solicitada sea innecesaria para formar una opinién sobre las cuestiones sometidas a
la Junta General de Accionistas o, por cualquier causa, merezca la consideracion de abusiva;
(iv) con anterioridad a la formulacion de preguntas concretas por los accionistas, la
informacidn solicitada estuviera clara y directamente disponible para todos los accionistas en
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la pagina web corporativa de Vértice bajo el formato pregunta-respuesta, en cuyo caso, los
consejeros podran, conforme al articulo 520.3 de la Ley de Sociedades de Capital, limitar su
contestacion a remitirse a la informacion facilitada en dicho formato; o (v) asi resulte de
disposiciones legales o reglamentarias.

Asimismo, segin la Ley de Sociedades de Capital, los accionistas pueden solicitar
verbalmente durante la Junta General de Accionistas informacion o aclaraciones relativas a
los asuntos incluidos en el orden del dia, sobre la informacion accesible al pablico de Veértice
que la Sociedad hubiera facilitado a la CNMYV desde la celebracion de la Gltima Junta General
de Accionistas y acerca del informe del auditor externo. Si los administradores no pudiesen
facilitar la informacién solicitada en la propia Junta General de Accionistas, deberan
facilitarla por escrito dentro de los siete dias posteriores al final de esta. Los administradores
estardn obligados a proporcionar la informacion solicitada, salvo en los casos descritos en el
parrafo anterior.

4.5.7 Clausulas de amortizacion
No procede.

4.5.8 Clausulas de conversion
No procede.

4.6  Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales los valores
han sido emitidos

4.6.1 Acuerdos sociales

Las Acciones Nuevas se emitieron al amparo de los acuerdos adoptados por la Junta General
de Accionistas de Vértice en su reunion del pasado 10 de octubre de 2017, bajo los puntos
quinto y sexto del orden del dia, facultando al Consejo de Administracion, al amparo de lo
previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, para ejecutar los acuerdos
y completarlos en todo o no previsto por la Junta General (incluyendo dar nueva redaccion al
articulo 5 de los Estatutos Sociales relativo al capital social), y descritos en el apartado 3.2 de
la Nota sobre las Acciones.

Sobre la base de lo anterior, el Consejo de Administracion de Vértice aprobd, en su reunion
de 23 de enero de 2018, ejecutar el Primer Aumento.

El 16 de febrero de 2018 se celebrd una reunion del Consejo de Administracion por la que se
acordé el cierre del Primer Aumento, en virtud del cual se emitieron 3.459.902.512 Acciones
Nuevas. En particular, 3.305.329.511 Acciones Nuevas fueron emitidas y suscritas en la
primera fase y 154.573.001 Acciones Nuevas fueron emitidas y suscritas en la segunda fase.
Con anterioridad a esa reunion, y a los efectos previstos en el articulo 301 de la Ley de
Sociedades de Capital, Horwath Auditores Espafia, S.L.P., auditor de cuentas de Vértice,
remitié a la Sociedad un informe en el que declaraba que los Créditos a Compensar cumplian
en ese momento los requisitos establecidos en ese articulo, esto es, que una vez verificada la
contabilidad social, los datos ofrecidos por los administradores en su informe a los efectos del
mismo precepto de la Ley de Sociedades de Capital resultaban exactos y que, de conformidad
con sus términos, la totalidad de los Creditos a Compensar eran a 16 de febrero de 2018
vencidos, liquidos y exigibles. Este informe complementaba el preparado por Horwath
Auditores Espafia, S.L.P. con fecha 5 de septiembre de 2017, puesto a disposicion de los
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accionistas con ocasion de la convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad celebrada en segunda convocatoria el 10 de octubre de 2017, en relacion con los
puntos quinto y sexto del orden del dia.

De igual modo, en la misma reunién se acord6 la ejecucion y cierre del Segundo Aumento,
mediante la suscripcion y desembolso por Squirrel de 2.186.889.530 Acciones Nuevas
mediante la compensacion total de los Créditos a Compensar.

Los Aumentos se elevaron a publico el 16 de febrero de 2018, quedando inscrita la escritura
en el Registro Mercantil de Madrid.

4.6.2 Autorizaciones

Las Acciones Nuevas emitidas en el marco de los Aumentos objeto de esta Nota sobre las
Acciones no precisan de autorizacién ni pronunciamiento administrativo distinto del régimen
general de aprobacion y registro por parte de la CNMV del folleto informativo del que forma
esta Nota sobre las Acciones, segun lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y su
normativa de desarrollo.

Téngase en cuenta que la emision y puesta en circulacion de las Acciones Nuevas no
constituy6d una oferta publica de conformidad con el articulo 35.2 de la Ley del Mercado
Valores y el articulo 26.1 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia
de admisién a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas
de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (el “Real Decreto 1310/2005”).

4.7  Fecha de emision de los valores
Las Acciones Nuevas quedaron emitidas el 16 de febrero de 2018.
4.8  Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores

No existen restricciones estatutarias ni de otra indole a la libre transmisibilidad de las
acciones de Vértice, por lo que seran libremente transmisibles con arreglo a lo dispuesto en la
Ley de Sociedades de Capital, en la Ley del Mercado de Valores y en la demas normativa
vigente.

No obstante, téngase en cuenta que, entre los pactos alcanzados por Squirrel y Grupo
Ezentis, S.A., antiguo accionista de referencia de la Sociedad (“Grupo Ezentis”), con motivo
de la transmisién de la totalidad de las acciones de Vértice en mayo de 2016, se encontraban
algunos que tenian la consideracion de “parasociales” conforme al articulo 530 de la Ley de
Sociedades de Capital, de lo que se dio cuenta mediante hecho relevante de 5 de mayo de
2016, con numero de registro oficial 238.244. Estos pactos contienen determinadas
restricciones a la transmisibilidad de las acciones de Vértice por parte de Squirrel.

En particular, Squirrel se obligaba a no transmitir sus acciones (definidas como las acciones
objeto de la venta y que en ese momento representaban un 25,2414 % del capital social de
Vértice) durante un periodo de tres afios desde la fecha de aprobacion del Convenio por la
Junta de Acreedores (esto es, hasta el 20 de julio de 2020), excepto con el consentimiento de
Grupo Ezentis y siempre que el comprador se comprometiera a apoyar el Convenio con los
acreedores. Tras la ejecucion de la Recapitalizacion, las acciones sujetas a estas restricciones
representan un 1,4237 % del capital social.
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Asimismo, durante los cinco afos siguientes a la fecha del contrato (hasta el 5 de mayo de
2021), Squirrel se debe abstener de vender sus acciones (definidas como las acciones objeto
de la venta) a determinadas personas relacionadas con Grupo Ezentis, asi como de votar a
favor del nombramiento de esas personas como miembros del Consejo de Administracion de
Vértice, sin el previo consentimiento de Grupo Ezentis.

Finalmente, Squirrel se compromete a votar en contra de ejercicios de acciones sociales de
responsabilidad contra determinadas personas, a no proponer a la Junta General de Veértice o
promover de cualquier otra manera el ejercicio de esas acciones, y a no entablar acciones de
las previstas en el articulo 239.1 de la Ley de Sociedades de Capital contra determinadas
personas.

Por otro lado, en el marco de la obtencidn de la exencién a la que se refiere el articulo 8.d.)
del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de
adquisicion de valores (“Real Decreto 1066/2007”), Squirrel se ha comprometido a:

(A)  No incrementar la participacion que adquiera en la Sociedad tras la consumacion de la
Recapitalizacion en un plazo de 18 meses desde el 16 de enero de 2018, fecha de
presentacion de la solicitud de exencion de la obligacion de formular una oferta
publica de adquisicion de acciones sobre la totalidad del capital social de Vertice.

(B)  No vender de forma parcial sus acciones en la Sociedad (esto es, podria vender todas
ellas de una sola vez) antes del 5 de mayo de 2021, siempre y cuando de esa venta se
derive un pago a Grupo Ezentis en concepto de Precio Variable por Transmision segln
se describe y define en el apartado 2.3.1(B) de la documentacion de la exencion
enviada como hecho relevante el 23 de enero de 2018 y con nimero de registro oficial
260.944.

4.9 Indicacién de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o
normas de retirada y recompra obligatoria en relacion con los valores

No existe ninguna norma especial que regule ofertas obligatorias de adquisicion de las
acciones de Vértice, salvo las que se derivan de la normativa sobre ofertas pablicas de
adquisicion contenidas en la Ley del Mercado de Valores y en el Real Decreto 1066/2007.

Squirrel ha superado el umbral de participacion que determina la obligacién legal de formular
una opa sobre las acciones de la Sociedad como consecuencia de la suscripcion de
2.341.462.531 Acciones Nuevas de Vértice en la segunda fase del Primer Aumento y en el
Segundo Aumento por capitalizacion de los Créditos a Compensar. No obstante, por
responder esta circunstancia a una operacion de recapitalizacion que persigue la recuperacion
financiera a largo plazo de la Sociedad, la CNMV otorgo la exencion prevista en el articulo
8.d) del Real Decreto 1066/2007 con fecha 23 de enero de 2018.

4.10 Ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el capital del
emisor, que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual.

No se ha producido ninguna oferta pablica de adquisicion sobre las acciones de Veértice
durante el ejercicio anterior o el actual.
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411 Consideraciones fiscales

Se facilita a continuacién una descripcion general, de acuerdo con la legislacién espafiola en
vigor (incluyendo su actual desarrollo reglamentario) a la fecha de aprobacion de la presente
Nota sobre las Acciones, del régimen fiscal aplicable a la adquisicion, titularidad y, en su
caso, posterior transmision de las acciones.

Debe tenerse en cuenta que este analisis no explicita todas las posibles consecuencias fiscales
de las mencionadas operaciones, ni el régimen aplicable a todas las categorias de inversores,
algunos de los cuales (como, por ejemplo, las entidades financieras, las instituciones de
inversion colectiva, las cooperativas o las entidades en atribucion de rentas) pueden estar
sujetos a normas especiales. Asimismo, la presente descripcion tampoco tiene en cuenta los
regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio Econémico en vigor, respectivamente,
en los Territorios Historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, ni la
normativa aprobada por las distintas Comunidades Auténomas que, respecto de determinados
impuestos, podra ser de aplicacion a los inversores.

En particular, la normativa aplicable esta contenida en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de
los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio
(“LIRPF”) y su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo; el
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“TRLIRNR”),
aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, y su Reglamento, aprobado
por el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades (“L1S”) y su Reglamento, aprobado por Real Decreto 634/2015,
de 10 de julio. Todo lo anterior se entiende sin perjuicio de los cambios que puedan
producirse en el futuro en la normativa aplicable.

Se aconseja en tal sentido a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales
en orden a la determinacién de aquellas consecuencias fiscales aplicables a su caso concreto.
Del mismo modo, los inversores habran de tener en cuenta los cambios que la legislacion
vigente en este momento pudiera sufrir en el futuro (y que podrian tener efecto retroactivo),
asi como la interpretacion que de su contenido puedan llevar a cabo las autoridades fiscales
espafolas, la cual podra diferir de la que seguidamente se expone.

4.11.1 Imposicion indirecta en la adquisicion y transmisién de las acciones

La adquisicion y, en su caso, ulterior transmision de las acciones esta exenta del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el
Valor Afadido.

4.11.2 Imposicion directa derivada de la titularidad y posterior transmision de las acciones
(A)  Accionistas residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores que tengan la
consideracion de residentes fiscales en territorio espafiol. Con caracter general, se
consideraran inversores residentes en Espafia, a las entidades residentes en territorio espafiol
conforme al articulo 8 de la LIS, y a las personas fisicas que tengan su residencia habitual en
Espafia, tal y como esta se define en el articulo 9.1 de la LIRPF, asi como los residentes en el
extranjero miembros de misiones diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y
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otros cargos oficiales, en los términos del articulo 10.1 de esta norma. También tienen la
consideracién de residentes en Espafa a efectos fiscales las personas fisicas de nacionalidad
espafola que, cesando su residencia fiscal en Esparia, acrediten su nueva residencia fiscal en
un paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el que se produzca el cambio de
residencia como en los cuatro siguientes, en virtud del articulo 8.2 de la LIRPF. Los
convenios para evitar la doble imposicion (los “CDI”) ratificados por Espafia incorporan
normas para resolver casos de doble residencia.

En el caso de personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en Espafia como
consecuencia de su desplazamiento a territorio espafol, podran optar por tributar por el IRPF
o por el IRnR durante el periodo en que se efectie el cambio de residencia y los cinco
siguientes siempre que se cumplan los requisitos recogidos en el articulo 93 de la LIRPF.

(@) Personas Fisicas
(a.1) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
(a.1.1) Rendimientos del capital mobiliario

De conformidad con el articulo 25 de la LIRPF, tienen la consideracion de rendimientos del
capital mobiliario, entre otros, los dividendos, las primas de asistencia a juntas generales, los
rendimientos derivados de la constitucion o cesion de derechos o facultades de uso o disfrute
sobre las acciones vy, en general, las participaciones en los beneficios de la Sociedad, asi como
cualquier otra utilidad percibida de dicha entidad en su condicion de accionista.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos por los accionistas como consecuencia de la
titularidad de las acciones se integraran por su rendimiento neto. Este resulta de deducir, en su
caso, los gastos de administracion y depdsito de su importe bruto, no siendo deducibles los
gastos de gestion discrecional e individualizada de la cartera.

El rendimiento neto se integra en la base imponible del ahorro del ejercicio en que sean
exigibles para su perceptor. La base imponible del ahorro esta sujeta a gravamen en el periodo
impositivo 2018 a un tipo del 19 % (para los primeros 6.000 euros), del 21 % (para las rentas
comprendidas entre 6.000,01 euros y 50.000 euros) y del 23 % (para las rentas que excedan
de 50.000 euros).

Por su parte, en las distribuciones de prima de emision de acciones (que como las acciones,
estén admitidas a negociacion en alguno de los mercados regulados de valores definidos en la
Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004), el
importe obtenido en estas distribuciones minorara, hasta su anulacién, el valor de adquisicién
de los valores afectados y solo el exceso que pudiera resultar tributard como rendimiento del
capital mobiliario, en los términos indicados en el apartado anterior.

Asimismo, en el periodo impositivo 2018 los accionistas soportaran con caracter general una
retencion a cuenta del IRPF del 19 % sobre el importe integro del dividendo distribuido. La
retencion a cuenta es deducible de la cuota liquida del IRPF y, si las retenciones practicadas
superan el importe de tal cuota liquida, se podra solicitar la devolucion prevista en el articulo
103 de la LIRPF. Como excepcion, las distribuciones de prima de emisidén no estan sujetas a
retencion.

(a.1.2) Ganancias y perdidas patrimoniales
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Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF que se pongan de
manifiesto con ocasion de cualquier alteracion de dicho patrimonio daran lugar a ganancias o
pérdidas patrimoniales. La transmision a titulo oneroso de las acciones, dara lugar a
alteraciones patrimoniales, equivalentes a la diferencia negativa o positiva entre el valor de
adquisicion de estos valores y su valor de transmision. El valor de transmision vendra
determinado: (i) por su valor de cotizacion en la fecha en la que se produzca la transmision; o
(ii) por el precio pactado cuando sea superior al valor de cotizacion.

Cuando existan valores homogéneos para determinar el valor de adquisicion y la alteracion
patrimonial en el IRPF, se considerara que los transmitidos son aquellos que se adquirieron en
primer lugar.

Tanto el valor de adquisicibn como el de transmision se incrementa 0 minora,
respectivamente, en el importe de los gastos y tributos inherentes a dichas operaciones
satisfechos por el adquirente o el transmitente, respectivamente.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia de
las transmisiones de las acciones se integran y compensan en la base imponible del ahorro del
periodo impositivo en que tenga lugar la alteracion patrimonial. La base imponible del ahorro
se grava en el periodo impositivo 2018 a un tipo del 19 % para los primeros 6.000 euros, del
21 % para las rentas comprendidas entre 6.000,01 euros y 50.000 euros, y del 23 % para las
rentas que excedan de 50.000 euros.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de las acciones no estdn sometidas a
retencion.

Determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de las acciones de la Sociedad no se
computan como perdidas patrimoniales cuando se hayan adquirido valores homogéneos
dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la fecha de la transmisién que originé la
citada pérdida. En estos casos, las pérdidas patrimoniales se integran a medida que se
transmitan los valores que ain permanezcan en el patrimonio del contribuyente.

(a.1.3) Derechos de suscripcion preferente

El importe obtenido por los accionistas en la venta de los derechos de suscripcion preferente
recibidos de sus acciones se considera ganancia patrimonial para el transmitente en el periodo
impositivo en el que se produzca la transmision. Este importe esta sujeto a retencion a cuenta
del IRPF a un tipo del 19 % por la entidad depositaria y, en su defecto, el intermediario
financiero o el fedatario publico que haya intervenido en la transmision.

Estas ganancias patrimoniales se integran y compensan en la base imponible del ahorro. La
base imponible del ahorro se grava en el periodo impositivo 2018 a un tipo del 19 % para los
primeros 6.000 euros, del 21 % para las rentas comprendidas entre 6.000,01 euros y
50.000 euros, y del 23 % para las rentas que excedan de 50.000 euros.
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(a.2) Impuesto sobre el Patrimonio

Los accionistas personas fisicas residentes fiscales en territorio espafiol estdn sometidos al
Impuesto sobre el Patrimonio (“IP”) por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares
a 31 de diciembre de cada afio.

La tributacion se exigira conforme a lo dispuesto en la Ley 19/1991, de 6 de junio, del
Impuesto sobre el Patrimonio (“Ley del IP”). La Ley del IP fija un minimo exento de
700.000 euros. El IP se exige de acuerdo con una escala de gravamen que oscila entre el
0,2% vy el 2,5%. Todo ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por
cada comunidad auténoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran acciones de la
Sociedad y que estén obligadas a presentar declaracion por el IP, deberan declarar las
acciones que posean a 31 de diciembre de cada afio. Las acciones se computan por su valor de
negociacion medio del cuarto trimestre del afio. El Ministerio de Hacienda y
Administraciones Publicas publica anualmente este dato a efectos del IP.

El Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, modifica, con efectos desde el 1 de enero de 2017 y vigencia indefinida, el
apartado segundo del articulo Gnico del Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, por el
que se restablece el Impuesto sobre el Patrimonio, con caracter temporal, estableciendo la
exigibilidad del IP en el ejercicio 2017. En este sentido, con efectos desde el 1 de enero de
2018, se modifica el articulo 33 de la Ley del IP, estableciendo que sobre la cuota integra del
impuesto se aplicard una bonificacion del 100 % a nivel nacional, a los sujetos pasivos por
obligacion personal o real de contribuir, salvo que se vuelva a prorrogar la aplicacion de esta
norma y, por tanto, se posponga la entrada en vigor de la citada bonificacion del 100 %. Todo
lo anterior sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada comunidad
autébnoma.

(a.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (normalmente, por causa de muerte 0
donacion) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (el “ISD”) en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de
diciembre. El sujeto pasivo de este impuesto es el adquirente de los valores. El tipo
impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% y el 34 %; una vez
obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican determinados coeficientes multiplicadores
en funcion del patrimonio preexistente del contribuyente y de su grado de parentesco con el
causante o donante, pudiendo resultar finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilard
entre un 0% y un 81,6 % de la base imponible. Todo ello sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada comunidad autonoma.

(b)  Personas Juridicas
(b.1) Impuesto sobre Sociedades
(b.1.1) Dividendos

Los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (el “1S”) o los que, siendo contribuyentes
por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (el “IRNR”), actlen en Espafa a través de un

Nota sobre las acciones - 18 -



establecimiento permanente, integran en su base imponible el importe integro de los
dividendos o participaciones en beneficios percibidos como consecuencia de la titularidad de
los valores suscritos en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes de la LIS. El tipo del IS
es, con caracter general, el 25 % para los periodos impositivos iniciados en 2016 y en los afios
siguientes. En el caso de distribucion de la prima de emision, el importe recibido por los
sujetos pasivos del IS reducira, hasta su anulacion, el valor fiscal de los valores afectados y
solo el exceso sobre ese valor se integrara en su base imponible.

No obstante lo anterior, con caracter general, los dividendos o participaciones en beneficios
de entidades pueden tener derecho a una exencion en el IS conforme a las condiciones
estipuladas en el articulo 21 de la LIS, siempre que el porcentaje de participacion, directa o
indirecta, en el capital o en los fondos propios de la entidad sea, al menos, del 5 %, o bien que
el valor de adquisicion de la participacién sea superior a 20 millones de euros. Para que
resulte aplicable la exencién, el umbral de participacion correspondiente se debe poseer de
manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se
distribuya o, en su defecto, se debera mantener posteriormente durante el tiempo necesario
para completar dicho plazo.

En el supuesto de que la Sociedad obtenga dividendos, participaciones en beneficios o rentas
derivadas de la transmisién de valores representativos del capital o de los fondos propios de
entidades en mas del 70 % de sus ingresos, la aplicacion de esta exencidn se condiciona al
cumplimiento de requisitos complejos, que en esencia requieren que el titular de las acciones
tenga una participacion indirecta en esas entidades de al menos el 5 % en el capital social,
salvo que dichas filiales retinan las circunstancias a que se refiere el articulo 42 del Cddigo de
Comercio para formar parte del mismo grupo de sociedades con la entidad directamente
participada y formulen estados contables consolidados. Se aconseja a los inversores que
consulten con sus abogados o asesores fiscales para determinar el cumplimiento de los
requisitos de esta exencion a su caso concreto.

En los periodos impositivos que se inicien en el afio 2018 y siguientes, los sujetos pasivos del
IS soportaran una retencion, a cuenta del referido impuesto, del 19 % sobre el importe integro
del beneficio distribuido, salvo que les resulte aplicable alguna de las exclusiones de retencion
previstas por la normativa vigente. La distribucion de la prima de emision no esta sujeta a
retencion a cuenta del IS.

La retencion practicada sera deducible de la cuota del IS vy, si las retenciones practicadas
superan el importe de tal cuota, se podra solicitar la devolucién prevista en el articulo 127 de
la LIS.

(b.1.2) Rentas derivadas de la transmision de las acciones

El beneficio o la pérdida derivados de la transmision de las acciones o de cualquier otra
alteracion patrimonial relativa a estas se integrara en la base imponible de los sujetos pasivos
del IS o contribuyentes por el IRNR que actuen, a estos efectos, a través de establecimiento
permanente en Espafia, en la forma prevista en los articulos 10 y siguientes del LIS,
tributando con caracter general al tipo de gravamen del 25 %. Las rentas negativas obtenidas
en la transmision de las acciones de la Sociedad por sujetos pasivos del IS pueden estar
sometidas a restricciones temporales o definitivas a su deducibilidad en IS. Se aconseja a los
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inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales para concretar el efecto de estas
restricciones en su caso.

La renta derivada de la transmision de las acciones no esta sometida a retencion.

Con carécter general, la renta positiva obtenida en la transmision de la participacion en una
entidad puede tener derecho a una exencion en el IS conforme a las condiciones estipuladas
en el articulo 21 de la LIS, siempre que el porcentaje de participacion, directa o indirecta, en
el capital o en los fondos propios de la entidad sea, al menos, del 5 %, o bien que el valor de
adquisicion de la participacion sea superior a 20 millones de euros. Para que resulte aplicable
la exencion, dicha participacion correspondiente se debe poseer de manera ininterrumpida
durante el afio anterior al dia en que se produzca la transmision.

En el supuesto de que la Sociedad obtenga dividendos, participaciones en beneficios o rentas
derivadas de la transmisién de valores representativos del capital o de los fondos propios de
entidades en mas del 70 % de sus ingresos, la aplicacion de esta exencién se condiciona al
cumplimiento de requisitos complejos, que en esencia requieren que el titular de las acciones
tenga una participacion indirecta en esas entidades de al menos el 5 % en el capital social,
salvo que dichas filiales retinan las circunstancias a que se refiere el articulo 42 del Cédigo de
Comercio para formar parte del mismo grupo de sociedades con la entidad directamente
participada y formulen estados contables consolidados. Se aconseja a los inversores que
consulten con sus abogados o asesores fiscales para determinar el cumplimiento de los
requisitos de esta exencion a su caso concreto.

(b.2) Impuesto sobre el Patrimonio
Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasivos del IP.
(b.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasivos del ISD vy las rentas que obtengan a titulo
lucrativo se gravan con arreglo a las normas del 1S.

(B)  ACCIONISTAS NO RESIDENTES EN TERRITORIO ESPANOL

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los accionistas no residentes a
efectos fiscales en territorio espafiol que tengan la condicidn de beneficiarios efectivos de las
acciones, excluyendo a aquellos que actlen en territorio espafiol mediante establecimiento
permanente (los “Accionistas No Residentes™).

Se consideran como no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes por el IRPF
y las entidades no residentes en territorio espafol de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 6 del TRLIRNR.

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, por lo que se deberan tener
en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los CDI que
puedan ser de aplicacion.

(c.1) Impuesto sobre la Renta de No Residentes
(c.1.1) Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y otros rendimientos derivados de la participacion en los fondos propios de
una entidad, obtenidos por los Accionistas No Residentes, estaran sometidos a tributacion por
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el IRnR en el afio 2018 y siguientes al tipo general de tributacion del 19 % sobre el importe
integro percibido. EI importe obtenido como consecuencia de las distribuciones de prima de
emision de acciones (en la medida en que tales acciones esten admitidas a negociacion en
alguno de los mercados regulados de valores definidos en la Directiva 2004/39/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004), minora, hasta su anulacion, el
valor de adquisiciéon de los valores afectados y s6lo el exceso que pudiera resultar estara
sometido a tributacion por el IRNR como rendimientos de capital mobiliario.

No obstante, estan exentos los beneficios distribuidos por las sociedades filiales residentes en
territorio espafol a sus sociedades matrices residentes en otros Estados miembros de la Unidn
Europea (distintos de Espafia) o a los establecimientos permanentes de estas ultimas situados
en otros Estados miembros (distintos de Espafia) cuando concurran los siguientes requisitos:

1. Que ambas sociedades estén sujetas y no exentas a alguno de los tributos que gravan
los beneficios de las entidades juridicas en los Estados miembros de la Union Europea,
mencionados en el articulo 2.c) de la Directiva 2011/96/UE del Consejo, de 30 de
junio de 2011, relativa al régimen aplicable a las sociedades matrices y filiales de
Estados miembros diferentes (la “Directiva 2011/96/UE”) y los establecimientos
permanentes estén sujetos y no exentos a imposicion en el Estado en el que estén

situados.

2. Que la distribucion del beneficio no sea consecuencia de la liquidacion de la sociedad
filial.

3. Que ambas sociedades revistan alguna de las formas previstas en el Anexo de la
Directiva 2011/96/UE, modificada por la Directiva 2014/86/UE del Consejo, de 8 de
julio de 2014.

Tiene la consideracion de sociedad matriz aquella entidad que posea en el capital de otra
sociedad una participacion directa o indirecta de, al menos, el 5%, o bien que el valor de
adquisicion de la participacion en dicha sociedad sea superior a 20 millones de euros. Esta
ultima tendra la consideracion de sociedad filial. La mencionada participacion debera haberse
mantenido de forma ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el
beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea
necesario para completar un afio. En este segundo supuesto, la Sociedad practicara una
retencion a cuenta del IRNR al tipo correspondiente sobre el dividendo, y sera la sociedad
matriz quien, en su caso, debera solicitar la devolucién de las cantidades retenidas en exceso a
la Administracion tributaria.

Esta exencion se aplicard también a los beneficios distribuidos por las sociedades filiales
residentes en territorio espafol a sus sociedades matrices residentes en los Estados integrantes
del Espacio Economico Europeo o a los establecimientos permanentes de estas sociedades
matrices que estén situados en otros Estados integrantes del Espacio Econdémico Europeo
siempre que se cumplan determinados requisitos establecidos en la LIRNR (similares a los
anteriores).

Esta exencidn no resulta aplicable si el dividendo se obtiene a través de un pais o territorio
calificado como paraiso fiscal. Tampoco es de aplicacién cuando la mayoria de los derechos
de voto de la sociedad matriz se posea, directa o indirectamente, por personas fisicas o
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juridicas que no residan en Estados miembros de la Union Europea o en Estados integrantes
del Espacio Econémico Europeo con los que exista un efectivo intercambio de informacion en
materia tributaria en los términos previstos en el apartado 4 de la disposicion adicional
primera de la Ley 36/2006, de 29 de noviembre, de medidas para la prevencion del fraude
fiscal, excepto cuando se acredite que la constitucion y operativa de aquélla responde a
motivos econdmicos validos y razones empresariales sustantivas.

La Sociedad efectuara, en el momento del pago del dividendo, una retencion a cuenta del
IRNR del 19 %. La distribucion de la prima de emision no esta sujeta a retencion a cuenta del
IRNR.

No obstante, cuando en virtud de la residencia fiscal del perceptor resulte aplicable un CDI
suscrito por Espafia 0 una exencion interna, se aplicara el tipo de gravamen reducido previsto
en el CDI para este tipo de rentas o la exencion, previa acreditacion de la residencia fiscal del
accionista en la forma establecida en la normativa en vigor. La Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000 regula el procedimiento especial que debe
cumplirse, para hacer efectivas las retenciones a Accionistas No Residentes, al tipo que
corresponda en cada caso, o para excluir la retencion, cuando en el procedimiento de pago
intervengan entidades financieras domiciliadas, residentes o representadas en Espafia que sean
depositarias o gestionen el cobro de las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de distribuir el dividendo la Sociedad practicara
una retencion sobre su importe integro al tipo del 19 % en 2018 y en los afios siguientes y
transferird el importe liquido a las entidades depositarias. Las entidades depositarias que, a su
vez, acrediten, en la forma establecida, el derecho a la aplicacion de tipos reducidos o a la
exclusion de retenciones de sus clientes (para lo cual estos habran de aportar a la entidad
depositaria, antes del dia 10 del mes siguiente a aquel en el que se distribuya el dividendo, un
certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal correspondiente de su pais de
residencia en el que, si fuera el caso, debera constar expresamente que el inversor es residente
en el sentido definido en el CDI que resulte aplicable; o, en aquellos supuestos en los que se
apligue un limite de imposicion fijado en un CDI desarrollado mediante una Orden en la que
se establezca la utilizacion de un formulario especifico, este formulario) recibirdn de
inmediato, para el abono a los mismos, el importe retenido en exceso. El certificado de
residencia tiene generalmente, a estos efectos, una validez de un afio desde la fecha de su
emision.

Si la retencion practicada excediera del tipo aplicable al Accionista No Residente
correspondiente, porque éste no hubiera podido acreditar su residencia a efectos fiscales
dentro del plazo establecido al efecto, o porque en el procedimiento de pago no intervinieran
entidades financieras domiciliadas, residentes o representadas en Espafia que sean depositarias
0 gestionen el cobro de las rentas de dichos valores, el Accionista No Residente podra
solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del importe retenido en exceso con sujecion al
procedimiento y al modelo de declaracion previstos en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de
diciembre de 2010, modificada por la Orden HFP/1271/2017, de 21 de diciembre.

En todo caso, practicada la retencion a cuenta del IRNnR o reconocida la procedencia de la
exencion, los accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracion en Esparia
por el IRnR.
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Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre el
procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar cualquier devolucién a la Hacienda
Publica espafiola.

(c.1.2) Ganancias y perdidas patrimoniales

De acuerdo con el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por los Accionistas No
Residentes por la transmisién de las acciones o cualquier otra ganancia de capital relacionada
con estos valores, estan sometidas a tributacion por el IRNR y se cuantifican, con caracter
general, conforme a las normas previstas en la LIRPF. En particular, las ganancias
patrimoniales derivadas de la transmision de acciones tributan por el IRnR, en el afio 2018, al
19 %, salvo que resulte aplicable una exencion interna o un CDI suscrito por Espafia, en cuyo
caso se estara a lo dispuesto en dicho CDI.

Estan exentas, por aplicacion de la ley interna espafiola:

(i) Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de las acciones realizadas en
mercados secundarios oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediaciéon de
establecimiento permanente en Espafia por personas fisicas o entidades residentes en
un Estado que tenga suscrito con Espafia un CDI con clausula de intercambio de
informacion, siempre que no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios
calificados como paraisos fiscales.

(i)  Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de las acciones obtenidas sin
mediacion de establecimiento permanente en Espafia por personas fisicas o entidades
residentes a efectos fiscales en otros Estados miembros de la Union Europea (distintos
de Espafia) o por establecimientos permanentes de dichos residentes situados en otro
Estado miembro de la Unién Europea (distintos de Espafia), siempre que no hayan
sido obtenidas a través de paises o territorios calificados como paraisos fiscales. La
exencion no alcanza a las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de
acciones o derechos de una entidad cuando (a) el activo de dicha entidad consistiera
principalmente, de forma directa o indirecta, en bienes inmuebles situados en territorio
espafol, o (b) en el caso de un transmitente persona fisica no residente, en algln
momento, dentro de los doce meses precedentes a la transmision, el transmitente haya
participado directa o indirectamente en, al menos, el 25 % del capital o patrimonio de
la Sociedad o (c) en el caso de transmitentes que sean entidades no residentes, que la
transmision no cumpla los requisitos para la aplicacion de la exencion prevista en el
articulo 21 de la LIS.

La ganancia o perdida patrimonial se calcularda y someterd a tributacion separadamente para
cada transmisién, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en caso de
varias transmisiones con resultados de distinto signo. Su cuantificacion se efectuara aplicando
las reglas del articulo 24 del TRLIRNR, que contienen especialidades para los Accionistas No
Residentes que sean residentes en otro Estado miembro de la Unidn Europea.

El importe obtenido por la venta de los derechos de suscripcion preferente sobre las acciones,
en la medida en que estos derechos hayan sido adquiridos por los accionistas como titulares
de las acciones, tiene la consideracion de ganancia patrimonial para el transmitente en el
periodo impositivo en el que se produzca la transmision, quedando sujeta a tributacion
conforme a los criterios descritos anteriormente.
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De acuerdo con lo dispuesto en el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por no
residentes sin mediacion de establecimiento permanente no estaran sujetas a retencion o
ingreso a cuenta del IRNR.

El Accionista No Residente estard obligado a presentar declaracion, determinando e
ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente. Podran también efectuar la
declaracion e ingreso su representante fiscal en Espafia o el depositario o gestor de las
acciones, con sujecion al procedimiento y modelo de declaracion previstos en la Orden
EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010, modificada por la Orden HFP/1271/2017, de
21 de diciembre.

De resultar aplicable una exencidn, ya sea en virtud de la ley espafiola o de un CDI, el
Accionista No Residente habrd de acreditar su derecho mediante la aportacion de un
certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal correspondiente de su pais de
residencia (en el que, si fuera el caso, deberd constar expresamente que el inversor es
residente en dicho pais en el sentido definido en el CDI que resulte aplicable) o del formulario
previsto en la Orden que desarrolle el CDI que resulte aplicable. El certificado de residencia
tiene generalmente, a estos efectos, una validez de un afio desde la fecha de su emision.

(c.2) Impuesto sobre el Patrimonio

Los Accionistas No Residentes que sean personas fisicas y que sean titulares a 31 de
diciembre de cada afio de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que pudieran
gjercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo estan sujetos al IP.

Las autoridades espafiolas entienden que las acciones de una sociedad espafiola deben
considerarse bienes situados en Espafia.

El Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, establece la prorroga de la exigibilidad del IP en el ejercicio 2017.

No obstante, la citada norma prevé para los ejercicios a partir del 1 de enero de 2018 que la
cuota de este impuesto esté bonificada al 100 % para los sujetos pasivos por obligacion
personal o real de contribuir, salvo que se vuelva a prorrogar la aplicacion de esta norma vy,
por tanto, se posponga la entrada en vigor de la citada bonificacion del 100 %. Tampoco
existe obligacion de autoliquidar ni de presentar declaracion alguna por IP (salvo que se
posponga la aplicacién de esta bonificacion, en cuyo caso correspondera autoliquidar o
liquidar —y abonar— el IP oportuno).

Los Accionistas No Residentes que sean personas fisicas residentes en un Estado miembro de
la Union Europea o del Espacio Econdmico Europeo tienen derecho a la aplicacion de la
normativa propia aprobada por la comunidad autonoma donde radique el mayor valor de los
bienes y derechos de que sean titulares y por los que se exija el impuesto, porque esten
situados, puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en territorio espafiol. Se aconseja a los
inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales en lo que se refiere a la
aplicacion de esta regla.

Finalmente, las entidades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto.
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(c.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a titulo
lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafa, cualquiera que sea la residencia del
transmitente, estaran sujetas al ISD cuando se adquieran bienes situados en territorio espafiol
o derechos que puedan ejercitarse o hubieran de cumplirse en ese territorio. Las autoridades
fiscales espafiolas entienden que las acciones de una sociedad espafiola deben considerarse
bienes situados en Espafia.

En el caso de la adquisicidn de bienes y derechos por herencia, legado o cualquier otro titulo
sucesorio, siempre que el causante hubiera sido residente en un Estado miembro de la Unién
Europea o del Espacio Econdmico Europeo, distinto de Espafia, los contribuyentes tendran
derecho a la aplicacion de la normativa propia aprobada por la comunidad auténoma, con
caracter general, en donde se encuentre el mayor valor de los bienes y derechos del caudal
relicto situados en Espafia. De igual forma, en la adquisicion de bienes muebles por donacion
o cualquier otro negocio juridico a titulo gratuito e «intervivos», los Accionistas No
Residentes, que sean residentes en un Estado miembro de la Unidon Europea o del Espacio
Econdémico Europeo, tendran derecho a la aplicacion de la normativa propia aprobada por la
comunidad autonoma donde hayan estado situados los referidos bienes muebles un mayor
numero de dias del periodo de los cinco afios inmediatos anteriores, contados de fecha a
fecha, que finalice el dia anterior al de devengo del impuesto. Se aconseja a los inversores que
consulten con sus abogados o asesores fiscales en lo que se refiere a la aplicacion de estas
reglas.

Las sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto: las rentas que obtengan a titulo
lucrativo tributaran generalmente como ganancias patrimoniales de acuerdo con las normas
del IRnR anteriormente descritas, sin perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar
aplicables.

Se aconseja a los accionistas no residentes que consulten con sus asesores fiscales sobre los
términos en los que, en cada caso concreto, habra de aplicarse el ISD.

S. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1  Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento para la
suscripcion de la oferta

La emision y puesta en circulacion de las Acciones Nuevas acciones emitidas en el contexto de
los Aumentos referidos en esta Nota sobre los Valores no ha constituido una oferta publica de
conformidad con el articulo 35.2 de la Ley del Mercado Valores y el articulo 26.1 del Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacién de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible
a tales efectos (el “Real Decreto 1310/2005”), por cuanto que el Primer Aumento se traté de una
oferta de valores por un importe total inferior a 5.000.000 euros en un periodo de 12 meses y el
Segundo Aumento iba exclusivamente dirigido a una persona, Squirrel. Esto implica, entre otras
cuestiones, que la Sociedad no elabord con anterioridad al inicio del periodo de negociacion de
los derechos de suscripcion un folleto de oferta publica verificado por la CNMV.
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Siendo que las Acciones Nuevas ya han sido emitidas y estan integramente suscritas y
desembolsadas, la unica finalidad de esta Nota sobre los Valores es solicitar la admision a
negociacion de las Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona y en
cualesquiera otros mercados en los que las acciones de la Sociedad se encontrasen, en su caso,
admitidas a negociacion en el momento de ejecucion del acuerdo, asi como la incorporacion de
las mismas en el Sistema de Interconexién Bursatil (SIB o Mercado Continuo).

5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la oferta

La ejecucion de los Aumentos estaba condicionada a la concurrencia de los siguientes
requisitos (en puridad, estas condiciones lo son a la ejecucion del Primer Aumento,
haciéndose depender el Segundo Aumento a la previa ejecucion y cierre del primero):

(i) la respectiva aprobacion por la Junta General de Accionistas de la Reduccion y del
Segundo Aumento, que se produjo el 10 de octubre de 2017,

(i) el levantamiento por la CNMV de la suspension de la negociacion en el Sistema de
Interconexion Bursatil de las acciones u otros valores que den derecho a su
suscripcion, adquisicion o venta de la Sociedad, ocurrida el 19 de enero, con efectos
del dia 24 de enero de 2018; y

(iii)  la obtencidn por Squirrel de la autorizacion por la CNMV de la exencidn prevista en el
articulo 8.d) del Real Decreto 1066/2007, que tuvo lugar el 23 de enero de 2018.

5.1.2 Importe total de la emision

El importe nominal total de la ampliacion ha sido de 5.646.792,04 euros® y se ha realizado
mediante la emision y puesta en circulacion de 5.646.792.042 acciones ordinarias de la
Sociedad, de 0,001 euros de valor nominal cada una y de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacion, repartidas de la siguiente forma:

(1) 3.305.329.511 acciones en la primera fase del Primer Aumento;
(i)  154.573.001 acciones en la segunda fase del Primer Aumento; y
(ili)  2.186.889.530 acciones en el Segundo Aumento.

Las Acciones Nuevas representan un 1.672,95 % del capital social de Vértice antes de los
Aumentos y un 94,36 % del capital social después de su ejecucion y cierre.

5.1.3 Plazo, incluida cualquier posible modificacidn, durante el que estara abierta la oferta
y descripcion del proceso de solicitud

No procede.

5.1.4 Indicacion de cuando, y en qué circunstancias, puede revocarse o suspenderse la
oferta y de si la revocacion puede producirse una vez iniciada la negociacion

No procede.

® Redondeado desde 5.646.792,042 euros.
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5.1.5 Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el
importe sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes

No procede.
5.1.6 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

Squirrel se comprometid a suscribir acciones por aportaciones dinerarias en la primera fase
del Primer Aumento de forma tal que su participacion relativa en Vértice se mantuviese
inalterada (es decir, suscribié el 25,2414 % del total de acciones que se emitieron en la
primera fase del Primer Aumento).

5.1.7 Indicacion del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se
permita a los inversores dicha retirada

No procede.
5.1.8 Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

La entrega de las Acciones Nuevas se producird con su alta en Iberclear y sus entidades
participantes y la inscripcion contable en las cuentas de valores de sus titulares.

5.1.9 Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los
resultados de la oferta

No procede.

5.1.10 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra, la
negociabilidad de los derechos de suscripcion y el tratamiento de los derechos de
suscripcion no ejercidos

El periodo de suscripcion preferente a través del cual se instrumento parte de la primera fase
del Primer Aumento (el “Periodo de Suscripcidn Preferente”) se inici6 el dia siguiente al de
la publicacién del acuerdo del Primer Aumento en el Boletin Oficial del Registro Mercantil,
esto es, el 26 de enero de 2018, y finalizd quince dias naturales después, esto es, el 9 de
febrero.

Los derechos de suscripcion preferente fueron transmisibles en las mismas condiciones que
las acciones de las que derivaban y se negociaron en las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona, a traves del Sistema de Interconexion Bursatil (SIB o Mercado Continuo).

Los accionistas de la Sociedad que a las 23:59 horas del dia de publicacion del mencionado

anuncio (el “Ultimo Dia de Cotizacion” — “Last Trading Date”) habian adquirido sus
acciones y cuyas operaciones de adquisicion se hubieran liquidado dentro de los dos dias
habiles bursatiles inmediatamente siguientes (la “Fecha de Corte” — “Record Date”), todo

ello de acuerdo con las reglas, sistemas y procedimientos de compensacion y liquidacion de
valores que resultan de aplicacion, tendrian derecho a recibir derechos de suscripcion
preferente. El Ultimo Dia de Cotizacion fue el 25 de enero de 2018, el primer dia de
cotizacion de las acciones sin derechos (ex date) fue el 26 de enero de 2018 y la Fecha de
Corte fue el 29 de enero de 2018.

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, otros inversores distintos de los accionistas
pudieron adquirir en el mercado derechos de suscripcion preferente.
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Los derechos de suscripcion preferente no ejercidos durante el Periodo de Suscripcion
Preferente se extinguieron automaticamente en el momento de su finalizacion sin derecho a
compensacion alguna.

Cada accion antigua recibié un derecho de suscripcion preferente. La ecuacién de canje para
el Primer Aumento se fijo en que cada derecho de suscripcion preferente diera derecho a 11
acciones de nueva emision.

5.2  Plan de colocacién y adjudicacion
5.2.1 Las diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores.
No procede.

5.2.2 Accionistas principales o miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de
supervision del emisor que han suscrito la emision

De acuerdo con la informacion de la que dispone la Sociedad, Squirrel y el resto de miembros
del Consejo de Administracion han suscrito, directa o indirectamente, un total de
3.218.498.504 Acciones Nuevas, representativas del 55,268% del capital social tras los
Aumentos, por un importe total de 3.218.499 euros, conforme al siguiente desglose:

o Squirrel, sociedad integramente participada por don Pablo Pereiro Lage, ha suscrito y
desembolsado integramente 3.175.775.494 Acciones Nuevas por un importe nominal
total de 3.175.775,50 euros vy, tras esta adquisicion, deviene titular de un 54,4919 % del
capital social de Vértice.

o Don Julidn Martinez Samaniego ha suscrito y desembolsado integramente 29.523.010
Acciones Nuevas por un importe nominal total de 29.523,01 euros y, tras esta
adquisicion, deviene titular de un 0,534 % del capital social de Vértice.

o Actividades FES, S.L., sociedad de la que dofia Paula Maria Eliz Santos es apoderada,
ha suscrito y desembolsado integramente 11.000.000 Acciones Nuevas por un importe
nominal total de 11.000,00 euros, quedando su participacion agregada en un 0,204 %.

o Don Juan Bautista Gonzélez Diaz ha suscrito y desembolsado integramente 2.200.000
Acciones Nuevas por un importe nominal total de 2.200,00 euros y, tras esta
adquisicion, deviene titular de un 0,04 % del capital social de Vértice.

5.2.3 Informacion previa sobre la adjudicacion:

@ Division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional, minorista y de
empleados del emisor y otros tramos

No procede.

(b)  Condiciones en las que pueden reasignarse los tramos, volumen méaximo de dicha
reasignacion y, en su caso, porcentaje minimo destinado a cada tramo

No procede.

() Método o métodos de asignacion que deben utilizarse para el tramo minorista y para el
de empleados del emisor en caso de sobre-suscripcion de estos tramos

No procede.
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(d) Descripcion de cualquier trato preferente predeterminado que se conceda a ciertas
clases de inversores o a ciertos grupos afines (incluidos los programas para amigos y
familia) en la asignacion, el porcentaje de la oferta reservada a ese trato preferente y
los criterios para la inclusién en tales clases o grupos

No procede.

(e) Si el tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcion en la asignacion depende
de la empresa que las realiza o de la empresa a través de la que se realiza

No procede.
() Cantidad minima de adjudicacion, en su caso, en el tramo minorista
No procede.

(g)  Condiciones para el cierre de la oferta asi como la fecha méas temprana en la que puede
cerrarse la oferta

No procede.

(h) Si se admiten o no las suscripciones multiples y, en caso de no admitirse, como se
gestionan las suscripciones multiples

No procede

5.2.4 Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si
la negociacion puede comenzar antes de efectuarse la notificacion

No procede.
5.2.5 Sobre-adjudicacion y green shoe:

@ Existencia y volumen de cualquier mecanismo de sobre-adjudicacion y/o de green
shoe

No procede.

(b) Periodo de existencia del mecanismo de sobre-adjudicacion y/o de green shoe
No procede.

(©) Cualquier condicién para el uso del mecanismo de sobre-adjudicacion o de green shoe
No procede.

5.3  Precios

5.3.1 Indicacion del precio al que se emitieron los valores.

Las Acciones Nuevas han sido emitidas a la par, esto es, a un precio equivalente al valor nominal
de 0,001 euros por accion.

5.3.2 Proceso de publicacion del precio de oferta.
No procede.

5.3.3 Si los tenedores de participaciones del emisor tienen derechos de adquisicion
preferentes y este derecho esta limitado o suprimido, indicar la base del precio de
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emision si esta es dineraria, junto con las razones y los beneficiarios de esa limitacion
0 supresion.

No procede.

5.3.4 En los casos en que haya o pueda haber una disparidad importante entre el precio de
oferta publica y el coste real en efectivo para los miembros de los 6rganos de
administracion, de gestion o de supervision, o altos directivos o personas vinculadas,
de los valores adquiridos por ellos en operaciones realizadas durante el ultimo afio, o
que tengan el derecho a adquirir, debe incluirse una comparacion de la contribucion
publica en la oferta publica propuesta y las contribuciones reales en efectivo de esas
personas.

No procede.

Sin perjuicio de lo anterior, se deja constancia de que, en cumplimiento de la normativa vigente,
se han comunicado las siguientes operaciones efectuadas antes de la ejecucion y cierre de los
Aumentos durante el ultimo afio por los miembros del Consejo de Administracion:

o El 26 de julio de 2017 don Julian Martinez Samaniego adquirié fuera de mercado
2.914.348 acciones de la Sociedad a un precio unitario de 0,0034 euros.

o El 24 de enero de 2018 don Juan Bautista Gonzalez Diaz adquirié en el mercado continuo
200.000 acciones de la Sociedad a un precio unitario de 0,05925 euros.

o El 25 de enero de 2018 Actividades FES, S.L., sociedad de la que dofia Paula Maria Eliz
Santos es apoderada y es titular de una participacion minoritaria, adquirié en el mercado
continuo 1.000.000 acciones de la Sociedad a un precio unitario de 0,0466 euros.

o El 25 de enero de 2018 don Julidn Martinez Samaniego adquirié en el mercado continuo
200.000 acciones de la Sociedad a un precio unitario de 0,0476 euros. Por su parte, el 26
de enero adquirié 450.000 derechos de suscripcion preferente a un precio unitario de
0,035025 euros.

En todo caso, los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision, y los
altos directivos o personas vinculadas con ellos suscribiran, en su caso, las Acciones Nuevas al
mismo precio que el resto de suscriptores.

54  Colocacion y aseguramiento

5.4.1 Nombre y direccién del coordinador o coordinadores de la oferta global y de
determinadas partes de la misma 'y, en la medida en que tenga conocimiento de ello el
emisor o el oferente, de los colocadores en los diversos paises donde tiene lugar la
oferta.

No procede.

5.4.2 Nombre y direccién de cualquier agente de pagos y de las entidades depositarias en
cada pais.

No procede.
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5.4.3 Nombre y direccion de las entidades que acuerdan asegurar la emision vy
caracteristicas importantes de los acuerdos, incluidas las cuotas..

No procede.

5.4.4 Cuando se ha alcanzado o se alcanzard el acuerdo de aseguramiento.
No procede.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1  Indicacion de si los valores emitidos seran objeto de una solicitud de admision a
cotizacion

Segun se ha indicado en el apartado 4.6.1 anterior, la Junta General de Accionistas de Veértice,
en su reunion de 10 de octubre de 2017, acord6 solicitar la admisién a negociacion de las
Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona y en cualesquiera otros
mercados en los que las acciones de la Sociedad se encontrasen, en su caso, admitidas a
negociacion en el momento de ejecucion del acuerdo, asi como la incorporacion de las
mismas en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIB o Mercado Continuo).

También acordo solicitar la admision a negociacion de los derechos de suscripcion preferente
en relacion con el Primer Aumento en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona y en
cualesquiera otros mercados en los que las acciones de la Sociedad se encontrasen, en su caso,
admitidas a negociacion en el momento de inicio del periodo de suscripcion preferente.

En virtud de la autorizacién de la Junta General de Accionistas de 10 de octubre de 2017, el
Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion de 16 de febrero de 2018, adoptd el
acuerdo de solicitud de admision a negociacion de las Acciones Nuevas en las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona y la incorporacion de las mismas en el SIB.

Vértice estima que, salvo imprevistos, las Acciones Nuevas comenzaran a cotizar entre tres y
cinco dias después de que la CNMV acuerde su admision. Asimismo, si por razones ajenas a
la Sociedad se produjese una demora de méas de cinco dias habiles bursatiles respecto del
plazo indicado, Vértice se compromete a poner en conocimiento de los inversores y del
mercado, a la mayor brevedad, las razones de tal retraso, mediante la oportuna comunicacion
alaCNMV.

La Sociedad conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de los valores en los mercados secundarios mencionados,
segun la legislacion vigente y los requerimientos de sus organismos rectores.

6.2  Mercados regulados o mercados equivalentes en los que estén admitidos ya a
cotizacion valores de la misma clase que los valores que van a ofertarse o
admitirse a cotizacion

Las acciones de Vértice estan actualmente admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores
de Madrid y Barcelona, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (SIB o Mercado
Continuo).

6.3  Si, simultaneamente o casi simultaneamente a la creacion de los valores para los
gue se busca la admision en un mercado regulado, se suscriben o se colocan
privadamente valores de la misma clase, o si se crean valores de otras clases para
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colocacion publica o privada, deben darse detalles sobre la naturaleza de esas
operaciones y del nimero y las caracteristicas de los valores a los cuales se
refieren

El Primer y Segundo Aumento se cerraron simultdneamente.
6.4  Entidades de liquidez

Ninguna entidad tiene compromiso en firme alguno de actuar como intermediario en la
negociacion secundaria, aportando liquidez al valor.

6.5  Estabilizacion
No procede.

6.5.1 El hecho de que pueda realizarse la estabilizacion, de que no hay ninguna garantia de
que se realice y que puede detenerse en cualquier momento

No procede.
6.5.2 Principio y fin del periodo durante el cual puede realizarse la estabilizacion
No procede.

6.5.3 Identidad de la entidad que dirija la estabilizacion para cada jurisdiccion pertinente,
a menos que no se conozca en el momento de la publicacion

No procede.

6.5.4 EIl hecho de que las operaciones de estabilizacién puedan dar lugar a un precio de
mercado mas alto del que habria de otro modo

No procede.
7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

7.1  Nombre y direccion profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a
vender los valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relacion importante que
los vendedores hayan tenido en los ultimos tres afios con el emisor o con
cualquiera de sus antecesores 0 personas vinculadas

No procede.

7.2 Numeroy clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores
de valores

No procede.

7.3  Compromisos de no disposicion (lock-up agreements)

No existen compromisos de no disposicion.

8. GASTOS DE LA EMISION/OFERTA

8.1 Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la emision/oferta

El importe total desembolsado en los Aumentos ha sido finalmente de 5.646.792,06 euros,
correspondiendo 3.305.329,52 euros a aportaciones dinerarias nuevas y 2.341.462,54 euros a
compensacion de créditos.
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Por su parte, los gastos estimados de la admision a negociacion de las Acciones Nuevas (sin
incluir el IVA) soportados en su totalidad por Vértice ascienden a 200.000 euros, que se
desglosan de la siguiente manera:

Descripcion del gasto Importe (euros) % sobre la emision
ITPyAJD (modalidad operaciones societarias) 0 0,00%
Tarifas y canones de las Bolsas espafiolas 30.000 0,53%
Tasas de CNMV 8.080 0,14%
Tasas Iberclear 12.500 0,22%
Gastos legales y otros™ 149.420 2,65%
TOTAL 200.000 3,54%

(1) Incluyendo gastos de Notaria y Registro Mercantil, publicidad legal, asesoramiento legal, auditoria y comision de
agencia.

9. DILUCION

Como consecuencia de los Aumentos, los que eran accionistas de Vértice con anterioridad a
su ejecucion han visto diluida su participacion en la Sociedad.

A titulo de ejemplo, un accionista titular de un 1 % de las acciones con anterioridad a los
Aumentos y que hubiese ejercido los derechos de suscripcion preferente que le correspondian,
habra reducido su participacion a aproximadamente un 0,62%. Por su parte, un accionista
titular de un 1 % de las acciones con anterioridad a los Aumentos y que no hubiese ejercido
los derechos de suscripcion preferente que le correspondian habra reducido participacion a
aproximadamente un 0,056%.

10. INFORMACION ADICIONAL
10.1 Personasy entidades asesoras de la emision

Uria Menéndez Abogados, S.L.P. ha sido el despacho encargado del asesoramiento legal en
derecho espafiol a Vertice en relacion con los Aumentos, el Folleto y la admision a
negociacion de las Acciones Nuevas.

10.2 Informacion adicional sobre los valores que haya sido auditada o revisada por los
auditores

No existe.

10.3 Declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de expertos
No existen.

10.4  Vigencia de la informacién de terceros

No procede.
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V. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO

A continuacion se incluye la informacion que actualiza el contenido del Documento de
Registro de la Sociedad que fue inscrito en los Registros de la CNMV el dia 18 de enero de
2018.

1. INFORMACION FINANCIERA A 31 DE DICIEMBRE DE 2017
1.1 Incorporacion por referencia

Se incluyen por referencia los estados financieros consolidados del segundo semestre de 2017
publicados por la Sociedad el dia 28 de febrero de 2018 mediante comunicacion de hecho
relevante de la misma fecha con nimero de registro oficial 262.439. Estos estados financieros
estan disponibles en la pagina web corporativa de Vértice (http://www.vertice360.com/wp-
content/uploads/2018/03/notas-explicativas.pdf). También se pueden consultar en la pagina
web de la CNMV, www.cnmv.es.

1.2 Cambios mas significativos respecto de la ultima informacion financiera incluida
en el Documento de Registro

1.2.1 Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

El cambio més importante acaecido desde el 30 de septiembre de 2017 al 31 de diciembre de
2017 ha sido el reconocimiento de 25.515 miles de euros en el epigrafe “Ingresos financieros
derivados de convenios de acreedores”, de carécter extraordinario y no recurrente, como
consecuencia del reconocimiento en las cuentas consolidadas de los efectos de las quitas
concursales del Convenio, que establecia una quita de un 95 % de todos los créditos
ordinarios y subordinados.

1.2.2 Balance de situacién consolidado

Por su parte, en lo que se refiere al balance de situacion, el cambio mas relevante producido
entre el 30 de septiembre de 2017 y el 31 de diciembre de 2017 ha sido el reconocimiento de
las quitas conforme al Convenio con los acreedores, reduciendo de forma muy significativa la
deuda a corto plazo. De nuevo, se trata de un cambio extraordinario y no recurrente como
consecuencia del registro en el balance de los efectos del Convenio. Como consecuencia de
este hecho, la deuda a corto plazo se ha reducido en 25.970 miles de euros, quedando el total
de la deuda de Veértice en 9.786 miles de euros.

Por su parte, también es relevante el incremento del resultado del ejercicio, motivado por los
ingresos reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias y descritos en el apartado 1.2.1
anterior.
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