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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 28/04/2000

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general




Politica de inversién: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI Emerging Markets en euros
(MSDEEEM). El Fondo invertird mayoritariamente (entre 50%-100% de su patrimonio) a través de Instituciones de
Inversion Colectiva financieras, armonizadas o no, que sean activo apto, pertenecientes o no al Grupo de la Gestora. La
inversion en IIC financieras no armonizadas no sera superior al 30% del patrimonio del Fondo. El Fondo tendra entre un
75-100% de su exposicion total, directa o indirectamente, en renta variable, de cualquier capitalizacion, principalmente en
aquellos paises considerados como emergentes. El resto estara expuesto, directa o indirectamente, a renta fija, publica
ylo privada (incluyendo instrumentos del mercado monetario no cotizados que sean liquidos y depdsitos), principalmente
de emisores de paises de la OCDE, sin excluir paises emergentes. Los calidad crediticia de la renta fija -incluidas las
entidades donde se constituyan los depdsitos- sera al menos media (minimo BBB-), o la que en cada momento tenga el
Reino de Espafia, si es inferior. En todo caso, la gestora evaluara la solvencia de los activos que no podra ser inferior al
rating mencionado anteriormente. La duracion media de la cartera de renta fija ser& inferior a un afio. La exposicion a
riesgo divisa del fondo no estara predeterminada. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos
Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con calificacién de solvencia no inferior a la del Reino de
Espafia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,01 0,00 0,11 0,31
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 305.937,93 311.492,37
N° de Participes 356 368
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

60

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 2.707 8,8467
2018 2.510 8,1313
2017 4.598 9,3834
2016 3.696 8,3401
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestion 0,57 0,00 0,57 1,68 0,00 1,68 patrimonio
Comision de depositario 0,01 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Rentabilidad IIC 8,80 -0,24 -0,85 10,00 -6,92 -13,34 12,51 7,06

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,65 05-08-2019 -3,65 05-08-2019 -3,65 11-02-2016
Rentabilidad maxima (%) 1,98 08-08-2019 2,37 18-06-2019 2,94 22-01-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : ~
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 14,44 15,35 14,04 13,94 18,83 15,47 10,71 17,48

lbex-35 12,24 13,19 11,14 12,33 15,86 13,67 12,89 26,47

Letra Tesoro 1 afio 0,19 0,22 0,11 0,21 0,35 0,29 0,15 0,44
BENCHMARK LK

MERCADOS 12,34 13,93 11,94 10,81 18,27 14,33 11,31 17,32
EMERGENTES

VaR histérico del

L 8,29 8,29 8,45 8,14 8,38 8,38 8,22 9,62
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 2,36 0,80 0,79 0,77 0,78 3,10 3,14 2,98 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 28.621 1.957 -0,08
Renta Fija Internacional 373.747 11.669 0,62
Renta Fija Mixta Euro 375.365 9.237 0,61
Renta Fija Mixta Internacional 20.476 1.677 1,23
Renta Variable Mixta Euro 11.721 1.198 1,76
Renta Variable Mixta Internacional 481.063 9.801 0,99
Renta Variable Euro 67.736 5.026 0,52
Renta Variable Internacional 80.655 6.961 1,06
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 593.978 23.472 0,59
Garantizado de Rendimiento Variable 498.739 23.490 0,22
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 29.238 545 1,14
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 2.561.340 95.033 0,62

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)



Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.661 98,30 2.736 99,06
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 2.661 98,30 2.736 99,06
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 59 2,18 41 1,48
(+/-) RESTO -13 -0,48 -15 -0,54
TOTAL PATRIMONIO 2.707 100,00 % 2.762 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

2.762
-1,83
0,00
-0,24
0,38
0,00
0,37
0,00
0,10
0,00
0,00
-0,10
0,00
0,00
-0,62
-0,57
-0,01
-0,04
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2.707

2.815
-0,98
0,00
-0,93
-0,32
0,00
0,03
0,00
0,01
0,00
0,00
-0,36
0,00
0,00
-0,61
-0,56
-0,01
-0,04
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2.762

2.510
-1,00
0,00
8,19
10,08
0,00
0,56
0,00
1,04
0,00
0,00
8,48
0,00
0,00
-1,89
-1,68
-0,03
-0,11
-0,03
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
2.707

80,93
0,00
-74,97
-215,15
0,00
1.269,95
0,00
605,76
0,00
0,00
-73,66
-2.176,75
0,00
-1,22
-1,98
-1,98
1,10
-0,55
-74,97
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 2.661 98,32 2.736 99,02
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.661 98,32 2.736 99,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.661 98,32 2.736 99,02

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucién Sectores

INS.INVERS .COLECTIVA: _
98.31%

~TESORERYA: 1,69%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen "
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Visién de la gestora sobre la situacion de los mercados

A pesar de que las muestras de ralentizacién econdmica son cada vez mas evidentes a nivel global, los mercados de
riesgos siguen registrando ganancias. La percepcion de que los Bancos Centrales van a neutralizar cualquier escenario
adverso, esta cada vez mas implantada en los agentes, atenuando la volatilidad y generando ganancias en casi todos los
activos, incluso en aquellos donde las valoraciones estdn mas ajustadas. En el plano puramente macroecondmico los
indicadores han profundizado en zona de desaceleracion. Las encuetas empresariales ponen de manifiesto una
intensificacion del deterioro de la confianza en el ciclo econémico, que en algunos paises ya se han traducido en
crecimientos de PIB negativos en el segundo trimestre del afio. Las previsiones de crecimiento de PIB se siguen revisando




a la baja a nivel global y los Bancos Centrales ya han tomado medidas de contencién. Mientras que en Estados Unidos
han bajado el tipo de intervencién del 2.50% al 2% y se espera que lo vuelvan a hacer en el Gltimo trimestre del afio, en
Europa el BCE ha anunciado nuevas medidas de estimulo para inyectar mas liquidez al sistema. Las medidas, positivas
para reactivar el crecimiento, tienen como objetivo evitar que las inflaciones vuelvan a caer a niveles demasiado bajos. De
hecho, las expectativas de inflacion para los proximos afios han alcanzado cotas cercanas a minimos histéricos en
Europa, y no demasiado lejos de éstos en Estados Unidos.

A la desaceleracion, peligrosa en si misma, se unen elementos que no contribuyen a la estabilidad y que pueden
desencadenar un escenario econémico mas adverso. En primer lugar, se encuentra la guerra comercial, que comienza a
ser global. Las politicas arancelarias de Estados Unidos se extienden también a Europa, lo que va a lastrar las
exportaciones europeas, perjudicando seriamente a los paises mas exportadores. De hecho, la desaceleracién en
Alemania esté siendo mas acusada, como se observa en la caida del PIB en 2T19. Ademas, existen otros factores de
riesgo pendientes de concretar, como son el Brexit o los procesos electorales en algunos paises.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Se mantiene China como la primera posicion del fondo con un 33% de exposicion, seguida de Brasil con un 15 y Taiwan
con un 11%%.

c) Indice de referencia.

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido superior a la de la letra del tesoro espafiol a un afio.

La rentabilidad del fondo ha sido superior a la del benchmark del fondo en un 0,90%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En este periodo, el Fondo ha tenido una variacion de participes de +12 y una rentabilidad neta de -0,237%, siendo el
resultado neto final al cierre del periodo una variacion de patrimonio de -56 miles de euros, con lo que el patrimonio
asciende a 2.707 miles de euros. Los gastos incurridos por el fondo han supuesto un impacto en su rentabilidad de un
0,80%. Por la inversion en otras IIC le corresponde un gasto adicional del 0,174%. A cierre del periodo, la inversion en IIC
es del 97,4% sobre el patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad del fondo ha sido superior a la de la media de la gestora, que ha sido del 0,62%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Se ha reducido la exposicion a Polonia y también en la India reduciendo su sobreponderacion hacia un nivel mas neutral
b) Operativa de préstamos de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Las operaciones realizadas con instrumentos derivados obedecen a ajustes para mantener los rangos de inversion
deseados en cada momento, dentro de los limites establecidos en la politica de inversién del fondo. Se han realizado
adquisiciones temporales de activos tal y como se informa en el anexo 7. El apalancamiento medio ha sido de un 41,49%
d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad anualizada de su valor liquidativo diario durante el periodo ha sido
del 15,35%. La volatilidad de las letras del Tesoro a un afio en el mismo periodo ha sido del 0,222% y del Ibex35 del
13,190%. El VaR mensual de los uUltimos 5 afios del fondo es del 8,29%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS




El fondo no ha soportado costes derivados del servicio de analisis financiero sobre inversiones. La Gestora mantiene un
procedimiento a los efectos de cumplir con el principio de mejor ejecucion en la seleccién de intermediarios a través de los
cuales se han ejecutado las operaciones de la lIC.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Las bolsas vuelven a hacerlo bien en el trimestre con revalorizaciones a nivel global, pero muestran sintomas de mayor
debilidad que en periodos anteriores. Las menores expectativas de crecimiento econémico se traducen a su vez en
revisiones a la baja de los beneficios esperados por las compafias para proximos trimestres, en todas las areas
geograficas. Los paises emergentes se estan viendo muy influenciados por la situacién de enfrentamiento comercial entre
China y Estados Unidos, lo cual esta afectando a las materias primas y al comercio de bienes, de los cuales son
mayoritariamente exportadores con lo que cualquier indicio de mejora o posible resolucion del conflicto seria muy bien
recibida por estos mercados.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
IE00B4M7GH52 - PARTICIPACIONES|ISHARES CORE FTSE EUR 8 0,31 20 0,72
LU1900066462 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF EASTERN EU EUR 22 0,80 39 1,41
LU1900067270 - PARTICIPACIONES|LYXOR UCTIS ETF SAFR EUR 70 2,59 77 2,78
LU1900065811 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF MSCI INDON EUR 27 1,00 27 0,99
LU1900066207 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF BRAZIL IBO EUR 43 1,59 44 1,58
LU1923627092 - PARTICIPACIONES|LYXOR INTERNAT RUSSI EUR 64 2,36 62 2,25
LU1901001542 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF MSCI MAL EUR 67 2,48 69 2,48
LU1900067437 - PARTICIPACIONES|LYXOR UCITS ETF THAI EUR 27 0,99 27 0,99
LU1900066975 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF EUR 122 4,52 123 4,44
LU1900068914 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF EUR 209 7,72 242 8,76
LU1681045024 - PARTICIPACIONES|AMUNDI EUR 28 1,03 28 1,03
LU1437024992 - PARTICIPACIONES|AMUNDI EUR 113 4,16 133 4,82
LU1681043086 - PARTICIPACIONES|AMUNDI EUR 26 0,96 26 0,95
LU1681043912 - PARTICIPACIONES|AMUNDI ETF MS CHINA EUR 112 4,13 115 4,18
LU1681043755 - PARTICIPACIONES|AMUNDI EUR 27 0,99 29 1,05
LU0976565332 - PARTICIPACIONES|FRANKL IND F ACC EUR 44 1,62 44 1,60
LU0255978933 - PARTICIPACIONES|PICTET INDIAN ** EUR 31 1,15 30 1,07
LU0605514057 - PARTICIPACIONESIFIDELITY CHINA CONS EUR 150 5,54 150 5,42
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0255978008 - PARTICIPACIONES|PICTET CHINA *** EUR 130 4,82 126 4,57
LU1673816341 - PARTICIPACIONES|DWS INVESTMENT SA EUR 37 1,38 37 1,34
IE00B52XQP83 - PARTICIPACIONES|ISHARES ETF MSC KOR EUR 34 1,27 38 1,36
IEOOBKM4H197 - PARTICIPACIONES]|ISH S&P 500 EUR UCIT EUR 103 3,82 102 3,71
IE00B5V87390 - PARTICIPACIONES|ISHARES EUR 21 0,78 21 0,75
IEO0BOM63623 - PARTICIPACIONES|ISHARES ETF MSC KOR EUR 194 7,17 180 6,50
LU0837973634 - PARTICIPACIONES|ABERDEEN EM INFR.Y2 EUR 98 3,62 97 3,51
DEO00A1JF7R7 - PARTICIPACIONES|HSBC HOLDINGS EUR 138 5,11 126 4,56
IE00B44T3H88 - PARTICIPACIONES|HSBC HOLDINGS EUR 111 4,12 113 4,11
LU0292100046 - PARTICIPACIONES|DB X-TRACKERS K UCIT EUR 77 2,86 78 2,82
DEO00A1JXC60 - PARTICIPACIONES|HSBC MSCI KOREA UCIT EUR 118 4,34 118 4,26
IEO0BOM63391 - PARTICIPACIONESI|ISHARES ETF MSC KOR EUR 94 3,48 95 3,42
LU0476289466 - PARTICIPACIONES|DB ETF X-T MSCI MEX EUR 46 1,69 45 161
IEO0BO2KXK85 - PARTICIPACIONES|ISH CHIN LARG CAP UC EUR 133 4,93 139 5,05
FR0010405431 - PARTICIPACIONESI|LYXOR ETF FTSE ATHEX EUR 24 0,88 24 0,87
FR0010361683 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF MSCI INDIA EUR 111 4,11 112 4,06
TOTAL IIC 2.661 98,32 2.736 99,02
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.661 98,32 2.736 99,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.661 98,32 2.736 99,02

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

En el informe anual de la IIC, se recogera la informacion relativa a las politicas de remuneracion establecida en el articulo
46 bis de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Se han realizado operaciones de financiacion de valores con Laboral Kutxa tal y como figura en el anexo 7. No se han
realizado operaciones de reutilizacién de garantias o swaps de rendimiento total.
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