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Este Folleto recoge la informacion necesaria para que el Inversor pueda formular un juicio
fundado sobre la inversion propuesta y estara a disposicion de los Inversores, con caracter previo
a su inversion, en el domicilio de la Sociedad Gestora de la Sociedad. No obstante, la informacion
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en mayusculas no definidos en el presente Folleto tendran el significado previsto en los Estatutos
Sociales de la Sociedad. La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto, los
estatutos sociales y el DFI corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora. La CNMV no verifica
el contenido de dichos documentos.
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Los términos que comiencen por mayuscula, excepto cuando ello se deba
exclusivamente a reglas ortograficas, o salvo indicacién expresa en contrario,
tendran el significado que se les otorgue en el ANEXO I.

CAPITULO I. LA SOCIEDAD
1. Datos Generales

1.1 La Sociedad

La denominacion de la sociedad es MARCH PE GLOBAL II GOLD, SCR, S.A. (la
“Sociedad”) y fue constituida como una sociedad de capital-riesgo de
conformidad con lo establecido en la Ley 22/2014, mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Madrid, D. Miguel Yuste Rojas, el dia 5 de mayo de
2022, bajo el nimero 1.781 de su protocolo.

La Sociedad figura inscrita en el correspondiente registro de sociedades de capital-
riesgo de la CNMV, con el nimero 437.

El domicilio social de la Sociedad sera el correspondiente a la Sociedad Gestora
en cada momento.

1.2 La Sociedad Gestora

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a MARCH PRIVATE
EQUITY, SGEIC, S.A.U. (la “"Sociedad Gestora”), una sociedad espafiola inscrita
en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversién Colectiva de la
CNMV con el nimero 168, y domicilio social en Madrid, calle Nufiez de Balboa, 70,
28006.

1.3 Depositario

El depositario de la Sociedad es Banco Inversis, S.A., que figura inscrito en el
Registro de Sociedades Depositarias de la CNMV con el niumero 211. Tiene su
domicilio social en Avenida de la Hispanidad 6, 28042, Madrid (Madrid) (el
“Depositario”).

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la Ley 22/2014, la Sociedad
Gestora ha encomendado al Depositario el depdsito o custodia de los valores,
efectivo y, en general, de los activos objeto de las inversiones de la Sociedad, asi
como la vigilancia de la gestion de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora podra
acordar con el Depositario la modificacién de las condiciones del contrato de



depositaria. Dichas condiciones deberdn ser negociadas de acuerdo con los
estdndares de mercado.

En particular, corresponde al Depositario ejercer las funciones de depdsito (que
comprende la custodia de los instrumentos financieros custodiables y el registro
de otros activos) y administracion de los instrumentos financieros de la Sociedad,
el control del efectivo, la liquidacidn de la suscripcién y reembolso de acciones, la
vigilancia y supervisién de la gestion de la Sociedad Gestora, asi como cualquier
otra establecida en la normativa. El Depositario cuenta con procedimientos que
permiten evitar conflictos de interés en el ejercicio de sus funciones. Podran
establecerse acuerdos de delegacién de las funciones de depédsito de los activos
de la Sociedad en terceras entidades. Se facilitara a los Inversores que lo soliciten
informacion actualizada sobre las funciones del Depositario y de los conflictos de
interés que puedan plantearse, sobre la delegacidon de la funcién de depdsito por
parte del Depositario, en su caso, y los posibles conflictos de interés a que pueda
dar lugar esa delegacion.

El Depositario percibird de la Sociedad una comisién de depositaria de cinco (5)
puntos bdasicos anuales sobre el patrimonio de la Sociedad, con un minimo anual
de veinte mil euros (20.000.-€).

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014,
en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y
en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion
colectiva.

1.4 Auditor

El auditor de cuentas de la Sociedad sera KPMG, S.A. o el que la Sociedad Gestora
designe en cada momento. Las cuentas anuales de la Sociedad deberan ser
auditadas en la forma legalmente establecida.

La designacion de los auditores de cuentas habrd de realizarse por la Junta
General de Inversores siguiendo la propuesta del érgano de administracién de la
Sociedad, que debera consultar a la Sociedad Gestora a tales efectos, en el plazo
de seis (6) meses desde el momento de su constitucidn y, en todo caso, antes del
31 de diciembre del primer ejercicio econdmico que haya de ser examinado,
recaera en alguna de las personas o entidades a que se refiere el articulo 6 de la
Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, y sera notificada a la CNMV,
a la que también se le notificard cualquier modificaciéon en la designacion de los



auditores.

1.5 Proveedores de servicios de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora tiene delegadas determinadas funciones en terceros
proveedores de servicios.

En este sentido, las siguientes entidades prestaran los servicios senalados a
continuacion:

a) Allfunds Bank, S.A., la comercializacién, promocién y colocacion de las Acciones
de la Sociedad.

b) Intermoney Valora Consulting, S.A. (Unidad de Gestién de Riesgos), la funcion
de gestion de riesgos de la Sociedad Gestora (excluyendo la gestion de riesgos
de la cartera de los vehiculos gestionados por la Sociedad Gestora.

c) Intermoney Valora Consulting, S.A. (Unidad de Cumplimiento Normativo), la
funcién de cumplimiento normativo.

d) Intermoney Valora Consulting, S.A. (Unidad de Valoracion), la funcién de
valoracién de los activos.

e) Banca March, S.A., la funcion de auditoria interna.

1.6 Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora tiene suscrito un seguro de responsabilidad civil profesional
para hacer frente a posibles responsabilidades por negligencia profesional, que se
encuentra en consonancia con los riesgos cubiertos.

Asimismo, la Sociedad Gestora dispone de unos fondos propios suficientes para
cubrir requisitos minimos de solvencia que le resultan de aplicaciéon, motivo por
el cual resultan suficientes para contar con una dotacién de recursos humanos y
técnicos adecuados a las necesidades de gestion de las inversiones de la Sociedad.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora mantendra el equilibrio necesario entre los
recursos y las necesidades para la correcta gestién de la Sociedad.

1.7 Informacion a los Inversores




La Sociedad Gestora facilitara a los Inversores de la Sociedad toda la informacién
requerida por la Ley 22/2014 y demas normativa aplicable, asi como cualquier
otra que sea exigible de conformidad con los Estatutos Sociales que se incorporan
a este Folleto como ANEXO II.

En particular, se facilitard a los Inversores entre otras, la siguiente informacion:

a) La Sociedad Gestora informara a los Inversores de todos los asuntos sustanciales
relativos a sus negocios.

b) Sin que esta mencion limite la generalidad del apartado anterior, la Sociedad
Gestora entregara a los Inversores entre otras, la siguiente informacion:

(i) dentro de los ciento cincuenta (150) dias siguientes a la finalizacién de
cada ejercicio, copia de las cuentas anuales no auditadas de la Sociedad;

(ii) dentro de los ciento ochenta (180) dias siguientes a la finalizacién de cada
ejercicio, copia de las cuentas anuales auditadas de la Sociedad; y

(iii) dentro de los ciento veinte (120) dias siguientes a la finalizacion de cada
trimestre (salvo el cuarto trimestre, en cuyo caso dichos informes seran
remitidos dentro de los ciento ochenta (180) dias siguientes a la
finalizacion del ejercicio correspondiente): (a) cuentas trimestrales no
auditadas; (b) informacidn sobre las inversiones adquiridas e inversiones
desinvertidas durante dicho periodo; (c) detalle sobre las inversiones y
otros activos de la Sociedad junto con una descripcion breve del estado
de las inversiones y (d) detalle del coste de adquisicién e informe de
valoracion no auditado realizado por la Sociedad de cada una de las
inversiones.

c) Tan pronto como estén disponibles y en todo caso dentro del plazo establecido
por la Ley, la Sociedad entregara a los Inversores una copia de las cuentas
anuales auditadas de la Sociedad y de las consolidadas, en su caso.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora determinard y debera poner a disposiciéon de
los Inversores, el valor liquidativo de las Acciones trimestralmente. Dicho valor
resultarad de la divisién del patrimonio de la Sociedad por el nimero de Acciones
en circulaciéon, ponderado por los derechos econdmicos que correspondan a cada
Accion.



Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora cumplird, en la medida de lo
posible, los requisitos establecidos en las Directrices sobre capital de inversién y
capital riesgo (International Private Equity and Venture Capital Association -
IPEV) de conformidad con Invest Europe, y sus oportunas modificaciones (Invest
Europe Investor Reporting Guidelines).

Asimismo, la Sociedad Gestora podra facilitar informacidn periddica adicional a los
Inversores, en la periodicidad que considere. Dicha informacion podra incluir
desgloses de las comisiones percibidas por la Sociedad Gestora y de los gastos
principales de la Sociedad, asi como una descripcién de los cambios acontecidos
en la Sociedad en los periodos de referencia.

1.8 Duracidén

La Sociedad estima una duracion total de diez (10) afios desde la fecha de
admision de los primeros Inversores de la Sociedad (la “Fecha del Primer
Cierre”).

En caso de que la cartera de inversiones en Entidades Subyacentes no esté
desinvertida en el plazo de diez (10) afios desde la Fecha de Primer Cierre, la
duracién podra prorrogarse en cuatro (4) periodos sucesivos de un (1) afio cada
uno, hasta un total de cuatro (4) anos adicionales, segun considere la Sociedad
Gestora.

1.9 Periodo de Inversion

El periodo de inversion serd el periodo transcurrido desde la Fecha del Primer
Cierre, hasta la anterior de las siguientes fechas (el “Periodo de Inversiéon”):

a) lafecha en que se cumpla el quinto (5°) aniversario de la Fecha del Primer Cierre;

b) la fecha en que no existan Compromisos de Inversién pendientes de desembolso
por parte de los Inversores; o

c) la fecha en que hayan sido desembolsados, o comprometidos para su inversion,
el cien por cien (100%) de los Compromisos Totales, excluyendo los gastos de
la Sociedad.

Si fuese necesario a juicio de la Sociedad Gestora, ésta podrda acordar la
ampliacién del Periodo de Inversién por un (1) aflo mas.



1.10 Periodo de Desinversion

Tras el Periodo de Inversion, la Sociedad dispondra del plazo que transcurra desde
la finalizacion del Periodo de Inversion hasta la liquidacion de la Sociedad (el
“Periodo de Desinversion”) para llevar a cabo las desinversiones en las
Entidades Subyacentes.

Durante el Periodo de Desinversion, Unicamente podra solicitarse el desembolso
de Compromisos de Inversiéon a los Inversores para:

a) hacer frente al pago de la Comision de Gestion y de los Gastos Operativos;

b) responder a cualquier obligacion, gasto o responsabilidad de la Sociedad frente
a terceros; y

c) para hacer frente a pagos por parte de la Sociedad relativos a compromisos de
inversion en Entidades Subyacentes que hayan sido asumidos por la Sociedad en
una fecha anterior a la finalizacion del Periodo de Inversién (o su correspondiente
prorroga), incluyendo aquellos supuestos en los que la Sociedad haya suscrito
una carta de intenciones, una oferta en firme o documentos similares que
soporten el compromiso asumido por la Sociedad antes de la finalizacion del
Periodo de Inversiéon (o su prorroga).

2. Régimen juridico y legislacion aplicable a la Sociedad

2.1 Régimen juridico

La Sociedad se regulara por lo previsto en sus estatutos sociales (los “"Estatutos
Sociales”), por la Ley 22/2014, el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 julio,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la
“LSC") y por las disposiciones que las desarrollan o que puedan desarrollarlas en
un futuro.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de
27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacidon relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (el “Reglamento
2019/2088"), la Sociedad Gestora se encuentra obligada a divulgar determinada
informacion relativa a la sostenibilidad, que se encuentra recogida en el ANEXO
III del presente Folleto.

2.2 Legislacién vy jurisdiccién competente




El presente Folleto, asi como cualquier controversia entre los Inversores, la
Sociedad y la Sociedad Gestora se regiran por la legislacién comun espaiiola.

La jurisdiccion aplicable serd la de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de
Madrid.

2.3 Consecuencias derivadas de la inversidén en la Sociedad

El Inversor debe ser consciente de que la participacidon en la Sociedad implica
riesgos relevantes y considerar si se trata de una inversién adecuada a su perfil
inversor.

Antes de suscribir el correspondiente Acuerdo de Suscripcion en la Sociedad, los
Inversores deberan aceptar y comprender los factores de riesgo que se relacionan
en el ANEXO IV de este Folleto.

El Compromiso de Inversién en la Sociedad serd vinculante desde el momento en
gue el Inversor envie a la Sociedad Gestora una copia del Acuerdo de Suscripcién
firmado y la Sociedad Gestora envie al inversor una copia de dicho Acuerdo de
Suscripcién debidamente firmado por ambas partes.

3. Procedimiento y condiciones para la suscripcion y desembolso de
acciones

3.1 Régimen de suscripcion y desembolso de las acciones de la Sociedad

Desde la inscripcidon de la Sociedad en el registro de la CNMV hasta la Fecha de
Cierre Final (el “Periodo de Colocacién”), se podran suscribir Compromisos de
Inversion por los potenciales inversores interesados en la Sociedad. En ningun
caso el Periodo de Colocacién podra superar los veinticuatro (24) meses.

Los Inversores de la Sociedad seran tratados de forma equitativa, de tal forma
gue ninguno de ellos podra recibir un trato preferente distinto del previsto en los
Estatutos Sociales y el presente Folleto.

En la Fecha del Primer Cierre, cada uno de los Inversores suscribird el Compromiso
de Inversion mediante el cual cada Inversor deberad aportar, en una o en
diferentes ocasiones, a requerimiento de la Sociedad Gestora, los desembolsos
que le correspondan.

Se podran suscribir Compromisos de Inversidn, o incrementos de los Compromisos
de Inversion ya suscritos con anterioridad, hasta la fecha de cierre en la que no se



acepten mas Compromisos de Inversion (la “Fecha de Cierre Final”).

Durante la vida de la Sociedad, la Sociedad Gestora ira requiriendo a todos los
Inversores para que realicen, en una o varias veces, una aportacion de fondos a
la Sociedad hasta una cantidad total que no exceda su Compromiso de Inversion.
En todo caso, los desembolsos se solicitaran en la medida en que sean necesarios
para atender, entre otros, las inversiones, la Comisién de Gestién, los Gastos de
Establecimiento u Operativos, tal y como estos términos se definen mas adelante.

Dichas aportaciones deberan hacerse en efectivo y en euros, que sera la divisa de
la Sociedad, mediante la suscripcién y desembolso de las Acciones, en proporcion
a su participacion en los Compromisos Totales y en la fecha que figure en la
Solicitud de Desembolso (que la Sociedad Gestora enviara a cada Inversor con
una antelacién minima de, al menos, quince (15) dias naturales).

Las Acciones seran desembolsadas en el porcentaje y segun el valor indicado por
la Sociedad Gestora. En las suscripciones efectuadas con posterioridad a la
constituciéon de la Sociedad se iran emitiendo nuevas Acciones que los nuevos
Inversores deberan desembolsar en el porcentaje que determine la Sociedad
Gestora.

3.2 Reembolso de Acciones

Los Inversores podran obtener el reembolso total de sus acciones tras la disolucion
y liquidacién de la Sociedad. El reembolso de las acciones se efectuard, sin gastos
para el Inversor, por su valor liquidativo.

4. Las Acciones

4.1 Caracteristicas generales y forma de representacion de las Acciones

La Sociedad se constituye con un capital social inicial de un millén doscientos mil
euros (1.200.000.-€) representado por un milldbn doscientos mil (1.200.000)
acciones nominativas (las “Acciones”). La Sociedad Gestora estima que la
Sociedad alcanzara un total de Compromisos de Inversion (los “Compromisos
Totales”) de aproximadamente sesenta millones de euros (60.000.000.-€).

La Sociedad tendrda una uUnica clase de Acciones destinada a Inversores cuyo
Compromiso de Inversidén tenga un importe igual o superior a diez millones de
euros (10.000.000.-€).

La asuncion del Compromiso de Inversion por parte de cada uno de los Inversores



de la Sociedad implica la aceptaciéon del presente Folleto y los Estatutos Sociales,
asi como la obligacion de cumplir con lo establecido en los mismos, y en particular,
con la obligacion de suscribir y desembolsar Acciones en los términos vy
condiciones aqui previstos.

Las Acciones estaran representadas mediante titulos, que podran ser unitarios o
multiples y contendran todas las menciones sefialadas como minimas en la LSC,
y a cuya expedicion y recepcion tendran derecho los Inversores. En cualquier caso,
la inscripcion del nombre del Inversor en el Registro de Inversores de la Sociedad
dara fe de su derecho de propiedad sobre dichas Acciones.

A partir de la Fecha del Primer Cierre, ningln Inversor podra suscribir, mantener
o controlar, directa o indirectamente, individual o conjuntamente junto con sus
Afiliadas y/o Personas Vinculadas, mas del cincuenta por ciento (50%) de los
Compromisos Totales, ni poseer la mayoria de los derechos de voto en la Junta
de Inversores.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, a su discrecidn, podra crear clases
de Acciones con distintos derechos econdmicos, en cuyo caso se modificaran los
articulos correspondientes de los Estatutos Sociales de acuerdo con el
procedimiento legal y estatutariamente establecido.

4.2 Derechos econdmicos de los titulares de las Acciones

Las Acciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio
de la Sociedad.

La propiedad y tenencia de las Acciones otorgard a los Inversores el derecho a
participar en las distribuciones de la Sociedad en proporcién a la cuantia en la que
se comprometieron en su Compromiso de Inversion inicial, o posibles ulteriores.

4.3 Politica de distribucidon de resultados

Las Distribuciones que deba efectuar la Sociedad se realizaran, con caracter
general, para todos los Inversores, de conformidad con las siguientes reglas de
prelacién, una vez satisfechos los Gastos de Establecimiento, los Gastos
Operativos y Comisién de Gestidn:

a) en primer lugar, se realizaran Distribuciones a todos los Inversores, a prorrata
de su participacion, hasta que hubieran recibido Distribuciones por un importe
equivalente al cien por cien (100%) de los Compromisos de Inversion



desembolsados a la Sociedad y no reembolsados a dichos Inversores en virtud
de Distribuciones previas;

b) en segundo lugar, una vez satisfechos los importes referidos en el apartado a)
anterior, se realizardn Distribuciones a los Inversores, a prorrata de su
participacion por un importe equivalente al Retorno Preferente;

c) en tercer lugar, una vez satisfechos los importes referidos en el apartado b)
anterior, se realizaran Distribuciones Unicamente a la Sociedad Gestora hasta
gue ésta perciba el importe equivalente al cuatro por ciento (4%) de la suma de
las Distribuciones realizadas conforme al apartado b) anterior y a este apartado
¢) (catch-up); y

d) en cuarto lugar, una vez satisfechos los importes referidos en el apartado c)
anterior, cada Distribucién siguiente se repartira pari passu como sigue:

(i) a la Sociedad Gestora, el importe equivalente al cuatro por ciento (4%)
de cada Distribucién; vy

(ii) a los Inversores, el importe restante (el noventa y seis por ciento (96%)
de cada Distribucién), a prorrata de su participacion en la Sociedad.

La suma de las cantidades recibidas por la Sociedad Gestora en virtud de los
apartados c) y d)(i) anteriores se denominara “Comisién de Exito”.

Las reglas de prelacion anteriores deberan aplicarse en cada Distribucién
(incluidas las que se realicen con ocasion de la liquidacion de la Sociedad)
teniendo en cuenta, a dichos efectos, la totalidad de los Compromisos de Inversion
que se hubiera desembolsado por los Inversores a la Sociedad hasta dicho
momento y la totalidad de las Distribuciones anteriores percibidas por los
Inversores hasta el momento de la correspondiente Distribucién.

4.4 Distribuciones temporales

Los importes percibidos por los Inversores en virtud de Distribuciones calificadas
por la Sociedad Gestora como distribuciones temporales incrementaran los
Compromisos de Inversion pendientes de desembolso (con el limite maximo de
un importe equivalente al Compromiso de Inversién asociado a cada Accién) vy,
por consiguiente, la Sociedad estard autorizada para disponer y exigir el
desembolso de dichos importes, y los Inversores obligados a reintegrarlos (las
“"Distribuciones Temporales”).



La Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecién, que una Distribucién se
califiqgue como Distribucién Temporal en relacion con los siguientes importes:

a) Aquellos importes distribuidos a los Inversores cuyo desembolso se hubiera
requerido con objeto de realizar una inversiéon que finalmente no llegara a
efectuarse, o cuyo importe resultara inferior al desembolso efectivo realizado;

b) Los importes distribuidos a los Inversores derivados de una desinversion
respecto de la cual la Sociedad hubiera otorgado garantias o por la cual
estuviera obligada a abonar indemnizaciones de caracter contractual; y

c¢) Cualquier otro importe distribuido a los Inversores que la Sociedad Gestora
califique como temporal a su discrecion.

La Sociedad Gestora debera informar a los Inversores, en el momento en que se
produzca la Distribucién en cuestidon, de cualquier Distribucién que se hubiera
calificado como Distribucion Temporal.

4.5 Otros derechos de los titulares de las Acciones

Los Inversores tendran un derecho preferente a coinvertir con la Sociedad de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado 6.7 del presente Folleto.

Asimismo, en caso en el que la Sociedad Gestora decida constituirlo, los titulares
de las Acciones podran formar parte del Comité de Inversores del programa de
inversion denominado ‘MARCH PE GLOBAL II’', formado por la Sociedad y los
Fondos Paralelos, que se rige por las reglas del apartado 11 siguiente.

5. Procedimiento y criterios de valoracion de la Sociedad

5.1 Valor liguidativo de las Acciones

La Sociedad Gestora deberd calcular periédicamente el valor liquidativo de las
Acciones, de acuerdo con el Articulo 64 de la Ley 22/2014 y la Circular 11/2008,
de 30 de diciembre, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo (y por las
disposiciones que la modifiquen o sustituyan en cada momento).

La Sociedad Gestora determinara el valor liquidativo de las Acciones
trimestralmente. Dicho valor resultara de la divisidon del patrimonio de la Sociedad
por el numero de Acciones en circulacion, ponderado por los derechos econémicos
gue correspondan a cada Accion.



5.2 Criterios para la determinacion de los resultados de la Sociedad

La politica de la Sociedad es realizar Distribuciones en efectivo a los Inversores
tan pronto como sea posible tras la realizacion de una desinversion o tras la
percepcion de ingresos por otros conceptos, en las Entidades Subyacentes.

La Sociedad Gestora no estara obligada a efectuar Distribuciones si:

a) los importes para distribuir a los Inversores no fueran significativos segun el
criterio de la Sociedad Gestora, en cuyo caso tales importes se acumularan
para su distribucion cuando la Sociedad Gestora lo estime oportuno (y, en
cualquier caso, de forma anual);

b) siguiendo el criterio razonable de la Sociedad Gestora, la realizacion de la
Distribucién pertinente pueda ir en detrimento de la solvencia o capacidad
financiera de la Sociedad para cumplir sus obligaciones y compromisos; o

c) para facilitar la administracion de la Sociedad, cuando la Sociedad Gestora
prevea que, en un plazo de tiempo relativamente breve, la Sociedad vaya a
percibir de las Entidades Subyacentes o de las coinversiones importes
adicionales, o para compensar inminentes desembolsos en Entidades
Subyacentes, evitando asi que se produzca una distribucién seguida en un
periodo breve de tiempo por una suscripcion. Dichos importes se acumularan
para realizar las Distribuciones en el momento en que asi lo decida la Sociedad
Gestora segln su criterio prudente.

Todas las contribuciones y distribuciones a los Inversores se realizaran en euros.

5.3 Criterios para la valoracion de las inversiones de la Sociedad

El valor, con relacién a una inversién, sera el que razonablemente determine la
Sociedad Gestora a su discrecidon, de conformidad con la Ley 22/2014 y demas
normativa especifica de aplicacién, siguiendo asimismo el método de valoracién
desarrollado en las Directrices sobre capital de inversion y capital riesgo
(International Private Equity and Venture Capital Association - IPEV) de
conformidad con Invest Europe, vigentes en cada momento.

Las Acciones o acciones de Entidades Subyacentes se valoraran a su ultimo precio
disponible o al ultimo valor liquidativo oficial. Si se han producido eventos que
pueden haber dado lugar a un cambio sustancial del valor liquidativo de dichas
Acciones o acciones de Entidades Subyacentes desde el dia en que se calculo el



ultimo valor liquidativo oficial, el valor de dichas Acciones o acciones de Entidades
Subyacentes se puede ajustar con el fin de reflejar, en la opinién razonable de la
Sociedad Gestora, dicho cambio de valor.



CAPITULO II. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES
6. Politica de Inversion de la Sociedad

6.1 Descripcidon de la estrategia y de la politica de inversidon de la Sociedad

La politica de inversiones de |la Sociedad se desarrollard por la Sociedad Gestora,
quien llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicién y
enajenacion de activos y dara las instrucciones oportunas para formalizarlas. Las
inversiones de la Sociedad estaran sujetas a las limitaciones sefialadas en la Ley
22/2014 y en las demas disposiciones aplicables.

6.2 Lugar de establecimiento de la Sociedad

A los efectos que procedan, se entendera que el domicilio de la Sociedad es el que
la Sociedad Gestora tenga en cada momento.

6.3 Estrategia de inversion de la Sociedad

La politica de inversién de la Sociedad (la “Politica de Inversion”) se define por
los siguientes parametros:

a) La Sociedad invertira principalmente en Entidades Subyacentes gestionadas
por sociedades gestoras establecidas en Estados Unidos y Europa, salvo en
Espafia y Portugal.

b) Al menos un sesenta y cinco por ciento (65%) de los compromisos en ECR
extranjeras se realizaran en el mercado primario de los segmentos de buy-
out, capital growth y venture capital.

c) Como maximo, el treinta y cinco por ciento (35%) de las inversiones en
Entidades Subyacentes se realizaran en:

(i) el mercado secundario (es decir, adquiriendo acciones o participaciones
de inversores existentes en ECR extranjeras), y/o

(ii) coinversiones directas, con las ECR extranjeras mencionadas
anteriormente o con terceros, en las empresas que constituyen el objeto
principal de inversién de las ECR, siendo en todo caso la participacién en
dichas sociedades minoritaria, cuando efectivamente se aprecien
oportunidades de negocio relevantes. Estas coinversiones se realizaran
sin limitacion de sectores (sin perjuicio de lo que pueda establecer la
normativa aplicable a la Sociedad), en los &mbitos geograficos en donde



opere la Sociedad.

d) La Sociedad tendra un enfoque geografico global, si bien predominara, sin
caracter limitativo alguno, las inversiones destinadas al mercado de Europa
Occidental y Estados Unidos.

e) Las inversiones de la Sociedad se diversificaran entre al menos ocho (8)
Entidades Subyacentes.

f) La Sociedad no tendra restricciones de inversidn en sectores, sin perjuicio de
las que pueda establecer la normativa vigente.

g) No se establecen limitaciones a la diversificacién por estrategia de inversion
en las Entidades Subyacentes, mas alld de lo que pueda establecer la
normativa aplicable. Dichas estrategias podran consistir en “capital
expansion”, “private equity”, “venture capital” y “special situations”.

6.4 Exclusiones

La Sociedad cumplirad con las exigencias legales, regulatorias y éticas establecidas
en la normativa de aplicacion.

La Sociedad no invertird en sociedades u otras entidades cuya actividad
empresarial sea una actividad econdmica ilegal de conformidad con las leyes
vigentes. Asimismo, tampoco invertira en entidades que estén domiciliadas en
una jurisdiccién no cooperativa conforme a lo previsto en la Orden HFP/115/2023,
de 9 de febrero, por la que se determinan los paises y territorios, asi como los
regimenes fiscales perjudiciales, que tienen la consideracion de jurisdicciones no
cooperativas, asi como en cualquier norma que la sustituya.

La Sociedad no invertira, garantizara o, de cualquier otra manera, proporcionara
cualquier otro tipo de apoyo financiero, directa o indirectamente, a companias u
otras entidades cuya actividad empresarial principalmente consista en actividades
de dudosa reputacién, incluyendo, sin limitacion:

(i) la produccién y comercializacidon de tabaco, bebidas alcohdlicas destiladas
y productos relacionados con estos;

(i) la venta o produccion de armamento, equipamiento o municiéon de uso
militar o policial;



(iii) el desarrollo y/o ejecucion de proyectos cuyo resultado limite los derechos
individuales de las personas o viole los derechos humanos;

(iv) el desarrollo y/o ejecucién de proyectos que perjudiquen el medioambiente
0 sean socialmente inadecuados;

(v) la busqueda, desarrollo y aplicacion técnica relacionada con programas
electrénicos de datos o soluciones, los cuales estén especificamente
enfocados a:

(a) apoyar cualquier actividad en relacién con las descritas anteriormente;

(b) apuestas a través de internet y casinos online;

(c) pornografia; o

(d) estén dirigidos a permitir ilegalmente acceder a redes de datos
electrénicos; o la descarga de datos electroénicos.

6.5 Diversificacion

La Sociedad cumplird, en todo momento, con los limites de diversificacion
previstos en la Ley 22/2014 y, en todo caso, no invertira mas de un quince por
ciento (15%) del activo invertible en una misma Entidad Subyacente (incluyendo,
a efectos aclaratorios, la primera inversion, las inversiones de seguimiento que la
Sociedad pudiera realizar en dicha Entidad Subyacente y las coinversiones que
pueda realizar). No obstante, la Sociedad Gestora, con la autorizacion previa del
Comité de Inversores, podra exceder dicho porcentaje de inversidon en una misma
Entidad Subyacente.

El cumplimiento de los porcentajes referidos en este apartado deberd
determinarse en el momento en que finalice el Periodo de Inversién de la
Sociedad.

6.6 Coeficiente obligatorio de inversion

La Sociedad, con excepcion de las cantidades de tesoreria destinadas a cubrir
gastos imputables al desarrollo de su objeto social y programa de inversiones,
invertird en entidades que cumplan los requisitos establecidos en los articulos
13.3 y 14 de la Ley 22/2014 (los “Activos Aptos”), manteniendo asi un
coeficiente de inversion en Activos Aptos superior al sesenta por ciento (60%) de
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su activo computable, definido en el articulo 18 de la Ley 22/2014, conforme al
articulo 13 de la Ley 22/2014. En particular, el coeficiente de inversién en Activos
Aptos ascendera al menos al noventa y cinco por cien (95%) (el "Coeficiente
Obligatorio de Inversion de la Sociedad").

La Sociedad cumplird con el Coeficiente Obligatorio de Inversion de la Sociedad a
partir del 31 de diciembre del primer afio desde su inscripciéon en el
correspondiente registro de la CNMV sin que, por tanto, pueda incurrir en ninguno
de los supuestos de incumplimiento temporal previstos en el articulo 17.1.a).1°
de la Ley 22/2014.

6.7 Régimen de Coinversién

La Sociedad Gestora, cuando lo considere beneficioso para el interés de la
Sociedad, podra ofrecer oportunidades de coinversion a los Inversores, siempre
gue éstos hayan manifestado su interés con anterioridad.

Las coinversiones deberan en todo caso regirse por los siguientes parametros (el
“"Régimen de Coinversion”):

a) establecerse en términos pari passu entre la Sociedad y los Inversores
coinversores en el contexto de la coinversiéon, de manera que resulten de
aplicacion los mismos términos y condiciones de la Sociedad al Inversor
coinversor;

b) los gastos y demas obligaciones y responsabilidades relacionados con una
coinversion seran compartidos por la Sociedad y los Inversores coinversores
en proporcion a su participacion en el importe total coinvertido;

c) estaran debidamente documentadas por escrito mediante acuerdos de
coinversion vinculantes y exigibles; y

d) se regiran por el principio de transparencia respecto de los demas Inversores
y, consecuentemente, la Sociedad Gestora informara a los Inversores de
cualquier nueva oportunidad de coinversion que sea ofrecida de acuerdo con
este apartado y de la identidad de cualquier Inversor que vaya a coinvertir
junto con la Sociedad en dicha oportunidad de coinversién.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra ofrecer oportunidades de coinversion a
terceros que no sean Inversores de la Sociedad cuando la Sociedad no disponga
de capacidad suficiente por si mismo para realizar una inversidn, siempre que se
cumplan las condiciones anteriores previstas para la coinversion con Inversores.
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6.8 Fondos Paralelos

La Sociedad Gestora podra crear fondos o cualquier otro tipo de vehiculo de
inversion que esté sujeto a los mismos términos y condiciones establecidos por la
Sociedad, siempre que se configuren como un vehiculo de inversiéon paralelo con
la Sociedad, para garantizar la salvaguarda del interés de los Inversores, o
algunos de ellos por motivos estrictamente legales, y respetando y cumpliendo lo
establecido en el presente apartado (los "Fondos Paralelos”, e individualmente
el “Fondo Paralelo”).

En particular, se consideraran Fondos Paralelos los vehiculos MARCH PE GLOBAL
II, SCR, S.A. y MARCH PE GLOBAL II, FCR.

La Sociedad podra coinvertir con los Fondos Paralelos en las Entidades
Subyacentes, invirtiendo y desinvirtiendo en ellas en paralelo (pari passu), al
mismo tiempo y bajo los mismos términos y condiciones que los de la Sociedad.
Asimismo, los Fondos Paralelos podran establecer un procedimiento de voto
conjunto con la Sociedad en cada una de las Entidades Subyacentes.

En caso de que se constituya un Fondo Paralelo, se garantizara que, en la medida
de lo posible, cada uno de los Inversores tenga en cada inversién en una Entidad
Subyacente el mismo compromiso de inversidon que le corresponderia en caso de
que no existiese tal Fondo Paralelo.

6.9 Mecanismos para la modificacion de la politica de inversion de la Sociedad

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la Ley
22/2014, toda modificacién de los Estatutos Sociales deberad ser comunicada por
la Sociedad Gestora a la CNMV, y a los Inversores una vez se hubiera procedido
a su inscripcién en el registro administrativo correspondiente.

6.10 Reutilizacién de activos

No estd previsto el uso de técnicas de reutilizacién de activos.
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CAPITULO III. COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD
7. Remuneracion de la Sociedad Gestora

7.1 Comision de Gestidn

La Sociedad Gestora percibirda una comisidon de gestion anual fija de cero coma
cincuenta por ciento (0,50%) sobre la base de calculo indicada en el siguiente
apartado (la "Comision de Gestion”).

Dicha Comisidon de Gestidn se calculara, durante el Periodo de Inversién, sobre el
importe desembolsado acumulado en cada momento por los Inversores de la
Sociedad, y durante el Periodo de Desinversién, sobre la cantidad total
comprometida por la Sociedad en Entidades Subyacentes menos el coste de
adquisicidon de las inversiones que hayan sido desinvertidas.

La Comisidon de Gestion se devengara diariamente y se calculara trimestralmente,
abonandose por trimestres anticipados y realizdndose los ajustes que fueran
necesarios una vez finalizado el periodo correspondiente. Los trimestres
comenzaran el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de julio y el 1 de octubre de cada
afio, excepto el primer trimestre, que comenzara en la Fecha del Primer Cierre y
finalizara el 31 de marzo, el 30 de junio, el 30 de septiembre o el 31 diciembre
inmediatamente siguiente, asi como el Ultimo trimestre, que finalizara en la fecha
de liquidacién de |la Sociedad (debiéndose proceder, en su caso, a la regularizacion
de la Comision de Gestion abonada).

La Comisidon de Gestion que percibe la Sociedad Gestora no incluye el IVA que, en
su caso, fuera aplicable.

7.2 Comisién de Exito

Se prevé que la Sociedad Gestora reciba una comision de éxito tal y como se
describe en el apartado 4.3.

Si en el momento de liquidacion de la Sociedad, la Sociedad Gestora hubiera
recibido un importe de la Comisién de Exito por encima de lo previsto -y, en
particular, si los Inversores no hubiesen percibido el importe de sus desembolsos
y el Retorno Preferente correspondiente en dicho momento-, la Sociedad Gestora
deberd devolver a la Sociedad, o directamente a los Inversores, las cantidades
que haya cobrado en exceso. En ningun caso la Sociedad Gestora deberd devolver
las cantidades que correspondan al desembolso de su Compromiso de Inversion,
en su caso.
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La Comision de Exito que percibe la Sociedad Gestora no incluye el IVA que, en
su caso, fuera aplicable.

8. Distribucion de Gastos

8.1 Gastos de Establecimiento

La Sociedad sufragara con cargo a su patrimonio los Gastos de Establecimiento
(mas el correspondiente IVA aplicable, en su caso) derivados del establecimiento
de la Sociedad.

Dichos gastos de establecimiento comprenderan, entre otros: (i) los honorarios y
gastos legales (abogados, notario y registro); (ii) las tasas de inscripcion en la
CNMV; (iii) gastos de comunicaciéon, promocion y captacion de fondos; (iv) gastos
de elaboracion e impresion de Acuerdos de Suscripcion, de elaboracion y/o
presentacién e impresion de los documentos relativos a la Sociedad; y (v) los
demads gastos y costes, tales como viajes, gastos de mensajeria, impuestos y
tasas y cualesquiera otras cargas administrativas atribuibles a la Sociedad
relacionados con la constitucion de la Sociedad (los “Gastos de
Establecimiento”).

La Sociedad asumird los Gastos de Establecimiento hasta un importe total
equivalente al uno por ciento (1%) de los Compromisos Totales. Cualesquiera
Gastos de Establecimiento que excedan dicho importe seran asumidos por la
Sociedad Gestora, salvo que dicho exceso sea autorizado por el Comité de
Inversores, en su caso.

8.2 Gastos Operativos

La Sociedad serd responsable del pago de los Gastos Operativos hasta un importe
total equivalente al uno por ciento (1%) anual de los Compromisos Totales, siendo
posible el incremento de dicha cantidad mediante la solicitud motivada de la
Sociedad Gestora previa autorizacion del Comité de Inversores, en su caso,
pudiendo los gastos recurrentes ser imputados con cargo a los beneficios,
seguidamente con cargo a las ganancias de capital, y por ultimo con cargo a los
activos de la Sociedad. En particular, los gastos operativos, incluiran (los “"Gastos
Operativos”):

a) gastos relacionados con la elaboracidén de informes y notificaciones para los
Inversores, de distribucion de informes anuales y semestrales, distribucidon de
todos los demas informes o documentos que exijan las leyes aplicables;
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b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

j)

k)

gastos por asesoria legal y auditoria de la Sociedad, concretamente los de
abogados, auditores, consultores o asesores externos con relacion a la
identificacién, valoracién, negociacion, adquisicion, mantenimiento,
seguimiento, control, proteccién y liquidacion de las inversiones;

valoraciones y contabilidad, incluyendo los gastos relacionados con la
preparacién de los estados financieros y declaraciones fiscales, y el calculo
del valor liquidativo de las Acciones, quedando excluidos en todo caso los
costes de la llevanza de la contabilidad de la propia Sociedad Gestora dentro
de su ambito de actuacion;

gastos registrales;

comisiones devengadas por el Depositario;

gastos de organizacion del Comité de Inversores y, en su caso, de la Junta de
Inversores;

honorarios de consultores externos y comisiones bancarias;

gastos de actividad informativa, publicitaria y divulgacion en general;

cualesquiera costes asociados a las operaciones fallidas si se hubiera llegado
a adoptar la decision de invertir por parte de la Sociedad Gestora;

los costes de consultores externos relacionados con servicios que la Sociedad
Gestora hubiera acordado prestar a la Sociedad, de acuerdo con sus
obligaciones derivadas de la Ley 22/2014 y el cumplimiento de todas las
actuaciones necesarias en el marco de FATCA, CRS, DAC 6, y ATAD II;

los costes de cualquier seguro de responsabilidad que cubra cualquier coste,
gasto o pérdida derivado(s) de cualquier responsabilidad, demanda por dafios
0 perjuicios u otras medidas solicitadas contra la Sociedad Gestora o la
Sociedad por la vulneracién de la ley, o incumplimiento de las obligaciones
derivadas de los documentos de la Sociedad, o que surjan de otro modo con
respecto a la Sociedad;

las comisiones o intereses devengados por préstamos y financiaciones
concedidas a la Sociedad; y
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m) los demas gastos administrativos en los que se incurra.

8.3 Otros Gastos

Los gastos y demas obligaciones y responsabilidades relacionados con una
coinversion seran compartidos por la Sociedad y los Inversores coinversores en
proporcién a su participacion en el importe total coinvertido.

El adquirente de las Acciones quedara obligado a reembolsar a la Sociedad y a la
Sociedad Gestora todos aquellos gastos razonables en los que estos hayan
incurrido, directa o indirectamente, a consecuencia de la transmision de las
Acciones.

La Sociedad reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por ella
que correspondan a la Sociedad.

Todos los gastos en los que haya incurrido la Sociedad por la falta de presentacion
a la Sociedad Gestora de la informacidon necesaria en el marco de FATCA, CRS,
DAC 6, y ATAD II por parte de un Inversor, incluidos los gastos derivados del
asesoramiento legal en esta cuestion, deberan ser asumidos por el Inversor
correspondiente.

CAPITULO IV. ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

9. Organo de administracioén

El érgano de administracién de la Sociedad tendrd a su cargo la gestion y
representacion de la Sociedad en los términos establecidos por la LSC y los Estatutos
Sociales. El nombramiento de la Sociedad Gestora no exime al o6rgano de
administracion de la Sociedad de ninguna de las obligaciones y responsabilidades
impuestas por la legislacién aplicable.

Entre otras, el érgano de administracion tendra como funciones:

(a) la verificacion de que las inversiones, coinversiones y desinversiones se
realicen de acuerdo con la Politica de Inversién de la Sociedad y en
consonancia con el marco general de inversiones;

(b) dar su opinién a la Sociedad Gestora sobre las inversiones y desinversiones
realizadas, sin que dicha opinidn sea vinculante;
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(©) en relacién con el ejercicio de los derechos de voto en las Entidades
Subyacentes, sera competente para ejercer los derechos, incluidos los de
voto, en las correspondientes juntas de accionistas o de participes de las
Entidades Subyacentes, siempre que: (i) la Sociedad Gestora, previa
consulta al érgano de administracién, haya determinado que los derechos
a ejercitar no se refieren a la gestién de los activos de la Sociedad conforme
a la delegacion establecida en el Articulo 1.2 y los Estatutos Sociales y, por
tanto, no sean materias que sean competencia de la Sociedad Gestora; vy
(ii) el drgano de administracion tenga en cuenta la propuesta formulada
por la Sociedad Gestora en relacion con el ejercicio de dichos derechos y
cualesquiera pactos parasociales celebrados por la Sociedad en relacion
con cualquier Entidad Subyacente que puedan afectar al ejercicio de dichos
derechos por parte de la Sociedad.

En relacién con lo anterior, el érgano de administracion ejercera los derechos en
las Entidades Subyacentes en los términos descritos en este Articulo.

Los miembros del érgano de administracién seran nombrados y/o destituidos por la
Junta General.

10. Cese y sustitucion de la Sociedad Gestora

(a) Cese Con Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada si los Inversores mediante acuerdo de Junta
General adoptado por las mayorias establecidas en el articulo 18° de los Estatutos,
acuerdan su cese, por haber concurrido alguno de los supuestos siguientes y
siempre y cuando cualquiera de estas actuaciones conlleve un perjuicio material
para los Inversores (el "Cese Con Causa”):

(i) haber incurrido la Sociedad Gestora en dolo o negligencia grave en el
ejercicio de sus obligaciones respecto a la Sociedad, cuando asi haya sido
declarado en una sentencia firme; o

(i) haber sido condenada la Sociedad Gestora, o sus administradores, en
delitos econémicos por sentencia firme.

La Sociedad Gestora estard obligada a comunicar a los Inversores cualquiera de
los supuestos anteriores, tan pronto como sea posible tras su acaecimiento y, en
cualquier caso, dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes al momento en que
tuviera conocimiento de ello.
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En caso de Cese Con Causa, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir
Comisidon de Gestidn ni ningun otro tipo de compensacion derivada de ésta, desde
la fecha de su cese efectivo. La Sociedad Gestora perdera cualquier derecho a
percibir la Comisién de Exito (incluyendo, a efectos aclaratorios, el Catch-up).

(b) Cese Sin Causa

La Sociedad Gestora podrd ser cesada, una vez hayan transcurrido doce (12)
meses a contar desde la finalizacion del Periodo de Inversidn, si los Inversores,
mediante acuerdo de Junta General adoptado por las mayorias establecidas en el
articulo 18° de los Estatutos, acuerdan su cese por cualquier motivo debidamente
justificado distinto de un supuesto de Cese con Causa (el “"Cese Sin Causa”). En
este caso, los Inversores deberan proponer una sociedad gestora sustituta que
debera ser aceptada por la Sociedad.

En todo caso, ante un acuerdo de Cese Sin Causa segun lo que antecede, la Junta
General deberd comunicar el cese a la Sociedad Gestora con un preaviso minimo
de tres (3) meses antes de que la nueva sociedad gestora sustituya a la Sociedad
Gestora, con objeto de llevar a cabo una transicién ordenada

En caso de Cese Sin Causa, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir un
importe equivalente a cinco (5) anualidades de la Comisién de Gestion, teniendo
como referencia los importes percibidos por la Sociedad Gestora durante los doce
(12) meses anteriores en concepto de Comision de Gestidén. Asimismo, la Sociedad
Gestora tendra derecho a percibir la Comisién de Exito integramente.

Dichas cantidades tan solo serdn abonadas por la Sociedad una vez que: (i) la
Sociedad Gestora haya entregado a la sociedad gestora sustituta los
correspondientes libros y registros de gestion, contabilidad y sociales de la
Sociedad; vy (ii) haya sido formalizada e inscrita en la CNMV su sustitucion y se
haya producido el hombramiento de la nueva sociedad gestora de la Sociedad.

(c) Sustitucion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora sélo podra solicitar su sustitucion a la CNMV de conformidad
con este Folleto, enviando la correspondiente solicitud a la CNMV junto con la
propuesta y aceptacion de la sociedad gestora sustituta.

La sustitucion surtird efectos desde el momento en que se inscriba la modificacién
en los Registros de la CNMV.
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La Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir Comisidon de Gestiéon mas alla
de la fecha de su sustitucion. No obstante, tendra derecho a la Comision de Exito
(incluyendo, a efectos aclaratorios, el Catch-up) que se hubiera podido devengar
hasta la fecha efectiva de sustitucion.

La designacion de la sociedad gestora sustituta debera aprobarse mediante el
acuerdo de la Junta General por las mayorias previstas en el articulo 18° de los
Estatutos Sociales. En caso de que en el plazo de noventa (90) dias naturales,
desde la fecha en que la Sociedad Gestora informe a los Inversores de su intencidn
de cesar en sus funciones, no se llegue a designar ninguna sociedad gestora
sustituta, la Sociedad debera disolverse y liquidarse de conformidad con el
presente Folleto y los Estatutos Sociales.

En ningln caso podra la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no hayan sido cumplidos los requisitos o tramites exigidos para la
designacién de la sociedad gestora sustituta.

En caso de que la Sociedad Gestora se encontrase en una situacion de insolvencia,
tendra que informar de este hecho inmediatamente a la Junta General, la cual
deberd autorizar la designacién de la nueva sociedad gestora sustituta mediante
acuerdo por las mayorias previstas en el articulo 18° de los Estatutos Sociales.
De haberse declarado el concurso de acreedores de la Sociedad Gestora, la
administracion concursal debera solicitar la sustitucion conforme al procedimiento
anteriormente descrito, quedando la CNMV facultada para acordar dicha
sustitucién, incluso cuando no sea solicitada por la administracién concursal.

(d) Salida de la Sociedad Gestora

El Periodo de Inversion quedara automatica e inmediatamente suspendido desde
la fecha en que se hubiese adoptado el correspondiente acuerdo por parte de la
Junta General aprobando el Cese Con Causa o Cese Sin Causa.

En cualquier caso, se suspendera automaticamente y de manera inmediata la
realizacién de todas las nuevas inversiones (incluidas las Inversiones de
Seguimiento) y desinversiones, excepto aquellas a las que, antes de la fecha en
que se acuerde el cese de la Sociedad Gestora, la Sociedad se hubiese
comprometido frente a terceros por escrito mediante la asuncion de obligaciones
legalmente vinculantes.

A partir de la fecha en que se acuerde el cese, la Sociedad Gestora sélo podra
solicitar los desembolsos de aquellos Compromisos de Inversién que sean
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necesarios para que la Sociedad cumpla con sus obligaciones, siempre que hayan
sido previamente asumidas por la Sociedad en virtud de acuerdos legalmente
vinculantes, y/o para el pago de los gastos de gestion y administracion de la
Sociedad.

11.

(a)

Comité de Inversores

Constitucién y composicion

La Sociedad constituira, dentro de su organizacién, un comité de inversores (el
“Comité de Inversores”), con el objetivo de supervisar las actividades de
inversion de la Sociedad, conforme a lo establecido en el apartado siguiente.

El Comité de Inversores estara formado por accionistas de la Sociedad titulares
de acciones que representen una cuota del capital de la Sociedad igual o superior
al cinco por ciento (5%).

El cargo de miembro del Comité de Inversores no estara remunerado.

(b)

Funciones

Las funciones del Comité de Inversores seran las siguientes:

(1)

(i)

(iii)

Supervisar y controlar que el Consejo de Administracion o, en su caso, la
Sociedad Gestora ejerzan los derechos y obligaciones que la Sociedad
tenga como socio o participe en las Entidades Subyacentes y que dicho
ejercicio se corresponde con la Politica de Inversion y de control de la
misma;

supervisar a la Sociedad Gestora. Ello incluye entre otros aspectos el
cumplimiento por la Sociedad Gestora de la Politica de Inversion de la
Sociedad en cuanto a las inversiones y desinversiones, supervisando las
premisas sobre las que se estan adoptando las decisiones de inversién y
realizar cuantas recomendaciones estime procedentes a la Sociedad
Gestora en relacién con la Politica de Inversion; la supervisién de que las
inversiones y desinversiones se llevan a cabo conforme a la Politica de
Inversion de la Sociedad y en linea con el marco general de inversion; dar
su opinién a la Sociedad Gestora sobre las inversiones y desinversiones
realizadas, sin que la misma tenga caracter vinculante;

aprobar el levantamiento de los conflictos de interés que eventualmente

30



pudieran surgir;

(iv)  cualesquiera otras funciones que le hubiesen sido asignadas en los
Estatutos Sociales, en el contrato de gestién suscrito por la Sociedad con
la Sociedad Gestora o en el presente Folleto.

(c) Organizacién y funcionamiento

Las reuniones del Comité de Inversores se celebraran con la frecuencia que se
considere necesaria para salvaguardar los intereses de la Sociedad y, como
minimo, dos (2) veces al afio. Dichas reuniones se convocaran:

(i) a peticion de la mayoria de sus miembros por escrito o por correo
electronico a tal efecto; o

(ii) por la Sociedad Gestora siempre que lo estime oportuno.

La convocatoria deberd ser notificada con una antelacién minima de quince (15)
dias naturales, a través de cualquier medio fehaciente, incluido el correo
electrénico dirigido a cada uno de los miembros. Excepcionalmente, en caso de
gue la reunién se convoque, a criterio de la Sociedad Gestora, con caracter
urgente no serd necesario respetar la referida antelacion minima, bastando con
un plazo de convocatoria de veinticuatro (24) horas.

Asimismo, el Comité de Inversores quedara validamente constituido, sin
necesidad de previa convocatoria, cuando estando reunidos todos los miembros,
presentes o representados, acuerden por unanimidad celebrar una reunién y los
asuntos a tratar, o estén todos los miembros de acuerdo en la toma de una
decisién mediante la firma de un documento que asi lo refleje, aun no
encontrandose presentes en el momento de la toma de la decisidn la totalidad de
los miembros.

Las reuniones del Comité de Inversores podran celebrarse, teniendo la misma
eficacia y validez, también por escrito y sin sesién. También serd posible la
celebracion, asistencia y voto en el Comité de Inversores por medios
exclusivamente telematicos (incluyendo la videoconferencia o la presencia
telefénica) o de forma hibrida (es decir, que al mismo tiempo haya presencia fisica
y asistencia telematica) siempre que se garantice la identidad de los asistentes y
que dicha representacion conste por escrito y con caracter especial para cada
sesién.
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La Sociedad Gestora ejercerd las funciones de secretario del Comité de Inversores,
asistiendo a las reuniones de éste, con voz pero sin voto, y sera a ésta a quién le
corresponda el nombramiento del presidente del Comité de Inversores. No
obstante, en caso de que los miembros del Comité de Inversores lo consideren
necesario, podran solicitar a la Sociedad Gestora que abandone la reunidn.

(d) Adopciéon de acuerdos

El Comité de Inversores adoptara sus acuerdos mediante el voto favorable de la
mayoria de los miembros asistentes a cada reunion (presentes o representados).
Cada miembro del Comité de Inversores tendra un (1) voto. Los acuerdos podran
adoptarse sin sesion mediante escrito dirigido a la Sociedad Gestora, o con sesion
(en cuyo caso, los miembros no asistentes podran asimismo emitir su voto
mediante escrito dirigido a la Sociedad Gestora). No podran ejercer su derecho a
voto los miembros del Comité de Inversores que incurran en un conflicto de
interés con relacion al acuerdo en cuestion, no computandose su voto a los efectos
de calcular la mayoria requerida para la adopcién de dicho acuerdo.

12. Responsabilidad

Las obligaciones asumidas por la Sociedad Gestora y los miembros del Comité de
Inversores, en su caso, en la adopcién de las correspondientes decisiones en
relacion con la Sociedad constituyen una obligacién de medios y no una obligacién
de resultado, sin perjuicio de la obligacion de actuar con la diligencia de un
representante leal, actuando en todo momento en interés de la Sociedad y sus
Inversores, ajustandose a las disposiciones y normas de conducta de la Ley
22/2014.

La Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, empleados, intermediarios
financieros, o cualquier otra persona nombrada por la Sociedad Gestora como
administrador o miembro de cualquier otro érgano de cualquiera de las Entidades
Subyacentes (las “Personas Indemnizables”), estardan exentos de
responsabilidad por cualesquiera pérdidas o danos sufridos por la Sociedad o sus
Inversores, salvo aquéllos derivados de fraude, negligencia grave, dolo o mala fe
en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relaciéon con la Sociedad, o
incumplimiento material de la legislacion aplicable o lo previsto bajo los Estatutos
Sociales y la Ley 22/2014.

Asimismo, los miembros del Comité de Inversores estaran exentos de
responsabilidad por cualesquiera pérdidas o danos sufridos por la Sociedad o sus
Inversores, salvo aquellos derivados de fraude.
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La Sociedad deberd indemnizar a las Personas Indemnizables por cualquier
responsabilidad, reclamacién, dano, coste o gasto (incluidos costes legales) en los
gue hubiesen incurrido o pudieren incurrir como consecuencia de su condicidon de
tal o en cualquier caso por su relacidén con la Sociedad, salvo aquellos derivados
de fraude, negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus
obligaciones y deberes en relacién con la Sociedad, o incumplimiento material de
la legislacion aplicable o lo previsto bajo los Estatutos Sociales y la Ley 22/2014.

La Sociedad Gestora emitira una Solicitud de Desembolso en caso de que una
cantidad indemnizatoria sea reclamable, especificando en la misma: (i) que la
Solicitud de Desembolso ha sido emitida con la finalidad de hacer frente a una
indemnizacion conforme a este Articulo; (ii) el nombre y condicidon de la persona
a indemnizar; y (iii) que en opinién de la Sociedad Gestora, y en su caso del
Comité de Inversores, la persona a indemnizar no ha vulnerado ninguna de las
obligaciones a las que estaba sujeta, y que la misma no actué con dolo o
negligencia grave.

La Sociedad Gestora realizara esfuerzos razonables para asegurar las coberturas
gue resulten aplicables a los administradores y directivos con relacién a la
Sociedad. Con anterioridad al requerimiento de cualquier cantidad para la
satisfaccion de una indemnizacién con arreglo al presente Articulo 12, cualquier
Persona Indemnizable y/o la propia Sociedad Gestora debera hacer todo lo posible
para recuperar cualquier cantidad en lo que se refiere a cualquier responsabilidad,
accién, procedimiento, reclamacion, demanda, dafos o gastos de una Inversion o
pdliza de seguro correspondiente.

13. Informacion Confidencial

La suscripcién de las acciones implica la asuncion de todas y cada una de las
obligaciones de confidencialidad que se regulan, concretamente, en este Articulo
y en el presente Folleto, de forma general.

Constituye “Informacién Confidencial” todos los documentos y/o informacién,
oral o escrita, que la Sociedad Gestora y los Inversores se intercambien relativa:
(i) a la Sociedad; (ii) a cualquier Entidad Subyacente; (iii) a sus Inversores; (iv)
a las inversiones propuestas; (v) al seguimiento de las inversiones; (vi) a las
desinversiones; y (vii) a cualquier otro acuerdo que conforme parte de la
documentacién de la Sociedad. Del mismo modo, se extenderd a todos los
documentos y la informacion a los que los Inversores hubiesen tenido acceso o
recibido (ya sea de forma oral o escrita) por su condicion de Inversor en la
Sociedad.
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En ningdn caso tendra la consideracién de Informacion Confidencial aquélla: (i)
gue sea o pase a ser de dominio publico, en cumplimiento de una obligacion legal,
o de una orden administrativa o judicial y siempre que ello no fuera consecuencia
de una infraccion, directa o indirecta, de las obligaciones de confidencialidad bajo
este Articulo; (ii) que estuviera en posesidn del Inversor antes de que se produjera
la divulgacién; (iii) que haya sido requerida por cualquier autoridad
gubernamental o regulatoria, u drgano judicial; (iv) que pueda obtenerse
legitimamente de un registro publico sin restricciones de uso ni infraccion de
ninguna de las obligaciones de confidencialidad; (v) que cuente con el
consentimiento previo, expreso y por escrito de la Sociedad o sus Inversores,
segun sea de aplicacion; (vi) que tenga que ser divulgada conforme a la ley
aplicable; o (vii) la informacién divulgada a los Inversores, asesores profesionales
y auditores sujetos a obligaciones de secreto profesional y confidencialidad, y en
el caso de que el Inversor sea un fondo de fondos, o un fondo de pensiones, a los
inversores del Inversor, siempre que éstos estén obligados por disposiciones de
confidencialidad sustancialmente similares a las del Inversor.

Por su parte, los Inversores y la Sociedad Gestora se compromete a mantener
confidencial y a no divulgar ni poner en conocimiento de terceras personas la
Informacion Confidencial, extendiéndose dicho deber de confidencialidad a los
administradores, empleados, Afiliadas, Personas Vinculadas de éstos y a cualquier
otra persona que, por su relacion con la Sociedad Gestora, pueda llegar a tener
acceso a dicha informacion.

Los Inversores emplearan todos los esfuerzos razonables para evitar que cualquier
Persona Vinculada con éstos no revelen a ninguna otra persona cualquier
Informacion Confidencial que pueda haber llegado a su conocimiento, salvo que
cuenten con el previo consentimiento de la Sociedad Gestora.

En el supuesto de que un Inversor tenga conocimiento de que, tanto él como
cualquier otra Persona Vinculada, esta obligado a revelar Informacion
Confidencial, o exista una expectativa razonable de que dicha persona se vera
obligada a hacerlo, tendrd que informar tan pronto como sea razonablemente
posible a la Sociedad Gestora

[sigue hoja de firmas]
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Acciones

Accionista

Afiliada(s)

CNMV

Comision de Exito

Comision de Gestion

Comité de Inversores

Compromiso(s) de

Inversion

Compromisos Totales

Conflicto de Interés

ANEXO 1

DEFINICIONES

Cada una de las acciones nominativas que
componen el capital social de la Sociedad.

Cualquier persona que suscriba un Compromiso de
Inversion en la Sociedad. Utilizado
indistintamente como Inversor o Accionista.

Respecto de una persona juridica, cualquier otra
persona, fisica o juridica, que directa o
indirectamente controle a dicha persona, o sea
controlada por aquélla, en los términos previstos
en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Comision Nacional del Mercado de Valores.

Tiene el significado previsto en el apartado 4.3.

Tiene el significado previsto en el apartado 8.

Tiene el significado previsto en el apartado 11.

Compromiso suscrito por un Inversor en virtud del
cual asume la obligacion de aportar y desembolsar
una determinada cantidad en la Sociedad.

Suma de la totalidad de los Compromisos de
Inversion en la Sociedad.

Cualquier conflicto de interés actual o potencial
que pueda surgir entre: (i) la Sociedad y/o sus
Entidades Subyacentes; y (ii) cualquiera de los
Accionistas, con la Sociedad, un Fondo Paralelo,
con la Sociedad Gestora, con los directivos o
empleados de la Sociedad Gestora, con las
Afiliadas o con cualesquiera de las Personas
Vinculadas de cualquiera de las anteriores, en las
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Depositario

Dia(s) Habil(es)

Distribucion(es)

Distribucion(es)
Temporal(es)

ECR

Entidad(es)
Subyacente(s)

Estatutos Sociales

Fecha de Cierre Final

Fecha del Primer Cierre

que desempeiien cargos de gestidn, de
asesoramiento o de administracién, o mantengan
cualquier tipo de interés directo o indirecto.

Banco Inversis, S.A.

Dia que no sea sabado ni domingo ni declarado
festivo (sea con caracter nacional, regional o local)
en la ciudad de Madrid.

Cualesquiera distribuciones de resultados que
realice la Sociedad, de conformidad con las reglas
descritas en el apartado 4.3.

Cualesquiera  distribuciones de resultados
calificadas como tal por la Sociedad Gestora, de
conformidad con las reglas descritas en el
apartado 4.4.

Entidades de capital-riesgo.

Sociedad(es) en la(s) que la Sociedad ostente una
participacion como consecuencia de haber
invertido en ella(s) conforme a los términos
previstos en la Politica de Inversiéon de la
Sociedad.

Estatutos sociales de la Sociedad.

Fecha de cierre en la que no se aceptaran mas
Compromisos de Inversion.

La fecha en la que, a discrecién de la Sociedad
Gestora, se produzca el primer cierre de la
Sociedad (entendido como la admisién de los
primeros Inversores de la Sociedad), segun lo
notifique la Sociedad Gestora por escrito a los
Inversores.
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Fondo(s) Paralelo(s)

Gastos de
Establecimiento

Gastos Operativos

Inversor

Ley 22/2014

LSC

Periodo de Colocacion

Periodo de Desinversion

Periodo de Inversion

Persona(s)
Indemnizable(s)

Persona(s) Vinculada(s)

Tiene el significado previsto en el apartado 6.8.

Tiene el significado previsto en el apartado 9.

Tiene el significado previsto en el apartado 8.2.

Cualqguier persona que suscriba un Compromiso de
Inversion en la Sociedad. Utilizado
indistintamente como Inversor o Accionista.

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y
las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado.

Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 julio, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

Tiene el significado previsto en el apartado 3.1.

Tiene el significado previsto en el apartado 1.10.

Tiene el significado previsto en el apartado 1.8.

Los miembros del Comité de Inversores, la
Sociedad Gestora, sus Accionistas,
administradores, empleados, intermediarios
financieros, o cualquier otra persona nombrada
por la Sociedad Gestora como administrador de
cualquiera de las Entidades Subyacentes.

Respecto a cualquier persona fisica, su esposo/a o
personas con relacion analoga, ascendientes o
descendientes, hermanos, cualquier otra persona
hasta el segundo grado de consanguinidad o
afinidad, y Afiliadas de estas personas.
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Régimen de Coinversion

Reglamento 2019/2088

Retorno Preferente

Sociedad

Sociedad Gestora

Tiene el significado previsto en el apartado 6.7.

Reglamento (UE) 2019/2088, de 27 de noviembre
de 2019, sobre la divulgacién de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros.

La cantidad equivalente a un interés anual del
ocho por ciento (8%) (compuesto anualmente en
cada aniversario de la fecha en la que se realizé el
primer desembolso en la Sociedad, y calculada
diariamente sobre la base de un afio de 365 dias)
aplicado sobre los Compromisos de Inversion
desembolsados.

MARCH PE GLOBAL II GOLD, SCR, S.A.

MARCH PRIVATE EQUITY, SGEIC, S.A.U.
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ANEXO II

ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD
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ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD
MARCH PE GLOBAL II GOLD, SCR, S.A.

TiTULO I. DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO Y DURACION

Articulo 1°. Denominacion social

La sociedad se denomina MARCH PE GLOBAL II GOLD, SCR, S.A. (la
“Sociedad”).

La Sociedad se regira por los presentes estatutos y, en su defecto, por la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-
riesgo, otras entidades de inversidon colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado (la “Ley 22/2014"),
por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “LSC"”), y demas
disposiciones que le sean aplicables.

Articulo 2°. Objeto social

El objeto social principal de la Sociedad consiste en la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el
primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Union Europea (“UE”) o del resto de paises miembros de la
Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos ("OCDE"”), conforme
a la politica de inversiones establecida por la Sociedad en cada momento.

No obstante lo anterior, la Sociedad podrd extender su objeto principal a las
siguientes actividades:

(i) La inversiéon en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido
en mas de un cincuenta por ciento (50%) por inmuebles, siempre que al
menos los inmuebles que representen el ochenta y cinco por ciento (85%)
del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén
afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores,
al desarrollo de una actividad econémica en los términos previstos en la
Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto de la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos
sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.
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(ii) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la UE o del resto de paises
miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de
la cotizacién dentro de los doce meses siguientes a la toma de la
participacién.

(iii)  La inversién en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en
la normativa vigente.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra conceder
préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion, en este ultimo
caso, Unicamente para sociedades participadas que formen parte del coeficiente
obligatorio de inversidon. Asimismo, podran realizar actividades de asesoramiento
dirigidas a las empresas que constituyan el objeto principal de inversién, estén o
no participadas por la Sociedad.

Se excluyen de este objeto todas aquellas actividades para cuyo ejercicio alguna
ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

Si alguna ley exigiera para el ejercicio de todas o algunas de las actividades
expresadas algun titulo profesional, autorizacién administrativa, inscripcién en
Registros Publicos, o, en general, cualesquiera otros requisitos, tales actividades
no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos
exigidos y, en su caso, deberan desarrollarse por medio de persona o personas
que tengan la titulacién requerida.

Articulo 3°. Domicilio social

La Sociedad tendra su domicilio social en calle Nufiez de Balboa, niumero 70,
28006, Madrid (Madrid).

El 6rgano de administracion estd facultado para crear, suprimir o trasladar
agencias, delegaciones y sucursales, en cualquier punto de Espafia y del
extranjero, asi como para acordar el traslado del domicilio social en todo el
territorio nacional.

Articulo 4°. Duracion

La duracion de la Sociedad es indefinida y daréd comienzo a sus operaciones como
sociedad de capital-riesgo en la fecha de inscripcion en el registro administrativo
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correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores ("CNMV"”), sin
perjuicio de lo establecido en la LSC y demas disposiciones de pertinente
aplicacion.

Articulo 5°. Delegacion de la gestion

De conformidad con el articulo 29 de la Ley 22/2014, la Junta General (o, por su
delegacion, el 6rgano de administracion) podra acordar que la gestiéon de los
activos de la Sociedad, sus inversiones y, en general, la direccién, administracion
y representacion de la Sociedad, la realice una sociedad gestora de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado.

Actuara como sociedad gestora a estos efectos MARCH PRIVATE EQUITY, SGEIC,
S.A.U., sociedad gestora de entidades de inversidon colectiva de tipo cerrado de
nacionalidad espafiola, con N.I.F. A-01663129, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 40.655, folio 13, hoja M-721448 e inscrita en el correspondiente
registro administrativo de la CNMV con el nimero 168 (la “Sociedad Gestora”).

La delegacion de facultades a favor de la Sociedad Gestora se entendera sin
perjuicio de aquellas competencias de la Junta General y el odrgano de
administracién de la Sociedad que resulten legalmente indelegables por asi
establecerlo la Ley 22/2014 y la LSC.

Articulo 6°. Depositario

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la Ley 22/2014, actuara como
depositario de la Sociedad la entidad Banco Inversis, S.A., con N.I.F. A-83131433,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 17.018, folio 69, hoja M-
291233 e inscrita en el correspondiente registro administrativo de la CNMV con el
numero 211.

El depositario tendrd encomendado el depdsito o custodia de los valores, efectivo
y, en general, de los activos objeto de las inversiones de la Sociedad, asi como la
vigilancia de la gestién de la Sociedad Gestora.
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TiTULO II. CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES
Articulo 79°. Capital social y acciones

El capital social es de setenta y cuatro millones ochocientos mil dos euros
(74.800.002,00.-€), encontrandose integramente suscrito y desembolsado
conforme al siguiente detalle:

(i) Las acciones de la 1 ala 1.200.002, se encuentran, cada una de ellas,
integramente desembolsadas; vy

(i) Las acciones de la 1.200.003 a la 74.800.002 se encuentran, cada una
de ellas, desembolsadas al 50,15625%.

El dividendo pasivo restante sera desembolsado, en efectivo, en una o mas veces
a requerimiento del érgano de administracién de la Sociedad y en el tiempo y
forma en que asi lo indiquen y dentro, en cualquier caso, del plazo maximo legal.

El capital social estd representado por setenta y cuatro millones ochocientos mil
dos (74.800.002) acciones, nominativas, acumulables e indivisibles, de un euro
(1,00.-€) de valor nominal cada una de ellas, humeradas correlativamente de la
1 ala 74.800.002, ambas inclusive, constitutivas de una Unica clase y serie.

Las acciones se representaran mediante titulos, que podran ser unitarios o
multiples y contendran todas las menciones sefialadas como minimas en la LSC
y, en especial, las limitaciones a su transmisibilidad que se establecen en estos
Estatutos.

Articulo 8°. Transmision de las acciones

8.1Régimen de transmision

Las acciones podran ser transmitidas libremente, con sujecién a las disposiciones
legales.

No obstante, en la medida en que la Sociedad es una entidad regulada y habida
cuenta de que la Sociedad Gestora asume obligaciones de cumplimiento de la
normativa regulatoria y de prevencion del blanqueo de capitales y de financiacion
del terrorismo, la transmisién de las acciones de la Sociedad se sujetara a la
autorizacién previa y expresa del 6rgano de administraciéon de la misma.
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8.2Deber de comunicacion a la Sociedad

Los accionistas que tengan intencién de transmitir total o parcialmente sus
acciones deberan notificarlo por escrito a la Sociedad con una antelacién minima
de diez (10) dias naturales a la fecha prevista de la transmision, indicando:

(a) La identidad del adquirente propuesto, que debera reunir en todo caso los
requisitos establecidos por la legislacion y normativa que resulte de
aplicacion;

(b) el numero de acciones objeto de transmision; y
(c) la fecha prevista de transmision.

El érgano de administracion solo podra denegar o condicionar la autorizacién
solicitada de forma motivada, notificandoselo al accionista que pretenda transmitir
su participacién. En particular, se considerara como causa objetiva para denegar
la autorizacién solicitada que tal transmisidon impida a la Sociedad o, en su caso,
a la Sociedad Gestora, el cumplimiento de las obligaciones legales y regulatorias
que le son exigibles conforme a la Ley 22/2014, la Ley 10/2010, de 28 de abril,
de prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo, y la
normativa relacionada con sanciones internacionales.

En defecto de notificacidon de parte del 6rgano de administracién se entendera que
la transmisién queda autorizada en los términos propuestos por el accionista.

No obstante lo anterior, no sera necesaria tal autorizacion previa y expresa del
organo de administracién cuando el adquirente propuesto fuera otro accionista de
la Sociedad o bien a una sociedad que forme parte del mismo grupo de sociedades
del accionista transmitente (en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo
de Comercio), o en supuestos de sucesién universal.

Asimismo, tampoco serd necesaria tal autorizacidon del 6rgano de administracién
cuando la transmision por parte del accionista venga impuesta por cuestiones de
caracter legal o regulatorio (por ejemplo, en el caso de que, en cualquier
momento, por cualquier motivo legal o regulatorio, un inversor no pueda
mantener su participacién en la Sociedad).

En caso de que las acciones fueran objeto de transmisién por imperativo legal en
virtud de un proceso judicial o administrativo, o por la liquidacién o fallecimiento
de su titular, la Sociedad, otros accionistas o terceros, a discrecion del 6rgano de
administracion de la Sociedad, tendran un derecho de adquisicion preferente
sobre dichas acciones. A dichos efectos, en caso de ejercitarse dicho derecho de
adquisicién preferente, el érgano de administracion de la Sociedad debera
presentar un adquirente de las acciones por su valor liquidativo en el momento
en que se solicitd la inscripcion en los registros correspondientes de la Sociedad.
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En relacién con las transmisiones por imperativo legal descritas en el parrafo
anterior, a falta de acuerdo sobre el valor liquidativo de las acciones y el
procedimiento a seguir para su valoracién, se entenderad como valor liquidativo el
que determine un auditor de cuentas designado por sorteo entre los siguientes
auditores, o cualesquiera compafiias sucesoras de ellos: PricewaterhouseCoopers
Auditores, KPMG Auditores, Ernst & Young, Deloitte, Grant Thornton, Mazars
Auditores y BDO Auditores. En el plazo maximo de dos (2) meses a contar desde
su nombramiento, el auditor emitird su informe, que notificara al érgano de
administraciéon de la Sociedad, a la Sociedad Gestora y a los interesados. Dentro
de los tres (3) meses siguientes a la recepcion del informe de valoracion, las
personas afectadas tendran derecho a obtener en el domicilio social de la Sociedad
el valor liquidativo de las acciones objeto de transmisidon, en concepto de precio.
Transcurrido dicho plazo sin que los accionistas afectados hubieran retirado dicho
importe, la Sociedad consignara el mismo en una entidad de crédito a nombre de
los interesados.

Toda transmision efectuada sin cumplir lo indicado en este articulo no tendra
efectos y la Sociedad no reputarad como accionista de la Sociedad a todo a aquel
que haya adquirido una o varias acciones de la Sociedad sin contar con la previa
autorizacién del érgano de administracién. La Sociedad continuarad considerando
como accionista de la Sociedad a todos los efectos a quien transmitid las acciones,
y en particular, en lo relativo la exigibilidad de las aportaciones de los
compromisos pendientes de desembolso, que podran serle exigidos de
conformidad con lo previsto en estos Estatutos, siendo de aplicacién todos las
consecuencias y procedimientos descritos en el caso de incumplimiento de esta
obligacién por el accionista que transmitié sin autorizacion expresa o tacita del
organo de administracion.

Articulo 99°. Constitucion de cargas y gravamenes sobre las acciones

La constitucién de cargas y gravamenes sobre las acciones estara sujeta a la
previa autorizacidon del érgano de administracién, con la opiniéon favorable de la
Sociedad Gestora, excepto cuando dicha garantia sea en favor de una entidad
perteneciente al Grupo de la Sociedad Gestora, en cuyo caso sera libre.
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TITULO III. ORGANOS SOCIALES
Articulo 10°. Organos de la Sociedad
Los 6rganos rectores de la Sociedad son:
(i) La Junta General de accionistas.
(ii) El érgano de administracion.

Sin perjuicio de lo anterior, se podra delegar la gestién de los activos de la
Sociedad a una sociedad gestora de entidades de capital riesgo, en los términos
previstos en el articulo 5 de estos Estatutos.

SECCION A — DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD

Articulo 11°. Convocatoria y constitucion de las Juntas Generales de
accionistas

11.1 Convocatoria

Las Juntas Generales de accionistas seran convocadas mediante anuncio publicado
en la pagina web de la Sociedad si ésta hubiera sido creada, inscrita y publicada
en los términos previstos en el articulo 11 bis de la LSC.

Si dicha pagina web no cumpliera los requisitos mencionados en el parrafo
anterior, o no hubiera sido creada, las Juntas Generales de accionistas seran
convocadas por el 6rgano de administracién, mediante anuncio publicado en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacion
en la provincia donde la Sociedad tenga su domicilio social, con al menos un (1)
mes de antelacion a la fecha fijada para su celebracidn.

El anuncio de convocatoria expresara el nombre de la sociedad, el caracter de
ordinaria o extraordinaria, la fecha, hora y el lugar de celebracion, el orden del
dia en el que figuraran todos los asuntos que hayan de tratarse y el cargo de la
persona o personas que realicen la convocatoria. Podra, asimismo, hacerse
constar la fecha en la que, si procediera, se reunira la Junta General de accionistas
en segunda convocatoria. Entre la primera y segunda reunion debera mediar, por
lo menos, un plazo de veinticuatro (24) horas.
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Adicionalmente a lo anterior, se enviara notificacion de las convocatorias por
carta, telegrama, fax o cualquier otro medio escrito o electréonico que pueda
asegurar la recepciéon de dicho anuncio por todos los accionistas, en la direccién
que hayan designado al efecto o en el domicilio que conste en el Libro-registro de
acciones nominativas, incluso aunque el domicilio de notificaciones de cualquiera
de los accionistas no esté localizado en Espana. Esta comunicacidn se debera
enviar como maximo cinco (5) dias después de la publicacion del dltimo de los
dos (2) anuncios mencionados en el parrafo segundo, siendo admisible que se
envie con anterioridad, pero no con posterioridad a dicha fecha limite. En cualquier
caso, el plazo minimo de un (1) mes para la celebracién de la Junta General de
accionistas se contara a partir de los anuncios, no de la notificacién adicional
regulada en este parrafo.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento (5%) del capital
social, podran solicitar que la convocatoria de una Junta General de accionistas
se complemente mediante la inclusién en ella de uno o mas puntos del orden del
dia. El ejercicio de este derecho deberd hacerse mediante notificacién fehaciente
gue habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco (5) dias siguientes
a la publicacion de la convocatoria. El complemento de la convocatoria deberd
publicarse con quince (15) dias de antelacion como minimo a la fecha establecida
para la reunion de la Junta.

Adicionalmente a lo anterior, se enviara notificacion del complemento en la forma
prevista en el cuarto parrafo de este articulo. Esta comunicacién se debera enviar
como maximo cinco (5) dias después de la publicacién del ultimo de los dos (2)
anuncios del complemento, siendo admisible que se envie con anterioridad, pero
no con posterioridad a dicha fecha limite. En cualquier caso, el plazo minimo de
quince (15) dias para la celebracién de la Junta se contara a partir de los anuncios,
no de la notificacion adicional regulada en este parrafo.

El 6érgano de administracion debera, asimismo, convocar Junta General de
accionistas cuando lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos el cinco
por ciento (5%) del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar
en la Junta General de accionistas. En este caso, la Junta General deberd ser
convocada para su celebracion dentro de los dos (2) meses siguientes a la fecha
en que se hubiere requerido notarialmente a los administradores para convocarla,
debiendo incluirse necesariamente en el orden del dia los asuntos que hubiesen
sido objeto de solicitud.

Por lo que se refiere a la convocatoria judicial de las Juntas Generales de
accionistas, se estara a lo dispuesto en la LSC.
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11.2 Constitucion

La Junta General de accionistas, bien sea ordinaria, bien sea extraordinaria,
guedara validamente constituida, en primera convocatoria, cuando los accionistas
presentes o representados, posean al menos el veinticinco por ciento (25%) del
capital suscrito con derecho a voto y, en segunda convocatoria, cualquiera que
sea el capital concurrente.

Sin embargo, para que la Junta General de accionistas, ordinaria o extraordinaria,
pueda acordar validamente cualesquiera de los acuerdos sujetos a mayoria
reforzada establecidos en el articulo 51 siguiente, sera necesaria tanto en primera
como en segunda convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o
representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento (50%) del capital
suscrito con derecho a voto.

11.3 Junta General universal

La Junta General de accionistas se entendera en todo caso convocada y quedara
validamente constituida para conocer y resolver cualquier asunto, siempre que
esté presente todo el capital social y los asistentes acepten por unanimidad su
celebracion.

Articulo 12°. Legitimacion para asistir a las Juntas Generales de
accionistas

Tendran derecho a concurrir con voz y voto a las Juntas Generales de accionistas,
tanto ordinarias como extraordinarias, los titulares de acciones que las tengan
inscritas en el Libro-registro de acciones nominativas con cinco (5) dias de
antelacién a aquél en que haya de celebrarse la Junta General que corresponda.

Articulo 139, Asistencia y representacion

La Junta General podra celebrarse, a eleccion del érgano de administracion, de
forma fisica, exclusivamente telematica o hibrida (es decir, que al mismo tiempo
haya presencia fisica y asistencia telematica). Cumpliendo los requisitos
establecidos en los arts. 182 y 182 bis de la LSC, sera posible asistir a la Junta
General por medios telematicos (incluida la videoconferencia) cuando la Sociedad
haya habilitado medios que (con arreglo al estado de la técnica y a las
circunstancias de la Sociedad) garanticen debidamente la identidad y legitimacion
de los socios y de sus representantes, y la participacion efectiva de los asistentes
a la reunién (tanto para ejercitar en tiempo real sus derechos como para seguir
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las intervenciones de los demas asistentes). Para ello, en la convocatoria se
informara de los tramites y procedimientos de registro y formacion de la lista de
asistentes, y se describiran los plazos, formas y modos de ejercicio de los
derechos de los socios previstos por los administradores para permitir el ordenado
desarrollo de la Junta y su adecuado reflejo en el acta.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la
Junta General por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista. La
representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada
Junta General, en los términos y con el alcance establecido en la LSC.

Las restricciones a la representacion no seran aplicables cuando el representante
sea conyuge, ascendiente o descendiente del representado; ni tampoco cuando
aquél ostente poder general conferido en escritura publica con facultades para
administrar todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional.

La representaciéon es siempre revocable y la asistencia personal del representado
a la Junta General de accionistas tendra el valor de revocacion.

Articulo 14°. Derecho de informacion

Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracién de la Junta General,
los accionistas podran solicitar de los administradores, acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia, las informaciones o aclaraciones que estimen
precisas, o formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes. Los
administradores estaran obligados a facilitar la informacidon por escrito hasta el
dia de la celebracién de la Junta General de accionistas.

Durante la celebracion de la Junta General, los accionistas de la Sociedad podran
solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren
convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia y, en caso
de no ser posible satisfacer el derecho del accionista en ese momento, los
administradores estaran obligados a facilitar esa informacion por escrito dentro
de los siete (7) dias siguientes al de la terminacion de la Junta General de
accionistas.

Los administradores estaran obligados a proporcionar la informacion solicitada al
amparo de los dos parrafos anteriores, salvo en los casos en que, a juicio del
presidente, la publicidad de la informacidn solicitada perjudique los intereses
sociales. No procedera la denegacién de informacion cuando la solicitud esté
apoyada por accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital
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social.

Articulo 15°. Mesa de la Junta General

La mesa de la Junta General estard formada por un Presidente y un Secretario,
designados por los accionistas concurrentes al comienzo de la reunién. Seran
Presidente y Secretario de la Junta quienes lo sean del érgano de administracion
y, en su defecto, los designados por los accionistas concurrentes al comienzo de
la reunién.

El Presidente dirigird el debate en las sesiones de la Junta General y, a tal fin,
concedera el uso de la palabra y determinara el tiempo y el final de las
intervenciones.

El Secretario podra ser persona no accionista, en cuyo caso tendra voz pero no
voto.

Articulo 16°. Mayorias para la adopcién de acuerdos

Salvo disposicién en contrario de estos Estatutos Sociales, los acuerdos de la Junta
General de accionistas se adoptaran por las mayorias establecidas en la LSC.

Sin embargo, para la valida adopcion de los acuerdos relativos a los asuntos que
se mencionan a continuacion, se exigird, tanto en primera como en segunda
convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que
posean, al menos, el cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito con derecho
a voto, y la adopcion del acuerdo por una mayoria del ochenta por ciento (80%)
de los votos de los accionistas presentes o representados:

(i) Las modificaciones de los Estatutos Sociales en lo relativo al objeto social,
la politica de inversiones, y/o los quorum y mayorias para la adopcién de
acuerdos por la Junta Genera! de accionistas.

(ii) La transformacion, la fusion, la escision, la cesidn global de activos y
pasivos, el traslado del domicilio al extranjero, asi como cualquier otro
supuesto de modificacidn estructural o reestructuracion de la Sociedad; y/o

(iii) La sustitucion o el cese con o sin causa de la Sociedad Gestora.

SECCION B — DEL ORGANO DE ADMINISTRACION
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Articulo 17°. Modos de organizar el 6rgano de administracion.

La Sociedad sera administrada, a eleccion de la Junta General, por:

(a) Un administrador unico.

(b) Dos administradores solidarios.

(o) Dos administradores mancomunados.
(d) Un Consejo de Administracién.

Articulo 18°. Competencia del 6rgano de administracion

Es competencia del érgano de administracién la representacion y la suprema
direccién y administracion de la Sociedad en juicio o fuera de él, de todos los actos
comprendidos en el objeto social delimitado en estos Estatutos, asi como de todas
aquellas actuaciones exigidas por las leyes y estos Estatutos y sin perjuicio de los
actos reservados expresamente por los mismos a la Junta General de accionistas.

Articulo 192, Nombramiento y duracion de cargos

La competencia para el nombramiento de los administradores corresponde
exclusivamente a la Junta General.

Para ser nombrado administrador no se requerira la condicion de socio.

Queda prohibido que ocupen cargos en la Sociedad y en su caso, ejercerlos a las
personas declaradas incompatibles en la medida y condiciones fijadas por la Ley
3/2015, de 30 de marzo, reguladora del ejercicio del alto cargo de la
Administracién General del Estado, normativa autondmica concordante y otras de
caracter especial, asi como a los que estén incursos en las prohibiciones del
articulo 213 de la LSC.

Los administradores nombrados desempefaran su cargo por un plazo de seis (6)
afos, sin perjuicio de su reeleccion por iguales periodos de seis (6) afios, asi como
de la facultad de la Junta General de accionistas de proceder en cualquier tiempo
y momento a la destitucién de los mismos de conformidad a lo establecido en la
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LSC y en estos Estatutos.

Articulo 20°. Retribucion de los administradores

El cargo de administrador sera gratuito.

Articulo 21°. Régimen y funcionamiento del consejo de administracion

El consejo de administracion nombrara de su seno al presidente y podra nombrar,
si asi lo acuerda, a un vicepresidente, que sustituird al presidente en caso de
vacante, ausencia o enfermedad. También designara a la persona que ostente el
cargo de secretario y de vicesecretario. Para ser nombrado presidente o
vicepresidente sera necesario que la persona designada sea miembro del consejo
de administracién, circunstancia que no sera necesaria en las personas que se
designen para ostentar el cargo de secretario y vicesecretario, en cuyo caso éstos
tendran voz pero no voto.

Si, durante el plazo para el que fueron nombrados los consejeros, se produjesen
vacantes, el consejo de administracion podra designar entre los accionistas a las
personas que hayan de ocuparlas, hasta que se reldna la primera Junta General.

La facultad de convocar al consejo de administracién corresponde a su presidente.
El consejo se reunird siempre que lo solicite un consejero o lo acuerde el
Presidente, o quien haga sus veces, a quien corresponde convocarlo. En el caso
de que lo solicitara un consejero, el presidente no podra demorar la convocatoria
por un plazo superior a quince (15) dias laborables contados a partir de la fecha
de recepcion de la solicitud. Transcurrido dicho plazo, el consejero que solicité la
reunion podra convocar el consejo, en caso de que el presidente no haya atendido
a su solicitud.

La convocatoria se cursard mediante carta, correo electrénico, telegrama, fax, o
cualquier otro medio escrito o electronico. La convocatoria se dirigird
personalmente a cada uno de los miembros del consejo de administracién, al
domicilio que figure en su nombramiento o el que, en caso de cambio, haya
notificado a la Sociedad, al menos con quince (15) dias de antelacidn. Sera valida
la reunion del consejo sin previa convocatoria cuando, estando reunidos todos sus
miembros, decidan por unanimidad celebrar la sesidn.

El consejo de administracidon quedara validamente constituido cuando concurran
a la reunidén presentes o representados, la mitad mas uno de sus miembros.
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Seran validos los acuerdos del consejo de administracién celebrados a distancia,
sea por videoconferencia, por conferencia telefénica multiple o cualquier otro
sistema analogo, siempre que los consejeros dispongan de los medios técnicos
necesarios para ello y se reconozcan reciprocamente. En tal caso, la sesiéon del
consejo de administracion se considerara celebrada en el lugar del domicilio social.

El consejero sbélo podra hacerse representar en las reuniones de este 6rgano por
medio de otro consejero. La representacion se conferira mediante carta dirigida
al presidente.

El presidente abrira la sesion y dirigirad la discusiéon de los asuntos, otorgando el
uso de la palabra, asi como facilitando las noticias e informes de la marcha de los
asuntos sociales a los miembros del consejo.

Salvo que la LSC establezca una mayoria superior, los acuerdos se adoptaran por
mayoria absoluta de los consejeros concurrentes a la sesién. El voto del presidente
sera dirimente.

La votacion de los acuerdos por escrito y sin sesion sera valida cuando ningun
consejero se oponga a este procedimiento.

Los acuerdos del consejo de administraciéon se consignaran en acta, que debera
ser aprobada por el propio 6rgano al final de la reunidon o en la siguiente. El acta
sera firmada por el secretario del consejo o de la sesién, con el visto bueno de
quien hubiera actuado en ella como presidente. El acta se transcribird en el libro
de actas.

El consejo podrd designar de su seno una comisién ejecutiva o uno o mas
consejeros delegados, sin perjuicio de los apoderamientos que puedan conferir a
cualquier persona, determinando en cada caso las facultades a conferir.

La delegacion permanente de alguna facultad del consejo de administraciéon en la
comision ejecutiva o en uno o varios consejeros delegados y la designacion del o
de los consejeros que hayan de ocupar tales cargos, requerirdn para su validez,
el voto favorable de las dos terceras (%4) partes de los componentes del consejo
y no produciran efecto alguno hasta su inscripcion en el Registro Mercantil.
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TiTULO IV. POLITICA DE INVERSIONES
Articulo 220°. Criterios de inversion y normas para la selecciéon de valores

La politica de inversion de la Sociedad consiste principalmente en la inversion en
entidades subyacentes gestionadas por sociedades gestoras establecidas en
Estados Unidos y Europa, salvo en Espafia y Portugal.

Al menos un sesenta y cinco por ciento (65%) de los compromisos en dichas ECRs
extranjeras se realizaran en el mercado primario de los segmentos de buy-out,
capital growth y venture capital.

Como maximo, el treinta y cinco por ciento (35%) de las inversiones se realizaran
en (i) entidades a través del mercado secundario, o (ii) en coinversiones directas,
con las entidades de capital-riesgo descritas anteriormente o con terceros, en las
empresas que constituyen el objeto principal de inversidon de dichas entidades,
siendo en todo caso la participacion en dichas sociedades minoritaria.

Las inversiones de la Sociedad tendran un enfoque geografico global, si bien
predominara, sin caracter limitativo alguno, las inversiones destinadas al mercado
de Europa Occidental y Estados Unidos.

La Sociedad no tendra restricciones de inversidon en sectores, sin perjuicio de las
que pueda establecer la normativa vigente.

La Sociedad, con excepcion de las cantidades de tesoreria destinadas a cubrir
gastos imputables al desarrollo de su objeto social y programa de inversiones,
invertird en entidades que cumplan los requisitos establecidos en los articulos
13.3 y 14 de la Ley 22/2014 (los “Activos Aptos”), manteniendo asi un
coeficiente de inversidon en Activos Aptos superior al sesenta por ciento (60%) de
su activo computable, definido en el articulo 18 de la Ley 22/2014, conforme al
articulo 13 de la Ley 22/2014. En particular, el coeficiente de inversién en Activos
Aptos ascendera al menos al noventa y cinco por cien (95%) (el "Coeficiente
Obligatorio de Inversion de la Sociedad").

La Sociedad cumplira con el Coeficiente Obligatorio de Inversion de la Sociedad a
partir del 31 de diciembre del primer afio desde su inscripcién en el
correspondiente registro de la CNMV sin que, por tanto, pueda incurrir en ninguno
de los supuestos de incumplimiento temporal previstos en el articulo 17.1.a).1°
de la Ley 22/2014.
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La Sociedad cumplirda, en todo momento, con los limites de diversificacion previstos
en la Ley 22/2014.

La Sociedad podra realizar sus inversiones en régimen de coinversion con cualquier
vehiculo gestionado por la Sociedad Gestora, al mismo tiempo y bajo los mismos
términos y condiciones que los de la Sociedad, si asi lo acepta el érgano de
administracién. Asimismo, la Sociedad, cuando asi lo considere la Sociedad Gestora,
y siempre que resulte beneficioso para el interés de la Sociedad, podra ofrecer
oportunidades de coinversion a los accionistas, siempre que éstos hayan manifestado
su interés con anterioridad. Las coinversiones deberan en todo caso establecerse en
términos pari passu entre la Sociedad y los accionistas coinversores.
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TIiTULO V. EJERCICIO SOCIAL Y CUENTAS ANUALES
Articulo 23°. Ejercicio social
El ejercicio social de la Sociedad coincidird con el afo natural.

Por excepcidén, el primer ejercicio se iniciard en la fecha de otorgamiento de la
escritura de constitucion.

Articulo 24°, Aplicaciéon de resultados anuales y distribucion de
dividendos

De los beneficios liquidos obtenidos en cada ejercicio, una vez cubierta la dotacién
para reserva legal y demas atenciones legalmente establecidas, la Junta General
de accionistas podra destinar la suma que estime conveniente a reserva
voluntaria, o cualquier otra atencién legalmente permitida. El resto, en su caso,
se distribuird entre los accionistas como dividendos en la proporcién
correspondiente al capital que hayan desembolsado y de conformidad con los
derechos econdmicos previstos en estos Estatutos, realizdndose el pago en el
plazo que determine la propia Junta General de accionistas.

La Junta General de accionistas u 6rgano de administracién podran acordar la
distribucién de cantidades a cuenta de dividendos con las limitaciones y
cumpliendo los requisitos establecidos en las leyes.
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TiTULO VI. DISOLUCION Y LIQUIDACION
Articulo 25°, Disolucién y liquidacién

La Sociedad se disolvera por las causas y de acuerdo con el régimen establecido
en los articulos 363 y siguientes de la LSC.

Quienes fueran administradores al tiempo de la disolucién quedaran convertidos
en liquidadores, salvo que la Junta General de accionistas hubiese designado otros
al acordar la disoluciéon. Si el nUmero de aquellos fuere par, la Junta designara
otra persona mas como liquidador, a fin de que su niUmero sea impar.

Una vez satisfechos todos los acreedores o consignado el importe de sus créditos
contra la Sociedad, y asegurados los no vencidos, el haber social se liquidara y
dividird entre los accionistas conforme a las leyes.
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ANEXO III

DIVULGACION DE LA INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD

MARCH PRIVATE EQUITY, SGEIC, S.A.U. (la “Sociedad Gestora”) actualmente
integra riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién de MARCH PE GLOBAL
II GOLD, SCR, S.A. (la “Sociedad”). La integracion esta basada en el analisis propio
y de terceros. Para ello, la Sociedad Gestora utiliza una metodologia propia,
empleando en ocasiones informacion disponible publicada por los emisores de los
activos en los que invierte. Igualmente podra tener en cuenta los ratings
Ambientales, Sociales y de Gobernanza (ASG) publicados por parte de compafiias de
calificacion crediticias, ademas de utilizar los datos propios facilitados por
proveedores externos.

Asimismo, la Sociedad Gestora no toma en consideracion las incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad en su proceso de evaluacion de los riesgos y sus
impactos en el valor de las inversiones, ya que no dispone actualmente de politicas
de diligencia debida en relacion con dichas incidencias adversas. Para mas
informacién puede acudir a https://www.march-pe.com.

Por su parte, la Sociedad no promueve inversiones con ningun tipo de caracteristicas
medioambientales, y/o sociales ni tampoco tiene como objetivo realizar inversiones
sostenibles, haya o no designado un indice de referencia al respecto.

Por otro lado, el riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros,
del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion geografica. De este modo,
las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar
una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar
negativamente al valor liquidativo de la participacién en la Sociedad.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
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ANEXO 1V

FACTORES DE RIESGO

La Sociedad presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversidon en la Sociedad esta
sujeta a numerosos riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

1. El valor de las inversiones de la Sociedad puede incrementarse o disminuir.

2. Las inversiones efectuadas por la Sociedad en entidades no cotizadas son
intrinsecamente mas arriesgadas que las inversiones en compaiiias cotizadas.

3. Las inversiones efectuadas por la Sociedad en entidades no cotizadas pueden
resultar de dificil liquidacion.

4, Las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a la valoracion del mismo. En
particular, hay que destacar que durante los primeros afios de vida de la
Sociedad el impacto de dichas comisiones y gastos tiende a ser mayor e
incluso puede hacer disminuir el valor de las acciones de la Sociedad.

5. La valoraciéon de la Sociedad dependera de las valoraciones aportadas por los
gestores de las Entidades Subyacentes, asi como de los métodos de valoracion
utilizados por estos. Asimismo, las fechas de dichas valoraciones pueden ser
distintas a las de la entrega de la valoracion por parte de la Sociedad Gestora
a los Inversores.

6. Los inversores en la Sociedad deben tener la capacidad financiera y la
voluntad de asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la
inversion en la Sociedad.

7. El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente
indicativo de los futuros resultados de las inversiones de la Sociedad y no se
puede garantizar ni que los retornos objetivos de la Sociedad vayan a ser
alcanzados ni que la inversidén inicial de los inversores vaya a ser devuelta.

8. El éxito de la Sociedad dependerad sustancialmente de la preparacion y
experiencia de los profesionales involucrados en la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y suscribir compromisos de inversiéon con Entidades
Subyacentes que lleven a cabo sus inversiones de forma adecuada y con éxito,
y de los profesionales que gestionan las Entidades Subyacentes para
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

identificar, seleccionar y ejecutar inversiones adecuadas y con éxito. No existe
garantia alguna de que dichos profesionales continlen prestando sus servicios
en todas estas entidades durante toda la vida la Sociedad. Ademas, en el
ejercicio de sus funciones por parte de la Sociedad Gestora y los gestores de
las Entidades Subyacentes o sus entidades gestoras, pueden surgir conflictos
de interés.

La Sociedad sera gestionada por la Sociedad Gestora. Los inversores en la
Sociedad no podran adoptar decisiones de inversidn ni cualesquiera otras
decisiones en nombre de la Sociedad, ni podran intervenir en modo alguno en
las operaciones que la Sociedad lleve a cabo.

Los inversores no recibirdn ninguna informacion de caracter financiero de las
compafias y entidades en las que la Sociedad invertira con anterioridad a que
se efectle cualquier inversién.

Durante la vida de la Sociedad, pueden acontecer cambios de caracter legal o
fiscal que podrian tener un efecto adverso sobre la Sociedad o sus inversores.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la Sociedad
haya invertido todos los compromisos de inversién de sus inversores.

La Sociedad, en la medida en que el inversor tenga una participacion
minoritaria, podria no estar siempre en posicién de defender y proteger sus
intereses de forma efectiva.

La Sociedad puede tener que competir con otros fondos u otras sociedades
para lograr oportunidades de inversion. Es posible que la competencia para
lograr apropiadas oportunidades de inversiéon aumente, lo cual puede reducir
el nimero de oportunidades de inversidon disponibles y/o afectar de forma
adversa a los términos en los cuales dichas oportunidades de inversién pueden
ser llevadas a cabo por la Sociedad.

Aunque se pretende estructurar las inversiones de la Sociedad de modo que
se cumplan los objetivos de inversidn del mismo, no puede garantizarse que
la estructura de cualquiera de las inversiones sea eficiente desde un punto de
vista fiscal para un inversor particular, o que cualquier resultado fiscal
concreto vaya a ser obtenido.

En caso de que un Inversor de la Sociedad no cumpla con la obligacion de
desembolsar cantidades requeridas por la Sociedad, el inversor podra verse
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expuesto a las consecuencias previstas en los Estatutos Sociales y el Folleto.

17. Con caracter general, las transmisiones de las acciones de la Sociedad
requeriran el cumplimiento de los Estatutos Sociales.

18. La Sociedad Gestora integra riesgos de sostenibilidad en su proceso de toma
de decisiones de inversion; sin embargo, no toma en consideracion las
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso de
evaluacion de los riesgos y sus impactos en el valor de las inversiones de
conformidad con el Anexo III.

Asimismo, el riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre
otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizaciéon geogréfica.
De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de
sostenibilidad pueden ocasionar una disminucidon del precio de los activos
subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la
participacion en la Sociedad.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter
exhaustivo ni pretende recoger una explicacion completa de todos los
posibles riesgos asociados a la inversion en la Sociedad. Los inversores en
la Sociedad deberan en todo caso asesorarse debidamente con caracter
previo a acometer su inversion en la Sociedad.
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