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FACTORES DE RIESGO

Popular Capital, S.A. asume riesgos en el desarrollo de su actividad, basicamente de interés y
mercado, a pesar de ello la totalidad de los mismos estan cerrados por operaciones de signo contrario
contratadas por Banco Popular Espafiol, S.A.

Por otra parte, las emisiones en vigor realizadas por Popular Capital, S.A., cuentan con la garantia
solidaria de Banco Popular Espafiol, S.A.

Los riesgos a los que esta sujeto el Emisor por el desarrollo de su actividad son:

Riesgo de Crédito. Pérdidas derivadas del incumplimiento de un acreditado en alguna de sus
obligaciones.

Riesgo de Liquidez. Es el derivado de una excesiva concentracion de vencimientos que puede poner
en peligro, aunque sea temporalmente, la capacidad de atender los compromisos de pago.

Riesgo de tipo de interés de balance. Efecto negativo que el movimiento de las curvas de tipos de
interés puede tener sobre el valor econémico del balance y sobre el margen de intermediacion,
provocado por la renovacion de las masas que lo componen a tipos superiores o inferiores a los
establecidos con anterioridad.

Riesgo de Mercado. Posibilidad de sufrir pérdidas en el valor econémico de las operaciones
contratadas como consecuencia de evoluciones desfavorables en las cotizaciones de los mercados
financieros.

Riesgo Operacional. Posibilidad de sufrir pérdidas como consecuencia de problemas legales,
deficiencias de control interno, débil supervisidon de los empleados, fraude, falsificacion de cuentas o
contabilidad creativa, factores en muchos casos motivados por el desarrollo tecnolégico, la creciente
complejidad de las operaciones, la diversificaciéon de productos, los nuevos canales de distribucién. El
riego operacional es inherente a todas las actividades de negocio.

Gestion del riesgo. La asuncion del riesgo es una caracteristica inherente al negocio bancario y su
analisis, valoracion, seguimiento y control constituye un eje bésico de la gestién del Grupo Banco
Popular. A continuacién, se examinan los sistemas de analisis y control en vigor.

Andlisis del riesgo de crédito. EI Grupo Banco Popular tiene establecido un sistema formal de
atribuciones para la concesidon de riesgos, segun el cual los distintos niveles jerarquicos de la
organizacion, tienen asignados facultades delegadas para la autorizacion de operaciones, que varian
en funcién de la naturaleza y cuantia del riesgo.

Seguimiento y control del riesgo de mercado y riesgo de interés. El Grupo tiene constituido un Comité
de Activos y Pasivos que tiene como funcion entre otras, el analisis y control del riesgo de mercado. El
Comité analiza el impacto en el balance y en el margen de intermediacion de distinto escenarios de
comportamientos en los tipos de interés.

Seguimiento del riesgo de liquidez. El érgano responsable del control de este riesgo el también el
Comité de Activos y Pasivos. En estas funciones dispone de procedimientos formales para el andlisis y
seguimiento de la liquidez global del Grupo.

Seguimiento del riesgo operacional. El Grupo ha adoptado como definicion la establecida en el Nuevo
Acuerdo de Basilea, integrando en la gestion del riesgo la elaboracion de los procedimientos de
identificacion, seguimiento y control del mismo.

Calificacion de la entidad. No ha sido objeto de calificacion.
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PUNTO 1 PERSONAS RESPONSABLES

1.1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION QUE FIGURA EN EL DOCUMENTO
DE REGISTRO

D. Julio Coto de la Casa, actuando como Presidente del Consejo de Administracion de Popular Capital,
S.A., (en adelante la Entidad Emisora o el Emisor), con domicilio social en Calle José Ortega y Gasset
n°® 29, Madrid, asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en este Documento de
Registro, en virtud de los poderes otorgados por el Consejo de Administracién de Popular Capital, S.A,
celebrado el dia 20 de octubre de 2008.

1.2. DECLARACION DE LOS RESPONSABLES DEL DOCUMENTO DE REGISTRO

D. Julio Coto de la Casa asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar
que asi es, la informaciéon contenida en el presente Documento de Registro es, segln su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisiéon que pudiera afectar a su
contenido.
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PUNTO 2 AUDITORES DE CUENTAS

2.1. AUDITORES DEL EMISOR

Las cuentas anuales de Popular Capital, S.A., correspondientes a los ejercicios 2007 y 2006, han sido
auditadas por la firma de auditoria PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio en Madrid,
Paseo de la Castellana, 43, e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero
S0242 - CIF: B-79031290, emitiendo informe favorable y sin salvedades.

2.2. RENUNCIA DE LOS AUDITORES DE CUENTAS

Los auditores no han renunciado al ejercicio de sus facultades.
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PUNTO 3 INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

3.1 INFORMACION FINANCIERA

Datos relacionados con el Balance de Situacién a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, segun Real
Decreto 1514/2007. La informacioén relativa al ejercicio 2008 no esta auditada.

ACTIVO dic-08 dic-07 dic-06
A) ACTIVO NO CORRIENTE 839.000,00 839.000,00 539.000,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00 0,00
alargo plazo. 839.000,00 839.000,00 539.000,00
2. Créditos a empresas. 839.000,00 839.000,00 539.000,00
B) ACTIVO CORRIENTE 20.543,71 18.825,16 7.718,63
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 0,00 0,00 0,00
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas. 0,00 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto 0,00 0,00 0,00
plazo. 16.166,23 16.120,56 6.464,04
2. Créditos a empresas. 16.166,23 16.120,56 6.464,04
VII. Efectivos y otros activos liquidos equivalentes. 4.377,22 2.704,60 1.254,59
1. Tesoreria. 4.377,22 2.704,60 1.254,59
Total Activo 859.543,71 857.825,16 546.718,63

Datos en miles de euros

PATRIMONIO NETO Y PASIVO dic-08 dic-07 dic-06
A) PATRIMONIO NETO 1.276,77 803,32 479,87
A-1) Fondos propios. 1.276,77 803,32 479,87
I. Capital. 90,00 90,00 90,00
1. Capital escriturado. 90,00 90,00 90,00
Ill. Reservas. 713,32 389,87 213,58
1. Legal y estatutarias. 18,00 18,00 18,00
2. Otras Reservas. 695,32 371,87 195,58
VIl. Resultados del ejercicio. 473,45 323,45 176,29
B) PASIVO NO CORRIENTE 841.898,92 840.940,38 540.020,86
Il. Deudas a largo plazo. 841.898,92 840.940,38 540.020,86
1. Obligaciones y otros valores negociables. 841.898,92 840.940,38 540.020,86
C) PASIVO CORRIENTE 16.368,01 16.081,47 6.217,91
Ill. Deudas a corto plazo. 15.784,84 15.771,00 6.175,55
1. Obligaciones y otros valores negociables. 15.784,84 15.771,00 6.175,55
V. Acreedores comerciales y otras cuentasa pagar. 583,17 310,47 42,35
3. Acreedores varios. 5,81 5,81 6,07
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas. 577,36 304,67 36,29
Total Patrimonio Neto y Pasivo 859.543,71 857.825,16 546.718,63

Datos en miles de euros
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Resultados de Popular Capital, S.A. a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, segun Real Decreto

1514/2007. La informacion relativa al ejercicio 2008 no esta auditada.

PERDIDAS Y GANANCIAS dic-08 dic-07 dic-06
OTROS INTERESES E INGRESOS ASIMILADOS 46.640 43.191 28.799
GASTOS FINANCIEROS Y GASTOS ASIMILADOS 45.925 42.682 28.523
RESULTADOS FINANCIEROS 715 508 276
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 39 34 5
RESULTADOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 676 474 271
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 0 5 0
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 676 479 271
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 203 156 95
RESULTADO DEL EJERCICIO 473 323 176

Datos en miles de euros
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PUNTO 4 FACTORES DE RIESGO

Véase la seccion “FACTORES DE RIESGO”.
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PUNTO 5 INFORMACION SOBRE EL EMISOR

5.1.1. Nombre legal y comercial del emisor
La denominacién social del emisor es Popular Capital, S.A.
5.1.2. Lugar de registro del emisor y niamero de registro

Popular Capital, S.A., figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 18.873, folio 4,
Seccion 8, hoja M-329.290, inscripcién 12.

Su ndmero de identificacion fiscal es A-83717660.
5.1.3. Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor

Popular Capital, S.A., tiene una duracion indefinida y dio comienzo a sus operaciones en la fecha de
otorgamiento de su escritura de constitucién, es decir, el 23 de julio de 2003.

5.1.4. Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislaciéon conforme a la cual opera,
pais de constitucion, y direccién y nimero de teléfono de su domicilio social

Popular Capital, S.A., es una sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio social en Madrid, calle
José Ortega y Gasset n°® 29. El teléfono de contacto es el 91.520.72.39.

Respecto a la legislacién aplicable, Popular Capital, S.A., tiene forma juridica de sociedad anénima, y
se rige por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas aprobado por el Real Decreto
legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, y su normativa de desarrollo.

5.1.5. Todo acontecimiento reciente relativo al emisor que sea importante para evaluar
su solvencia

No existe ningun acontecimiento reciente relativo a Popular Capital, S.A., que sea importante para
evaluar su solvencia.

5.2. INVERSIONES

5.2.1. Inversiones principales realizadas desde la fecha de los ultimos estados
financieros publicados

Dadas las caracteristicas de su actividad y teniendo en cuenta su objeto social, Popular Capital, S.A.,
no ha llevado a cabo ninguna inversion fuera de su actividad habitual.

Informacién relativa a las principales inversiones futuras del emisor.

Popular Capital, S.A., no tiene previsto, a fecha de verificacién del presente Documento, llevar cabo
en el futuro inversiones fuera de su actividad habitual.

5.2.3. Informacion relativa a las fuentes previstas de los fondos necesarios para cumplir
los compromisos mencionados en el punto 5.2.2.

No aplicable.
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PUNTO 6 DESCRIPCION DE LA EMPRESA

6.1. ACTIVIDADES PRINCIPALES
6.1.1. Principales actividades del emisor

Popular Capital, S.A., es una filial controlada 100% por Banco Popular Espafiol, S.A., constituida con el
objeto de captar fondos para el Grupo Banco Popular en el mercado nacional e internacional. Dicha
captacion de fondos se llevara a cabo mediante la emisién de Participaciones Preferentes para su
colocacién tanto en mercados nacionales como internacionales.

Los fondos captados por Popular Capital, S.A., estaran destinados fundamentalmente a la constituciéon
de depositos con el Banco Popular y cuya remuneracién se destinara principalmente a la satisfaccion
de los intereses correspondientes a los valores negociables emitidos y en circulacion.

Los depdsitos estaran remunerados al coste de la deuda mas un margen para cubrir los costes
directos e indirectos de las respectivas emisiones.

A la fecha de registro del presente Documento, los titulos en circulacion admitidos a negociacion en
mercados secundarios, emitidos por Popular Capital, S.A. desde su constitucion corresponden a
Participaciones Preferentes cuyo nominal asciende a 850 millones de euros. A continuacién se detallan
las emisiones realizadas por Popular Capital, S.A.

Cotizacion
Fecha Importe Fecha . Mercado de
Instrumento Emision  Nominal Vencimiento Cupon FechaCall cotizacion Volumen
negociado
Participaciones
Preferentes Serie  20/10/2003  300.000 Perpetua 6,00% 20/10/2008  Frankfurt/Euronext 0,00 euros
A
Participaciones = .
Preferentes Serie  30/06/2004  250.000  Perpetua C'\gz ;f Z:/;’Sa:uz';% 30/06/2009  Frankfurt/Euronext 0,00 euros
B .
Participaciones 4,907%a225ta 107 0,00 euros
Preferentes Serie  06/03/2007  300.000 Perpetua i 06/03/2017 Frankfurt '
c E3m +1,65% a partir
del 10° afio

Datos en miles de euros

Durante el ejercicio 2008, las Participaciones Preferentes institucionales emitidas por Popular Capital,
S.A. no han tenido operaciones significativas en el mercado secundario. Esta situacion viene explicada
fundamentalmente de una parte, por la incertidumbre y turbulencias financieras actuales que han
cerrado las operaciones de financiacion en los mercados de capitales, por otra, la mayor estabilidad
que ofrece las operaciones a inversores mayoristas.

Adicionalmente, la liquidez de las Participaciones Preferentes Series A, B y C viene dada por la
cotizacion de estos instrumentos en mercados organizados.

6.1.2. Nuevos productos y actividades significativas

Hasta la fecha de registro de este Documento de Registro, no se han implementado nuevos productos
ni se han realizado actividades significativas distintas a las relacionadas en el apartado anterior.
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6.2. MERCADOS PRINCIPALES

Dado el caracter de Popular Capital, S.A., como vehiculo instrumental del Grupo Banco Popular, para
la captacion de financiacién, las emisiones realizadas por esta sociedad estan dirigidas tanto a los
mercados nacionales como internacionales.

6.3. BASE PARA DECLARACIONES RELATIVAS A LA COMPETITIVIDAD DEL EMISOR

No aplicable.
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PUNTO 7 ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

7.1. DESCRIPCION DEL GRUPO BANCO POPULAR Y POSICION DEL EMISOR EN EL MISMO

A continuacién se muestra un cuadro donde se expone la participaciéon, directa e indirecta, de Banco
Popular Espafiol, S.A. en las principales sociedades del Grupo Banco Popular a 31 de diciembre de

2008.
BANCO POPULAR ESPANOL
Banco de Andalucia, S.A. 80%  Popular Gestion Privada, S.G.1.1.C, S.A. 60%
Banco Popular Hipotecario, S.A. 100% Gestora Europea de Inversiones, S.A. 100%
Bancopopular-e, S.A. 100% Popular Bolsa, S.A. 100%
Popular Banca Privada, S.A. 60%  Europensiones, S.A. 51%
Banco Popular France, S.A. 100% Eurovida, S.A. (Portugal) 100%
Banco Popular Portugal, S.A. 100% Popular de Participaciones Financieras, S.A. 100%
Popular Capital, S.A. 100% Gestora Popular, S.A. 100%
Heller Factoring Portuguesa, S.A. 100% Totalbank 100%
Sogeval, S.G.1.1.C, S.A. 100% BPE Finance Internacional, L.T.D. 100%

Durante el ejercicio 2008, y hasta la fecha de registro del presente documento, el Grupo Banco
Popular ha experimentado las siguientes variaciones:

Con fecha 5 de junio de 2008, Banco Popular Espafiol, S.A. complet6 la venta del 100% del
capital de la filial francesa Banco Popular France al Grupo Crédit Mutuel-CIC.

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco Popular Espafiol, S.A. celebrada el
10 de noviembre de 2008, se aprobd la propuesta de acuerdos incluida en el Orden del dia:
“Fusion por absorcion de Banco de Castilla, Banco de Crédito Balear, Banco de Galicia y Banco
de Vasconia por Banco Popular”. Este acuerdo se ha materializado en la fusién por absorcion

efectiva el 19 de diciembre de 2008.

7.2. DEPENDENCIA DEL EMISOR DE OTRAS ENTIDADES DEL GRUPO

Popular Capital, S.A., es una entidad del Gupo Banco Popular, siendo Banco Popular Espafiol, S.A.,

titular, directo o indirecto, ¢ la totalidad de las acciones de Popular Capital, S.A.,

muestra en el grafico siguiente:

35% directamente

tal y como se

B.P.E.

90%0 65%0 indirectamente

v

v

GESTORA
POPULAR 1096

POPULAR
CAPITAL, S.A.
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PUNTO 8 INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

8.1. DECLARACION SOBRE PERSPECTIVAS

Desde la fecha de los ultimos Estados Financieros auditados y publicados, no ha habido ningln
cambio importante en las perspectivas de Popular Capital, S.A.

8.2. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS CONOCIDAS QUE PUEDAN AFECTAR AL EMISOR

No se conoce ninguna tendencia, incertidumbre, demanda, compromiso o cualquier otro hecho que
pudiera razonablemente tener una incidencia en las perspectivas de la Entidad para el ejercicio 2007.
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PUNTO 9 PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Popular Capital, S.A., ha optado por no incluir en este Documento de Registro una previsién o una
estimacion de beneficio.
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PUNTO 10 ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION

10.1

NOMBRE, DIRECCION PROFESIONAL Y CARGO EN EL EMISOR DE LOS MIEMBROS
DEL ORGANO DE ADMINISTRACION, INDICANDO LAS ACTIVIDADES PRINCIPALES
DESARROLLADAS FUERA DEL EMISOR SI ESTAS SON IMPORTANTES CON
RESPECTO AL MISMO

De acuerdo con lo establecido en el articulo 15 de los Estatutos Sociales de Popular Capital, S.A., la
sociedad sera administrada por un Consejo de Administracion formado por un numero de

Consejeros no inferior a tres y no superior a cinco.

A la fecha de registro del presente, los miembros del Consejo de Administraciéon de Popular Capital,

S.A., son los siguientes:

Primer Nombramiento Nombre Cargo Carécter!
20/10/2008 Julio Coto de la Casa? Presidente Externo-dominical
19/02/2004 Javier Moreno Navarro® Vicepresidente Externo-dominical
23/10/2006 Teresa Palacios Blasco® Secretaria-Consejera Externo-dominical

! La calificacién de los miembros del Consejo de Administracién como dominicales responde a la circunstancia de que
todos ellos han sido nombrados con los votos de Banco Popular Espafiol, S.A., en su condicion de titular, directa o

indirectamente, de la totalidad de las acciones con derecho de voto de Popular Capital, S.A.

2 D. Julio Coto de la Casa fue nombrado Presidente de Popular Capital S.A., en el Consejo celebrado el 20 de octubre

de 2008 en sustitucion de Ernesto Rey Rey.

3 D. Javier Moreno Navarro fue nombrado Vicepresidente en la reunién del Consejo de Popular Capital S.A. celebrada

el 20 de octubre de 2008.
4 D2 Teresa Palacios Blasco fue nombrada Secretaria-Consejera el 23/10/06.

Los miembros del Consejo de Administraciéon de Popular Capital, S.A., tienen su domicilio profesional

en calle José Ortega y Gasset n°® 29, Madrid.

A la fecha del presente Documento de Registro, los miembros del Consejo de Administracién de la
entidad, con independencia de su condicibn de empleados de Banco Popular Espafiol, S.A.,

desempefian los cargos que a continuacién se relacionan en otras sociedades:

Nombre Sociedad Cargo
Julio Coto de la Casa BPE Financiaciones S.A. Presidente
AIAF Mercado de Renta Fija Consejero
Javier Moreno Navarro BPE Financiaciones, S.A. Vicepresidente
Teresa Palacios Blasco BPE Financiaciones S.A. Secretaria-Consejera
Popular de Factoring S.A. Secretaria NO Consejera

Dado que Popular Capital, S.A., es una filial de BANCO POPULAR ESPANOL, S.A., quien es titular,

directo e indirecto, del cien por cien de su capital social, las decisiones relevantes se adoptan por la

Junta General de Accionistas de la sociedad, sin que se hayan designado directores de la misma.
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10.2 CONFLICTOS DE INTERESES DE LOS ORGANOS ADMINISTRATIVOS

Popular Capital, S.A. es una filial de Banco Popular Espafiol, S.A., quien es titular, directo e indirecto,
del cien por cien de su capital social, siendo su objeto social exclusivo la captacion de fondos para el
Grupo Banco Popular. Los miembros del Consejo de Administracion han sido designados como tales
por Banco Popular Espafiol, S.A., y no existe ningun interés privado de los miembros del Consejo de
Administracién, que pueda dar lugar a conflicto de intereses con la sociedad.

En cualquier caso, de conformidad con lo establecido en el articulo 127ter de la Ley de Sociedades
Anonimas, los Consejeros deberan comunicar al Consejo de Administracion cualquier situacion de
conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener, con el interés de la Sociedad. En caso de conflicto, el
Consejero afectado se abstendra de intervenir en la operacién a que el conflicto se refiera.
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PUNTO 11 PRACTICAS DE GESTION

11.1 DETALLES RELATIVOS AL COMITE DE AUDITORIA DEL EMISOR, INCLUIDOS LOS
NOMBRES DE LOS MIEMBROS DEL COMITE Y UN RESUMEN DE LAS CONDICIONES
EN LAS QUE ACTUAN

En la fecha de constitucién de la sociedad, el dia 23 de julio de 2003, y de acuerdo con lo establecido
en el articulo 20 de los Estatutos Sociales de la misma, se constituyé el Comité de Auditoria.

El Comité de Auditoria esta integrado en la actualidad por dos consejeros:

Presidente Julio Coto de la Casa
Secretaria Teresa Palacios Blasco

Segun establece el articulo 20 de los Estatutos Sociales, el Comité de Auditoria estard integrado por
un minimo de dos (2) consejeros, correspondiendo al Consejo de Administracion la designacién de sus
miembros.

Con respecto a su composicion, la mayoria de los miembros del Comité deben ser consejeros no
ejecutivos, debiendo el Comité elegir a su Presidente entre dichos consejeros no ejecutivos.

La duracion del cargo de los miembros del Comité es de cuatro afios, prorrogable por periodos
sucesivos de igual duracion, salvo el Presidente, que sélo podra ser reelegido una vez transcurrido un
plazo de un afio desde su cese. Los miembros del Comité cesaran cuando cesen en su condicion de
consejeros, o cuando asi lo acuerde el Consejo de Administracion.

El Comité se reunira cuantas veces sea necesario para el adecuado cumplimiento de sus funciones, asi
como cuando lo convoque su Presidente o lo solicite cualquiera de sus miembros, celebrando como
minimo dos reuniones al afilo. También se reunird cuando el Consejo de Administracion solicite la
emision de informes o la formulacién de propuestas dentro del ambito de sus competencias.

En concreto, durante el afio 2007 el Comité de Auditoria se ha reunido en cinco (5) ocasiones. En lo
gue respecta al afio 2008, se han celebrado tres (3) reuniones.

El Comité quedara validamente constituido cuando concurran a la reunién, presentes o representados,
la mitad méas uno de sus componentes.

El Comité tendrd informado permanentemente al Consejo de Administracién acerca del desarrollo de
las funciones de su competencia.

Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo, el Comité tiene las siguientes competencias,
entre las que se incluyen las que legalmente le corresponden:

“1. Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen los
accionistas en materias de su competencia.

2. Proponer al Consejo de Administracion para su sometimiento a la Junta General de Accionistas el
nombramiento del Auditor de Cuentas externo.

3. Supervisar los servicios de auditoria interna.

4. Conocer el proceso de informacion financiera y los sistemas de control interno de la sociedad.
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5. Llevar las relaciones con los auditores externos para recibir informacion sobre aquellas cuestiones
que puedan poner en riesgo la independencia de éstos y cualesquiera otras relacionadas con el
proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en
la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.”

Adicionalmente el Consejo de Administracion podra atribuirle aquellas otras competencias que estime
convenientes.

11.2 DECLARACION DE SI EL EMISOR CUMPLE EL REGIMEN O REGIMENES DE
GOBERNANZA CORPORATIVA DE SU PAIS DE CONSTITUCION

De acuerdo con lo establecido en la norma Sexta de la Circular 1/2004, de 17 de marzo, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre el informe anual de gobierno corporativo de las
sociedades andnimas cotizadas y otras entidades emisoras de valores admitidos a negociacién en
mercados secundarios oficiales de valores, y otros instrumentos de informacién de las sociedades
andénimas cotizadas, las entidades domiciliadas en Espafia, que han emitido valores que cotizan en
mercados secundarios oficiales espafioles y estdn controladas por otra entidad, podran remitir el
informe anual de gobierno corporativo elaborado por la entidad que ejerce el control sobre ellas.

Como quiera que las emisiones llevadas a cabo por Popular Capital S.A., cotizan exclusivamente en
mercados secundarios oficiales extranjeros, esta sociedad no se encuentra sujeta a las disposiciones
establecidas en la Circular 1/2004.

No obstante, en el supuesto de que se decidan emitir valores en in mercado secundario oficial
espafiol, conforme a lo previsto en la citada Circular, y al tratarse de una sociedad integramente
participada, directa e indirectamente, por Banco Popular Espafiol, Popular Capital S.A., no elaborara
un informa anual de gobierno corporativo propio y se remitird al elaborado por la sociedad dominante.

Igualmente, de acuerdo con lo establecido en el articulo Tercero de la Orden ECO 3722/2003, de 26
de diciembre, sobre el informe anual de gobierno corporativo y otros instrumentos de informacién de
las sociedades anénimas cotizadas y otras entidades, toda la informacion relativa a hechos relevantes
y emisiones de valores de Popular Capital, S.A. se difundira, estando a disposicion del publico en la
pagina web de Banco Popular Espafiol, S.A. www.bancopopular.es.
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PUNTO 12 ACCIONISTAS PRINCIPALES

12.1 EN LA MEDIDA EN QUE SEA DEL CONOCIMIENTO DEL EMISOR, DECLARAR SI EL
EMISOR ES DIRECTA O INDIRECTAMENTE PROPIEDAD O ESTA BAJO CONTROL Y
QUIEN LO EJERCE, Y DESCRIBIR EL CARACTER DE ESE CONTROL Y LAS MEDIDAS
ADOPTADAS PARA GARANTIZAR QUE NO SE ABUSA DE ESE CONTROL

Popular Capital, S.A., es una entidad del Grupo BANCO POPULAR, siendo BANCO POPULAR ESPANOL,
S.A., titular, directo o indirecto, de la totalidad de las acciones de Popular Capital, S.A.

12.2 DESCRIPCION DE TODO ACUERDO, CONOCIDO DEL EMISOR, CUYA APLICACION
PUEDA EN UNA FECHA ULTERIOR DAR LUGAR A UN CAMBIO EN EL CONTROL DEL
EMISOR

No existe ningln acuerdo de estas caracteristicas.
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PUNTO 13

INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL

EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

13.1. INFORMACION FINANCIERA HISTORICA

Popular Capital, S.A., fue constituida el 23 de julio de 2003. A continuacién se muestran las cifras
relativas al Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Popular Capital, S.A. a 31 de diciembre de

2007 y 2006, segun Real Decreto 1514/2007:

ACTIVO dic-07 dic-06
A) ACTIVO NO CORRIENTE 839.000,00 539.000,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00
alargo plazo. 839.000,00 539.000,00
2. Créditos a empresas. 839.000,00 539.000,00
B) ACTIVO CORRIENTE 18.825,16 7.718,63
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 0,00 0,00
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas. 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
corto 0,00 0,00
plazo. 16.120,56 6.464,04
2. Créditos a empresas. 16.120,56 6.464,04
VII. Efectivos y otros activos liquidos equivalentes. 2.704,60 1.254,59
1. Tesoreria. 2.704,60 1.254,59
Total Activo 857.825,16 546.718,63
Datos en miles de euros
PATRIMONIO NETO Y PASIVO dic-07 dic-06
A) PATRIMONIO NETO 803,32 479,87
A-1) Fondos propios. 803,32 479,87
|. Capital. 90,00 90,00
1. Capital escriturado. 90,00 90,00
Ill. Reservas. 389,87 213,58
1. Legal y estatutarias. 18,00 18,00
2. Otras Reservas. 371,87 195,58
VII. Resultados del ejercicio. 323,45 176,29
B) PASIVO NO CORRIENTE 840.940,38 540.020,86
|. Deudas alargo plazo. 840.940,38 540.020,86
1. Obligaciones y otros valores negociables. 840.940,38 540.020,86
C) PASIVO CORRIENTE 16.081,47 6.217,91
Il. Deudas a corto plazo. 15.771,00 6.175,55
1. Obligaciones y otros valores negociables. 15.771,00 6.175,55
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 310,47 42,35
3. Acreedores varios. 5,81 6,07
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas. 304,67 36,29
Total Patrimonio Neto y Pasivo 857.825,16 546.718,63

Datos en miles de euros
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PERDIDAS Y GANANCIAS dic-07 dic-06

OTROS INTERESES E INGRESOS ASIMILADOS 43.191 28.799
GASTOS FINANCIEROS Y GASTOS ASIMILADOS 42.682 28.523
RESULTADOS FINANCIEROS 508 276
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 34 5
RESULTADOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 474 271
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 5 0
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 479 271
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 156 95
RESULTADO DEL EJERCICIO 323 176

Datos en miles de euros

La desintermediacién del ahorro que ha tenido lugar en los Gltimos afios ha acabado generando un
desfase en las entidades financieras, entre la expansién del crédito y su financiacién mediante el
ahorro captado a través de dep6sitos tipicos bancarios.

Por todo ello, Banco Popular constituy6 en el ejercicio 2003 la sociedad instrumental Popular Capital,
S.A., con el propésito de utilizar nuevos canales de financiacién. Ete motivo explica el importante
crecimiento de balance que se ha producido en el ejercicio 2007, basado en la emisidon de
Participaciones Preferentes por importe de 300 millones de euros.

El beneficio neto de Popular Capital, S.A., a 31 de diciembre de 2007 y 2006 es, respectivamente, de
323,5y 176,3 miles de euros, importes poco significativos dado que, el objetivo del Emisor es servir
de instrumento al Grupo Banco Popular para la captaciéon de financiacion.

Estado de flujos de efectivo a 31 de diciembre de 2007 y 2006, segun Real Decreto 1514/2007:

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO dic-07 dic-06
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 + 2 + 3 + 4) 1.488 334
1 Resultado antes de impuestos 479 271
2 Ajustes del resultado -508 -276
(+) Amortizacion - -
(-) Resultado financiero positivo -508 -276
(+/-) Otros ajustes - -
3 Cambios en el capital corriente: 0 1
4 Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.517 338
(-) Pagos por intereses -31.880 -25.606
(+) Cobro de dividendos - -
(+) Cobro de intereses 33.534 26.032
(+/-) Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios -138 -88
(+/-) Cobros/(pagos) de actividades de explotacién - -
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2) -300.038 -
1 Pagos por inversiones: -300.038 -
(-) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio -300.000 -

(-) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias - -
(-) Otros activos financieros -38 -
(-) Otros activos - -
2 Cobros por desinversiones: - -
(+) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio - -
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion) dic-07 dic-06

(+) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias -
(+) Otros activos financieros -
(+) Otros activos -

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2 + 3) 300.000
1 Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: 300.000
(+) Emision 300.000

(-) Amortizacion -
(+) Adquisicion -
(-) Enajenacion -
(+) subvenciones, donaciones y legados recibidos -
2 Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: -
(+) Emision -
(-) Devolucion y amortizacion -
3 Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio: -
D)EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO -

E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) 1.450 334
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1.255 921
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 2.705 1.255

COMPONENTES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

(+) Caja y bancos 2.705 1.255
(+) Otros activos financieros 0
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrablea a la vista 0

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 2.705 1.255

Datos en miles de euros
Fuente: elaboracién propia

13.2. ESTADOS FINANCIEROS

El Emisor s6lo prepara estados financieros individuales.

13.3. AUDITORIA DE LA INFORMACION FINANCIERA HISTORICA ANUAL

13.3.1. Declaracion de que se ha auditado la informacién financiera histérica

Las cuentas anuales de Popular Capital, S.A., a 31 de diciembre de 2007 y 2006, han sido auditadas
por la firma de auditoria PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio en Madrid, Paseo de
la Castellana, 43, e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S0242 - CIF:
B-79031290, emitiendo informe favorable y sin salvedades.

13.3.2. Indicacién de otra informacién auditada

No aplicable.

13.3.3. Fuente de otros datos financieros

Todos los datos financieros han sido extraidos de los Estados Rnancieros auditados del Emisor, a
excepcién del estado de flujos de efectivo que no ha sido auditado.
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13.4. EDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA MAS RECIENTE

13.4.1. La dltima informacién financiera auditada que se incorpora al presente Documento de
Registro se refiere al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007.

13.5. INFORMACION INTERMEDIA Y DEMAS INFORMACION FINANCIERA

13.5.1. Informacién trimestral /semestral desde la fecha de sus Ultimos estados
financieros auditados

Balance de situacion de Popular Capital, S.A., no auditadas a, 31 de diciembre de 2008 segun Real
Decreto 1514/2007.

Datos en miles de euros

ACTIVO dic-08 dic-07
A) ACTIVO NO CORRIENTE 839.000,00 839.000,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00
alargo plazo. 839.000,00 839.000,00
2. Créditos a empresas. 839.000,00 839.000,00
B) ACTIVO CORRIENTE 20.543,71 18.825,16
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 0,00 0,00
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas. 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto 0,00 0,00
plazo. 16.166,23 16.120,56
2. Créditos a empresas. 16.166,23 16.120,56
VII. Efectivos y otros activos liquidos equivalentes. 4.377,22 2.704,60
1. Tesoreria. 4.377,22 2.704,60
Total Activo 859.543,71 857.825,16

Datos en miles de euros

PATRIMONIO NETO Y PASIVO dic-08 dic-07
A) PATRIMONIO NETO 1.276,77 803,32
A-1) Fondos propios. 1.276,77 803,32
I. Capital. 90,00 90,00
1. Capital escriturado. 90,00 90,00
Ill. Reservas. 713,32 389,87
1. Legal y estatutarias. 18,00 18,00
2. Otras Reservas. 695,32 371,87
VII. Resultados del ejercicio. 473,45 323,45
B) PASIVO NO CORRIENTE 841.898,92 840.940,38
Il. Deudas a largo plazo. 841.898,92 840.940,38
1. Obligaciones y otros valores negociables. 841.898,92 840.940,38
C) PASIVO CORRIENTE 16.368,01 16.081,47
Ill. Deudas a corto plazo. 15.784,84 15.771,00
1. Obligaciones y otros valores negociables. 15.784,84 15.771,00
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 583,17 310,47
3. Acreedores varios. 5,81 5,81
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas. 577,36 304,67
Total Patrimonio Neto y Pasivo 859.543,71 857.825,16
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Cuenta de pérdidas y ganancias de Popular Capital, S.A. no auditadas a, 31 de diciembre de 2008,
segun Real Decreto 1514/2007.

PERDIDAS Y GANANCIAS dic-08 dic-07
OTROS INTERESES E INGRESOS ASIMILADOS 46.640 43.191
GASTOS FINANCIEROS Y GASTOS ASIMILADOS 45.925 42.682
RESULTADOS FINANCIEROS 715 508
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 39 34
RESULTADOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 676 474
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 0 5
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 676 479
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 203 156
RESULTADO DEL EJERCICIO 473 323

Datos en miles de euros

Variaciones derivadas de la aplicaciéon del nuevo PGC en el Balance y Cuenta Publica del
emisor

Las emisiones de Participaciones Preferentes, como consecuencia de la aplicacién del nuevo PGC, han
sido contabilizadas por su coste amortizado sin efecto alguno en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.
Respecto del Balance Publico han sido minorados, el Activo, por la eliminacion de los gastos e ingresos
activados - a distribuir por varios ejercicios - de las distintas emisiones y el Pasivo, por el mismo
importe, sobre la cuenta de Obligaciones y Bonos.

13.6. PROCEDIMIENTOS JUDICIALES Y DE ARBITRAJE

No existe procedimiento gubernamental, legal o de arbitraje que pueda tener o haya tenido en los
ultimos doce meses efectos significativos en el emisor y/o en la posicién o rentabilidad financiera del

grupo.
13.7. CAMBIO SIGNIFICATIVO EN LA POSICION FINANCIERA DEL EMISOR

Desde finales de 2007, ultimo afio del que se ha publicado informacién financiera auditada, no se
producido ningln cambio significativo en la posicion financiera o comercial del grupo.
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PUNTO 14 INFORMACION ADICIONAL

14.1 CAPITAL SOCIAL

El capital social de Popular Capital, S.A., asciende a NOVENTA MIL EUROS (90.000€), representado
por 90 acciones de MIL EUROS (1.000€) de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Todas las acciones representativas del capital social de Popular Capital, S.A., pertenecen a la misma
clase y serie, gozando de plenos e idénticos derechos politicos y econémicos.

Las acciones de Popular Capital, S.A., son nominativas, y estan representadas por medio de titulos
gue pueden incorporar una 0 mas acciones de la misma serie, numerados correlativamente.

14.2 ESTATUTOS Y ESCRITURA DE CONSTITUCION

14.2.1 Registro y numero de entrada, si procede, y descripcion de los objetivos y fines del
emisor y donde pueden encontrarse en los estatutos y la escritura de constituciéon

Los Estatutos Sociales de Popular Capital, S.A. se contienen en la escritura de constitucion de la
sociedad, otorgada ante el Notario de Madrid, D. Antonio Huerta Trolez el dia 23 de julio de 2003, y
figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 18.873, folio 47, Seccion 8, hoja M-329.290,
inscripcion 12,

El objeto social de Popular Capital, S.A., se contiene en el articulo 2 de sus Estatutos Sociales, que se
reproduce literalmente a continuacién:

“La emision de participaciones preferentes para su colocacién en los mercados tanto nacionales como
internacionales, de conformidad con lo establecido en la Ley 19/2003, de 4 de julio, de régimen
juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el exterior y sobre
determinadas medidas del blanqueo de capitales, y la normativa que la desarrolle o sustituya.”
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PUNTO 15 CONTRATOS IMPORTANTES

No existen contratos importantes al margen de la actividad corriente del emisor que puedan dar lugar
a una obligacién o un derecho que afecten significativamente a la capacidad del emisor de cumplir su
compromiso con los tenedores de valores con respecto a los valores emitidos.
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PUNTO 16 INFORMACION DE TERCEROS Y DECLARACIONES DE EXPERTOS

En este Documento de Registro no se incluyen informaciones de terceros, ni declaraciones de
expertos ni declaraciones de interés.
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PUNTO 17 DOCUMENTOS PARA CONSULTA

El firmante del presente Documento de Registro declara que, en caso necesario, pueden examinarse
en el domicilio social del Emisor y en la Comisién Nacional del Mercado de Valores, los siguientes
documentos (o copias de los mismos) durante el periodo de validez de este Documento de Registro:

a) Los Estatutos Sociales y escritura de constitucion.

b) Las Cuentas Anuales auditadas de 2007 y 2006 e informacion financiera periédica.

¢) Los hechos relevantes emitidos por la sociedad emisora en el afio 2007 y 2006.

Estos documentos podran ser consultados en el domicilio social de Popular Capital, S.A. en Madrid, en
la calle José Ortega y Gasset 29,

Este Documento de Registro esta visado en todas sus paginas y firmado en Madrid, a 2 de febrero de
2009.

Fdo. Julio Coto de la Casa
Presidente
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