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D. Fernando Ortega Cambara, en nombre y representacién de GALLEGO PREFERENTES,
S.A.U, domiciliada en Madrid, Henri Dunant, 17, en su condicion de miembro del Consejo
de Administracion de la Sociedad, en virtud de las facultades conferidas por el acuerdo
del socio Unico de 20 de septiembre de 2006

DECLARA

Que el contenido de la Nota de Valores relativa a la EMISION DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES GALLEGO PREFERENTES SERIE 1, que ha sido registrada por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con fecha 14 de diciembre de 2006, coincide
exactamente con la que se presenta adjunto a la presente certificacién en soporte
informatico;

Y AUTORIZA
La difusidn de la citada Nota de Valores a través de la pagina de Internet de la Comisién

Nacional del Mercado de Valores.

Y para que conste a los efectos oportunos, expido la presente en Madrid, a 14 de
diciembre de 2006.

D. Fernando Ortega Cambara
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NOTA DE VALORES
GALLEGO PREFERENTES, S.A.U.

EMISION DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES 2006

SERIE 1

La presente Nota de Valores ha sido elaborada de conformidad con los Anexos XIII y VI
del Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comisidn, aprobada e inscrita en el Registro
Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 14 de diciembre de
2006.

La presente Nota de Valores se complementa con el Documento de Registro del Emisor,
(elaborado de conformidad con el Anexo IX del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la
Comision, registrado en la CNMV el dia 14 de diciembre de 2006.
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I. FACTORES DE RIESGO DE LA EMISION

Riesgo de no percepcion de la remuneracion. La distribucién de la remuneracion de
las Participaciones Preferentes Serie 1 estard condicionada a la obtencién de Beneficio
Distribuible suficiente y a las limitaciones impuestas por la normativa bancaria sobre
recursos propios. No obstante lo anterior, los titulares de Participaciones Preferentes
Serie 1 tendran derecho a percibir una remuneracién parcial a prorrata hasta el limite
que, de acuerdo con los calculos que resulten de lo previsto en la presente Nota de
Valores, fuere posible, conforme se describe en el apartado 4.7.1 de la Nota de Valores.

Si por estas razones no se pagaran en todo o en parte las remuneraciones
correspondientes a los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1, se perdera el
derecho a percibir dicha remuneracién, no teniendo por qué afectar al pago de la
remuneracién futura.

En el apartado 4.7.1.1 de la Nota de Valores se calcula a efectos teoricos el impacto que
supondria la Remuneracidon Preferente no Acumulativa sobre el Beneficio Distribuible del
ejercicio 2005.

Riesgo de liquidacion de la Emisidn. A pesar del caracter perpetuo de la Emisién, ésta
podra ser liquidada cuando ocurra alguno de los siguientes supuestos:

(i) Liquidacion o disolucion del Emisor.

(ii) Liquidacion o disolucién del Garante, individualmente o simultdneamente con el
Emisor, o reduccién del capital social del Garante a cero, sin liquidacién del
Garante y con un aumento simultaneo del capital social.

La liquidacion de la Emisidn en este supuesto no garantiza necesariamente a los titulares
de Participaciones Preferentes Serie 1 la percepcion del 100% de la cuota de liquidacion
correspondiente a las mismas (equivalente a su valor nominal, esto es, 50.000 euros, por
Participacion Preferente Serie 1 mas, en su caso, un importe igual a la remuneracién
devengada y no pagada correspondiente al periodo de devengo de la remuneracién en
curso y hasta la fecha de pago).

BANCO GALLEGO, S.A., como titular de las acciones ordinarias del Emisor, se
compromete, mediante la firma de este Folleto, a no adoptar medida de ninguna clase
para la liquidacion o disolucién del Emisor, salvo en los supuestos indicados en el
apartado 4.7.1.3 de la Nota de Valores.

Riesgo de mercado. Al quedar admitida la presente Emision en el Mercado AIAF de
Renta Fija, el precio de cotizacion de las Participaciones Preferentes Serie 1 podra
evolucionar favorable o desfavorablemente en funciéon de las condiciones del mercado,
pudiendo llegar a situarse eventualmente en niveles inferiores a su precio de
amortizacion (igual al valor nominal). Es necesario tener en cuenta que ante subidas de



G

Banco Gallego

los tipos de interés, el precio de cotizacién de las Participaciones Preferentes Serie 1
puede evolucionar desfavorablemente, por lo que los posibles suscriptores deberan
evaluar esta circunstancia antes de tomar una decision.
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II. NOTA DE VALORES

1 PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Persona responsable

D. Fernando Ortega Cambara, miembro del Consejo de Administracién, en virtud de las
facultades conferidas por la decisién del Socio Unico de fecha 20 de septiembre de 2006,
asume la responsabilidad del contenido de la presente Nota de Valores, en nombre y
representacion de GALLEGO PREFERENTES, S.A.U., con domicilio social en Henri Dunant,
17, 28036 Madrid (el “Emisor”).

D. Fernando Ortega Cambara, en virtud de las facultades conferidas por el acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha 29 de septiembre de 2006, asume la responsabilidad
de las informaciones contenidas en el apartado 8 de esta Nota de Valores (Mddulo de
Garantias elaborado de conformidad con el Anexo VI del Reglamento (CE) n® 809/2004
de la Comisién), en nombre y representacion de BANCO GALLEGO, S.A., con domicilio
social en Plaza de Cervantes, niumero 15, 15704 Santiago de Compostela (el “"Garante”).

1.2 Declaracion de las personas responsables
El responsable de la Nota de Valores y del Médulo de Garantias declara, tras comportarse
con una diligencia razonable para garantizar que asi es, que la informacion contenida en
la Nota de Valores es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en
ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2 FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que puedan afectar a la emision han sido detallados en el apartado
I del presente Folleto.

3 INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta
No existen intereses particulares.

La emisidn ha sido integramente colocada, suscrita y asegurada por IXIS CORPORATE &
INVESTMENT BANK.



G

Banco Gallego

4 INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A
COTIZACION

4.1 Importe total de los valores que se admiten a cotizacion

El importe total de las participaciones preferentes (las “Participaciones Preferentes Serie
1”) que se admiten a cotizacion es de TREINTA MILLONES DE EUROS (€ 30.000.000),
representados por valores de 50.000 euros de valor nominal

El valor efectivo de cada Participacion Preferente Serie 1 emitida es de 50.000 euros vy el
valor efectivo total de la Serie 1 es de 30.000.000 euros.

4.2 Descripcion del tipo y la clase de los valores

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la admisién a cotizacion de la
Emisién de Participaciones Preferentes Serie 1 por valor nominal de 50.000 euros cada
una de ellas, cuyo cdédigo ISIN asignado por la Agencia Nacional de Codificacion de
Valores es ES0170234001.

Las participaciones preferentes son valores atipicos de caracter perpetuo, que estan
reconocidos en el articulo 7 y en la Disposiciéon Adicional segunda de la Ley 13/1985, de
25 de mayo, de coeficientes de inversidn, recursos propios y obligaciones de informacion
de los intermediarios financieros, segun la redaccién dada, respectivamente, por la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de medidas de reforma del sistema financiero; y por la
Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de
las transacciones econdmicas con el exterior y sobre determinadas medidas de
prevencion del blanqueo de capitales; la Ley 62/2003 de 30 de diciembre y la Ley
23/2005 de 18 de noviembre.

4.3 Legislacion de los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al
Emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988 de
28 de julio, del Mercado de Valores, modificada sucesivamente por la Ley 37/1998 de 16
de noviembre, por la Ley 44/2002 de 22 de noviembre y por el Real Decreto-Ley 5/2005
de 11 de marzo; de conformidad con el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, o
la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por
sociedades que no hayan adoptado la forma de andnimas o por asociaciones u otras
personas juridicas, y la constitucidon del sindicato de obligacionistas, por el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admisiéon a negociacién de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible a tales efectos, y de acuerdo con aquellas otras normativas que las han
desarrollado.
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Asimismo, la Emisidén se realiza al amparo de la Disposicion Adicional segunda de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, segun su redaccién actual, que establece los requisitos y
caracteristicas de las participaciones preferentes.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiente los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a
la informacion contenida en los folletos asi como al formato, incorporacion por referencia,
publicacién de dichos folletos y difusién de publicidad.

4.4 Representacion de los valores

Los valores estaran representados mediante anotaciones en cuenta gestionadas por la
Sociedad Gestora de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion (Iberclear),
sita en Plaza de las Cortes, 1, 28014 Madrid.

4.5 Divisa de la emision
Los valores estaran denominados en euros.
4.6 Orden de prelacion

La presente Emisién cuenta con la garantia irrevocable y solidaria del Garante (la
“Garantia”), tal y como se describe en el apartado 8 de esta Nota de Valores (Médulo de
Garantias).

El pago de la remuneracion de las Participaciones Preferentes Serie 1 estd condicionado a
la existencia de Beneficio Distribuible suficiente (tal y como este término se describe en
el apartado 4.7.1.1 de esta Nota de Valores), asi como a las limitaciones impuestas por
la normativa espafiola sobre recursos propios de las entidades de crédito. Si el impago se
produjera por insuficiencia de Beneficio Distribuible, el inversor no percibiria aquellas
remuneraciones futuras que dependan de dicho Beneficio Distribuible. Si el impago se
produjera como consecuencia de limitaciones impuestas por la normativa espafiola sobre
recursos propios de las entidades de crédito, el inversor no percibiria remuneraciones
futuras mientras persistan dichas limitaciones.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, los titulares de Participaciones
Preferentes Serie 1 tendran derecho a percibir una remuneracion parcial a prorrata hasta
el limite que, de acuerdo con los célculos que resulten de lo previsto en los dos supuestos
recogidos en el subapartado I.a) del apartado 4.7.1.1 de esta Nota de Valores, fuere
posible. En este sentido, la remuneracion correspondiente a las Participaciones
Preferentes Serie 1 y las demas participaciones preferentes del Emisor o de otra filial del
Garante que cuenten con una garantia del mismo rango que la emitida en relaciéon con
las Participaciones Preferentes Serie 1, si existieren, asi como la correspondiente, en su
caso, a las participaciones preferentes o valores equiparables emitidos por el Garante, se
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declararan a prorrata, teniendo en cuenta la proporcion existente entre: (a) la cantidad
total disponible para el pago de la remuneracion a las Participaciones Preferentes Serie 1
y el resto de participaciones preferentes y valores equiparables, si existieren, y (b) la
cantidad que se hubiese pagado a las Participaciones Preferentes Serie 1 y al resto de
participaciones preferentes y valores equiparables de no haber existido limitacion alguna
al pago de la remuneracion.

En caso de liquidacién o disolucidn, voluntaria o involuntaria, del Emisor, los titulares de
Participaciones Preferentes Serie 1 que estén en circulacion en ese momento tendran
derecho a percibir, de los activos del Emisor que puedan ser distribuidos entre los
titulares de participaciones preferentes y accionistas ordinarios, una cuota de liquidacién
de 50.000 euros por cada Participacién Preferente Serie 1, equivalente a su valor
nominal, mas, en su caso, un importe igual a la remuneracion devengada y no satisfecha
correspondiente al periodo de devengo de la remuneracion en curso y hasta la fecha de

pago.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 percibiran dichas cantidades con
caracter previo a la distribucion de activos entre los accionistas ordinarios del Emisor,
pero al mismo tiempo que los titulares de las participaciones preferentes que haya
emitido o, en su caso, pueda emitir el Emisor con el mismo rango que las Participaciones
Preferentes Serie 1.

Por otro lado, las obligaciones del Garante bajo la Garantia se situan, en orden de
prelacién:

(1) por delante de las acciones ordinarias del Garante;

(i) pari passu con cualquier garantia equiparable a la Garantia y con las
participaciones preferentes o valores equiparables que, en su caso, pueda emitir el
Garante; y

(iii)  por detras de todos los acreedores comunes y subordinados del Garante (con
exclusion de cualquier garantia o derecho contractual con el mismo rango o
inferior que la Garantia).

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1, por el mero hecho de su
suscripcion y adquisicién, se someten al orden de prelacion de pagos descrito

anteriormente.

4.7 Descripcién de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para
el ejercicio de los mismos

Las Participaciones Preferentes Serie 1 otorgan a sus titulares los derechos econémicos vy,
en su caso, politicos que se describen a continuacion.

4.7.1 Derechos econémicos
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4.7.1.1 Derecho a percibir remuneracion

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 tendran derecho a percibir una
remuneracién predeterminada de caracter no acumulativo (la “Remuneracion Preferente
no Acumulativa”), tal y como se describe en el apartado 4.8 de esta Nota de Valores.

El pago de la Remuneracion Preferente no Acumulativa esta condicionado a la existencia
de Beneficio Distribuible suficiente (tal y como este término se describe mas adelante en
este apartado), asi como a las limitaciones impuestas por la normativa espafiola sobre
recursos propios de las entidades de crédito.

Esto significa que, cuando concurra alguno de los condicionantes descritos en el parrafo
anterior, los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 no tendran derecho a percibir
la Remuneracion Preferente no Acumulativa. En este caso, el Garante tampoco estara
obligado a pagar dicha remuneracién ni los inversores podran dirigirse contra él para
exigir su pago.

A efectos meramente tedricos, y suponiendo que el 1 de enero de 2006 se hubieran
emitido Participaciones Preferentes Serie 1 por importe de 30.000.000 euros vy
Participaciones Preferentes Serie 2 por importe de 22.000.000 euros, el pago de la
Remuneracion Preferente no Acumulativa de las Participaciones Preferentes Serie 1 y de
las Participaciones Preferentes Serie 2 correspondiente al ejercicio 2006 supondria una
carga tedrica del 37,64% del Beneficio Distribuible (tal y como este término se define a
continuacion en este apartado). Dicha cifra ha sido calculada considerando una
Remuneracion Preferente no Acumulativa constante durante el ejercicio 2006 del 5,398%
anual para las Participaciones Preferentes Serie 1 y del 5,798% anual para las
Participaciones Preferentes Serie 2 (equivalente al Euribor a tres meses del 26 de octubre
de 2006, 3,548%, mas 1,85% para las Participaciones Preferentes Serie 1 y 2,25% para
las Participaciones Preferentes Serie 2) y tomando como Beneficio Distribuible 7.756
miles de Euros, correspondiente al beneficio neto del Garante del ejercicio 2005.

El nominal de esta Emision representa un 16,06% (y conjuntamente con la Serie 2 un
27,84%) de los recursos propios basicos estimados a nivel consolidado del Grupo Banco
Gallego. Para el cdlculo de este porcentaje se ha tomado la cifra de recursos propios
basicos a nivel consolidado del Grupo Banco Gallego a 31 de diciembre de 2005 (134.769
miles de Euros) y se ha incluido como recursos propios el importe de esta Emisién y de la
Emisidn de Participaciones Preferentes Serie 2, realizadas en la misma fecha.

1. Régimen de percepcion de la Remuneracion Preferente no Acumulativa
por los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1

a) Supuestos de no percepcion

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 no tendran derecho a percibir
la Remuneracién Preferente no Acumulativa en los siguientes casos:

10
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En la medida en que dicho pago, junto con: (a) cualquier remuneracion
pagada durante el ejercicio en curso, y (b) aquellas remuneraciones que se
propone abonar durante el trimestre natural en curso, en cada caso
respecto de: (i) todas las participaciones preferentes emitidas por el Emisor
y por cualquier otra Filial (tal y como este término se describe mas
adelante en este apartado) del Garante, que se encuentren garantizadas
por el Garante en los mismos términos que las Participaciones Preferentes
Serie 1 (incluidas estas Ultimas), y (ii) cualesquiera participaciones
preferentes o valores equiparables emitidos por el Garante que se sitlen,
en cuanto a la participacion en beneficios, al mismo nivel que las
obligaciones del Garante asumidas en esta Nota de Valores, excediera del
Beneficio Distribuible correspondiente al ejercicio fiscal anterior.

A efectos de lo establecido en el parrafo anterior, se contabilizara como
remuneracién las remuneraciones que hayan sido satisfechas tanto
directamente por el emisor correspondiente como por el Garante en virtud
de la correspondiente garantia.

Se entiende por “Beneficio Distribuible” de un ejercicio fiscal, el menor
entre los beneficios netos del Garante y de su grupo consolidable de
entidades de crédito, definido en la Ley 13/1985 y en sus normas de
desarrollo, tal y como se reflejan, de acuerdo con las normas dictadas por
el Banco de Espafia para su calculo, en los estados contables reservados a
que se refieren las normas 692 y 702 de la Circular 4/2004 del Banco de
Espafia. Dichos resultados anuales deberan haber sido aprobados, al
menos, por el Consejo de Administracién del Garante y verificados por sus
auditores externos. Cuando dichos resultados se aparten materialmente de
los atribuidos al grupo en las cuentas anuales consolidadas de caracter
publico a las que se refiere la Circular 4/2004, su importe y las causas de
dicha diferencia recibiran publicidad adecuada en la Memoria que forme
parte de dichas cuentas.

En el supuesto de que en alguna fecha de pago de la remuneracién las
citadas cuentas de pérdidas y ganancias no se hubieran aprobado vy
verificado conforme a lo previsto anteriormente, se tomaran como
referencia para la obtencién del Beneficio Distribuible los saldos de las
cuentas de pérdidas y ganancias individuales y consolidadas del Garante de
los estados financieros remitidos al Banco de Espafa referidos al 31 de
diciembre del ejercicio anual anterior.

“Filial” significa cualquier entidad en la que el Garante mantenga una
participacion, directa o indirecta, de mas del 50% de las acciones con
derecho a voto. El Garante no ha otorgado ni otorgara a emisiones de
participaciones preferentes de entidades no Filiales garantias de igual o
mejor rango que la de esta Emisién.

Aunque el Beneficio Distribuible sea suficiente, en la medida en que, de
acuerdo con la normativa bancaria espafiola aplicable a las entidades de
crédito que no cumplan sus coeficientes de recursos propios tanto
individualmente como en base consolidada, el Garante se viera obligado a
limitar sus pagos respecto de valores equiparables a las Participaciones
Preferentes Serie 1 que hubiera podido emitir.

11
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De acuerdo con la normativa bancaria espafiola citada, en el supuesto de
que el Garante tanto en base individual como consolidada presente un
déficit de recursos propios computables superior al 20% de los minimos
establecidos en ella, todas las entidades del grupo consolidable deberan
destinar a reservas la totalidad de sus beneficios o excedentes netos.

Si el déficit de recursos propios computables fuera igual o inferior al 20%,
la propuesta de distribucion de resultados se sometera a la autorizacién
previa del Banco de Espana, quien establecera el importe minimo a
destinar a reservas a fin de retornar a los niveles exigibles. Este porcentaje
no sera inferior al 50% de los beneficios o excedentes netos.

Si la insuficiencia de recursos propios anteriormente mencionada impidiera
realizar el pago de la Remuneracién Preferente no Acumulativa, ya sea de
manera total o parcial, dicho supuesto serd comunicado a la CNMV vy
publicado en un periddico de difusidon nacional por el Emisor.

b) Supuestos de percepcion parcial

No obstante lo dispuesto en el subapartado 1.a) anterior, los titulares de
Participaciones Preferentes Serie 1 tendran derecho a percibir una Remuneracién
Preferente no Acumulativa parcial a prorrata hasta el limite que, de acuerdo con
los calculos que resulten de lo previsto en los dos supuestos recogidos en el
referido subapartado, fuere posible, conforme se describe en el subapartado 3.(iii)
posterior.

c) Forma de pago

Cuando los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 tuvieran derecho a
percibir remuneracién por no darse los supuestos del subapartado 1.a), el Emisor
estara obligado a pagar la Remuneracion Preferente no Acumulativa. Si el Emisor
incumpliese esta obligacion, el Garante efectuara el pago en virtud de la Garantia.

Caracter no acumulativo de la Remuneracion Preferente no Acumulativa

Si, por darse alguno de los supuestos previstos en el subapartado 1.a) anterior, el
Emisor no abonara en todo o en parte la Remuneracion Preferente no Acumulativa
respecto de una fecha de pago determinada, los titulares de Participaciones
Preferentes Serie 1 perderan su derecho a recibirla, y ni el Emisor ni el Garante
tendran obligacion de pagar ni la Remuneracion Preferente no Acumulativa
correspondiente a ese periodo, ni intereses sobre la misma, aun cuando en fechas
de pago posteriores el Emisor cumpla con sus obligaciones de abonar la
Remuneracion Preferente no Acumulativa correspondiente a las Participaciones
Preferentes Serie 1.
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Si el Emisor dejara de abonar la Remuneracidon Preferente no Acumulativa por
razones distintas de las contempladas en el subapartado 1.a) anterior, dichas
remuneraciones seran satisfechas por el Garante en virtud de la Garantia. De no
hacerlo el Garante, los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 podran
ejercitar sus derechos contra el Garante.

3. Disposiciones generales

(1) El impago de la Remuneracion Preferente no Acumulativa tanto por el
Emisor como por el Garante serda comunicado a la CNMV por el Emisor
como hecho relevante.

(i) La obligacion de pago de la Remuneracion Preferente no Acumulativa por el
Emisor se entenderd satisfecha cuando el Garante pague dicha
Remuneracion Preferente no Acumulativa, y en la medida en que lo haga.

(iii)  En el supuesto de pago parcial descrito en el subapartado 1.b) anterior, la
Remuneracion Preferente no Acumulativa correspondiente a las
Participaciones Preferentes Serie 1 y las demas participaciones preferentes
del Emisor o de otra filial del Garante que cuenten con una garantia del
mismo rango que la emitida en relacion con las Participaciones Preferentes
Serie 1, si existieren, asi como la correspondiente, en su caso, a las
participaciones preferentes o valores equiparables emitidos por el Garante,
se declararan a prorrata.

En consecuencia, el importe que por la Remuneracién Preferente no
Acumulativa percibirian los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1
estaria en funcién, en este supuesto, del importe total de participaciones
preferentes y valores equiparables en circulacion en el momento del pago y
de la remuneracién a la que pudieran tener derecho esas otras
participaciones preferentes y valores equiparables.

(iv)  Si por razon del Beneficio Distribuible o por las limitaciones derivadas de la
normativa sobre recursos propios de entidades de crédito, no se pagara la
Remuneracion Preferente no Acumulativa a los titulares de Participaciones
Preferentes Serie 1, ni el Emisor ni el Garante pagaran dividendos a sus
acciones ordinarias.

(v) Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1 no tendran otro
derecho a participar en los beneficios del Emisor y del Garante que los
establecidos en la presente Nota de Valores.

4.7.1.2 Derecho a percibir el precio de amortizacion

En los supuestos de amortizacién contemplados en el apartado 4.9 de esta Nota de
Valores, los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 tendran derecho a percibir un
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precio de amortizacién por cada valor que consistird en un importe igual a su valor
nominal, esto es, 50.000 euros, mas, en su caso, una cantidad igual a la Remuneracién
Preferente no Acumulativa devengada desde la ultima fecha de pago hasta la fecha
establecida para la amortizacién.

4.7.1.3 Derecho a percibir cuotas de liquidacion
1. Disolucion o liquidacion del Emisor

En caso de liquidacién o disolucion, voluntaria o involuntaria, del Emisor, los
titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 que estén en circulacion en ese
momento tendran derecho a percibir, de los activos del Emisor que puedan ser
distribuidos entre los titulares de participaciones preferentes y accionistas
ordinarios, una cuota de liquidacion de 50.000 euros por cada Participacion
Preferente Serie 1, equivalente a su valor nominal, mas, en su caso, un importe
igual a la remuneracién devengada y no satisfecha correspondiente al periodo de
devengo de la remuneracién en curso y hasta la fecha de pago (la “Cuota de
Liquidacion”).

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 percibiran dichas cantidades
con caracter previo a la distribucidon de activos entre los accionistas ordinarios del
Emisor, pero al mismo tiempo que los titulares de las participaciones preferentes
que haya emitido o, en su caso, pueda emitir el Emisor con el mismo rango que
las Participaciones Preferentes Serie 1.

El pago de la Cuota de Liquidacion se halla garantizado por el Garante.

El Garante se ha comprometido mediante la firma de la presente Nota de Valores,
como unico titular de las acciones ordinarias del Emisor, a no permitir ni adoptar
medidas de ninguna clase para la liquidacién o disolucién del Emisor salvo en los
casos de: (i) disolucidon o liquidacion del Garante; o de (ii) reduccidon de su capital
social a cero, sin liquidaciéon del Garante y con un aumento simultdneo de su
capital social. En estos dos supuestos, el Garante aprobard la disolucién y
liquidacion del Emisor, sin que para la adopcidn de esta decisidon sea necesaria la
aprobacion de los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1.

2, Liquidacion o disolucion simultanea del Emisor y del Garante

Aun cuando existan activos suficientes en el Emisor para pagar a los titulares de
Participaciones Preferentes Serie 1 las Cuotas de Liquidacion que a cada uno
correspondan, los derechos de dichos titulares se veran afectados por la eventual
existencia de un proceso de: (i) liquidacién o disolucién del Garante; o de (ii)
reduccion de su capital social a cero, sin liquidacidon del Garante y con un aumento
simultdneo de su capital social. En estos casos, la distribucidon de las citadas
Cuotas de Liquidacién quedara limitada en la forma que se especifica a
continuacion.
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Si en el momento en que deban abonarse a los titulares de Participaciones
Preferentes Serie 1 las mencionadas Cuotas de Liquidacion, se han iniciado o
estuviesen pendientes de ser iniciados los tramites para: (i) la disolucion o
liquidacion, voluntaria o involuntaria, del Garante, o (ii) para una reduccion de su
capital social a cero, sin liquidacién del Garante y con un aumento simultaneo del
capital social, se calculara la suma de las siguientes cuotas de liquidacion:

(a) las correspondientes a todas las participaciones preferentes del Emisor;

(b) las correspondientes a las participaciones preferentes (o valores similares)
emitidas por filiales del Garante que cuenten con una garantia otorgada por
el Garante equiparable en orden de prelacidén a la otorgada en beneficio de
los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1; y

(c) las correspondientes a participaciones preferentes o valores equiparables
que pueda emitir el Garante.

Las cuotas de liquidacidon que se abonen a los titulares de los valores citados no
excederan de las cuotas de liquidacion que se habrian pagado con los activos del
Garante si dichos valores hubieran sido emitidos por el Garante y se hubieran
situado, en orden de prelacién,

(a) por delante de las acciones ordinarias del Garante;

(b) al mismo nivel que las participaciones preferentes o valores equiparables
que pueda emitir, en su caso, el Garante; vy

(c) por detras de todas las obligaciones del Garante;

todo ello después de haber satisfecho plenamente, de acuerdo con lo dispuesto
por la legislacién espafiola, a todos los acreedores del Garante, incluidos los
tenedores de deuda subordinada, pero excluidos los beneficiarios de cualquier
garantia o de cualquier otro derecho contractual que se sitle, en orden de
prelacién, al mismo nivel que, o por detras de, la Garantia.

Liquidacion o disolucion del Garante

En los casos de: (i) liquidacién o disolucion del Garante; o de (ii) una reduccién de
su capital social a cero, sin liquidacién del Garante y con un aumento simultdneo
de su capital social, el Garante decidira la liquidacién voluntaria del Emisor.

En este caso, la Cuota de Liquidacion por cada valor que corresponda a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1 sera igual a la Cuota de
Liquidaciéon por Participacién Preferente Serie 1 que se habria pagado de los
activos del Garante de acuerdo con lo dispuesto en el subapartado 2 anterior si las
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Participaciones Preferentes Serie 1 hubiesen sido emitidas directamente por el
Garante.

El Garante se ha comprometido mediante la firma de la presente Nota de Valores,
como titular de las acciones ordinarias del Emisor, a no adoptar ninguna accion
para la liquidacidon o disolucion del Emisor salvo en los casos previstos en el
presente apartado.

4, Pagos a prorrata

Si, al producirse el reparto por liquidacion, las Cuotas de Liquidacién a pagar no se
hicieran efectivas en su totalidad debido a las limitaciones descritas en los
subapartados 1, 2 y 3 anteriores, dichas cantidades se abonaran a prorrata en
proporcion a las cantidades que se habrian pagado si no hubieran existido dichas
limitaciones.

Una vez hecha efectiva la Cuota de Liquidacién a la que tienen derecho los titulares de
las Participaciones Preferentes Serie 1 de acuerdo con los subapartados anteriores, éstos
no tendran ningun otro derecho de reclamacidn ni frente al Emisor ni frente al Garante.

4.7.1.4 Derecho de suscripcion preferente

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 no tienen derecho de suscripcidn
preferente en las nuevas emisiones de participaciones preferentes que pueda realizar el
Emisor en el futuro.

4.7.2 Derechos politicos

El régimen de la Emisidon de Participaciones Preferentes Serie 1 no requiere de la
representacion de un sindicato. Para el ejercicio de los derechos politicos que se sefialan
a continuacion se constituird una Asamblea General, que podra ser de los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie 1 o de todos los titulares de participaciones preferentes
emitidas por el Emisor, en los términos que se recogen en este apartado, y sin perjuicio
de la posibilidad de realizar el voto por correo en los supuestos y en los términos aqui
indicados.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 no tienen derecho de asistencia ni de
voto en las Juntas Generales de Accionistas del Emisor. Sin perjuicio de lo anterior, el
Garante, como accionista titular del 100% de los derechos de voto del Emisor, se
compromete frente a los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 a otorgarles los
siguientes derechos en los supuestos que se indican a continuacién:
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4.7.2.1 Falta de pago integro de la remuneracion durante dos periodos trimestrales
consecutivos

(a) En el caso de que ni el Emisor ni el Garante, en virtud de la Garantia, satisfagan la
Remuneracion Preferente no Acumulativa integra respecto de las Participaciones
Preferentes Serie 1 durante dos periodos trimestrales consecutivos, los titulares
de las Participaciones Preferentes Serie 1, junto con los titulares de otras
participaciones preferentes que haya emitido o, en su caso, pueda emitir el Emisor
en el futuro, y que tengan derecho de designacion de administradores en dicho
supuesto, tendran derecho a designar a dos miembros adicionales del Consejo de
Administracion del Emisor. Producida dicha designacion, el Garante se
compromete a nombrar a las personas asi indicadas como miembros del Consejo
de Administracion del Emisor en el plazo maximo de quince (15) dias habiles
desde la referida designacion.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1, junto con los titulares del
resto de participaciones preferentes que haya emitido o, en su caso, pueda emitir
el Emisor, podran solicitar también al Garante la destitucion de los miembros del
Consejo de Administracién del Emisor asi designados y designar otros en su lugar,
en cuyo caso el Garante se compromete a tomar las medidas oportunas para que
la destitucidon y el nuevo nombramiento tengan lugar en el plazo maximo de
quince (15) dias habiles desde que la destitucién y el nuevo nombramiento le sea
comunicada por los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1 y el resto
de participaciones preferentes del Emisor.

El ejercicio de los derechos citados en el parrafo anterior no se reconoce de forma
aislada a los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1, sino de forma
conjunta con el resto de titulares de participaciones preferentes que el Emisor
haya emitido o, en su caso, pueda emitir en el futuro con un mismo rango que las
Participaciones Preferentes Serie 1. Por tanto, si en el futuro el Emisor decidiera
emitir nuevas participaciones preferentes, los titulares de Participaciones
Preferentes Serie 1 deberian actuar conjuntamente con los titulares de las
participaciones preferentes emitidas con anterioridad por el Emisor y con los
titulares de las nuevas participaciones preferentes que tuviesen reconocido el
derecho de designacion en el mismo supuesto, a efectos de designacion de
consejeros y de destitucién de los mismos.

El acuerdo de designacién o destitucion de miembros adicionales del Consejo de
Administraciéon requerira el voto favorable de los titulares de las participaciones
preferentes del Emisor que tengan reconocido el citado derecho de eleccién de
administradores, que representen la mayoria simple de las cuotas de liquidacion
de las mismas. Dicho voto se emitira en la forma que se indica a continuacién.

(b) Los titulares del conjunto de participaciones preferentes del Emisor que tengan
reconocido el derecho de designacién de consejeros en el supuesto anterior,
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podran emitir por escrito el voto para la designacién y destitucion de consejeros
referido en el subapartado (a) precedente y remitirlo al Emisor, o bien adoptar el
acuerdo correspondiente en una Asamblea General de dichos titulares.

En caso de que, transcurridos treinta (30) dias naturales desde la fecha en que los
titulares de participaciones preferentes que tengan aparejada la facultad a que se
refiere el parrafo anterior puedan ejercitar tal derecho, un nimero de éstos que
representen la mayoria simple de las cuotas de liquidacion de las participaciones
preferentes no hubieran presentado la notificacion por escrito descrita en el
parrafo anterior, el Consejo de Administracion del Emisor convocara una Asamblea
General de los titulares de participaciones preferentes con el objeto de proceder a
la designacién.

Si el Consejo de Administracion no convoca la Asamblea General dentro del citado
plazo de treinta (30) dias naturales, podran convocarla los titulares de
participaciones preferentes representativas de; al menos, el 10% de las cuotas de
liguidacidn correspondientes a las mismas.

Las disposiciones relativas a la convocatoria y celebracion de las Juntas Generales
de Accionistas recogidas en los Estatutos del Emisor se aplicaran mutatis mutandis
a las Asambleas Generales de titulares de participaciones preferentes convocadas
por el Emisor. Dicha convocatoria le sera comunicada igualmente a la CNMV.

Los Estatutos del Emisor establecen un minimo de tres (3) miembros del Consejo
de Administracion y un maximo de doce (12) miembros. A la fecha de registro de
esta Nota de Valores, el Consejo de Administracién se compone de cinco (5)
miembros. A efectos clarificativos, en el supuesto de que los titulares de
participaciones preferentes designaran dos miembros en el Consejo de
Administracién del Emisor de acuerdo con lo establecido anteriormente, el niUmero
maximo de consejeros no se alteraria y seguiria siendo de doce (12), por lo que el
Garante, como titular del 100% de las acciones ordinarias del Emisor podria
nombrar hasta diez (10) miembros del Consejo de Administracion.

Lo establecido en los apartados anteriores serd de aplicacion siempre que,
habiendo incumplido el Emisor con sus obligaciones de pago de la remuneracién
en los términos indicados, el Garante no hubiera hecho frente a las mismas de
acuerdo con la Garantia.

Cualquier miembro del Consejo de Administracién nombrado de conformidad con
lo dispuesto anteriormente cesara en su cargo si, tras la circunstancia que hubiera
dado lugar a su nombramiento, el Emisor o el Garante, en virtud de la Garantia,
reanuda la distribucion de las remuneraciones integras respecto de las
Participaciones Preferentes Serie 1 y, en su caso, de las demas participaciones
preferentes durante cuatro periodos de remuneracién consecutivos.
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Tanto el nombramiento como el cese de los consejeros sera objeto de anuncio por
parte del Emisor en un periddico de difusién nacional en Espana.

4.7.2.2 Modificacién de los derechos otorgados por las participaciones preferentes.
Necesidad de consentimiento previo de sus titulares

1. Cualquier modificacion o supresién de los derechos otorgados a las Participaciones
Preferentes Serie 1 (y a cualquier otra Serie de participaciones preferentes que
haya emitido o, en su caso, pueda emitir el Emisor en el futuro) de cualquier
modo (incluyendo, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, la autorizacion
o emisién de valores del Emisor que tengan mayores derechos en cuanto a la
participacion en los beneficios o activos del Emisor que las Participaciones
Preferentes Serie 1) no sera eficaz (salvo disposicion legal en contrario) si no esta
autorizada por escrito por los titulares de, al menos, dos terceras partes de las
Cuotas de Liquidacion correspondientes a las Participaciones Preferentes Serie 1
(y, en su caso, de los titulares de, al menos, dos terceras partes de las cuotas de
liquidacion correspondientes a participaciones preferentes de cualquier otra Serie
afectada), o si no se autoriza mediante un acuerdo aprobado en Asamblea General
por los titulares de al menos dos terceras partes de las Cuotas de Liquidacién
correspondientes a las Participaciones Preferentes Serie 1 en circulacion (y, en su
caso, en Asamblea General por los titulares de al menos dos terceras partes de las
cuotas de liquidacién correspondientes a participaciones preferentes de esa otra
Serie afectada).

La expresidén “mayores derechos en cuanto a la participacion en los beneficios o
activos del Emisor” utilizada en el parrafo anterior no incluye el tipo de
remuneracion correspondiente a las participaciones preferentes ni un valor
nominal o valor en distinta moneda. En consecuencia, el Emisor podra emitir con
posterioridad a las Participaciones Preferentes Serie 1, participaciones preferentes
gue otorguen a sus titulares el derecho a percibir una remuneracion superior a la
establecida en la presente Nota de Valores sin que para ello sea necesario contar
con el consentimiento previo de los titulares de las Participaciones Preferentes
Serie 1, siempre y cuando las Participaciones Preferentes Serie 1 y aquellas
participaciones preferentes emitidas por el Emisor con anterioridad (y, en su caso,
las demas participaciones preferentes que el Emisor pueda emitir en un futuro), se
encuentren al corriente en el pago de la remuneracidn mas reciente, tal y como se
indica en el subapartado siguiente.

2. Sin perjuicio de lo anterior, cuando dicha modificacion consista en aumentar la
cantidad autorizada de participaciones preferentes o emitir una o mas series de
participaciones preferentes que se sitUen pari passu con las Participaciones
Preferentes Serie 1 Serie en cuanto a la participacién en los beneficios y los
activos del Emisor, siempre y cuando las Participaciones Preferentes Serie 1 y
aquellas participaciones preferentes que el Emisor pueda emitir en un futuro se
encuentren al corriente en el pago de la remuneracion mas reciente, el Emisor
podra llevarla a cabo libremente, previo cumplimiento de los requisitos legales que
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sean de aplicacion. Si el Emisor no se encontrase al corriente en el pago de la
remuneraciéon mas reciente, para proceder a la citada autorizacién o emisién, sera
necesario el voto favorable de los titulares de participaciones preferentes del
Emisor que representen dos terceras partes de las cuotas de liquidacién totales,
en los términos senalados en el apartado 4.7.2.1(b) anterior.

Asimismo, y con respecto a la facultad descrita en el parrafo anterior, se hace
constar la capacidad ilimitada del Emisor o cualquier otra filial del Grupo Banco
Gallego iddnea, de emitir participaciones preferentes que se sitlen pari passu con
las Participaciones Preferentes Serie 1, con el limite total del 30% de los recursos
propios basicos del Grupo Banco Gallego, de conformidad con lo dispuesto en el
apartado 1.i) de la Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de
mayo.

3. El Garante, como titular del 100% de las acciones ordinarias del Emisor podra, en
cualquier momento, tomar las acciones necesarias para emitir acciones ordinarias
adicionales del Emisor sin consentimiento de los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie 1, dado que aquellas se situan, en orden de prelacién, por
detréas de las participaciones preferentes y, en consecuencia, su emision no
perjudica los derechos de sus titulares.

4.7.2.3 Supuesto de liquidacién o disolucién del Emisor

El Garante se compromete mediante la firma de esta Nota de Valores, como titular de las
acciones ordinarias del Emisor, a no adoptar ninguna accidon para la liquidacién o
disolucion del Emisor salvo en los casos de: (i) disolucién o liquidacién del Garante, o de
(ii) reduccidn de su capital social a cero, sin liquidaciéon del Garante y con un simultaneo
aumento de capital social. En el supuesto de que se adopten acciones para la liquidacion
o disolucién del Emisor (salvedad hecha de los casos mencionados en los puntos (i) y (ii)
anteriores), se otorgaran a los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 los mismos
derechos que en el supuesto descrito en el apartado 4.7.2.1 anterior (falta de pago
integro de la remuneracién durante dos periodos trimestrales consecutivos).

En estos supuestos y con relacidén al orden de prelacién de créditos, las Participaciones
Preferentes Serie 1 se situan en orden de prelacion:

(i) por delante de las acciones ordinarias del Emisor;

(i) pari passu con cualquier otra serie de participaciones preferentes del Emisor con
un mismo rango que las Participaciones Preferentes Serie 1 que haya emitido o,
en su caso, pueda emitir el Emisor en el futuro; y

(iii)  por detras de todos los acreedores comunes y subordinados del Emisor.

Todo ello, sin perjuicio de los derechos a percibir Cuotas de Liquidacion en los términos
sefialados en el apartado 4.7.1.3 de esta Nota de Valores.
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Los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1, por el mero hecho de su suscripcion
y adquisicién, se someten al orden de prelacién de pagos descrito anteriormente.

La prelacién de la Garantia se describe en el apartado 8 de esta Nota de Valores (Mddulo
de Garantias).

4.8 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.

Las Participaciones Preferentes Serie 1 devengan una Remuneracidon Preferente no
Acumulativa variable pagadera trimestralmente, no existiendo tipo maximo ni minimo.

Tipo de interés

Las Participaciones Preferentes Serie 1 dan derecho al cobro de una Remuneracién
Preferente no Acumulativa variable referenciada al tipo Euribor a tres (3) meses, mas un
diferencial de 1,85%.

En la determinacién de la Remuneracién Preferente no Acumulativa, no se realizara
redondeo.

Step up

A partir del 30 de octubre de 2016, la Remuneracidon Preferente no Acumulativa
correspondiente a las Participaciones Preferentes Serie 1 se incrementara hasta la
amortizacion de las mismas en 1,00%, siendo por tanto equivalente a Euribor a tres (3)
meses mas un diferencial de 2,85%.

Fechas de pago de cupones

Trimestralmente, los dias 30 de enero, abril, julio y octubre de cada ano, o en caso de no
ser dia habil el siguiente dia habil.

Euribor

Se entiende por Euribor a tres (3) meses el tipo de referencia del Mercado Monetario del
Euro que resulte de la aplicacién de la convencion vigente en cada momento, bajo el
patrocinio de la FBE (Fédération Bancaire de | Union Européene) y la Financial Market
Association (ACI) y actualmente publicado en la pantalla EURIBOR 01 de Reuters, o la
que en su momento pudiera sustituirla aproximadamente a las 11:00 horas (Central
European Time) de la mafana del segundo dia habil inmediato anterior al del inicio de
cada periodo de interés para financiaciones con entrega de depdsitos dos (2) dias habiles
posteriores al dia de fijacion del tipo, segun el calendario TARGET (Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) para depdsitos en
euros por un plazo de tres (3) meses. En el supuesto de que, por cualquier causa, o por
circunstancias excepcionales, no existiera tipo de referencia del Mercado Monetario del
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Euro para el plazo de tres (3) meses, la entidad agente de calculo calcularad como tipo de
referencia del Mercado Monetario del Euro el tipo que corresponda mediante la
interpolacion lineal de los dos tipos de referencia correspondientes al periodo mas
cercano por exceso a la duraciéon de dicho periodo de interés y al periodo mas cercano
por defecto a la duracion de dicho periodo de interés, ambos aparecidos en la pantalla
EURIBOR 01 de Reuters o aquella que la sustituya.

En el supuesto de que no existiese periodo mas cercano por defecto, se aplicara el tipo
de interés para el cual existiese cotizacién al mas cercano periodo por exceso. El tipo de
referencia asi obtenido por el agente de cdlculo sera el que se tome en consideracién
para la determinacién del tipo de referencia al que se refiere el parrafo anterior.

Tipo de interés sustitutivo

En el supuesto de que no exista o sea imprevisible la obtenciéon del Euribor en la forma
determinada en el apartado anterior, se aplicara a las Participaciones Preferentes Serie 1
un tipo de interés sustitutivo, en la forma que se establece en los parrafos siguientes, el
cual se determinara mediante la adicidon de los siguientes componentes:

- La media aritmética de los tipos de interés interbancarios ofrecidos por las
entidades de referencia en el Mercado Interbancario de la Zona Euro,
aproximadamente a las 11:00 horas de la mafana del segundo dia habil
inmediato anterior al de inicio del periodo de interés, para depodsitos en cuantia
igual o sensiblemente igual al importe de esta emisiéon y por un plazo de tiempo
de tres (3) meses, y

- El diferencial sefialado anteriormente.

En la determinacion del Tipo de Interés Sustitutivo no se realizara redondeo.

A efectos del presente apartado, son entidades de referencia:

Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros

Banco Popular Espafol, S.A.

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Fechas de fijacion del tipo de interés

La fijacion del tipo de interés sera aproximadamente a las 11 horas (Central European

Time) de dos dias habiles antes (calendario TARGET) de la fecha de inicio de cada

periodo de interés.

Base de calculo para el devengo de intereses

Actual/360 ajustado (ISMA) segun convencion del siguiente dia habil modificado.
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Férmula de calculo para el devengo de intereses

Seran calculados conforme a la siguiente regla:

RU - N xixd
360 x 100
Donde:
RU = Remuneracién Unitaria
N = Importe nominal unitario

i = Tipo de Remuneraciéon Preferente no Acumulativa bruto anual
d= Ndmero de dias

4.8.1 Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal

La accidon para reclamar el pago de la Remuneracién Preferente no Acumulativa prescribe
por el transcurso de cinco afios a contar desde el respectivo vencimiento.

4.8.2 Informacion histdrica del subyacente

Se reflejan a continuacién los datos mensuales del Euribor a tres (3) meses publicado por
Reuters dos dias habiles antes del 30 de cada mes.

Sesidén Euribor 3 Meses (%)
27/10/2005 2,240
28/11/2005 2,461
28/12/2005 2,492
26/01/2006 2,534
28/02/2006 2,664
28/03/2006 2,772
28/04/2006 2,852
26/05/2006 2,913
28/06/2006 3,061
26/07/2006 3,141
28/08/2006 3,254
28/09/2006 3,413

FUENTE: Reuters
4.8.3 Descripcion de cualquier episodio de distorsion de mercado del subyacente.

No existe ningun episodio de distorsidon de mercado del subyacente.
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4.8.4 Normas de ajuste del subyacente

En caso de interrupcién de mercado del subyacente, se tomara del mismo el Ultimo valor
disponible publicado por Reuters.

4.8.5 Agente de calculo

La entidad que actuara en calidad de agente de calculo en las emisiones realizadas al
amparo de la presente Nota de Valores sera el Garante, BANCO GALLEGO, S.A.

4.9 Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los
valores

4.9.1 Precio de amortizacion

Cada Participacion Preferente Serie 1 objeto de la presente Emisidén concede a su titular,
en el supuesto de amortizacion total o parcial, derecho a percibir un precio de
amortizacion que consistira en su valor nominal mas un importe igual a la Remuneracion
Preferente no Acumulativa devengada hasta la fecha establecida para la amortizacion y
no satisfecha (el “Precio de Amortizacién”).

4.9.2 Fecha y modalidades de amortizacion

Las Participaciones Preferentes Serie 1 se emiten por tiempo indefinido. Sin embargo,
podran amortizarse total o parcialmente, a voluntad del Emisor (y no a solicitud de los
inversores), con autorizacion previa del Banco de Espafia y del Garante, en cualquier
momento a partir de que hayan transcurrido diez afios desde la fecha de desembolso.

En el caso de amortizacién de un numero inferior al total de Participaciones Preferentes
Serie 1 en circulacidn, esta se realizara mediante una reduccién proporcional del valor
nominal de cada una de las Participaciones Preferentes Serie 1 en circulacion, de tal
forma que todos los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 reciban el mismo
trato.

La decisién de amortizacién debera ser notificada, con caracter irrevocable, por el Emisor
a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1 con una antelacién de entre 30 y
60 dias naturales respecto de la fecha sefalada para la amortizacion. Dicha comunicacion
se llevara a cabo ante la CNMV y mediante la publicacién del correspondiente anuncio en
el Boletin de Cotizacion del Mercado AIAF de Renta Fija asi como en un periddico de
amplia difusion nacional.

El Emisor abonard al agente de pagos, para su distribucién a los titulares de las

Participaciones Preferentes Serie 1 que figuren en los registros contables de Iberclear y
sus Entidades Participantes, el Precio de Amortizacién.
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El pago del Precio de Amortizacion se halla garantizado por el Garante, en los términos
gue se indican en el apartado 8 de esta Nota de Valores (Médulo de Garantias).

No se requiere autorizacion de los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 para la
amortizacion de las mismas.

Una vez se haya notificado la amortizacién a los titulares de Participaciones Preferentes
Serie 1, y se hayan depositado los fondos correspondientes, se extinguiran todos los
derechos de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1 destinadas a ser
amortizadas, excepto el derecho de los mismos a percibir el Precio de Amortizacion, y
tales Participaciones Preferentes Serie 1 dejaran de estar en circulacion.

La amortizacién también podra realizarse mediante recompra de Participaciones
Preferentes Serie 1 por el Emisor para su amortizacion. Si el Emisor, previa autorizacién
del Banco de Espafia, decidiera recomprar Participaciones Preferentes Serie 1 de una
Serie para amortizarlas inmediatamente de acuerdo con lo establecido en el apartado
4.9.3 posterior, debera ofrecer a todos los titulares de las Participaciones Preferentes
Serie 1 la posibilidad de que vendan dichos valores en las mismas condiciones.

4.9.3 Adquisicion por entidades del Grupo Banco Gallego para su amortizacion

A fin de cumplir con la normativa espafiola relativa a los recursos propios de las
entidades de crédito en vigor en la fecha de registro de la presente Nota de Valores, ni el
Emisor, ni el Garante, ni ninguna de sus respectivas filiales o entidades sujetas a su
control podran comprar Participaciones Preferentes Serie 1 hasta que hayan transcurrido
cinco (5) afios desde la fecha de desembolso, y a partir de entonces Unicamente con la
previa autorizacién del Banco de Espana. Sin perjuicio de lo anterior, en el caso de que
se produzca cualquier modificacién de la legislacion espanola relativa a esta materia que
asi lo permita, el Emisor, el Garante o cualesquiera de sus respectivas filiales, con
sujecion a la legislaciéon aplicable podra, en cualquier momento, adquirir las
Participaciones Preferentes Serie 1 de una Serie que estén en circulacion mediante los
mecanismos que sean aplicables de conformidad con la legislacién vigente en el
momento de la adquisicidon, ofreciendo a todos los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie 1 la posibilidad de que vendan dichos valores en las mismas
condiciones.

Las Participaciones Preferentes Serie 1 asi adquiridas se amortizaran inmediatamente.
4.10 Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor de las Participaciones Preferentes Serie
1 se calculara mediante la siguiente férmula:
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Donde
Po = Precio de emision del valor
F; = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida de la Participacion Preferente
Serie 1
r= Rentabilidad anual efectiva o TIR
d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del

correspondiente cupdn y su fecha de pago
n = NuUmero de flujos de la emision

Hipdtesis de calculo de la TIR en base a los niveles actuales de mercado

Para la presente emision no se conoce el rendimiento real, pero la entidad para calcularlo
ha asumido un tipo de interés nominal del 5,398% anual (resultado de adicionar al
Euribor a tres meses publicado el 26 de octubre de 2006, 3,548%, un diferencial de
1,85%), que se presume constante para toda la vida de la emisién) y asimismo que se
produce la amortizacion de los valores el 30 de octubre de 2016, fecha a partir de la cual
el Emisor podra ejercer su derecho a amortizacién anticipada de la emisién).

Aplicado con estos datos la formula de calculo anteriormente descrita, la Tasa Interna de
Rentabilidad de los obligaciones subordinadas especiales objeto de la presente emisién
seria del 5,59%.

4.11 Representacion de los tenedores de los valores

El régimen de la Emision no requiere de la representacién de un sindicato.

4.12 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se
emiten los valores

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de la presente
emisidn, cuya vigencia consta en certificacién remitida a la Comision Nacional del
Mercado de Valores, son los que se enuncian a continuacion:

- Decisién del Socio Unico del Emisor de fecha 20 de septiembre de 2006

- Acuerdo del Consejo de Administracion del Garante de fecha 29 de septiembre de
2006

- Documento privado de determinacion de las caracteristicas y condiciones de la
emision firmado por D. Joaquin Espallargas Iberni el 26 de octubre de 2006
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Otras solicitudes:

Se solicitara al Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios de los
presentes Participaciones Preferentes Serie 1. Se remitirdn al Banco de Espafa las
condiciones particulares de las mismas incluidas en la presente Nota de Valores. En todo
caso, ni la autorizacién por el Banco de Espafia ni el citado pronunciamiento positivo
sobre su consideracidn como recursos propios implican recomendacion alguna respecto
de la suscripcion o adquisicidon de los valores, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni
sobre la solvencia del Emisor.

4.13 Fecha de emision
La fecha de emisién y de desembolso de los valores fue el 30 de octubre de 2006.
4.14 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares ni de caracter general a
la libre transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.

5 ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
5.1 Solicitudes de admision a cotizacion

El Emisor ha solicitado la admisién a cotizacién oficial de la emisién en el Mercado AIAF
de Renta Fija, para que cotice en un plazo no superior a un mes desde la fecha de
registro de la presente Nota de Valores.

En caso de que no se cumpla este plazo, el Emisor darda a conocer las causas del
incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y al publico mediante la
inclusion de un anuncio en un periddico de difusién nacional o en el Boletin Diario de
Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidades
incurridas por este hecho.

El Emisor ha solicitado la inclusién en el registro contable gestionado por la Sociedad de
Gestidén de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores (Iberclear),
de la presente emision, de forma que se efectle la compensacién y liquidacion de los
valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a
cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija, que tenga establecidas o puedan ser
aprobadas en un futuro por Iberclear.

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admisién, permanencia y exclusién de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija,
segun la legislacién vigente asi como los requerimientos de sus Organos Rectores y
acepta cumplirlos.
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5.2 Agente de Pagos y Entidades Depositarias.

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo de esta Nota de Valores
serd realizado a través de BNP PARIBAS, SUCURSAL EN ESPANA, que actuard como
agente de pagos.

6 GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

Los gastos previstos para la admisidn a cotizacion de las Participaciones Preferentes Serie
1 son los siguientes:

Concepto Importe (euros)
Registro de admision renta fija AIAF por la CNMV 900
Supervisién del proceso de admision a cotizacién por la CNMV 975
Tarifa de admision a cotizacién en AIAF Mercado de Renta Fija 1.500
Inclusién de la emisidn en el registro de anotaciones en cuenta 500
TOTAL 3.875

7 INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personas y entidades asesoras en la emision

No aplicable.

7.2 Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores
No aplicable.

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.

No aplicable.

7.5 Calificacion crediticia

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores no tienen asignadas calificaciones
por las agencias de calificacién de riesgo crediticio.

Ni el Emisor ni el Garante tienen asignada calificacién crediticia por ninguna agencia de

calificacion del riesgo, pero el Garante esta llevando a cabo los tramites pertinentes para
su consecucién.
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8 MODULO DE GARANTIAS
8.1 Naturaleza de la Garantia

En su reunion de fecha 29 de septiembre de 2006, el Consejo de Administracion del
Garante acordd garantizar con caracter solidario e irrevocable la emisién de
participaciones preferentes del Emisor que ha acordado el accionista Unico del Emisor el
20 de septiembre de 2006 denominada Emision de Participaciones Preferentes Serie 1
por un importe de TREINTA MILLONES DE EUROS (€ 30.000.000), representados por
valores de 50.000 euros de valor nominal.

Con sujecidon a las limitaciones contenidas en los apartados siguientes, el Garante se
compromete irrevocable e incondicionalmente a pagar a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie 1 la totalidad de los Pagos Garantizados (excepto en la
medida en que dichos importes sean hechos efectivos por el Emisor) en la forma y en el
momento en que sean debidos, con independencia de cualquier excepcién, derecho de
compensacion o reconvencion que pueda corresponder al Emisor o ser invocado por éste.
La Garantia es continua, irrevocable y absoluta.

8.2 Alcance de la Garantia
8.2.1 Pagos Garantizados

A los efectos de esta Garantia, “Pagos Garantizados” significa, sin duplicidad: (i)
cualguier Remuneracion Preferente no Acumulativa de las Participaciones Preferentes
Serie 1 devengada pero no pagada, correspondiente al Periodo de Devengo mas
proximo; (ii) el Precio de Amortizacién de las Participaciones Preferentes Serie 1 que
sean amortizadas por el Emisor de acuerdo con el apartado 4.9 de la Nota de Valores; y
(iii) la Cuota de Liquidacion que corresponda a cada Participacién Preferente Serie 1 en
caso de liquidacién, y que sera igual a 50.000 euros por Participacion Preferente Serie 1
mas la Remuneracién Preferente no Acumulativa devengada y no pagada en la fecha de

pago.

En relacién con los epigrafes (i) y (iii) del parrafo anterior, debe tenerse en cuenta lo
siguiente:

(a) En cuanto al epigrafe (i), el Garante Unicamente tendra obligacién de abonar la
Remuneracion Preferente no Acumulativa de las Participaciones Preferentes Serie
1 cuando los titulares tengan derecho a percibirla (es decir, cuando el Beneficio
Distribuible sea suficiente y cuando lo permita la normativa del Banco de Espafia,
tal y como se describe en el apartado 4.7.1.1 de la Nota de Valores), pero el
Emisor no efectie el pago. En caso contrario, los titulares de Participaciones
Preferentes Serie 1 no podran dirigirse al Garante para reclamarle el pago. Este
punto se desarrolla con mayor detalle en el apartado 8.2.1.1 siguiente.
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(b) En cuanto al epigrafe (iii), las Cuotas de Liquidacion que el Garante tenga
obligacién de abonar podran verse reducidas por la existencia de un proceso de:
(i) liquidacion o disolucion del Garante, o (ii) de reduccion de su capital social a
cero, sin liquidacién del Garante y con un aumento simultaneo de su capital social,
tal y como se establece en el apartado 8.2.1.2 siguiente.

8.2.1.1 Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacion con la Remuneracién de
las Participaciones Preferentes Serie 1

El Garante no estara obligado a realizar Pagos Garantizados en relacion con la
Remuneracion de las Participaciones Preferentes Serie 1:

(i) En la medida en que dicho pago, junto con: (a) cualquier remuneracidon pagada
durante el ejercicio en curso, y (b) aquellas remuneraciones que se propone
abonar durante el trimestre natural en curso, en cada caso respecto de: (i) todas
las participaciones preferentes emitidas por el Emisor o por cualquier otra Filial del
Garante, que se encuentren garantizadas por el Garante en los mismos términos
que las Participaciones Preferentes Serie 1 (incluidas éstas ultimas), y (ii)
cualesquiera valores equiparables emitidos por el Garante que se sitlen, en
cuanto a la participacion en beneficios, al mismo nivel que las obligaciones del
Garante asumidas en esta Nota de Valores, excediera del Beneficio Distribuible
correspondiente al ejercicio social anterior (tal y como se define en el apartado
4.7.1.1 de la Nota de Valores).

A efectos de lo establecido en el parrafo anterior, se contabilizara como
remuneracion aquella que haya sido satisfecha tanto directamente por el emisor
correspondiente como por el Garante en virtud de la correspondiente garantia.

(i) Aunque el Beneficio Distribuible sea suficiente, en la medida en que, de acuerdo
con la normativa espanola aplicable a las entidades de crédito que no cumplan sus
coeficientes de recursos propios tanto individualmente como en base consolidada,
el Garante se viera obligado a limitar sus distribuciones en los mismos términos
indicados en el apartado 4.7.1.1 de la Nota de Valores en cuanto al pago de la
remuneracién de las Participaciones Preferentes Serie 1 en los supuestos alli
indicados.

8.2.1.2 Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacion con las Cuotas de
Ligquidacion de las Participaciones Preferentes Serie 1

Si en el momento en que el Garante tuviera que efectuar pagos de Cuotas de Liquidacién
en relacion con las Participaciones Preferentes Serie 1 (tal y como se definen en el
apartado 4.7.1.3 de la Nota de Valores), se hubieran iniciado los tramites, o éstos
estuviesen pendientes de ser iniciados, para: (i) la liquidaciéon o disolucion voluntaria o
involuntaria del Garante, o (ii) para una reduccién de su capital social a cero, sin
liguidacién del Garante y con un aumento simultaneo del capital social, dichas Cuotas de
Liquidacidén, junto con cualquier cuota de liquidacidon pagadera en relacién con todas
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aquellas participaciones preferentes del Emisor y de cualquier Filial del Garante que se
encuentren garantizadas por el Garante en los mismos términos que las Participaciones
Preferentes Serie 1, asi como, en su caso, de las participaciones preferentes o valores
equiparables que pueda emitir el Garante, no superaran el importe de la Cuota de
Liquidacidon que se hubiera pagado con cargo a los activos del Garante si todos los
valores citados hubiesen sido emitidos por el Garante y se hubiesen situado, en orden de
prelacién: (a) por detras de todas las obligaciones del Garante; (b) al mismo nivel que
las participaciones preferentes o valores equiparables que, en su caso, pueda emitir el
Garante; y (c) por delante de las acciones ordinarias del Garante.

Todo ello, después del pago integro, de acuerdo con la legislacion espafiola, a todos los
acreedores del Garante, incluidos los titulares de su deuda subordinada, pero excluyendo
a los beneficiarios de cualquier garantia o derecho contractual que se situen, en orden de
prelacién, al mismo nivel que, o por detras de, la Garantia.

En los casos de: (i) liquidacidon o disolucion del Garante, o de (ii) una reduccion de su
capital social a cero, sin liquidacion del Garante y con un aumento simultaneo del capital
social, el Garante decidira la disolucidn vy liquidacion del Emisor.

8.2.2 Retenciones

Los Pagos Garantizados efectuados en virtud de la Garantia respecto de cada una de las
Participaciones Preferentes Serie 1 se efectuaran con las retenciones o deducciones a
cuenta de impuestos, tributos, gravdmenes o exacciones de cualquier naturaleza que
correspondan de conformidad con la legislacion fiscal espafiola vigente en cada
momento.

8.2.3 Pagos a prorrata

En el caso de que las cantidades descritas en el apartado 8.2.1 anterior no fuesen
pagaderas en su totalidad por razén de las limitaciones sefialadas en los apartados
8.2.1.1 y 8.2.1.2, dichas cantidades se abonaran a prorrata en proporcion a las
cantidades que se habrian pagado de no haber existido tales limitaciones.

8.2.4 Caracteristicas de las obligaciones del Garante bajo la Garantia
(i) El Garante renuncia a cualquier derecho o beneficio (de excusion, divisién u
orden) que segun la legislacién espafiola pudiera corresponderle en relacion con la

oposicion a la realizacion de cualquier pago en virtud de la Garantia.

(i) Las obligaciones y compromisos del Garante no se veran afectados por ninguna de
las siguientes circunstancias:

(a) la renuncia, bien por aplicacidon de algun precepto legal o por cualquier otra

razon, a que el Emisor cumpla con algin compromiso, término o condicién,
implicito o explicito, relativo a las Participaciones Preferentes Serie 1;
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(b) cualquier prérroga concedida al Emisor en relacion con la fecha de pago
tanto de la Remuneracion Preferente no Acumulativa como del Precio de
Amortizacién, de las Cuotas de Liquidacion o de cualquier otra cantidad
debida en relacién con las Participaciones Preferentes Serie 1, o la prérroga
otorgada para el cumplimiento de cualquier otra obligacidn relacionada con
las Participaciones Preferentes Serie 1;

(c) cualquier incumplimiento, omision o retraso por parte de los titulares en el
ejercicio de los derechos otorgados por las Participaciones Preferentes

Serie 1;

(d) la liquidacion, disolucidon, venta de cualquier bien dado en garantia,
concurso, procedimiento concursal o renegociacion de deuda que afecte al
Emisor;

(e) cualquier defecto o invalidez de las Participaciones Preferentes Serie 1; o

(f) la transaccion sobre cualquier obligaciéon garantizada por la Garantia o
contraida en virtud de la Garantia.

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1 no tendran obligacion
alguna de notificar al Garante el acaecimiento de cualquiera de las circunstancias
arriba indicadas, ni de obtener su consentimiento en relacién con las mismas.

Las obligaciones del Garante son independientes de las del Emisor, quedando
aquél obligado como deudor principal, y no podra exigirse de los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie 1 que agoten cualesquiera de sus derechos o
adopten cualquier accién legal contra el Emisor antes de dirigirse contra el
Garante.

(iii) El Garante se subrogard en todos los derechos de los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie 1 frente al Emisor en relacidén con las cantidades
que el Garante hubiera hecho efectivas a dichos titulares en virtud de la Garantia.
El Garante no podra ejercitar los derechos de los que sea titular como
consecuencia de la subrogacién si, en el momento de reclamar el pago al Emisor,
existieran cantidades debidas y pendientes de pago en virtud de la Garantia, salvo
que estuviese obligado a ello en virtud de disposiciones legales de obligado
cumplimiento. Si el Garante recibiera alguna cantidad por via de la subrogacion en
contra de lo estipulado en este apartado (iii), se compromete a abonar el importe
asi recibido a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1.

8.2.5 Otras obligaciones del Garante en virtud de la Garantia

() El Garante no emitird valores equiparables a las Participaciones Preferentes Serie
1 que se sitlen, en orden de prelacidn, por delante de sus obligaciones en virtud
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de la Garantia, ni emitird garantia alguna en relacién con participaciones
preferentes de cualquier Filial suya si dicha garantia se situara, en orden de
prelacién, por delante de la Garantia (incluyendo, a titulo meramente enunciativo,
cualquier garantia que otorgue una prioridad de pago en relacion con el Beneficio
Distribuible), a menos que: (a) la Garantia se modifique a fin de conceder a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1 los mismos derechos
contemplados en esos valores equiparables a las participaciones preferentes o en
esa otra garantia, de forma que la Garantia se sitle, en orden de prelacién, al
mismo nivel, y tenga derechos en relacion con el Beneficio Distribuible
sustancialmente iguales a los de los citados valores o a los de la citada garantia; y
(b) la Remuneracion Preferente no Acumulativa de las Participaciones Preferentes
Serie 1 mas reciente haya sido pagada integramente por el Emisor o por el
Garante en virtud de la Garantia.

(i) Cualquier cantidad que deba ser pagada por el Garante de acuerdo con esta
garantia en relacion con la Remuneraciéon Preferente no Acumulativa mas
proxima, sera pagada con anterioridad a:

(a) cualquier reparto de dividendos o de otras cantidades a los titulares de
acciones ordinarias del Garante; y

(b) cualquier distribucién a los titulares de cualesquiera otros valores emitidos
por el Garante con un orden de prelacion por detras de las obligaciones del
Garante derivadas de la Garantia, si los hubiere.

Asimismo, en el supuesto de que cualquier remuneracién no sea abonada a las
Participaciones Preferentes Serie 1, el Garante se compromete (por si y por
cualquier Filial) a no amortizar, recomprar o adquirir cualesquiera otros valores
que, en orden de prelacidon, se sitien al mismo nivel o por detras de las
obligaciones del Garante en virtud de la Garantia (ya hayan sido emitidos
directamente por el Garante, ya por una Filial del Garante con el beneficio de una
garantia del Garante con un rango igual o inferior al de la Garantia), salvo
mediante conversién o canje por acciones ordinarias u otros valores del Garante
gue se situen, en orden de prelacién, por detras de la Garantia, hasta el momento
en que el Emisor o el Garante hayan reanudado el pago de, o hayan asignado el
importe correspondiente para el pago de la totalidad de la remuneracién de las
participaciones preferentes en circulacion correspondientes a dos (2) Periodos de
Devengo consecutivos.

(iii)  El Garante se compromete a mantener la titularidad del 100% de las acciones

ordinarias del Emisor, de forma directa o indirecta, mientras existan
Participaciones Preferentes Serie 1 en circulacién.
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8.2.6 Finalizacion de la Garantia

En relacién con las Participaciones Preferentes Serie 1, la Garantia vencera y quedara sin
efecto cuando se hayan amortizado la totalidad de dichas Participaciones Preferentes
Serie 1, o cuando se hayan pagado integramente las Cuotas de Liquidacién de las
mismas. Sin embargo, en caso de que algun titular se viera obligado a restituir alguna de
las cantidades pagadas en virtud de las Participaciones Preferentes Serie 1 o de la
Garantia por la razon que fuera, la Garantia quedara restablecida de forma automatica.

8.2.7 Varios

(1) Los acuerdos y compromisos contenidos en la Garantia vincularan a los sucesores
o cesionarios del Garante. El Garante no transmitira sus obligaciones derivadas de
la Garantia sin el previo consentimiento de los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie 1 que representen, al menos, las dos terceras partes de las
Cuotas de Liquidacién de las Participaciones Preferentes Serie 1. Dicho
consentimiento serd obtenido de acuerdo con el procedimiento establecido en el
apartado 4.7 de la Nota de Valores. Lo anterior se entiende sin perjuicio del
derecho del Garante a fusionarse con o a transmitir o a ceder todos, o
sustancialmente todos, sus activos a una entidad de crédito espafiola sin el
consentimiento de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1.

(ii) Esta Garantia sélo podra ser modificada por escrito por el Garante con el
consentimiento previo de los titulares de Participaciones Preferentes Serie 1 que
representen al menos las dos terceras partes de las Cuotas de Liquidacion de cada
una de las Series, de acuerdo con el procedimiento recogido en el apartado 4.7 de
la Nota de Valores.

Se exceptuan de lo dispuesto en el parrafo anterior, los cambios:

(a) que se lleven a cabo en virtud de lo dispuesto en el apartado 8.2.5.(i)
anterior;

(b) que no afecten negativamente a los derechos de los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie 1; o

(c) necesarios para llevar a efecto cualquiera de las operaciones de fusion,
transmision o cesion contempladas en el epigrafe (i) anterior.

En dichos supuestos, el Garante podra modificar la Garantia sin el consentimiento
de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1.

(iii)  Cualquier notificacion que haya de realizarse al Garante sera dirigida por fax
(confirmada por carta enviada por correo) a:
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BANCO GALLEGO, S.A.

Henri Dunant, 17

28036 Madrid

A la atencion de D. Joaquin Espallargas Iberni

(iv)  Las notificaciones que deba realizar el Garante a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie 1 en virtud de la Garantia se llevardan a cabo mediante
publicacién en un periddico de difusidon nacional en Espafa.

(v) Cualquier notificacidon que deba realizar el Garante que pueda ser calificada como
informacién relevante a la luz de la normativa espafiola del mercado de valores
sera comunicada, también, a la CNMV.

(vi) A efectos de la Garantia, no se tendran en consideracién las Participaciones
Preferentes Serie 1 que pudieran hallarse en poder del Garante o de cualquier
sociedad en la que el Garante sea titular del 20% o mas de los derechos de voto,
para fijar las mayorias necesarias para la aprobacién de modificaciones, cesiones,
etc.

8.2.8 Ley Aplicable

La Garantia se regira por la ley espafiola y se interpretara de acuerdo con la misma.

8.2.9 Prelacién de créditos

Las obligaciones del Garante bajo esta Garantia se sitlan, en orden de prelacion:

(1) por delante de las acciones ordinarias del Garante;

(i) pari passu con cualquier garantia equiparable a la prestada por el Garante a los
valores objeto de la presente Nota de Valores y con las participaciones preferentes
o valores equiparables que, en su caso, pueda emitir el Garante; y

(iii)  por detras de todos los acreedores comunes y subordinados del Garante (con
exclusion de cualquier garantia o derecho contractual con el mismo rango o
inferior que la Garantia).

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie 1, por el mero hecho de su

suscripcion y adquisicion, se someten al orden de prelacién de pagos descrito

anteriormente.

8.3 Informacion sobre el Garante

La informacion relativa al Garante se encuentra disponible en el Documento de Registro

de BANCO GALLEGO, S.A. registrado en los Registros Oficiales de la CNMV el 2 de marzo
de 2006.
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8.4 Documentos para consulta

La Garantia se podra consultar en el domicilio social del Emisor.

Como responsable de la presente Nota de Valores:

D. Fernando Ortega Cambara
GALLEGO PREFERENTES, S.A.U.
BANCO GALLEGO, S.A.
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