0L5982863

CLASE 82

GRUPO SANTANDER

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 20186 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Millones de euros)

ACTIVO Nota 30-06-2016 31-12-2015(*)
EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y OTROS
DEPOSITOS A LA VISTA 65.368 72.751
ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR s 157.497 146.346
Pro memoria: presiados o entregados como garantia con derecho de venta o Figneracion 32.081 34.026

ACTIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS

EN RESULTADOS 5 42,846 45.043
Pro memoria: prestados o entregados como g le con devecho de venta o pig idn .
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 5 116.385 122,036
£ro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pigroracion 2714 26.742
PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR 5 842878 §36.156
Pro memoria: prestados o enfregados como garantia con devecho de venta o pigroracién 2.349 1.697
INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO b 4.820 4.355
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 524
DERIVADOS — CONTABILIDAD DE COBERTURAS 11.045 1.327
CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ELEMENTOS CUBIERTOS DE UNA
CARTERA CON COBERTURA DEL RIESGO DE TIPO DL INTERES 1993 137
INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS 3.411 3251
Entidades multignipe 1.650 1,592
Entidades asociodas 1.761 1.659
ACTIVOS AMPARADOS POR CONTRATOS DE SEGURQ Y REASEGURO 326 331
ACTTVOS TANGIBLES 7 26314 25.320
Inmovilizado material 19.951 19.335
De use proplo 7.681 7.949
Cedido en arrendamiento operativo 12.270 11.386
Inversiones inmobiliarias 6.363 5.985
De las cuales: cedido en arrendamiento operativo 5.153 4.777
Pro memoria; adquiride en arrendamiento financiero 109 195
ACTIVOS INTANGIBLES R 29,146 20430
Fondo de comercio 26.541 26.960
Ohros activos intangibles 2.605 2.470
ACTIVQOS POR IMPUESTOS 26.091 27814
Actives por impuestos corrientes 4.62} J.769
Activos por impuestos diferidos 21470 22.045
OTROS ACTIVOS 8.945 7.675
Contratos de teguros vinculados a pensiones 279 299
Existencias 1139 1.013
Resto de los otros activos 7.527 6.363
ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS QUE SE
HAN CLASIFICADO COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA [3 5.841 5.646
TOTAL ACTIVO 1.342.906 1.340.260

(*) Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.e).

Las Notas explicativas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante del balance resumido consolidado al 30 de junio de 2016.
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CLASE 82 C e

GRUPO SANTANDER

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Mlllones de euros)

PASIVOD Noia 30-06-2016 31-12-2005(*)

PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 9 118.582 105.218
PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 9 43.548 54.768
Pro memoria: pasivos subordinades - -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 9 1.031.650 1,039,343
Pro memoria: pasivos subordinados 22720 21.153
DERIVADOS ~ CONTABILIDAD DE COBERTURAS 9,365 8.937
CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ELEMENTOS CUBIERTOS DE UNA CARTERA CON COBERTURA

DEL RIESGO DE TIPQ DE INTERES 636 m
PASTVOS AMPARADOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 64 627
FROVISIONES 15174 14494
Pensioncy y virus vbligacionex de prestacianer definidas post-empleo 10 684 6,556
Otas retribuucionss a los empleadas a {argo plazs 10 2049 1916
Cuestioncs. les y litigios per i pendi 10 2,885 2577
Compromusen y garuniias concedrdas 816 618
Restuntes provisienes 10 2.8¢40 3.027
PASIVOS POR IMPUESTOS s.a18 7.725
Pusivos pur impuesios corvientes 2.560 2160
Pusivos pur Impuestos diferidos J.558 5.565
OTROS PASIVOS D843 10221
PASIVOS INCLUIDOS EN GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS QUE SE HAN CLASIFICADO COMO

MANTENIDOS PARA LA VENTA -

TOTAL PASIVO 1.242.550 1.241.507

FONDOS PROPIOS 103.67 102,402
CAPITAL n 7.217 217
Capital desembolsadn 7.217 7217

Capital no desembelsada exigido
Fra memoria: capital ro exigido

PRIMA DE EMISION 45.001 4500
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO DISTINTOS DE CAPITAL -

Comp de pririmonia reto de los i financi:

Otrus instrumenios de patrimonio emiiidas T .
OTROS ELEMENTOS DE PATRIMONIO NETQ 239 214
GANANCIAS ACUMULADAS 49.960 46.429
RESERVAS DE RAVALORIZACION “
OTRAS RESERVAS (707) (669)
{-) ACCIONES PROFIAS (1s0) (210)
RESULTADO ATRIBUIBLE A LA ENTIDAD DOMINANTE 2,911 5.966
{-) DIVIDENDOS A CUENTA 3 (734) (1.546)

OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO (15.027) (14.362)
ELEMENTOS QUE NO SE RECLASIFICARAN EN RESULTADOS {3.665) (3.166)

Gunanvies 5 () pérdidax les an planes de p de prestaciones definidas 1 2.661) 3.185)
Activas ¥ grapos enajenabies da gl gue se han clasificade como idos pava fa venta ~ <

Pariicipaciones en otros ingresor y pastcs idos de inversioiies en negorios conjuntos y asociad ] (1)
Resto de ajuvies de valoracisn -

ELEMENTOS QUE PURNEN RECLASIFICARSE EN RESULTADOS (11.362) (11.196)

Cobertwse de inversiones ratas en negoeios en el estranfesa (poreidn efectiva) 11 (3.995) (3.597)

Comversion en divisas 11 ®217) 18.383)
Derivados de cobertura, Coberturos de fhijos de efectivo {porvicn efectiva) 836 be24
Activos financicros disponibles parg lo venia n 1,196 844

Instrumentos de deuda 718 98

Insirumentas de patvimonio 478 746
Activos wo { ¥y grupos bizs de el gue se har clastficado como dos para fa vema - -
Purticipucion en otros ingresos y gavins idos en i lones en negoclos ¥y fadk (182) {231)

INTERESES MINORITARIOS (puriicipadas no dowminantes) 11736 10,713
Owos rexultados global acumulado (1.029) (1.227)
Oiros elenenios 12.765 14,940

PATRIMONIO NETO 100.346 98.753
TOTAL PASTVO Y PATRIMONIO NETCG 1.342.906 1,340.260

PRO-MEMORIA: EXPOSICION FUERA DE BALANCE 14
GARANTIAS CONCEDIDAS 42,316 34.834
COMPROMISOS CONTINGENTES CONCEDIDOS 225,526 221,738

(*) Se prasentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives (Nota 1.e).

Las Notas explicativas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante del balance resumido consolidado al 30 de junio de 2016.
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CLASE 8-

GRUPO SANTANDER

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A
LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2016 Y 2015

{Millones de euros)

(Debe) Haber
Nota 01-01-2016 a 01-01-2015 a
30-06-2016 30-06-2015(%)
Inpresos por intereses 27.032 29.182
Gastos por intereses (11.838) (12.240)
Margen de intereses 15,194 16.942
Ingresos por dividendos 253 273
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién 195 200
Ingresos por comisiones 6.275 6.606
Gastos por comisinnes (1.329) {1.495)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor ble con cambios 34 757
en resultados, netas
Ganaucias o pérdidas por activos y pasivos financi idos para negociar, netas 753 {1.005)
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor r ble con cambios en resultados, netas 422 (12)
Ganancias o pérdidas resultantes de Ja comabilidad de coberturas, netas 14 (38)
Diferencias de cambio, netas {672) 1333
Otros ingresos de explotacién 1.150 1418
Ouros gastos de explotacion (1.160) (1.370)
Ingresos de petives amperadas por contratos de BEEUIO O TeasCRuUro 1.024 426
Gastos de pasivos amparados por ¢ de seguro o guro (988) (383)
Margen bruto 21.865 23.652
Gastos de administracién (9.204) ©.611)
Guastos de personal (5.395) (3.591)
Otros gastos de administracion (3.809) 14.020)
Amortizacién (1.181) (1.195)
Provisiones o reversién de provisiones (1.570) (1.560)
Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos I avalors <on cambios en (4.647) (5.295)
resuliados
Activos financieros valorados af coste @ (19)
Activos financieros disporibles para la venia - (96)
Préstamos y partidas a cobrar s (4.643) (3.180)
Inversiones mantenidos hasta el vencimiento b
Resultado de la actividad de exp 1) 5.263 5.991
Deterioro del valor o reversitn del deterioro del valor de inversiones en £OC] juntos o i ®) -
Decterioro del valor o reversitn del deterioro del valor de activos no financieros 30 (287)
Activos tangibles 18 5%
Activos intangibles (17
Otros 2 (211)
Gantancias o pérdidas al dar de bajn en cuentas activos no financieros ¥y parlicipaciones, netas 27 193
Fondo de comercio negativo reconocido en resnltados -
Ganenciaz 0 pérdidus procedentes de activos no corrientes Y grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta
10 admisibles como actividades imterruzmpi 6 40 (56)
Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentes de las actividades continusdas 5212 5.841
Gastos o inyresos por impuestos sobre las ganancias de las artividades continuadas (1.642) (765)
Gananass o pérdidas después de imp pr de las sctividades continuad 3.570 5.076
Ganancias o pérdidas despuds de imp procedentes de actividades interrumpidas -
Resultade del periedo 3.570 5076
Atribuible a intereses mi) 105 (particip no de j 6359 815
Atributble a los propietarios de la dominante 2911 4.261
Beneficio por accién; 3
Basico 0,19 0,30
Diluido 0,19 0,30

(") Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives (Nota 1.e),

Las Notas explicativas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.



CLASE 8-

GRUPO SANTANDER

0L5982866

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES
o e 2R e ey B v abs RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES

A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2016 Y 2015
{Millones de euros)

Nota 01-01-2016a | 01-01-2015a

30-06-2016 | 30-06-2015 (*)

RESULTADO DEL PERIODO 3.570 5076
OTRO RESULTADO GLOBAL 467 459
Elementos que no se reclasificarn en resultados (509) (168)
Ganancias o (-) pérdidas actuarisles en planes de pensiones de prestaciones definidas 11 {729) (188)
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Resto de ajustes de valoracidn - -
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificarédn 220 20
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 42 627
Cabertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (porcién efectiva) 11 (399) {1.118)
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (400) (1.114)
Transferide a resultados 1 -
Orras reclasificaclones - -
Conversidn de divisas 11 (678) 2818
Ganancias o (-) pérdidas per cambio de divisas contabilizadas en &l patrimonio neto (672) 2.818
Transferido a resuitado (6) -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de flujos de efectivo (porcion efectiva) 867 (173)
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el pairimonio neto 5.069 192
Transferido a resultados (4.202) (365)
Transferido al importe en iibros inicial de los elementos cubiertos - -
Orras reclasificaciones - -
Activos financieros disponibles para la venta i 883 (1.273)
Guanancias e (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 1.631 (797)
Transferido a resultados (748) 476)
Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor c bilizadas en el patri io neto - -
Transferido a resultados . -
Otras reclasificaciones - -
Participacién en otros ingresos y gastos reconocidos de Jas inversiones en negocios conjuntos y asociadas 49 (42)
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en resuliados (680) 411
Resultado global total del periedo 3.103 5,535
Atribuible a intereses minoritarios (participaci no dominantes) 857 823
Atribuible a los propietarios de la dy 2.246) 4.712

{*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.e).

Las Notas explicativas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos

resumido

correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018,



0L5982867

CLASE 82

GRUPO SANTANDER

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES

A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL
30 DE JUNIO DE 2016 Y 2015
{Millones de euros)

Instrumentos
de patrimonio

Otros

elementos Resultado ro Jnterescs minoritarios

emitidos
distimos del
capital

del ¢
patrimonio | Ganancias Reservas de Acciones
neto acumuladas | revalorizacién Ppropias

atribuible a los {=}
propietarios de | Dividendos
Iz dontinante a cuenta

resultado
global
acumulado

Otros resultado
global
acunnlado

Otros
clementos

Total

Saldo de apertura al 31/12/15 (*)

11.940

98.753

Efectos de la correccion de errores

214 46429 - (210}

5.966 (1.546)

(14.362) (1227

Efectos de los cambios en las
politices contables

Saldo de apertura al 31/12/2015
)

46.429 - 210 5.966 {1.546) (14.362) 1.227 11.940

Resultado global total del periodo

98.753

- 2.911 - {665) 198 659

3.103

Olras variaciones del patcimonin
neto

3.531 - 166

{1.510)

| Emision de acciones ordinarias

{38) 20
- 532

532

| Emision de acciones preferentes

Emisidn de otvos instruruentos de
imonio

Ejercicio o vencimiento de otros
instrumentos de patrimonio
emitidos

Conversidn de deuda en patrimonio
neto

Reducci6n del capital

Dividendos (o remuneraciones a los

socios)

(1.936)

Compra de acciones propias

{760

Yenta o cancelacién de acciones
ropias

Qa1

769

Reclasificacién de instrumentos
financieros del patrimonio neto al
asivo

Reclasificazién de instrumentos
financicros del pasivo al
atrimonic neta

Trensfe ias entre comp
del patrimonio neto

167 - (5.966)

Aumento o (~) disminucitn del
patrimonio neto resultante de
combiraciones de negocios

149

149

Pagos basadas cn aceiones

, B — : : - : S —

(55)

COtros aumentos o (-) disminuciones
del patrimonio neto

(1943 - - - (93

{209)

Saldo de cierre al 30/06/16

7.217|  45.001 - 239 49.960

(707} (190) 2.911 (794) (15.027) (1.029) 12.765

100.346

(") Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparsativos (Nota 1.e).

Las Notas explicativas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio

neto

resumido consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.
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T

CLASE 82

GRUPO SANTANDER

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES

A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL
30 DE JUNIO DE 2016 Y 2015
(Millones de eurcs)

Capital

Instrumentos
de patrimonio
emitidos
distintes de]

capital

Prima de
emigién

Saldo de apertara al 31/12/14 {¥)

6,292

Otros
ckementos

patrimonio

neto

Reservas de
revalorizacién

Teservas

265

.

o)
Acciones
propias

Resuliado
atribuible a los
Propictarios de

la dominante

54816

)
Dividendos

& cuenta

471)

Otro
resultado
global
acumulado

Intereses minoritarips

Orros resultada
global
acumulado

Otros
elementos

Total

(10.858'

(6:

9.564

89.714

Efectos de la correccitn de errores

38.611 -

(700)

(10)

Efectos de los cambios en las politicas
comiebles

Saldo de apertora al 31/12/2014 (*)

6.292

38.6il

265

{700)

(14)

5.816

{471)

(10.958)

9.564

89.714

Resultado plobsl total del periodo

4.261

451

@)
3

818

5.535

Otras variaciones del patrimonio
netop

866

6.461 -

43

213

(5.816)

(245)

723

6.703

Emisién de acciones ordinarias

866

6.461 -

113

93)

319

7.759

Emisidn de acciones preferentes

Emisitn de otros instrementos de
atrimonio

Ejercicio o vencimiento de otros

insirumentos de pairimonio emitidos

Conversién de deuds en patrimonio
neto

Reduccién del capital

Dividendos (o remuneraciones a ios
s0cios)

(1.613)

Compra de acciones propias

(634)

(634)

Venta o cancelacién de acciones
_propias

541

562

ificaci6n de instr
financieros del patrimonio neto al
pasivo

Reclasificacion de instrumentos
financierox del pasiva al patrimonio
nety.

Trausferencias entre componentes del
patrimonio neto

(5.816)

Aumento o (-} disminucion del
patrimonio neto resultante de
combinaciones de nepocios

394

394

Pagos basados & acciones

(723

72)

Otros aumentos o (-) disminuciones del
|__patrimonio neto

115

(42)

34

107

Szaldo de clerre al 30/06/15(*)

7.158

45.072 -

308

46.411

(487)

(03)

4.261

(716)

{10.407)

(647}

11.102

101,952

(*) Se presentan, nica y exclusivamente, a efectos comparativos {Nota 1.¢).

Las Notas explicativas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante del estado total de cambios en sl patrimonio neto
resumido consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.
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CLASE 82 | TEAsT

GRUPO SANTANDER

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS
GENERADOS EN LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL
30 DE JUNIO DE 2016 Y 2015

(Millones de euros)

Nota 30-06-2016 30-06-2015(%)
A. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (6.301 (10.388)
Resultado del periodo 3.570 54076
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de Ins actividades de explotacién: 9.649 8.949
Amortizacion 1,181 1.195
Otros gjustes 8463 7.754
Aumento/(disminnelén) neto de los activos de explotacifn: 38.536 42.969
Activos fi f idos para negocit . 13.836 3.969
Activos fi designados a valor ble con bios en resullade {1.620) (5.613)
Actives financieras disponibles para la venta (7.184) 14.845
Préstamos y partidas a cobrar 31.427 29.228
Oiros activos de explotacion 77 {1.460)
Aumento/{disminucifn) neto de los pasivos de explatacién: 19,593 19.311
Pasivos fi i idos para negoci 17.250 2.656
Fasivos fi ieros designados a valor ble con bios en resuitad (5.442) (7.058)
Pasivos financieros a coste amariizado 10.756 24.286
Otros pasivoss de explotacion (2.963) (573)
Cobroes/(Pagos) por imp sobre las g i {577) (358)
B. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (2.519) {2.279)
Pagos: 4.529 5.041
Activos tangibles 7 3.556 3.688
Activos intangibles 814 351
I ones en negocl it ¥ iad: 5 43
Entidades dependi y otras unidades de negocio 2 154 959
Activos no corrienses y pasives que se han clusificado como mantenidos para la venia - -
' i idas hasta el inti - -
Orros pagos relacionados con actividades de inversion -
Cobros: 2010 2.762
Activos iangibles 7 1.354 1.827
Activos intangibles I
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 118 66
Entidades dependi ¥ otras unldades de negocio 80 497
Activos no carrientes y pasivos que se han clasificade como mantenidos para la venta 6 455 n
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 3 -
Orros cobros relacionadns con acilvidades de i - -
€. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (787) 9.333.
Pagos: 3.087 1.793
Dividendos 3 1.444 673
Fasivos subordinados 408 81
Amortizacidn de instrumentos de patrimonio propio - -
Adquisicién de instrumenios de patrimanio propio 760 634
Otros pagos relacionados con actividades de financlaclén 475 5
Cobros: 2.300 11.131
Pasivos subordinados 1.541 3.087
Emision de insirumentos de patrimonio propia 1 - 7.500
Ena ion de i de patrimonio propio 759 3570
Otros cobros relacionados con actividades de finauciacion - -
D, EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (2.776) 2.443
E. AUMENTO/(DISMINUCION) NETQ DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES (12.383) {886)
F. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 77.751 £9.853
G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 65.368 £8.967
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL FERIODO
Efective 6,636 6.17%
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 45.907 47.524
Otros activos finarcieros 12.805 15.270
Menos- Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 65.368 68.967
Del cual: en poder de entidades del grupo peru no disponible por el grupo - -

(*) Se presentan, Unica y exclusivaments, a efectos comparatives (Nota 1.e).

Las Notas explicativas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido consolidado
a 30 de junio de 2016,
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CLASE 8-

Banco Santander, S.A. y sociedades que integran el Grupo Santander

Notas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016

1. _ Introduccién, bases de presentacién de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados y otra informacién

a) Introduccién

Banco Santander, S.A. (en adelante, el Banco o Banco Santander) es una entidad de derecho privado,
sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espana. En la pagina web:
www.santander.com y en su domicilio social, Paseo de Pereda, nimeros 9 al 12 de Santander, pueden
consultarse los Estatutos sociales y demés informacion publica sobre el Banco.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es cabecera de un grupo de
entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas Y que constituyen, junto con él, el Grupo
Santander {en adelante, el Grupo o el Grupo Santander).

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados (en adelante, estados financieros
intermedios) del Grupo correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016, han
sido elaborados y firmados por sus administradores en su reunion del 25 de julio de 2016. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2015 fueron aprobadas por la junta general
de accionistas del Banco celebrada el 18 de marzo de 2016.

b) Bases de presentacién de los estados financieros intermedios

De acuerdo con el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Conssjo del 19 de julio
de 2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y
cuyos titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman,
deberén presentar sus cuentas anuales consolidadas correspondientes & los ejercicios que se iniciaron a
partir del 1 de enero de 2005 conforme a las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (en
adelante, NIIF) que hayan sido previamente adoptadas por ia Unién Europea, en adelante, NIIF-UE. Con
ol objeto de adaptar e! régimen contable de las entidades de crédito espafiolas a la nueva normativa, el
Banco de Espafia publicé la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre Normas de Informacién Financiera
Piblica y Reservada y Modelos de Estados Financieros.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2015 del Grupo fueron formuladas por los
administradores del Banco (en reunion de su consejo de administracion de 12 de febrero de 201 6) de
acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de [nformacién Financiera adoptadas por la
Union Europea, tomando en consideracion la Circular 4/2004 del Banco de Espafia y en cumplimiento con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por el International Accounting
Standards Board (NHiF — |ASB), aplicando los principios de consolidaci6n, politicas contables y criterios de
valoracion descritos en la Nota 2 de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, de forma que
mostraban la imagen fiel del patrimonic y de la situacion financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2015
y de los resultados de sus operaciones, de los ingresos y gastos reconocidos, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidados, que se produjeron en el ejercicio 2015.
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Los presentes estados financieros intermedios se han eiaborado y se presentan de acuerdo con la NIC
34, Informacién Financiera Intermedia para la preparacién de estados financieros intermedios resumidos y
conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007 y teniendo en cuenta lo requerido por
la Circular 5/2015 de 28 de ocubre, de la Comisién Nacional del Mercade de Valores (en adelante,
CNMV), que modifica la Circular 1/2008. Dichos estados financieros intermedios seran incluidos en la
Informacién Financiera Semestral correspondiente al gjercicio 2016 que el Grupo presente de acuerdo
con la mencionada Circular 1/2008, modificada por la Gircular 5/2015.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacién financiera intermedia se prepara Unicamente
con la intencién de poner al dia el contenido de los Gltimos estados financieros anuales consolidados
preparados, poniendo énfasis en |as nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el
semestre y no duplicando la informacion publicada previamente en las Ultimas cuentas anuales
consolidadas. Por lo anterior, los presentes estados financieros intermedios no incluyen toda la
informacién que requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, por lo que para una adecuada comprensién de la
informacién que se incluye en estos estados financieros intermedios los mismos deben ser leidos junto
con los estados financieros consolidados del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2015.

Las politicas y métodos contables utilizados en la formulacion de los presentes estados financieros
intermedios son los mismos que los aplicados en los estados financieros consolidados del ejercicio 2015,
tomando en consideracién las Nomas e Interpretaciones que entraron en vigor durante el primer
semestre de 2016. En este sentido, indicar que durante el primer semestre de 2016 han entrado en vigor
para el Grupo las siguientes Normas:

- Modificacidn de la NIC 1 Iniciativa sobre informacién a revelar (obligatoria para periodos anuales que
corniencen a partir del 1 de enero de 2016, se permite aplicacion anticipada) — tiene como pringipal
objetivo mejorar la presentacion y desgloses en los estados financieros. Para ello realiza algunas
matizaciones sobre materialidad, agregacién y desagregacion de partidas asi como sobre la estructura
de las notas.

- Modificacion de la NIC 16 y NIC 38 Métodos aceptables de depreciacion y amortizacién (obligatoria
para pericdos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, se permite aplicacion
anticipada) - aclara que cuando un inmovilizado material o intangible se lleva por el método de
revaluacion, el importe total bruto del active se ajusta de manera consistente con la revaluacion del
valor en libros, de modo que la amortizacién acumulada serd la diferencia entre el importe bruto y el
valor en libros después de la revaluacion (después de considerar las pérdidas por deterioro si las
hubiera).

Modificacién a la NIC 16 y NIC 41 Plantas productoras (obligatoria para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016, se permite aplicacién anticipada) - conforme a esta
modificacion este tipo de plantas pasan al ambito de aplicacién de la NIC 16 para que se contabilicen
de |la misma manera que el inmovilizado material, en lugar de a su valor razonable.

- Modificacion a la NIC 27 Método de la participacién en estados financieros separados (obligatoria para
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, se permite aplicacién anticipada) -
permite el método de puesta en equivalencia como una opcidn contable en los estados financieros
separados de una entidad para valorar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas.

- Modificacién a la NIIF 11 Adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas (obligatoria para
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 20186, se permite aplicacién anticipada),
especifica la forma de contabilizar la adquisicion de una participacion en una operacion conjunta cuya
actividad constituye un negocio.
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- Mejoras a las NIIF Ciclo 2012-2014 (obligatorias para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero
de 2016, se permite aplicacién anticipada), introducen medificaciones menores a las normas NIIF 5,
NIIF 7, NIC 19y NIC 34.

De la aplicacion de las mencionadas normas contables no se han derivado efectos significativos en los
estados financieros intermedios del Grupo.

Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados vy 1a determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los administradores del Banco
para la formulacitn de los estados financieros intermedios. Los principales principios y politicas contables
y criterios de valoracion se indican en la Nota 2 de los estados financieros consolidados correspondientes
al ejercicio 2015.

En los estados financieros intermedios se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la
alta direccién del Banco y de las entidades consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones,
realizadas en funcién de la mejor informacién disponible, se refieren a:

1. El gasto por impuesto sobre sociedades que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor sstimacién del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo
espera para el periodo anual:

2. Las pérdidas por deterioro de determinados activos — activos financieros disponibles para la venta,
préstamos y partidas a cobrar, activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados
como mantenidos para la venta, inversiones en negocios conjuntos y asociadas, activos tangibles y
activos intangibles;

3. Las hipotesis empleadas en el céiculo de los pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo y
otras obligaciones;

4. La vida 0til de los activos tangibles e intangibles;

5. La valoracion de los fondos de comercio de consolidacion;

6. Las provisiones y la consideracién de pasivos contingentes;

7. Elvalor razonable de determinados activos y pasivos no cotizados; y
8. La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2015, distintas de las indicadas en estos
estados financieros intermedios.
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Activos y pasivos contingentes

En la Nota 2.0 de los estados financieros consolidados del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2015 se facilita informacién sobre los activos y pasivos contingentes a
dicha fecha. Entre el 31 de diciembre de 2015 vy la fecha de formulacion de estos estados financieros
intermedios no se han producido cambios significativos en los activos y pasivos contingentes del Grupo.

Comparaci6n de la Informacion

Con fecha 19 noviembre de 2015 se ha publicado la Circular 5/2015, de 28 de octubre de la CNMV, por la
que se modifica la Circular 1/2008, de 30 de enero, sobre informacion periddica de los emisores con
valores admitidos a negociacién en mercados regulados relativa a los informes financieros semestrales,
las declaraciones de gestion intermedias y, en su caso, los informes financieros trimestrales. Esta Circular
ha modificado el desglose y presentacién de determinados epigrafes de los estados financieros, sin que
dichos cambios sean significativos, y en cumplimiento con la NIC 34. La informacion del ejercicio 2015 ha
sido reelaborada bajo dichos criterios de forma que resulte comparativa,

Por tanto, la informacién contenida en estos estados financieros intermedios correspondiente al ejercicio
2015 se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa al periodo
terminado ef 30 de junic de 2016.

Para interpretar la evolucion de los saldos respecto al 31 de dicismbre de 2015 es necesario tener en
cuenta el efecto del tipo de cambio derivado del volumen de saldos en moneda extranjera mantenido por
el Grupo dada su diversidad geografica (véase Nota 51.b de los estados financieros consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015) y la apreciacion/depreciacion
experimentada por las distintas monedas respecto del euro en los primeros seis meses del gjercicio 2016
considerando los tipos de cambio al cierre del primer semestre de 2016: peso mexicanc (-8,34%), dolar (-
1,94%), real brasilefio (+20,11%), libra (-11 ,20%), peso chileno (+5,02%) y zloty polaco {(-3,88%).

Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no
cuentan con un caracter ciclico o estacional. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en las
presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados comespondientes al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.

Importancia relativa

Al determinar la informacion a revelar sobre las diferentes partidas de los estados financieros intermedios
u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en
relacion con los estados financieros intermedios.

Hechos posteriores

Desde el 1 de julio de 2016 y hasta la fecha de formulacion de los presentes estados financieros
intermedios no se han producido hechos relevantes distintos a los descritos en estos estados financieros
intermedios.
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Estados de flufos de efectivo resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados se utilizan las siguientes expresiones en el
sentido que se indica a continuacién:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

El Grupo considera efectivo ¢ equivalentes de efectivo los saldos registrados en el epigrafe Efectivo,
saldos en efectivo en Banco Centrales y otros depositos a la vista del balance resumido consolidado.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

Actividades de inversi6n: las de adquisicion, engjenacién o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades gue producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

Otra informacién
Situacion econtmica

El Grupo no prevé que los Ultimos acontecimientes, como la crisis politico-econdémica en Brasil y el
reférendum de salida del Reino Unido de Ia Unidn Europea, tengan un impacto relevante en las cuentas
del Grupo del ejercicio 2016.

Plan de transformacion comercial

Durante el segundo trimestre de! ejercicio 2016 se ha concretado el plan de transformacion comercial de!
Grupo y la construccion de un Centro Corporativo més simple que aporte mayor valor afadido aln a las
filiales. Las medidas que contemplan este plan han supuesto un coste neto de impuestos de 475 millones
de euros.

Venta participacion VISA

Con fecha 21 de junio de 2016 el Grupo ha enajenado su participacion en la sociedad VISA Europe, LTD,
clasificada como disponible para la venta, abteniendo unas plusvalias netas de 227 millones de euros.

Aportacién al Fondo Unico de Resolucion (FUR)

El Grupo ha registrado al 30 de junio de 2016 Ia aportacion al FUR por un coste neto de impuestos de 120
millones de euros; en el ejercicio 2015 dicha aportacién se registré en el tltimo trimestre del afio.
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2.  Grupo Santander

£n los Anexos [, Il y Il de los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015 se facilita informacisn relevante sobre las sociedades del Grupo a dicha fecha y
sobre las valoradas por el método de la participacion.

Asimismo en la Nota 3 de dichos estados financieros consolidados se describen las adquisiciones y ventas de
sociedades mas significativas efectuadas por el Grupo durante los ejercicios 2015, 2014 y 2013.

Durante el primer semestre de 2016 no se han realizado adquisiciones/ventas significativas de
participaciones. A continuacién se describen las operaciones mas significativas pendientes al 30 de junio de
2016:

Acuerdo Metrovacesa

El 21 junio de 2016 el Grupo ha comunicado un acuerdo con Merlin Properties, SOCIMI, $.A., junto con los
restantes accionistas de Metrovacesa, S.A., para la integracién en el grupo Merlin, previa escision total de
Metrovacesa, S.A., del negocio patrimonial en alquiler de Metrovacesa, S.A. en Merlin Properties, SOCIMI,
S.A. y el negocio residencial en alquiler de Metrovacesa, S.A. en la actual filial del grupo Merlin, Testa
Residencial, 8.L.U. El restants patrimonio de Metrovacesa, S.A. no integrado dentro del grupc Merlin como
consecuencia de la integracién y que se constituye por un conjunto residual de suelos para su promocién y
posterior arrendamiento, se transmitird a una sociedad de nueva creacion participada exclusivamente por los
actuales accionistas de Metrovacesa, S.A.

Como resultado de la integracién, el Grupo Santander alcanzara una participacion del 21,95% en el capital
social de Meriin Properties, SOCIMI, S.A. y del 46,21% directo en el capital social de Testa Residencial,
S.L.U.

La ejecucién de la integracion esta sujeta a la aprobacion de las autorizaciones regulatorias pertinentes yala
aprobacion de las juntas generales de accionistas de Merlin Properties, SOCIMI, S.A, y Metrovacesa, S.A. Se
prevé que dicha operacion sea efectiva en el ultimo trimestre del ejercicio 2016.

El impacto de Ia operacion de integracion, una vez ejecutada, en la cuenta de resultados de Grupo Santander
Se espera que sea marginal.

Ofras transacciones
Negocio de custodia

Con fecha 19 de junio de 2014 el Grupo anuncié que habia alcanzado un acuerdo con FINESP Holdings I
B.V., filial de Warburg Pincus, para vender un 50% del negocio de custodia de Santander en Espafia, México
y Brasil, valorando dicho negocio en 975 millones de suros. Ei 50% restante seguira en manos del Grupo.

Con fecha 16 de marzo de 2016, las partes acordaron dejar de lado la estructura de inversién original y
continuar trabajando de buena fe hasta el 30 de junio de 2016, en una estructura de inversién alternativa que
permitiese la venta por parte del Grupo Santander de la participacion del 50% indicada anteriormente.

A 30 de junio de 2016 las partes no han encontrado una estructura de inversitn altemativa que permita llevar
a cabo la alianza anunciada el 19 de junio de 2014,
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Acuerdo con UniCredit

El 23 de abril de 2015 el Grupo comunico que habia alcanzado, junto con sus socios Warburg Pincus y
General Atlantic, un acuerdo de exclusividad y de principios con UniCredit, sujeto a la firma del acuerdo
definitivo, para integrar Santander Asset Management y Pioneer Investments.

El acuerdo contempla la creacién de una nueva empresa en la que se integrardn las gestoras de activos
locales de Santander Asset Management y Pioneer Investmenits. El Grupo tendra una participacion directa del
33,3% en la nueva compafifa, UniCredit otro 33,3% y Warburg Pincus y General Atlantic compartiran una
participacion del 33,3%. Los negocios de Pioneer Investments en Estados Unidos no se incluirdn en la nueva
compaiiia y seran propiedad de UniCredit (50%) y de Warburg Pincus y General Atlantic (50%).

El 11 de noviembre de 2015 se afirmé el acuerdo marco definitivo entre Unicredit, Santander, Warburg Pincus
y General Atlantic para la integracién de dichos negocios conforme a la estructura anteriormente mencionada.
Actualmente se prevé que la operacién se complete durante el ejercicio 2016 una vez se hayan cumpiido las
condiciones previas establecidas en el contrato marco y se hayan obtenido las autorizaciones regulatorias
pertinentes.

Adquisicién participacion de DDFS LLC en Santander Consumer USA (SCUSA)

El 3 de julio de 2015 el Grupo comunicé que habia alcanzado un acuerdo para comprar la participacion del
8,68% que DDFS LLC mantenia en SCUSA. Tras esta operacion, que estd sujeta a la obtencién de las
correspondientes autorizaciones regulatorias, la participacién del Grupo en SCUSA ascendera al 68,56%,
aproximadamente.

Sistema de retribucion a los accionistas y beneficio por accién

a) Sistema de retribucién a los accionistas

A continuacidn se muestra la retribucion en efectivo pagada por el Banco a sus accionistas durante los
seis primeros meses de 2016 y 2015:

Primer semestre 2016 Primer semestre 2015
) Importe o Importe
% so'ble Euro§ por (Millones % solbrc Euro§ por (Millones
Nominal accion Nominal accidn
de euros) de eurgs)
Retribucidn con cargo a resultados 10,00% 0,0500 722 4,74% 0,0237 328
Dividendos con cargo a reservas o prima de emisién 10,00% 0,0500 722 4,90% 0,0245 345
Retrihucion en especie - - - - . -
Retribucién total pagada 20,00% 04,1000 1.444 9,64% 0,0482 673

El 28 de junia de 2016 Banco Santander S.A. comunico que, el 1 ds agosto, pagaré en efectivo el primer
dividendo a cuenta del ejercicio 2016, por un importe integro de 0,055 euros por accion, cuyo importe total
asciende a 794 millones de eurgs.
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b) Beneficio por accidn en actividades ordinarias e interrumpidas

i. Beneficio basico por accion

El beneficio bésico por accion del periodo se determina dividiendo el resultado neto del semestre atribuido
al Grupo ajustado por el importe después de impuestos correspondiente a la retribucion registrada en
patrimonio de las participaciones preferentes contingentemente convertibles entre el nimero medio
ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo, excluido el nimero medio de las acciones
propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

30-06-16 30-06-15
Resultado atribuido a los propictarios dc la dominante (millones de euros) 2911 4,261
Retribucién de participaciones preferentes contingentemente convertibles (miltones 167 137
de euros) (167) (137)
2.744 4,124
Del que:
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades
interrumpidas (neto de minoritarios)(millones de euros)

Resultado de la actividad ordinaria (neto de PPC) (millones de euros) 2.744 4.124
Niitnero medio ponderado de acciones en circulacién 14.394.766.009 | 13.934.351.821
Beneficio bisico por accién (euros) 0,19 0,30
Del que: de actividades interrumpidas (euros) - -

de actividades ordinarias (euros) 0,19 0,30

ii. Beneficio diluido por accién

El beneficio diluido por accidn del periodo se determina dividiendo el resultado neto del semestre atribuido
al Grupo ajustado por el importe después de impuestos correspondiente a la retribucion registrada en el
patrimonio de las participaciones preferentes contingentemente convertibles entre el nimero medio
ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo, excluido el nimero medio de las acciones
propias, y ajustados por todos los efectos dilutivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales
{opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible).
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De esta manera, el beneficio diluido por accién se ha determinado de la siguiente forma:

30-06-16 30-06-15
Resultado atribuido a la sociedad dominante (millones de euros) 2911 4261
Retribucidn de participaciones preferentes contingentemente convertibles
(millones de euros) (167) (3n
Efecto dilutivo de los cambios en Jos resultados del periodo
derivados de la potencial conversién de acciones ordinarias -
2.744 4.124
Del que:
Ganrancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades
interrumpidas (neto de minoritarios)(millones de euros) - -

Resultado de la actividad ordinaria (neto de PPC) (millones de euros) 2.744 4.124
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 14.394.766.009 | 13.934.351.821
Efecto dilutivo de:

Derechos de opciones 43.773.688 25.120.623
Numero medio ajustado de acciones 14.438.539.697 | 13.955.472.444
Beneficio diluido por accién (euros) 0,19 0,30
Del que: de actividades interrumpidas (euros) - -

de actividades ordinarias (euros) 0,19 9,30

4. Retribuciones y otras prestaciones al consejo de administracién del Banco
y ala alta direccidén

En la Nota 5 de los estados financieros consolidados del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015 se detallan las retribuciones y ofras prestaciones a los miembros del consejo de
administracion del Banco y a la alta direccién durante los ejercicios 2015 y 2014,

A continuacién se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y
prestaciones correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2016 y 2015:
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Miles de euros
30-06-16 30-06-15
Miembros del consejo de administracién:
Concepto retributivo-
Retribucién salarial fija de los consejeros ejecutivos 3.855 4,622
Retribucién variable en efectivo de los consejeros ejecutivos - -
Dietas de Jos consejeros 451 992
Atenciones estatutarias (asignacién anual) 1.893 1.725
Otros (salvo primas por seguros) 729 381
Sub-total 6.928 7.720
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros - -
6.928 7.720

{1) La memoria anual del ejercicio 2016 contendra informacion individualizada y por todos los
conceptos de la remuneracidn de todos los consejeros, Incluidos los ejecutivos.

Otras prestaciones a miembros del consejo de administracion

Miles de euros
30-06-16 | 30-06-15
Miembros del consejo de administracién:
Otras prestaciones-
Anticipos - -
Créditos concedidos 108 4.199
Fondos y Planes de pensiones; Dotaciones v/o aportaciones (1) 2.361 2.704
Fondos y Planes de pensiones: Derechos acumulados (2) 118.386 138.480
Primas de seguros de vida 475 427
Garantias constituidas a favor de los consejeros - -

(1) Cormresponden a las dotaciones y/o aportaciones efectuadas durante el primer semestre de 2016 y
2015 en concepto de pensiones por jubilacién y prestaciones complementarias de viudedad,

orfandad e invalidez permanente.

{(2) Corresponde a los derechos acumulados por los consejeros en materia de pensiones.
Adicionalmente, antiguos miembros del consejo tenian a 30 de junio de 2016 y 30 de junio de 2015
derechos acumulados por este mismo cohcepto por importe de 114.658 miles de euros y 88.673

miles de euros, respectivamente.

Ademas, por su pertenencia al consejo de administracion de sociedades del Grupo, D. Matias Rodriguez
Inciarte ha percibido 21 miles de euros durante el primer semestre del 2016 como consejero no ejecutivo de
U.C.L, 8.A. (21 miles de euros durante el primer semestre de 2015).
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El cuadro que figura a continuacién recoge los importes correspondientes a la retribucion semestral de los

miembros que conforman la alta direccién del Banco al 30 de

consejeros ejecutivos:

junio, excluyendo las cormespondientes a los

Miles de euros
30-06-16 | 30-06-15
Alta direccién:
Total remuneraciones recibidas por 1a alta direccién 10.928 15.483

(M

miles de euros a 30 de junio de 2015).

(2)

Las remuneraciones percibidas durante el primer semestre
a 30 de junio de 2016 habian cesado en sus funciones,

por miembros de la alta direcsién, que

ascienden a 1.225 miles de euros (1.627

El nimero de personas pertenecientes a la direccion general del Banco, excluyendo los

consejeros ejecutivos, ha pasado de 28 a 19 del 30 de Junio de 2015 a la misma fecha de 2016,

Las retribuciones variables anuales (o bonos) percibidas correspondientes al ejercicio 2015, tanto de
los consejeros como del resto de la alta direccién, se incluyeron en la informacién sobre retribuciones
que consta en la memoria anual del citado ejercicio. Del mismo modo, las retribuciones variables
imputables a los resultados de 2018, que se someteran a la aprobacion del consejo de administracion

&n su momento, constaran en los estados financieros del gjercicio en curso.

5. Activos financieros

a) Composicion y desglose

A continuacién se indica el desglose de los activos financieros del Grupo, distintos de los saldos
correspondientes a los epigrafes de Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a
la vista y Derivados — contabilidad de coberturas, al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015,
presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Millones de euros
30-06-16
Activos
financieros
designados a
Activos valor Activos Inversiones
financieros | razonablecon | financieros Préstamosy | mantenidas
mantenidos cambios en disponibles partidas a hasta el
para negociar resultados para la venta cobrar vencimiento
Derivados 87.275 - - - -
Instrumentos de patrimonio 14.237 492 4713 - -
Valores representativos de deuda 45.077 3.616 111.672 13.672 4.820
Préstamos y anticipos 10.908 38.738 - 825.206 -
Bancos centrales - - - 26.178 -
Entidades de crédito 2.161 24.810 - 42247 -
Clientela 8.747 13.928 - 760.781 -
Total 157.497 42.846 116.385 842.878 4.820
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CLASE 8°
Millones de euros
31-12-15
Activos
financieros
designados a
Activos valor Activos Inversiones
financieros | razonable con | financieros Préstamos y mantenidas
mantenidos cambios en disponibles partidas a hasta el

para negociar resultados para la venta cobrar vencimiento
Derivados 76.724 - - - -
Instrumentos de patrimonio 18.225 630 4.849 - -
Valores representativos de denda 43.9¢64 3717 117.187 10.907 4.355
Préstamos v anticipos 7.433 40.696 - 825.249 -
Bancos centrales - - - 17.337 -
Entidades de crédito 1352 26.403 - 37.438 -
Clientela 6.08] 14.293 - 770474 -
Total 146,346 45.043 122.036 836.156 4.355

b) Correcciones de valor por deterioro de la cartera de préstamos y partidas a

cobrar

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido, durante los periodos de seis meses
terminados el 30 de junio 2016 y 2015, en el saldo de las provisiones que cubren las pérdidas por
deterioro de ios activos que integran el saldo del epigrafe de préstamos y partidas a cobrar:

Millones de euros

30-06-16 30-06-15
Saldo al inicio del periodo 26.631 27.321
Dotaciones con cargo a resultados del periodo 5.397 5.960
De las que:
Dotaciones con cargo a resultados 8412 8.494
Recuperacién de dotaciones con abono a resuliados (3.015) (2.534)
Eliminacion de saldos fallidos contra fondos constituidos (6.310) (5.640)
Diferencias de cambio y otros movimientos 344 (120)
Saldo cierre del periodo 26.062 27.521
De los que corresponden a:
Activos deteriorados 17.746 19.173
De los que, por riesgo pais 20 46
Resto de activos 8.316 8.348
De los que
Calculados individualmente 9.659 9.766
Calculados colectivamente 16.403 17.755
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CLASE 82

Los activos en suspenso recuperados durante los seis primeros meses
a 780 millones de euros, respectivamente. Considerando estos im

0L5982882

de 2016 y 2015 ascienden a 752 y
portes, el deterioro registrado de

préstamos y partidas a cobrar es de 4.645 y de 5.180 millones de euros, respectivamente, en el primer

semestre de 2016 y 2015.

Activos dudosos

A continuacién se muestra un detalle del movimiento producido, durante los periodos de seis meses
terminados el 30 de junio de 2016 y 2015, en el saldo de los activos financieros clasificados como
préstamos y partidas a cobrar y consideradas como dudosos por razén de su riesgo de crédito:

Millones de euros
30-06-16 30-06-15
Saldo al inicio del periodo 36.298 40.552
Entradas netas 4.182 3.585
Traspasos a fallidos (6.310) (5.640)
Cambio de perimetro 677 54
Diferencias de cambio y otros 981 742
Saldo al cierre del periodo 35.828 39.293

Dicho importe, una vez deducidas sus correspondientes provisiones, supone la mejor estimacion del
Grupo respecto al valor descontado de los fiujos que se esperan recuperar de los activos dudosos.

Garantias recibidas

A continuacién se detalla el valor de las garantias recibidas para asegurar el cobro de los activos
financieros que integran el epigrafe de préstamos y partidas a cobrar, distinguiendo entre garantias reales
y ofras garantias, a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

Millones de euros ]
30-06-16 31-12-15
Valor de las garantias reales 462.786 468.631
Del que: garantiza riesgos dudosos 16.652 17.810
Valor otras garantias 9.848 7.065
Del que: garantiza riesgos dudosos 169 218
Total valor de las garantias recibidas (*) 472.634 475.696

(*) Importe maximo de la garantia que puede considerarse, no excediendo del importe bruto de la deuda,
excepto para los riesgos dudosos que sera su valor razonable,
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e) Valor razonable de los activos financieros no registrados a su valor raronable

Seguidamente se presenta una comparacion entre el valor por el que figuran registrados los activos

financieros del Grupo que se valoran con criterio distinto del valor razona

razonable a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre 2015:

ble y su correspondiente valor

Millones de euros

Millones de euros

30-06-16 31-12-15
Importe Valor Importe Valor
registrado razonable registrado razonable
Préstamos y partidas a cobrar
Bancos centrales 26.178 26.466 17.337 17.528
Depdsitos en entidades de crédito 42.247 42.397 37438 37.599
Crédito a la clientela 760.781 770.243 770.474 775.713
Valores representativos de deuda 18.492 18.377 15.262 15.071
ACTIVO 847.698 857.483 840,511 845.911

Los principales métodos de valoracion e inputs utilizados en la estimacion del valor razonable de ios activos

financieros de la tabla anterior se detallan en la Nota 51.c de

2015,

las cuentas anuales consolidadas del sjercicio

6. _Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para ia venta

A continuacion se indica el desglose del epigrafe de actives no corrientes mantenidas para la venta del
Grupo, al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, presentados por naturaleza:

Millones de euros

30-06-16 31-12-15

Activo material 5.813 5.623
De los que:

Bienes adjudicados 3.731 5.533
De los que activos inmobiliarios en Espafia (*) 5.156 4.983
Otros activos materiales en venta &2 90
Resto de activos 28 23
5.841 5.646

(*) Los activos adjudicados por los negocios en Espafia son desglosados mas adelante.

Al 30 de junio de 2016 las coberturas constituidas representan el 50,4% (51
Las dotaciones netas efectuadas durante dichos ejercicios han ascendid

respectivamente.

4% al 31 de diciembre de 2015).
0 a 83 y 89 millones de euros,

14



0L5982884

CLASE 8-

Durante el primer semestre de 2016 se han efectuado ventas de inmuebles adjudicados por un importe neto
aproximado de 428 millones de euros cuyo valor bruto ascendia a 640 millones de euros, encontrandose
provisionados por importe de 250 millones de euros. Dichas ventas han generado un beneficio por un Importe
de 38 millones de euros (29 millones de euros al 30 de junio de 2015) que figura registrado en el epigrafe de
ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados
como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas de la cuenta de pérdidas y
ganancias resumida consolidada correspondiente al primer semestre de 2016. Adicionalmente, durante el
primer semestre de 2016 se han vendido otros activos materiales por importe de 26 millones de euros,
generando un beneficio de 5 millones de eutos.

(*) El siguiente cuadro muestra el desglose a cierre de junio de 2016 de los activos inmobiliarios por los
negocios en Espafia:

30-06-2016
Del que:
Correcciones de
Millones de euros valo_rp or
deterioro de
activos desde el
Valor bruto | Correcciones de |  momento de Valor contable
contable valor adjudicacién neto
Activos inmobiliarios procedentes de
financiaciones destinadas a empresas de
constryccidn y promocioén inmobiliaria 8.722 4.714 2.740 4.008
De los que:
Edificios y otras construcciones 513 1.403
terminado 2.554 1.151
Vivienda 949 424 163 525
Resto 1.605 727 350 878
Edificios y otras construcciones en
construccion 854 384 215 470
Vivienda 854 384 215 470
Resto - -
Terrenos 3.314 3.179 2.012 2,135
Suelo urbano consclidado 1.798 1.038 668 760
Resio de tervenos 3.516 2.141 1.344 1.375
Activos inmobiliarios procedentes de
financiaciones hipotecarias a hogares para
adquisicién de vivienda 2,097 950 365 1.147
Resto de activos inmobiliarios adjudicados o
recibidos en pago de deuda 6 5 2 1
Total activos inmobiliarios 10.825 5.669 3.107 5.156
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CLASE 82

7. _ Activo tangible

a) Movimiento en el periodo

Durante los seis primeros meses de 2016 ¥ 2015 se realizaron adquisiciones de elementos de activo
tangible por importe de 3.556 millones de euros y 3.688 millones de eurocs, respectivamente.

Asimismo, durante los seis primeros meses de 2016 y 2015 se realizaron enajenaciones de elementos de
activo tangible por un valor neto contable de 1.344 y 1.804 millones de euros, generando un beneficio
neto de 10 y 23 millones de euros, respectivamente.

b} Pérdidas por deterioro

Durante los seis primeros meses de 2016 ¥ 2015 se han producido pérdidas por deterioro de elementos
de activo tangible {principalmente correspondientes a inversiones inmobiliarias) por importe de 18 y 58
millones de euro, respectivamente, registradas en el epigrafe de Deterioro del valor de activos no
financieros de la cuenta de pérdidas Y ganancias consolidada.

¢) Compromisos de compra de elementos de inmovilizado tangible

Al 30 de junio de 2016 y 2015, el Grupo no mantenia compromisos significativos de compra de elementos
de inmovilizado tangible.

8. Activo intangible

a) Fondo de comercio

El desglose del eplgrafe Activo intangible - Fondo de comercio al 30 de Junio de 2016 y 31 de diciembre
de 2015, en funcién de las unidades generadoras de efectivo que lo originan, es el siguiente:

Millones de euros
30-06-16 31-12-18

Santander UK 8.991 10.125
Banco Santander (Brasil) 5513 4.590
Santander Consumer USA 3.021 3.081
Bank Zachodni WBK 2.329 2.423
Santander Bank NA 1.850 1.886
Santander Consumer Alemania 1.217 1.217
Banco Santander Totta 1.040 1.040
Banco Santander — Chile 676 644
Grupo Financiero Santander (México) 474 517
Santander Consumer Bank (Nordics) 540 546
Otras sociedades 890 891

26.541 26.960
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Durante el primer semestre de 2016 se
millones de euros por diferencias de ca
vigente, se han registrado con abono
reclasificarse en resultados - del patrimo

consolidados.

La Nota 17 de las cuentas anuales co
diciembre de 2015 recoge informacia
analizar la potencial pérdida de valor de |

n detalla

recuperable y registrar, en su caso, los deterioros oportunos.

De acuerdo con todo lo anterior, y en base al andlisis realiz
evolucién de las distintas unidades
de indicios de deterioro, los administradores del Gr
2016 no se produjeron pérdidas de valor que hayan

b)

Otro activo intangible

generadoras de efectivo qu

ha producido una disminucién del fon
mbio (véase Nota 11), las cuales,
al epigrafe Otro resultado global ~ Elementos que pueden
nio neto a través del Estado de ingresos y gastos reconocidos

0L5982886

do de comercio por 417
de acuerde con la normativa

nsolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
da sobre los procedimientos
os fondos de comercio

seguidos por el Grupo para
que tiene registrados respecto a su valor

ado de la informacién disponible sobre la
e pudiera poner de manifiesto la existencia
upc han concluido que durante el primer semestre de
requerido el registro de deterioros.

Durante el primer semestre de 2016 ¥ 2015 no se han producido pérdidas por deterioro significativas.

9. Pasgivos financieros

a) Composicién y desglose

A continuacién se indica el des
correspondientes a Derivados - ¢
2015, presentados por naturaleza

glose de los pasivos financieros del Grupo, distintos de los saldos
ontabilidad de coberturas, al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de
y categorias a efectos de valoracion:

Millones de euros Millones de euros ]
30-06-16 31-12-15
Pasivos Pasivos
financieros financieros
designados a designados a
Pasivos valor Pasivos Pasivos valor Pasivos
financieros | razonable con | financieros a financieros | razonable con | financieros a
mantenidos cambios en coste mantenidos cambios en coste
para negociar | resuttados amortizado | para negociar | resultados amortizado
Derivados 87.254 - - 76.414 -
Posiciones cortas 21.613 - ] 17.362 - -
Depésitos: 9.715 45.552 776.089 11.442 51.394 795.679
Bancos centrales 509 11.263 38.736 2.178 16.486 38.872
Entidades de crédito 451 8.864 99.630 77 8.551 109.209
Clientela 8.755 25425 637.723 9.187 26.357 647.598
Valores representativos de deuda
emitidos - 2,995 227.991 - 3.373 222,787
Otros pasivos financieros - 1 27.570 - i 20.877
Total 118.582 48.548 1.031.650 105.218 54.768 1.039.343
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CLASE 82

b) Informacién sobre emisiones, recompras o reembolsos de valores representativos de deuda

A continuacion se muestra un detalle, al 30 de junio de 2016 y 2015, del saldo vivo de los valores
representativos de deuda que a dichas fechas habian sido emitidos por el Banco o cualquier otra entidad
del Grupo. Asimismo se muestra un detalle de! movimiento experimentado por dicho saldo durante los
seis primeros meses de 2016 y 2015;

Millones de euros
30-06-16
Ajustes por tipo
Saldo vivo inicial Recompras o de cambio y Salde vivo final
1-01-16 Emisiones reembolsos otros 30-06-16
No subordinados 205.029 47.148 (47.043) 3.156 208.290
Subordinados 21.131 1,541 (272) 296 22.696
Total valores representativos de deuda 226.160 48.689 (47.315) 3452 230.986
Millones de euros
30-06-15
Ajustes por tipo
Saldo vivo inicial Recompras o de cambio y Saldo vivo final
1-01-15 Emisiones rcembolsos otros 30-06-15
No subordinados 196.889 54.316 (57.017) 6.266 200.454
Subordinados 16.806 3.061 (358) 305 19.814
[Iotal valores representativos de denda 213.695 §7.377 (57.375) 6571 220.268

¢) Otras emisiones garantizadas por el Grupo

Al 30 de junio de 2016 y 2015 no existen valores representativos de deuda emitidas por entidades

asociadas o por terceros (ajenos al Grupo) y que estan garantizadas por el Banco o cualquier otra entidad
del Grupo.

d) Valor razonable de los pasivos financieros no registrados a su valor razonable

Seguidamente se presenta una comparacién entre el valor por el que figuran registrados los pasivos
financisros del Grupo que se valoran con criterio distinto del valor razonable Y su correspondiente valor
razonable a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

Millones de euros
30-06-16 31-12-15
Importe Valor Importe Valor

regisirado razonable registrado razonable

Posiciones cortas - -
Depdsitos: 776.089 776.393 795.679 795.301
Bancos centrales 38.736 39.127 38.872 38.894
Entidades de crédito 99.630 99.666 109.209 109.480
Clientela 637.723 637.600 647.598 646.927
Valores representativos de deuda emitidos 227.991 231.127 222.787 225.362
Otros pasivos financieras 27.570 27.581 20.877 21.178
Pasivo 1.031.650 1.035.101 1.039.343 1.041.841

Los principales métodos de valoracion e inputs utilizados en la estimacion del valor razonable de los
pasivos y financieros de la tabla anterior se detallan en la Nota 51.c de los estados financieros
consolidados del ejercicio 2015.
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CLASE 82

10. Provisiones

a) Provisiones para Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-
empleo y Otras retribuciones a ios empleados a largo plazo

La variacién experimentada por el saldo de! Fondo para Pensiones y obligaciones similares desde el 31
de diciembre de 2015 hasta el 30 de junio de 20186, se debe a las mayores obligaciones derivadas del
aumento de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas como consecuencia de la variacién de las
hipétesis actuariales, asi como a la dotacion para prejubilaciones hecha en Espaiia, principalmente, por
importe de 381 millones de euros, compensadas en parte con los pagos por prestaciones, los cuales
superan los 800 millones de euros (Véase en la nota 1.j.).

b) Provisiones para Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes y Restantes
provisiones

A continuacién se muestra el desglose del saldo, al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, de
los epigrafes Provisiones para Cuestiones procesales y liigios por impuestos pendientes y Restantes
provisiones por cada tipo de provision. Los tipos de provisiones han sido determinados mediante 1a
agrupacion de aquellas partidas de naturaleza similar:

Millones de euros

30-06-16 | 31-12-15

Provisiones para impuestos 1.173 997
Provisiones para procesos laborales (Brasil) 732 581
Provisiones para otros procesos de naturaleza legal 980 999
Provisién para compensacion a clientes (cusiomer remediation) 734 916
Provisiones derivadas del marco normativo 248 308
Provisién pata reestructuracion 462 404
Otros 1.396 1.399
5.725 5.604

Asimismo, a continuacién se desglosa informacidn relevante por cada uno de los tipos de provision
mostrados en la tabla anterior:

Las provisiones para impuestos incluyen provisiones para procesos de naturaleza fiscal.

Las provisiones para procesos laborales {Brasil) comprenden demandas presentadas por sindicatos,
asociaciones, fiscalias y ex empleados que reclaman derechos laborales gue, a su entender, les
corresponden, especialmente el pago de horas extraordinarias y ofros derechos de caracter taboral
incluidos litigios por prestaciones por jubilacién. El numero ¥ la naturaleza de dichos procesos, que son
habituales en entidades bancarias en Brasil, justifica ia clasificacion de estas provisiones en una categoria
o tipo separado del resto. El Grupo determina las provisiones asociadas a estas reclamaciones en funcion
de la experiencia pasada de pagos realizados con motivo de reclamaciones por conceptos similares. En
aquellos casos en los que las reclamaciones no se encuadran dentro de las anteriores se efectta una
evaluacion individualizada, determinando el importe de la provisién en funcion de la situacion de cada
proceso y la evaluacién de riesgos realizada por los asesores juridicos. La duracién media de los
procescs laborales es de aproximadamente ocho afios.

Dentro de provisiones para otros procesos de naturaleza legal se incluyen provisiones para
procedimientos judiciales, arbitrales o administrativos (distintos de los incluidos en otras categorias o tipos
de provisién desglosados separadaments) iniciados contra las sociedades del Grupo Santander.
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Dentro de provisiones para compensaciones a clientes (customer remediation) se incluye el coste
esti

compensaciones a clientes se utiliza Ia mejor estimacion de la provision realizada por la Direccién, que se

Dentro de provisiones derivadas del marco nomativo se incluyen principalmente las relacionadas con Ia
derrama extracrdinaria al Fondo de Garantia de Depésitos en Espafia y las referidas al FSCS y Bank
Levy en UK.

Las provisiones para reestructuracion incluyen unicamente los gastos directos derivados de procesos de
reestructuracion efectuados por las distintas entidades del Grupo.

En la nota 10.c se desglosa informacién cualitativa sobre los principales litigios.

naturaleza. La fecha definitiva de la salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos para el
Grupo depende de cada una de las obligaciones. En algunos casos, las obligaciones no tienen un plazo
flio de liquidacién v, en otros casos, dependen de los procesos legales en curso.

Las variaciones experimentadas por los saldes en los epfgrafes Provisiones para cuestiones procesales y
litigios por impuestos pendientes y restantes provisiones se deben, principalmente, a los siguientes

c) Litigios y otros asuntos
1. Litigios de naturaleza fiscal
Al 30 de junio de 20186, los principales litigios de naturaleza fiscal que afectan al Grupo son los siguientes:

Acciones judiciales interpuestas por Banco Santander (Brasily S.A. y determinadas sociedades de su
Grupo en Brasil cuestionando el aumento del tipo impositivo del 9% al 15% en la Contribucién Social
sobre el Lucro Liquido establecido por la Medida Provisoria 41 3/2008, convalidada por la Ley
11.727/2008, existiendo provisién por el importe de la pérdida estimada.
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Acciones judiciales interpuestas por determinadas sociedades del Grupo en Brasil para asegurar sy
derecho de fiquidar Ja Contribucién Social sobre el Lucro Liguido al tipo del 8% y 10% durante el
periodo 1994 a 1998, no habiéndose provisionado el importe considerado como pasivo contingente.

Acciones judiciales interpuestas por Banco Santander, S.A. (actualmente Banco Santander (Brasil)
8.A) y otras entidades de| Grupo para asegurar el derecho a liquidar las Contribuciones Sociaies PIS
y COFINS exclusivamente sobre los ingresos por prestaciones de servicios. En el caso de Banco

recurrida por la Unién Federal ante e Supremo Tribunal Federal. EI 23 de abril de 2015 se ha
publicado decision del Supremo Tribunal Federal por la que se admite a tramite el recurso
extraordinario interpuesto por la Unidn Federal respecto del PIS y se inadmite el recurso extraordinario
interpuesto por el Ministerio Fiscal en relacién con el COFINS. La decisién del Supremo Tribunal
Federal con respecto del PIS sigue pendiente de decisién, y, en relacion al COFINS, el 28 de mayo de

parcialmente el recurso interpuesto. Banco Santander (Brasil) S.A. present6 recurso ante el Supremo
Tribunal Federal. La Ley 12.865/2013 establecié un programa de pagos o aplazamientos de
determinadas deudas tribytarias y de Seguridad Social exonerando del pago de los intereses de
demora a las entidades que se acogieran al mismo y desistieran de las acciones judiciales
interpuestas. En noviembre de 2013 Banco Santander (Brasil) S.A. se adhirid parcialmente a dicho
programa pero s6lo respecto de las acciones judiciales interpuestas por el antiguo Banco ABN AMRO
Real, S.A. en relacién con el periodo comprendido entre septiembre de 2006 y abril de 2009, asf como
respecto de otras acciones menores interpuestas por otras entidades de su Grupo. Subsisten sin
embargo las acciones judiciales interpuestas por Banco Santander, S.A. por los periodos previos a
septiembre de 2006 de Banco ABN AMRO Real, 8.A. para los que existe provision por el importe de la

Banco Santander (Brasil} S.A. y ofras sociedades del Grupo en Brasil han recurrido las liquidaciones
emitidas por las autoridades fiscales brasilefas cuestionando la deduccién de las pérdidas por
prestamos en el impuesto sobre beneficios (IRPJ y CSLL) al considerar que no se han cumplido con
los requisitos pertinentes con arreglo a lo previsto en Ia legislacion aplicable, sin que exista provisién
por el importe considerado como pasivo contingente.

Banco Santander (Brasil) S.A. y oftras sociedades del Grupo en Brasil mantienen procesos
administrativos y judiciales contra varios municipios que exigen el pago del Impuesto sobre Servicios
sobre determinados ingresos de operaciones que no se clasifican como prestaciones de servicios. No
existe provision por el importe considerado como pasivo contingente.

Asimismo Banco Santander (Brasil) S.A. y ofras sociedades del Grupo en Brasil mantienen procesos
administrativos y judiciales contra las autoridades fiscales en relacion con la sujecion a cotizacion de la
seguridad social de determinados conceptos que no se consideran como remuneracién a efectos
taborales. Existe provisién por el importe de la pérdida estimada.
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- En diciembre de 2008, las autoridades fiscales brasilefias emitieron un auto de infraccién contra Banco
Santander (Brasil) S.A. relacionado con los impuestos sabre beneficios (IRPJ y CSLL) de los ejercicios
2002 a 2004. Las autoridades fiscales sostienen que dicho banco no cumpli6 los requisitos legales
necesarios para poder deducir la amortizacién del fondo de comercio resultante de la adquisicién de
Banespa (actualmente Banco Santander (Brasil) S.A.). Banco Santander (Brasil) 8.A. recurrié el auto
de infraccion ante ef Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF) quien en sesion de 21 de
octubre de 2011 decidié unanimemente anular el auto de infraccion en su integridad. Las autoridades
fiscales han recurride esta decisién a la instancia administrativa superior. En junio de 2010, las
autoridades fiscales brasilefias emitieron autos de infraccion sobre este misma aspecto en relacion
con los ejercicios 2005 a 2007 que han sido recurridos ante el CARF y cuya resalucién parcialmente
estimatoria el 8 de octubre de 2013, ha sido recurida a la instancia superior del CARF {Camara
Superior de Recursos Fiscales). En diciembre de 2013, las autoridades fiscales brasilefias han emitido
el auto de infraccién correspondiente al ejercicio 2008, ltimo ejercicio de amortizacién de dicho fondo
de comercio. Dicho auto de infraccién fue recurrido por Banco Santander {Brasil} S.A. en reposicion
obteniéndose una resolucién favorable que ha sido recurrida ante el CARF por las autoridades fiscales
brasilefias. El Grupo considera, de acuerdo con el asesoramiento de sus abogados externos y la
primera decisién del CARF, que la posicidn de las autoridades fiscales brasilefias no es correcta, que
existen solidos argumentos de defensa para recurrir 10s autos de infraccién y que, por tanto, el riesgo
de pérdida es remoto. En consecuencia, no ha registrado provisiones por este litigic dado que este
asunto no deberia tener impacto en los estados financieros consolidados.

En mayo de 2003 las autoridades fiscales brasilefias emitieron sendos autos de infraccién contra
Santander Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (DTVM, actuaimente Produban Servigos
de Infomatica $.A.) y Banco Santander Brasil, S.A. (actualmente Banco Santander (Brasil) S.A.) en
relacion con el Impuesto Provisional sobre Movimientos Financieros (CPMF) respecto de
determinadas operaciones efectuadas por la DTVM en la administracion de recursos de sus clientes y
por los servicios de compensacion prestados por Banco Santander (Brasil) S.A. a la DTVM durante los
anos 2000, 2001 y los dos primeros meses de 2002. Las dos entidades recurrieron los autos de
infraccion ante el CARF, obteniéndose una resolucion favorable en el caso de la DTVM y desfavorable
en el caso de Banco Santander (Brasil) S.A. Ambas resoluciones fueron recurridas por las partes
perdedoras a la Cémara Superior del CARF, habiéndose obtenido decisiones desfavorables para
Banco Santander (Brasil) S.A. y la DTVM, el 12 y 18 de junio de 2015 respectivamente. Ambos casos
han sido recurridos en un (nico proceso ante el poder judicial, constituyéndose provisién por el
importe de la pérdida estimada.

- En diciembre de 2010 las autoridades fiscales brasilefias emitieron un auto de infraccién contra
Santander Seguros S.A. como sucesor por fusién de la entidad ABN AMRO Brasil dois Participagbes
S.A. relacionado con el impuesto sobre beneficios (IRPJ y CSLL} de! ejercicio 2005. Las autoridades
fiscales cuestionan el tratamiento fiscal aplicado a la venta de las acciones de Real Seguros S.A.
realizada en dicho ejercicio. La entidad ha presentado recurso de reposicién contra dicho auto de
infraccion. Como anterior entidad dominante de Santander Seguros S.A. (Brasil), Banco Santander
(Brasil) S.A. es responsable de cualquier resultado adverso en este proceso. No existe provisién en
relacién con este litigio por considerarse un pasivo contingente.
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En junio de 2013, las autoridades fiscales brasilefias emitieron un auto de infraccién contra Banco
Santander (Brasil) S.A. como responsable del impuesto sobre la plusvalia supuestamente obtenida en
Brasil por la entidad no residente en Brasil, Sterrebeeck B.V., con ocasién de la operacion de
“incorporagao de agbes” realizada en agosto de 2008. Comio resultado de la referida operacién, Banco
Santander (Brasil) S.A. adquirié la totalidad de las acciones de Banco ABN AMRO Real S.A. y ABN
AMRO Brasil Dois Participages S.A. mediante entrega a los socios de estas entidades de acciones
de nueva emisién de Banco Santander {Brasil) S.A., emitidas en una ampliacion de capital realizada a
tal efecto. Las autoridades fiscales sostienen que en la citada operacion Sterrebeeck B.V. genera una
renta gravable en Brasil, por diferencia entre el valor de emision de las acciones de Banco Santander
(Brasil) S.A. recibidas y el coste de adquisicion de las acciones entregadas en el canje. En diciembre
de 2014, el Grupo recurrié el auto de infraccion ante el CARF una vez que el recurso de reposicién
interpuesto ante la Delegacia de la Receita Federal fue desestimado. E! Grupo considera, de acuerdo
con el asesoramiento de sus abogados externos, que la posicién de las autoridades fiscales brasilefias
No es correcta, que existen solidos argumentos de defensa para recurrir el auto de infraccién y que,
por tanto, el riesgo de pérdida es remoto. En consecuencia, el Grupo no ha registrado provisiones por
este litigio dado que este asunto no deberia tener impacto en los estados financieros.

En noviembre de 2014 las autoridades fiscales brasilefias emitieron un auto de infraccién contra
Banco Santander (Brasil) S.A. en relacién con el impuesto sobre beneficios (IRPJ y CSLL) del ejercicio
2009 cuestionando la deducibilidad fiscal de la amortizacion del fondo de comercio de Banco ABN
AMRQ Real S.A,, practicada con caracter previo a la absorcién de este banco por Banco Santander
(Brasil) S.A. y admitiendo las practicadas con posterioridad a dicha fusion. Banco Santander {Brasil)
S.A., de acuerdo con el asesoramisnto de sus abogados externos, ha recurrido dicho auto en
reposicion ante la Delegacia de la Receita Federal habiendo obtenido resolucién favorable en julio de
2015 que provisiblemente sera recurrida ante el CARF por las autoridades fiscales brasilefias. No
existe provision en relacién con este litigio por considerarse un pasivo contingente. Asimismo Banco
Santander (Brasil) S.A. mantiene recursos en relacion con autos de infraccién incoados por las
autoridades fiscales cuestionando la deducibilidad fiscal de la amortizacién del fondo de comercio
generado en la adquisicién de Banco Comercial e de Investimento Sudameris S.A. No existe provisién
en relacion con esta cuestién por considerarse un pasivo contingente.

Accion judicial interpuesta por Sovereign Bancorp, Inc. (actualmente Santander Holdings USA, Inc.)
reclamando la aplicacién de una deduccién por doble imposicién internacional por los impuestos
satisfechos en el extranjero en los ejercicios 2003 a 2005 en relacion con operaciones de financiacién
€on un banco internacional. Santander Holdings USA, Inc. considera que, de acuerdo con la normativa
fiscal aplicable, tiene derecho a acreditar las citadas deducciones asi como los costes de emision y
financiacion asociados. Adicionalmente, si el resultado final de esta accion fuera favorable para los
intereses de Santander Holdings USA, Inc., procederia la devolucién de los importes ingresados por [z
entidad en relacién con esta cuestién correspondientes a los ejercicios 2006 y 2007. En 2013, y en
2015 en segunda instancia, los tribunales de Estados Unidos resolvieron de forma desfavorable a los
intereses de dos sujetos pasivos en casos con una estructura similar. En el easo de Santander
Holdings USA, Inc., el 13 de noviembre de 2015, el Juez de distrito fallé & favor de Santander Holdings
USA, Inc. en su decision final. El 13 de enero de 2016 el Juez ordend la devolucién a Santander
Holdings USA, Inc. de las cantidades liquidadas respecto a los ejercicios 2003 a 2005. El 11 de marzo
de 2016 el gobiemo de Estados Unidos recurrié la decisién del Juez ante la Corte de Apslacién. La
pérdida estimada en relacién con este litigio se encuentra provisionada.
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= En relacién con periodos anteriores a la adhesion por Santander UK pic al Cédigo de Buenas Practicas
en materia fiscal aplicable a entidades bancarias del Reino Unido en 2010, la entidad ha colabarado
activamente con las autoridades fiscales britinicas (HM Revenue & Customs) para resolver el

A la fecha de aprobacién de estos estados financieros intermedios existen ofros litigios fiscales menos
significativos.

ii. Litigios de naturaleza legal
Al 30 de junio de 2016, los principales litigios de naturaleza legal que afectan al Grupo son los siguientes:

- Compensacién a clientes (customer remediation): reclamaciones asociadas a la venta de
determinados productos financieros (mayoritariamente seguros de proteccién de pagos- PPl} por
Santander UK a sus clientes.

Al 30 junio de 2016 Ia provisién por este concepto asciende a 404 miliones de libras esterlinas.

El 3 de agosto de 2012 Delforca 2008, S.A. fue declarada en concurso voluntario por el Juzgado de
lo Mercantil nim. 10 de Barcelona, habiendo éste acardado en el seno del procedimiento concursal
la suspensi6n del procedimiento arbitral y de los efectos del convenio arbitral suscrito entre Banco
Santander, S.A. y Delforca 2008, S.A. El Tribunal Arbitral, en cumplimiento con Io dispuesto por el
Juzgado de lo Mereantil, acordé el 20 de enero de 2013 suspender las actuaciones arbitrales en el
estado en que entonces se encontraba el procedimiento y a reserva de o que, en su momento,
pueda decidirse al respecto en el procedimiento concursal.

Asimismo, en el seno del procedimiento concursal de Delforca 2008, S.A., Banco Santander, S.A,
comunicd su crédito frente a Ia concursada interesando su reconocimiento como crédito ordinario

interpuso demanda incidental, que fue desestimada por el Juzgado por resclucién de 17 de febrero
de 2015. Dicha resolucion, declar6, ademas, el incumplimiento de Banco Santander, S.A. de sus
obligaciones contractuales a tenor del contrato marco de Operaciones financieras que tenfa suscrito
con Delforca 2008, S.A.
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El 30 de diciembre de 2013 Banco Santander presenté una demanda solicitando la terminacion del
procedimiento concursal de Delforca 2008, S.A. por desaparicién sobrevenida de la supuesta
situacion de insolvencia de dicha compafila, demanda que fue desestimada mediante resolucién de
30 de junio de 2014.

Mediante auto de 25 de mayo de 2015, el Juzgado ha declarado finalizada la fase comdn del
procedimiento, declardndose abierta la fase de convenio. Banco Santander ha interpuesto recurso
de apelacion contra las resoluciones del Juzgado que acordaban 1) la suspension del procedimiento
arbitral y de los efectos del convenio arbitral, 2) la resolucién del convenio arbitral, 3) la falta de
reconocimiento del crédito contingente y declaracién de incumplimiento por Banco Santander, S.A. y
4) la decision de no concluir el procedimiento al no existir situacién de insolvencia.

El 23 de junio de 2015, Delforca 2008, S.A. presento propuesta de convenio que supone el pago
total de los créditos ordinarios y subordinados.

En febrero de 2016 se han notificado al banco sendas demandas incidentales en el seno de su
concurso de acreedores promovidas por Delforca 2008, S.A. y por su matriz Mobiliaria Monesa, S.A.,
por las que pretenden (i) la declaracion de nulidad de la “compensacion” que tuvo lugar en enero de
2008, cuando el Banco declaré el vencimiento anticipado de los contratos suscritos amparo del
CMOF firmado con Delforca y ejecuté un colateral (depésito en garantia) recibido en garantia de
todas las obligaciones derivadas de los contratos firmados conforme al CMOF; v (ii) la condena al
Banco a reintegrar al concurso el importe compensado (56.786.350,67€). Estos procedimientos han
sido suspendidos por prejudicialidad civil.

Con fecha 19 de abril de 2016, la Audiencia Provincial de Barcelona ha estimado tres de Ios
recursos interpuestos por el Banco, acordando la validez del convenio arbitral, la continuacién del
arbitraje instado por el Banco contra Delforca v el reconocimiento del crédito contingente a favor del
Banco. Con fecha 30 de junio de 2016 la Audiencia Provincial ha desestimado el recurso del Banco
sobre la conclusion del concurso acardando su continuacion.

De otra parte, Mobiliaria Monesa S.A. (matriz de Delforca 2008, S.A.), presenté en abril de 2009 una
demanda contra Banco Santander, S.A., de la que conoce el Juzgado de 17 instancia n® 5 de
Santander, en reclamacion de dafios que a ella dice se le han derivado de la, a su juicio, indebida
reclamacion del Banco contra su filial, reproduciendo las mismas objeciones que ésta. Este
procedimiento se encuentra actuaimente suspendido por prejudicialidad civil, decisién contra la que
Mobiliaria Monesa, S.A. interpuso recurso de apelacion, que fue desestimado por la Audiencia
Provincial de Cantabria mediante auto de 16 de enero de 2014.

Finalmente, el 11 de abril de 2012 se notificé a Banco Santander, S.A. demanda interpuesta por
Delforca 2008, S.A. y de la que conoce el Juzgado de Primera Instancia ndm. 21 de Madrid, en la
que solicita el resarcimiento de los dafios y perjuicios que dice le ha causado la, a su juicio, indebida
reclamacién del Banco. Peticion que Delforca 2008, S.A. ya formulé via reconvencion en el arbitraje
finalizado por el laudo anulado y que cifré entonces en hasta 218 millones de euros. El referido
Juzgado ha estimadoe Ia declinatoria propuesta por Banco Santander, S.A. por estar sometida la
cuestion a arbitraje, decision que fue confirmada en sede de apelacién por la Audiencia Provincial de
Madrid mediante auto de 27 de mayo de 2014. El Grupo considera que el riesgo de pérdida,
derivado de estos asuntos, es remoto, razén por la que no ha registrado provisiones por estos
litigios.
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Antiguos empleados de Banco do Estado de 880 Paulo S.A., Santander Banespa, Cia. de
Arrendamiento Mercantil: reclamacion iniciada en 1998 por Ia asociacién de jubilados de Banespa
(AFABESP) en nombre de sus asociados solicitando el pago de una gratificacion semestral
contemplada inicialmente en los estatutos de [a entidad, para el caso en que ésta obtuviese
beneficios y su reparto fuese aprobado por su consejo de administracién. La gratificacién no fue
abonada en 1994 y 1995 por falta de beneficios del banco y a partir de 1996 y hasta el afio 2000 se
abond parcialmente, segln se acord6 por el consejo de administracién, habiéndose eliminado la
expresada clausula en 2001. El Tribunal Regional de Trabajo condené al banco al pago de esta
gratificacion semestral en septiembre de 2005 y el banco recurrié la resolucion del Tribunal ante el
Tribunal Superior de Trabajo (“TST") y posteriormente ante el Supremo Tribunal Federal ("STF™). EI
primero confirmé la condena al banco y el segundo rechazé el recurso extraordinario presentado por
el banco mediants una declsién adoptada por uno solo de los ministros del citado Tribunal,
manteniendo igualmente la condena al banco. Esta decisién fue recunida por el banco y Ia
asociacién, habiéndose admitido Gnicamente el recurso interpuesto por el Banco, que sera resuelto
por el pleno del STF.

Planos Econdmicos: Al igual que el resto del sistema bancario, Santander Brasil es objeto de
demandas de clientes, la mayoria de ellos depositantes, asi como de acciones civiles colectivas por
la misma materia, que traen causa de una serie de modificaciones legislativas relativas al célculo de
la inflacién (planos econdmicos), considerando los demandantes que se les vulneraron sus derechos
por aplicarseles estos ajustes de forma inmediata, En abril de 201 0, el Superior Tribunal de Justicia
(STJ) fijé el plazo de prescripcion de estas acciones civiles colectivas en cinco afios, tal y como
sostenian los bancos, en lugar de los veinte afios que pretendian los demandantes, lo que
probablemente reducira de forma significativa el nlimero de acciones y los importes reclamados. Por
lo que se refiere af fondo del asunto, las resoluciones han sido por el momento adversas para los
bancos, existiendo dos procedimientos interpuestos ante e! STJ y el Supremo Tribunal Federal (STF)
con los que se pretende resolver la cuestién de forma definitiva. Durante el mes de agosto de 2010,
el 8TJ dicté una resolucion por la que aunque daba la razén a los demandantes sobre el fondo,
excluia de la reclamaciéon uno de los planos, reduciéndose el importe de la misma y confirmaba
nuevamente el plazo de prescripcion de cinco afios. Seguidamente, el STF dicté una medida cautelar
por la que basicamente se suspenden los procedimientos en curso, en tanto este organo dicte una
resolucién definitiva sobre la materia.

Procedimiento ordinario n®1043/2009 seguido ante el Juzgado de Primera Instancia n® 26 de Madrid
iniciado por demanda promovida por Banco QOccidental de Descuento, Banco Universal, C.A. contra
el Banco en reclamacién de 150 millones de ddlares de principal mas 4,7 millones de délares de
intereses alegando la resolucién de un contrato de escrow.

El juzgado dictd sentencia estimatoria sin efectuar pronunciamiento sobre las costas. Por sentencia
de la Audiencia Provincial de Madrid de 9 de octubre de 2012, se estimé el recurso de apelacion del
Banco y se desestimo el recurso de apelacion de Banco Occidental de Descuento, Banco Universal,
C.A, desestimando la demanda. El pronunciamiento desestimatorio de la demanda fue confirmado
por Aute de complemento de sentencia de 28 de diciembre de 2012. La sentencia de la Audiencia
Provincial de Madrid fue recurrida en casacion por Banco Occidental de Descuento ante el Tribunal
Supremo. E! recurso fue desestimado por sentencia del Tribunal Supremo de 24 de octubre de 2014.
Banco Occidental de Descuento suscité un incidente de nulidad de actuaciones contra la referida
sentencia, que fue desestimado por auto de 2 de diciembre de 2015. La parte demandante ha
manifestado su intencién de recurrir en amparo. E! Banco no tiene registradas provisiones por este
proceso.
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El 26 de enero de 2011 se notifict al Banco demanda de incidente concursal de rescision de actos
perjudiciales para la masa en el seno del concurso voluntario de Mediterraneo Hispa Group S.A. ante
el Juzgado de lo Mercantil n° 2 de Murcia. La accién principal se dirige a solicitar Ia rescisién de la
aplicacién del producto obtenido por la concursada con ocasion de una operacion de compraventa de
activos, siendo la cuantia de 32 millones de euros por principal ¥ 2,7 millones de euros por intereses.
En fecha 24 de noviembre de 2011 se celebrd la vista del juicio con préctica de la prueba propuesta.
A su finalizacion, se acordé una diligencia final. Por sentencia de 13 de noviembre de 2013 el
Juzgado desestimé integramente la demanda, sentencia que fue confirmada en sede de apelacion
por la Audiencia Provincial de Murcia mediante sentencia de 10 de julio de 2014. La Administracion
concursal ha interpuesto recurso de casacion y extraordinario por infraccién procesal contra dicha
resolucién.

El 15 de septiembre de 2008 se hizo plblica |a quiebra de diversas sociedades del Grupo Lehman.
Distintos clientes de Grupo Santander se vieron afectados por dicha situacién al haber invertido en
titulos emitides por Lehman u otros productos con dichos activos como subyacente.

A la fecha de los presentes estados financieros intermedios, existian determinadas demandas
relacionadas con este asunto. En opinion de los administradores del Banco y de sus asesores
legales, la comercializacion de los distintos productos de Lehman se realizé conforme a la normativa
legal aplicable en el momento de cada venta o suscripcion y no seria imputable al Grupo, por causa
de la intermediacion, responsabilidad alguna derivada de la situacidn de insolvencia de dicha entidad.
Por lo anterior, el riesgo de pérdida se considera remoto, por lo que no ha resuitado necesario
registrar provisiones por estos procesos.

En diciembre de 2008 la Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos {SEC) intervino
la firma Bemard L. Madoff Investment Securities LLC {Madoff Securities) por presunto fraude. La
exposicion de los clientes del Grupo a través del subfondo Optimal Strategic US Equity (Optimal
Strategic) era de 2.330 millones de euros, de los que 2.010 millones de euros correspondian a
inversores institucionales y clientes de banca privada internacional, y los 320 millones de euros
restantes formaban parte de las carteras de inversiones de clientes de banca privada del Grupe en
Espaiia, que tenian la condicion de qualffying investors.

A la fecha de los presentes estados financieros intermedios, existian determinadas demandas contra
sociedades del Grupo relacionadas con este asunto. El Grupo considera que actud en todo momento
con la diligencia debida y que la venta de estos productos fue siempre transparente y ajustada a la
normativa aplicable y a los procedimientos establecidos. El riesgo de pérdida se considera por tanto
remoto o inmaterial.

A finales de! primer frimestre de 2013, se publicaron determinadas noticias que desde el sector
publico discutian la validez de los contratos de swap de tipos de interés celebrados entre diversas
instituciones financieras y empresas del sector publico en Portugal, particularmente del sector del
transporte publico.

Entre los contratos sujetos a esta discusion estaban los celebrados por Banco Santander Totta, S.A.
con las empresas pablicas Metropolitano de Lisboa, E.P.E. (MdL), Metro do Porto, S.A. (MdP),
Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A. (S8TCP), e Companhia Carris de Ferro de Lisboa,
S.A. (Carris). Estos contratos se firmaron antes de 2008, esto es, antes del estallido de la crisis
financiera; y se habian venido ejecutando sin ninguna incidencia.

Ante esta situacion, Banco Santander Totta, S.A. tomo6 la iniciativa de solicitar la declaracion judicial

de validez de los mismos ante la jurisdiccion del Reino Unido, a la que se encuentran sometidos los
contratos. Las correspondientes demandas se presentaron en mayo de 2013.
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Tras la presentacién por el Banco de las demandas, las cuatro empresas {MdL, MdP, STCP y Carris)
comunicaron al Banco Santander Totta, S.A. que suspendian el pago de las cantidades debidas con
arreglo a los contratos hasta la decision final de la jurisdiccidn del Reino Unido en los procedimientos.
MdL, MdP y Carris hicieron efectiva la suspension de los pagos en septiembre de 2013 y STCP hizo
lo mismo en diciembre del mismo afio.

Consecuentemente, Banco Santander Totta, 8.A. extendi6 cada una de ias demandas para reclamar
las cantidades impagadas.

El 29 de noviembre de 2013 las empresas presentaron sus defensas en las que alegan que, bajo la
legislacién portuguesa, los acuerdos son nulos y reclaman el reembolso de las cantidades pagadas.

El 14 de febrero de 2014, Banco Santander Totta, S.A. presenté su escrito de contestacién a la
reconvencion, manteniendo sus argumentos ¥ rechazando los formulados de contrario en sus escritos
de 29 de noviembre de 2013.El 4 de abril de 2014 las empresas presentaron sus escritos de réplica a
los anteriores del banco.

El juicio se desarrollé entre el 12 de octubre y &l 10 de diciembre 2015.

El 4 de marzo de 2016 el Tribunal dicté resolucion, resolviendo en favor del Banco todas las
cuestiones planteadas y declarando todos los contratos de swap vélidos y vinculantes. Las
compafias de transportes han impugnado esta resolucién.

Banco Santander Totta, S.A. y sus asesores legaies consideran que la entidad ha actuado en todo
momento con sujecion a la normativa aplicable y bajo los términos de los acuerdos. El Grupa, por
tanto, no ha registrado provisiones por estos procesos.

- La mayor parte del sector bancario en Alemania se ha visto afectado por dos decisiones del Tribunal
Supremo en el afio 2014 en relacion a las comisiones de gestion en los contratos de crédito al
consumo (*handling fees”).

En el mes de mayo de 2014, el Tribunal Supremo de Alemania declard nulas las comisiones de
gestién en los contratos de préstamo. Posteriormente, el mismo Tribunal dicts a finales de octubre de
2014 un fallo por el cual extiende de tres a diez anos el plazo de prescripcion de las reclamaciones.
En consecuencia, las reclamaciones sobre comisiones de gestion abonadas entre los afios 2004 y
2011 prescriben en 2014. Esta circunstancia ha causado numerosas reclamaciones a finales de! afio
2014, que han afectado a las cuentas de resultados del sector bancario en Alemania.

Santander Consumer Bank AG dejo de incluir en los contratos estas comisiones de gestién a partir
del 1 de enero de 2013, cesando definitivamente de cobrar dichas comisiones en esta fecha, es decir,
con anterioridad a que el Tribunal Supremo se pronunciara sobre esta materia.

En el ejercicio 2014 se dotaron provisiones por apraximadamente 465 millones de euros para cubrir gl
Coste estimado de las reclamaciones. Para calcular la provision, se tomaron en consideracién tanto
las reclamaciones ya recibidas, como una estimacion de las que se podrian recibir durante 2015 -afio
en el que finaliza el periodo de reclamacion por operar el plazo de prescripcién-. Durante los
ejercicios 2014 y 2015 se han ido aplicando las provisiones constituidas cubriendo las reclamaciones
recibidas.

El Banco y el resto de sociedades del Grupo son objeto de demandas y, por tanto, se ven inmersas en
procedimientos judiciales derivados del curso normal de sus negocios, incluidos procedimientos derivados de
su actividad crediticia, las relaciones laborales y otras cuestiones comerciales o fiscales.

28



0L5982838

CLASE 82

En este contexto, hay que considerar que el resultado de los procedimientos judiciales es incierto, en
particular, en caso de reclamaciones de condenas dinerarias por una cuantia indeterminada, las que se
fundamentan en cuestiones juridicas sobre las que no existen precedentes judiciales, afectan a un gran
nimero de partes o respecto de las cuales el proceso se encuentra en una fase muy preliminar.

Con la informacion disponible, el Grupo considera que, a 30 de junio de 2016, ha estimado de forma fiable las
obligaciones asociadas a cada procedimiento y ha reconocido, cuando asi se requiere, provisiones
adecuadas que cubren razonablemente los pasivos que pudieran derivarse, en su caso, de estas situaciones
fiscales y legales. Asimismo, considera que las responsabilidades que pudieran derivarse de dichos

procedimientos no tendran, en conjunto, un efecto significativo adverso en los negocios, la situacién
financiera ni en los resultados de las operaciones del Grupo.

11. _Patrimonio neto
Durante los periodos semestrales terminados ! 30 de junio de 2016 y 2015 no se ha producido ninguna otra
variacion cuantitativa o cualitativa en los recursos propios del Grupo, mas alla de las que se indican en los
Estados totales de cambios en el patrimonic neto resumidos consolidados.

a) Capital

El 8 de enero de 2015, el Grupo comunico que su consejo de administracién habia acordado Ia
realizacion de una ampliacién de capital mediante una operacién de colocacién privada acelerada de
acciones (Accelerated Bookbuilt Offering) y con exclusion del derecho de suscripcidn preferente. El
importe de la mencionada ampliacién de capital ascendié a 7.500 millones de euros, correspondiendo 607
millones de euros al importe nominal de las 1.213.592.234 nuevas acciones emitidas y 6.893 millones de
euros a la prima de emision.

Con fechas 29 de febrero, 9 de abril y 4 de noviembre de 2015 se realizaron sendos aumentos de capital
liberado por importe de 131, 128 y 582 millones de euros, a través del que se instrumenta el programa
Santander Dividendo Eleccién, mediante la emision de 262.578.993, 256.046.919 y 117.859.774 acciones
(1,90%, 1,82% y 0,82% del capital social), respectivamente.

A 30 de junio de 2016, el capital social del Banco estaba compuesto por 14.434.492.579 acciones
{14.434.492.579 acciones a 31 de diciembre de 201 5), con un nominal total de 7.217 millones de euros
(7.217 millones de euros a 31 de diciembre de 2015).

b) Ofro resultado global acumufado — Elementos que no se reclasificaran en resultados - Ganancias y
pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas

El saido del epigrafe Otro resultado global acumulado - Elementos que no se reclasificaran en resultados -
Ganancias pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas, recoge las ganancias
y perdidas actuariales y el rendimiento de los activos afectos al plan, menos costes de administracion e
impuestos propios del plan, y cualquier cambio en los efectos del limite del activo, excluyendo los
importes incluidos en el interés neto sobre el pasivo (activo) neto par prestaciones definidas. Su variacion
$e muestra en el Estado de ingresos y gastos reconocidos.

Las variaciones mas significativas durante los seis primeros meses del afic corresponden a;

- Aumento de 715 millones de euros en las perdidas actuariales acumuiadas correspondientes a los
negocios del Grupo en Reino Unido, debido fundamentalmente a la evolucion experimentada por la
tasa de descuento - disminucién del 3,74% al 2,75%;
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Variaciones como consecuencia de Ia evolucion de los tipos de cambio, principalmente en Reino
Unido (depreciacion de la libra), y en Brasil {apreciacion del real).

¢) Ofro resultado global acumulado — Elementos que pueden reclasificarse en resuitados -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero y Conversion de djvisas

El epigrafe de Elementos que pueden reciasificarse en resultados - Coberturas de inversiones netas en
negocios en el extranjero incluye el importe neto de las variaciones de valor de los instrumentos de
cobertura en coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, en la parte de dichas
variaciones consideradas como cobertura eficaz.

El epigrafe de Elementos que pueden reclasificarse en resultados - Conversion de divisas recoge ¢l
importe neto de las diferencias de cambio con origen en las partidas no monetarias cuyo valor razonable
se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto y de las que se producen al convertir a euros los saldos
de las entidades consolidadas cuya moneda funcional es distinta del euro.

La variacidn neta de ambos epigrafes durante el primer semestre de 2016 recogida en el Estado de
ingresos y gastos reconocidos refleja el efecto generado por la depreciacion de los tipos de cambio,
principalmente de la libra esterlina, y la apreciacion del real brasilefio. De la variacion del saldo en el
primer semestre, una pérdida aproximada de 417 millones de euros corresponde a la valoracion a tipo de
cambio de cierre de los fondos de comercio.

d) Otro resultado global acumulado — Elementos que pueden reclasificarse en resultados — Activos
financieros disponibles para la venta

incluye el importe neto de las variaciones de valor razonable no realizadas de los activos financieros
clasificados como disponibles para Ia venta {véase Nota 5.b).

A continuacién se muestra un desglose de la composicion del saldo al 30 de junio de 2016 y 31 de
diciembre de 2015 del epigrafe de Otro resultado global acumulado - Elementos que pueden
reclasificarse en resultados - Activos financieros disponibles para la venta en funcion del tipo de
instrumento y el origen geogréafico del emisor:
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Millones de euros
30-06-16 ] 31-12-15
Plusvalias/ Plusvalias/
Plusvalias | Minusvalias (Minusvalias) Plusvalias { Minusvalias (Minusvalins)
por por netas por Valor por por netas por Valor
valoracion | valoracién valoracién razonable | valoracion | valoracion valoracién razonable
Instrumentos de deuda
Deuda piiblica y de bancos centrales
Espaiia 756 39 717 33.119 641 (62) 579 35.283
Resto de Europa &/ 87} 6) 15.487 283 47) 236 20.310
Latinoameérica y resto 150 (131} 59 37.059 42 (671) (62%) 32,185
Deuda privada 166 (218) G2 26007 165 (253) (88) | 29.400
1193 “75) 718 | 111672 1.131 (1.033) 98 | 117.187
Instrumentos de patrimonio
Doméstico
Espania |
Internacional 50 (1 39 1.426 46 (3) 61 1120
Resto de Europa 182 (¢1] 166 945 438 14 424 1.338
Estados Unidos 15 (1) 14 838 14 2 12 980
Latinoamérica y resta 262 (3) 259 1.5(¢ 251 2) 249 1.397
509 (31 478 4.713 769 (23) 746 4.849
De los que:
Colizados 369 20) 349 1.715 436 (15) 427 1.986
No cotizados 140 (1) 129 2.998 333 &) 325 2.863
1.702 (506) 1.196 116.385 1.900 (1.056) 844 122.036

En el primer semestre de 2016 e Grupo ha registrado en la cuenta de peérdidas y ganancias 8 millones de
euros, correspondientes a deterioros de instrumentos de capital de Ia cartera de disponible para la venta.

12. Informacion segmentada

Durante el ejercicio 2015, el Grupo efectué modificaciones a los criterios de gestién y presentacién de su
informacién financiera por segmentos, descritos en la Nota 52 de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2015.

La informacién correspondiente a los seis primeros meses de 2015 que se muestra a continuacién ha sido
reelaborada bajo dichos criterios de forma que resulte comparativa.

De acuerdo con lo requerido por la Circular 1/2008 de la CNMV, modificada por la Circular 5/2015, a
continuacion se desglosa por las dreas geograficas indicadas en la mencionada Circular el saldo de Ingresos
por intereses correspondientes a los semestres finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015:
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Ingresos por intereses por drea
geografica
Area geografica (Millones de Euros)
Consolidado
30/06/16 30/06/15

Espaiia 2.888 3.696
Extranjero; 24.144 25.486
Unién Europea 6.576 7.034
Paises OCDE 7.201 7.109
Resto de paises 10.367 11.343
Total 27.032 29.182

A efectos de gestion del Grupo el nivel principal de segmentacion es por areas geogréficas, presentando
cinco segmentos: cuatro 4reas operativas mas un Centro Corporativo. Las 4reas operativas recogen la
totalidad de negocios que el Grupo desarrolla en las mismas, y son: Europa Continental, Reino Unido,
Latinoamérica y Estados Unidos, basados en la localizaclon de los activos.

A continuacién se presenta una distribucidén de los Ingresos Ordinarios por los segmentos geogréficos
utilizados por el Grupo. A efectos de lo dispuesto en el cuadro siguiente, se consideran ingresos ordinarios
los registrados en los capitulos Ingresos por intereses, Ingresos por dividendos, Ingresos por comisiones,
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en resultados,netas; Ganancias por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar,
netas; Ganancias por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
netas; Ganancias resultante de la contabilidad de coberturas, netas y Otros ingresos de explotacion de las
cuentas adjuntas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los semestres finalizados el 30
de junio de 2016 y 2015:

Ingresos ordinarios (Millones de euros
Ingresos ordinarios procedentes de Ingresos ordinarios
clientes externos entre segmentos Total ingresos ordinarios
Segimentos 30-06-16 30-06-15 30-06-16 30-06-15 30-06-16 30-06-15

Europa Continental 8.518 7.733 583 491 9.101 8.223
Reino Unido 4.940 5.605 370 134 5311 5.739
Latinoamérica 17.705 17.355 (405) (262) 17.300 17.094
Estados Unidos 4813 5.140 53 81 4.866 5221
Actividades Corporativas 657 1.348 3360 3.082 4,016 4.430
Ajustes y eliminaciones de

ingresos ordinarios entre

segmentos - - (3.961) (3.526 (3.961) {3.526
Total 36.633 37.181 . - 36.633 37.181

Asimismo, a continuacion se presenta una conciliacién entre el resultado consolidado después de impuestos
del Grupo correspondiente a los semestres finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015 desglosado por
segmentos de negocio y el resultado antes de impuestos mostrado en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas de dichos semestres:
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Resultado consolidado
(Miliones de euros)
Segmentos 30-06-16 30-06-15

Europa Continental 1.448 1.337
Reino Unido 863 1.034
Latinoamérica 1.796 2.037
Estados Unidos 414 673
Actividades corporativas (951) (5)
Total resultado de los segmentos sobre los que se informa 3.570 5.076
(+/-) Resultados no asignados - -
(+/-) Eliminacién de resultados internos (entre segmentos) - -
(+/-) Otros resultados - -
(+/-) Impuestos sobre beneficios y/o resultado de operaciones

interrumpidas 1.642 765
Resultado antes de impuestos 5.212 5.841

13. Partes vinculadas

Se consideran partes vinculadas al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, el personal clave de la direccion del Banco (miembros de su consejo de administracitn y los
directores generales, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave
pueda ejercer una influencia significativa o su control.

A continuacion se indican las transacciones realizadas por el Grupo, durante los seis primeros meses de
2016 y 2015, con las partes vinculadas a éste, distinguiendo entre accionistas significativos, miembros del
consejo de administracion del Banco y directores generales del Banco, entidades del Grupo y otras partes
vinculadas. Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan
en transacciones hechas en condiciones de mercado o se han imputado las correspondientes retribuciones
en especie:
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Gastos e ingresos

Millones de euros

30-06-16

Accionistas
significativos

Administradores y Sociedades o Otras pattes
entidades del Grupo vinculadas Total

Gastos:

Gastos financieros

Contratos de gestién o colaboracitn

Transferencias de +-D y acuerdos sobre licencias

Arrendamientos

Recepeion de servicios

Compra de bienes (terminados o en curso)

Correcciones valorativas por deudas incobrables o de dudoso cabro
Pérdidas por baja o enajenacién de activos

Otros gastos

Ingresos:

Ingresos financieros

Contratos de gestién o colaboracién
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias
Dividendos recibidos

Arrendamientos

Prestacidn de servicios

Venta de bienes (terminados o en curso)
Beneficios por baja o enajenacion de activos
Otros ingresos

305

- 341 1 {1]

351

Otras transaccioncs

Millones de curos

30-06-16

Accionistas
significativos

Administradores entidades del Orras paries

Sociedades o

Grupo vinculadas Total

Compras de activos tangibles, intangibles u otros activos
Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciones
de capital (prestamista)
Contratos de arendamiento financiero (arrendadar)
Amortizacién 0 cancelacidn de créditos y contratos
de arrendamiento (arrendador)
Venta de activos tangibles. intangibles u otros activos
Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones
de capital {prestatario}
Contratos de amrendamiento financiero (arrendatario)
Amortizacién o cancelacion de préstamos y
contratos de arrendamicnto (arrendatario)

19 6.353 839

38 721 332

7.211

Garantias y avales prestados

Garantias y avales recibidos

Compromisos adquiridos

W

101 138

Compromisos/garantias cancelados

Dividendos y otros beneficios distribuidos

[ S

Otras aperaciones

3.348 1.803

5.151
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Millones de euros
30-06-15

Sociedades o

Accionistas Administradores | entidades del Otras partes

Gastos ¢ ingresos significativos y directivos Grupo vinculadas Total

Gastos:

Gastos financieros - - 8 - 8

Contratos de geslién o colaboracion - - - - -

Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias - - - - -

Amendamientos - E - -

Recepci6n de servicios - - - - .

Compra de bienes (terminados o en curso} - - - - -

Comrecciones valoralivas por deudas jncobrables o de dudoso cobro - - - -

Pérdidas por baja o enajenacion de activos - - - - -

Otros gastos - - 9 - °
) N 17 - 17

Ingresos:

Ingresos financieros - - 48 8 56

Contratos de gestion o colaboracion - - . - R
Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias - . - - -

Dividendos recibidos - . - .
Amendamientos - . . B .
Prestacién de servicios - - - - R
Venta de bienes (terminados o en curso) - - - . R
Beneficios por baja o enajenacidn de activos - - . - R
Otros ingresos - - 391 6 397
) - 439 i4 453

Millones de euros
30-06-15

Sociedades o

Accionistas Administradores | entidades del | Otras partes

Ofras transacciones significativos y directivos Grupo vinculadas Total
Compras de activos tangibles, intangibles u otros activos . 2 - R 2
Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciones
de capital (prestamista) - 33 6.967 1208 8.208
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) - - - - -

Amortizacién o cancelacién de créditos y contratos
de arrendamiento (arrendador) - - - -
Ventas de actives tangibles, intangibles v otros activos - - - -
Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones
de capital (prestatario) - 34 1.132 69 1.235
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario) - - - -
Amortizacién o cancelacién de préstamos v
contratos de arrendamiento (arrendatario) - - - -
Garantias y avales prestados - - 38 173 211

Garantias y avales recibidos - - - - -
Compromisos adquiridos - s 32 379 416
Compromisos/garantias cancelados - - - - -
Dividendos y otros beneficios distribuidos - 12 - 42 54
Otras operaciones - - 4.229 1.496 5.725

Adicionalmente a lo desglosado anteriormente existen contratos de seguros vinculados a pensiones por
importe de 285 millones de euros a 30 de junio de 2016 (337 millones de euros a 30 de junio de 2015).

14. Exposiciones fuera de balance

Las exposiciones fuera de balance comprenden compromisos de préstamo, garantlas financieras y otros
compromisos concedidos, tanto los revocables como los irrevocables.

35




15

0L5382305

CLASE 82

Las Garantias concedidas comprenden garantias financieras, como los avales financieros, derivados de
crédito vendidos y riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros: las no financieras que incluyen
avales técnicos y resto de las garantias no financieras concedidas, y los créditos documentarios irrevocables.

Los Compromisos contingentes concedidos comprenden todas las exposiciones fuera de batance que no
cumplan la definicién de garantias concedidas; entre otros incluye disponibles con terceros.

Millones de euros
30-06-16 | 31-12-15

Garantias concedidas 42.316 39.834
Garantfas financieras concedidas 17.133 14.648
No financieras 22.675 23.047
Créditos documentarios irrevocables 2.508 2.139
Compromisos contingentes concedidos 225,526 221.738
Compromisos de préstamos concedidos 195.336| 195.628
Otros Compromisos 30.190 26.110
267.842] 261.572

A 30 de junio de 2016 el Grupo tiene garantias y compromisos clasificados como dudosos por importe de
1.092 millones de euros (969 millones de euros a 31 de diciembre 2015) con una provisién de 616 millones
de euros (618 millones de euros al 31 de diciembre de 2015).

Plantilla media y nimero de oficinas

A continuacion se presenta el detalle de la plantila media del Banco y del Grupo correspondiente a los
semestres finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015, desglosada por sexos:

Banco Grupo
Plantilla media 30-06-16 30-06-15 30-06-16 30-06-15
Hombres 12.672 13.030 86.716 84.066
Mujeres 10.131 10.155 106.771 103.302
22.803 23.185 193.487 187.368

El nimero de oficinas a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Grupo
Numero de oficinas 30-06-16 31-12-15
Espafia 3.119 3.467
Extranjero 9.470 9.563
12,589 13,030
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El siguiente cuadro resume los valores razonables, al cierre de 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de
2015, respectivamente de los activos y pasivos financieros indicados a continuacién clasificados de
acuerda con las diferentes metodologias de valoracién seguidas por el Grupo para determinar su valor

razonable:
Millones de euros
30-06-2016 31-12-2015
Cotizaciones Cotizaciones
publicadas publicadas
en mercados | Maodelos en mercadogs | Modelos
Activos internos Total Activos internos Total
Aclivos financieros mantenidos para negociar 60.014 97.483 157.497 65.849 80.497 146.346
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados 3.207 39.639 42.846 3.244 41.799 45.043
Activos financieros disponibles para la venta (1) §8.553 25.821 114374 92.284 27.962 120.246
Derivados - contabilidad de coberturas (activo) 227 10.818 11.045 271 7456 7.727
Pasivos financieros mantenidos para negociar 18.035 100.547 118.582 17.058 88.160 105218
Pasivos financieros designados a valos razonable con cambios en
resultados - 48.548 48.548 - 54.768 54,768
Derivados - contabilidad de coberturas (pasivo) 16 9.349 9.365 400 8.537 8.937
Pasivos amparados por contratos de seguros - 644 644 - 627 627

(1) Adicienalmente a ios instrumentos financieros valorados a su valor razonable que se musstran en la tabla anterior al 30 de junio de
2016 y 31 de diciembre de 2015, existian instrumentos de patrimonio, registrados en la cartera de activos financieros disponibles
para la venta, valorados a su coste por Importe de 2.011 y 1.790 millones de euros, respectivamente.

Los instrumentos financieros a valor razonable y determinados por cotizaciones publicadas en mercados
activos (Nivel 1) comprenden deuda plblica, deuda privada, derivados negociados en mercados
organizados, activos titulizados, acciones, posiciones cortas de valores y renta fija emitida.

En los casos donde no puedan observarse cotizaciones, la Direccidn realiza su mejor estimacién del
precio que el mercado fijaria utilizando para ello sus propios modelos intemos. En la mayoria de las
ocasiones, estos modelos intemnos emplean datos basados en parametros observables de mercado como
inputs significativos (Nivel 2) y, en limitadas ocasiones, utilizan inputs significativos no observables en
datos de mercado (Nivel 3).

Para realizar esta estimacion, se utilizan diversas técnicas, incluyendo la extrapolacién de datos
observables del mercado. La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el
momento inicial es el precio de la transaccion, salvo que el valor de dicho instrumento pueda ser obtenido
de otras transacciones realizadas en el mercado con el mismo o similar instrumento, o valorarse usando
una técnica de valoracion donde las variables utilizadas incluyan solo datos observables en el mercado,
principalmente tipos de interés.

Durante el primer semestre de 2016, el Grupo no ha realizado traspasos significativos de instrumentos
financieros a Nivel 3.
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El Grupo ha desarroilado un proceso formal para la valoracion sistematica y la gestién de instrumentos
financieros, implementado, globalmente en todas las unidades del Grupo. El esquema de gobierno de
dicho proceso distribuye responsabilidades entre dos divisiones independientes: la Tesoreria {encargada
del desarrolio, marketing y gestion diaria de los productos financieros y los datos de mercado) y Riesgos
(asume la validacion periédica de los modelos de valoracion y los datos de mercado, el proceso de
célculo de las métricas de riesgo, las politicas de aprobacién de nuevas operativas, la gestion del riesgo
de mercado y la implementacién de politicas de ajustes de valoracion). La aprobacién de un nuevo
producto conlleva una secuencia de varios pasos (solicitud, desarrollo, validacion, integracion en los
sistemas corporativos y revision de la calidad) antes de su puesta en produccién. Este proceso asegura
que los sistemas de valoracidn han sido revisados debidamente y que son estables antes de ser
utilizados.

En las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2015 se detallan los productos y familias de
derivados mas importantes, junto a sus respectivas técnicas de valoracion e inputs, por tipo de activo.

A cierre de junio 2016 se registran ajustes de CVA (Credit Valuation Adjustment) por valor de 1.013
millones de euros (+19,1% frente al cierre del afio 2015 debide fundamentalmente al incremento
generalizado de los spreads de crédito durante 2016) y ajustes de DVA (Debt Valuation Adjustment) por
valor de 641 millones de euros (+20,7%). EI CVA y el DVA han sido considerados como un input en los
instrumentos financieros desglosados en la siguiente tabla.

A continuacién se muestran los instrumentos financieros a valor razonable cuya valoracion se basa en
modelos internos (Nivel 2 y Nivel 3) al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015:
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Millones dc euros
Valores razonables Valores razonables
calenlados utilizando | calculados utilizando
modglos internns a modelos internos &
30-06-16 31-12-15
Nivel2 | Nivel3 | Nivel2 Nivel 3 Téenicas de valoracion Principales i /Inp
ACTIVOS: 171637 2.124| 155233 2481
Activos financieros mantenidos para 96.367 L116| 79,547
negociar 950
Entidades de crédito 2,160 - 1.352 - | Método del Valor Presente Datos observables de mercado
Clicntela (a) 8.747 - 6.081 - | Método del Valor Presepte Datos observables de mercado
Deuda y participacicnes &n patrimonio 6§79 39 650 43 | Método del Valor Presente Datos observables de mercado. HPL
Derivados 84.781 1.077 71.464 907
Swaps|  61.943 551 52.904 54| Mé&odo del Valor Presemte, Gaussian | Datos observables de mercado, Basis.
Copula (b)) Liquidez
Opciones sobre tipos de cambio 1.379 - 1005 - | Modelo Black-Schokes Datos observables de mercado. Liquidez
Opciones sobre tipes de interés 9.417 79 8.276 619 | Modelo Black. Modelo Heath-Janow- | Datos observables de mercade. Liquidez,
Morton Correlacién
Futiros sobre tipos de interés 739 - 84 - | Método del Valor Presente Datos observables de mercado
Opciones sobre indices y valores 1.615 109 1.585 120 | Modelo Black-Scholes Datos observables de mercado. Dividendos.
Correlacién, Liquidez, HPI
Owos 9.6838 122 7.610 1/4 | Método del Valor Presente. Datos observables de mercado y otros
simulacior: de Montecarlo y otros
Derlvados - contabllidad de coberturas 11,781 7 7438 13
Swaps| 10.071 37 6.437 18 | Métoda del Valor Presente Datos observables de mercado. Basis
Opcivnes sobre tipos de cambio - - - - | Modeslo Black-Scholks Datos observables de mercado
Opciones sobre tipos de interés 20 - 19 - | Modelo Black Datos observables de mercado
Otros 690 - 982 -|NA NA
Activos financieros designados a valor
ble con eambios en resultad 39,260 379| 41.285 514
Entidades de crédito 24810 -l 26403 - | Método del Valor Presente Datos observables de mercado
Clientela {c) 13.843 83 14,213 8] | Método del Valor Presente Datos observables de mercado. HPL
Deuda y participaciones en patrimonio €07 204 669 433 | Método del Valor Presente Datos observables de mercado
Activos financieros disponibles para ka 15329 sgy| 26.963 999
venta
PASIVOS: 158.665 423| 151.768 324
nP:;.\:;: 'ﬁnanmernx mantenidos para 100,141 45| 87858 302
Bancos centrales 509 - 2.178 - | Método del Valor Presente Datos observables de mercade
Entidades de crédito 451 - 76 ~ | Mé&todo del Valor Presente Datos observables de mercado
Clientela 8.755 - 9.187 - | Métode del Valor Presente Datos observables de mercado
Débitos representados por valores negociables - - - -
Derivados 86.178 406  74.893 302
Swaps| 63183 -| 55055 J{Método del Valor Presente. Gaussian | Datos observables de mercado. Basis.
Copula (b) Liquidez. HPI
Opriones sobre tipos de cambio 12177 - 20! - | Modelo Black-Scholes Datos obeervables de mercado. Liquidez
Opclones sobre tipos de interés | 11.048 279 92.240 194 | Modelo Black. Modclo Heath-Jarrow- | Datos observables de mercado. Liguidez.
Morton Correlacion
Opciones sobre indices y valores 1.655 i26 2.000 10)7 | Modelo Black-Scholes Datos observables de mercado. Dividendos,
Corrclacion, Liquidez. HPI
Futuros sobre tipos de intevés y rema vaviabie 1,133 - 10! - | Método del Valor Presente Datos observables de mercado
Otros 7.987 1 7.596 - | Método del Valor Presente, Datos observables dc mercado y otros
simulacién de Montecarlo v otros
Posiciones conas de valores 4.248 - 1524 - | Método del Valor Presente Dalos observables de mercado
Derivado ~ contabilidsd de coberturas 9.340 9 8.526 11
Swaps 7.792 9 7.971 11| Método del Valor Presente Datos observables de mercado. Basis
Qpciones sobre tipos de cambio - - - - | Modelo Black-Scholes Datos observables de mercado
Opclones sobre tipos de interds 18 - i2 - | Modelo Black Datos observables de mercado
Otros 1.530 - 343 - N/A NA
Pasivos financieros designados a valor
razonable con camblos en resultados 48.540 81 54,757 11 | Método del Valor Preseme Datos observables de mereado
Pasives amparados por contratos de 644 - Método del Valor Presente
seguros 627 -

(a) Incluye, principalmente, préstamos a corto

compafilas de brokerage e inversion).

(b)

consolidado. Estos activos y pasivos son valo

(©)

mercado,

Incluye préstamos hipotecarios con

vales de mercado

garantfa de viviendas, a entidades financi
parcialmente financiadas por el Gobierno). El valor razonable de dichos préstamos
mercado, incluyendo transacciones act
Dado que el Gobierno ests Involucrado en estas entid
homogéneos en dicho sector, Los resultados gue surgen

plazo y adquisiciones temporales de activos con clientes corporativos (principalmente

Incluye derivados de riesgo de crédito con un valor razonable neto negative de 2 millones de eurcs registrados en el balance

rados mediante el Modelo Standard de Gaussian Copula.

eras en el Reino Unido (que estan reguiadas y
se ha obtenido utilizando variables observabies en el
de importe y garantias similares facilitadas
ades, los spread de riesgo de crédito se
del medele de valoracln son contrastados contra transacciones actuales de

por la UK Housing Association.
han mantenido estables y son

39



0L5982909

CLASE 82 TR

Las valoraciones obtenidas por los modelos internos podrian resultar diferentes si se hubieran aplicado
otros métodos u otras asunciones en el riesgo de interés, en los diferenciales de riesgo de crédito, de
riesgo de mercado, de riesgo de cambio, o en sus correspondientes correlaciones y volatilidades, No
obstante todo lo anterior, los administradores del Banco consideran que el valor razonable de los activos y
pasivos financieros registrados en el balance consalidado, asi como los resultados generados por estos
instrumentos financieros, son razonables.

Instrumentos financieros Nivel 3

A continuacién se describen los principales instrumentos financieros del Grupo valorados con datos no
observables de mercado que constituyen inpuis significativos de los modelos internos (Nivel 3):

Instrumentos (préstamos, valores representativos de deuda y derivados) vinculados al HPl (Home
Price Index) en la cartera de Santander UK. Aun cuando las tdcnicas de valoracién de estos
instrumentos puedan ser las mismas que se utilizan para valorar productos similares (valor presente
en el caso de los préstamos y valores representativos de deuda, Black-Scholes para derivados), los
principales factores usados en la valoracién de estos instrumentos son la tasa HPI spof, |a tasa de
crecimiento de dicha tasa, su volatilidad y las tasas de mortalidad, los cuales no son siempre
observables en el mercado, por lo que dichos instrumentos se consideran iliquidos,

¢« Tasa HPI spot: en algunos instrumentos se utiliza la NSA HPI spot rate, directamente
observable y publicada mensualmente. En otros, en los que se hace necesario utilizar las tasas
HP! regionales (que se publican timestraimente), se realizan ajustes para reflejar la diferente
composicion de ambas tasas y adecuarlas a la composicion regional de la cartera de
Santander UK.

« Tasa de crecimiento HPI: no siempre es directamente observable en mercado, sobre todo a
plazos largos, se estima en funcibn de las cotizaciones existentes. Para reflejar la
incertidumbre impiicita en dichas estimaciones, se llevan a cabo ajustes basados en el andlisis
de la volatilidad histérica del HPI e incorporando reversiones a la media.

» Volatilidad HP!: la volatilidad a largo plazo no es directamente observabie en mercado, pero es
estimada a partir de cotizaciones a mas corto plazo y realizando un ajuste para reflejar Ia
incertidumbre existente, basado en la desviacion estandar de la volatilidad historica en
diferentes pericdos de tiempo.

+ Tasas de mortalidad: se basan en tablas oficiales publicadas, ajustadas para reflejar la
composicién de la cartera de clientes de este tipo de productos en Santander UK.

Derivados de negociacién sobre cestas de acciones. Se valoran con modelos avanzados de
volatilidad local y estocdstica, mediante simulaciones Monte Carlo; el principal input inobservable es
1a correlacién entre los precios de las acciones de cada cesta en cuestién.

Derivados de negociacion sobre tipos de interés cancelables {opcionalidad Bermuda) en los que el
principal input inobservable es la reversion a la media de los tipos de interés.

El importe neta registrado en los resultados durante los seis primeros meses de 2016 derivado de los
modelos de valoracién cuyos inputs significativas son datos no observables de mercado asciende a 175
millones de euros de beneficio.

A continuacion se muestra el efecto a 30 de junio de 2016 sobre el valor razonable de los principales
instrumentos financieros clasificados como Nivel 3 de una variacién razonable en las asunciones
empleadas en la valoracién. Dichos efectos han sido determinados aplicando los rangos probables de
valoracion de los principales inputs inobservables desgiosados en Ja tabla siguiente:
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CLASE 8

b) Exposicién del Grupo en los palses periféricos de Europa

A 30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015, el desglose, por tipos de instrumentos financieros, de Ia
exposicion de las entidades de crédito del Grupo a riesgos soberanos de los paises periféricos de Europa, as{
como las posiciones cortas mantenidas con los mismas, tomanda en consideracién el perimetro establecido
por la Autoridad Bancaria Europea (EBA) en los andlisis efectuados sobre las necesidades de capital de las

entidades de crédito europeas (véase Nota 54 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015), es el
siguiente:

0L53982913

Riesgo soberano por pais del emisor/acreditado al 30 de junio de 2016 {*}
Millones de euros
Valores representativos de deuda Derivados (***)
Activos financieros
mantenidos para
negociar y activos Activos
financieros financieros
designados a VR con | Posiciones disponibles | Préstamosy Inversiones Créditoala | Exposicién | Derivados
cambios en cortas de para la partidas a mantenidas hasta | clientela directaneta | distintos de
resultados valores venta cobrar el vencimiento **) total CDSs CDSs
Espafia 7.544 (3.187) 23.505 1.475 2.017 16.556 47.910 (11) -
Poriugal 17 (283) 5.027 935 4 871 6.671 - @)
Italia 3.046 (1.654) 451 - - - 1.843 1 m
Grecia - - - - - - - - -
Irlanda - - - - - - - 16 -
(*) Informacién preparada con criterios EBA. Adicionalmente, existe deuda piblica en balance de compafiias de $eguro por importe de 10.611 millones
de euros (de los que 9.687, 602 y 322 millones de eurcs corresponden a Espafia, Portugal e Italia, respectivamente) y exposiciones fuera de
balance distinta a los derivados —compromisos y riesgos contingentes- por importe de 1.624 millones de eurcs (de Ios que, 1.546 y 78 millones de
euros con Espaiia y Portugal, respectivamente).
(**) Se presentan sin tener en cuenta las correcciones de valor constituidas (23 millones de euros).
(**) Derivados distintos de CDS se refieren a la exposicion de los darivados en funcién de la localizacién de la contrapartida, independientemente de la
localizacion del subyacente. CDS se refiere a la exposicidn de los CDS en funcién de la localizacion del subyacents.
Riesgo soberano por pais del emisor/acreditado al 31 de diciembre de 2015 (*)
Millones de euros
Valores representativos de denda Derivados (***)
Activos financieros
mantenidos para
negociar y activos
financieros Activos Inversiones
designados a VR con | Posiciones financieros Préstamos y mantenidas Exposicién | Derivados
cambios en cortasde | disponible para la partidas a hasta el Créditoala | directaneta | distintos de
resultados valores venta cobrar vencimiento | clientela (**) total CDSs CDSs
Espafia 7.647 (2.446) 26.443 1.032 2025 13.993 48.694 Q17 -
Portugal 278 (174) 7.916 916 - 1.071 10.007 - 1
Italia 3.980 (1.263) - - - - 2.717 4) 4
Grecia - - - - - - - - -
Irlanda - - - - - ~ - 6 -

(*} Informacién preparada con criterios EBA. Adicionalmente, existe deuda piblica en balance de compafiias de seguros por importe de 11.273
millones de euros (de los que 9.892, 605 y 776 millanes de euros comesponden a Espania, Portugal e italia respectivamente) y exposiciones que
fuera de balance distinta a los derivados — compromisos y riesgos contingentes- por importe de 3.134 millones de euros (3.045 y 89 miltones de

euros con Espafia y Portugal, respectivamente).

(**) Se presentan sin tener en cuenta las corecciones de valor constituidas (31 millones de euros).

(™) Derivados distintos de CDS se refieren a la exposicion de ios derivados en funcion de ia localizacidn compartida, independientemente de la
localizacion del subyacente. CDS se refiere a la exposicion de los CDS en funcidn de la localizacion del subyacente.

Por otro lado, a continuacién se desglosa el resto de riesgos mantenidos por el Grupo en los mencionados
paises con otras contrapartes (sector privado, bancos centrales y otras entidades publicas no consideradas
riesgo soberano) a 30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015:
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[ Riesgo con el resto de contrapartes por pais del emisor/acreditado al 30 de junio de 2016 (*)
Millones de euros
Valores representativos de deude
Activos Derivados (***)
financieros
mantenidos
para negociar y
aclivos
financieros Activos
designadosa | financieros Inversiones | Crédito a
Depésitos en | Adquisiciones VR ¢on disponibles | Préstamos | mantenidas la Exposicién | Derivados
bancos temporales de cambios en para la y partidas hasta el clientela | directa neta | distintos de
centrales activos resultados venta a cobrar vencimiento (*%) total CDSs CDSs
&
Espafia 4271 13.828 1.340 4.667 677 -1 150.854 175.637 3.505 (28)
Portugal 832 - 106 545 3222 243 29.898 34.846 1.844 -
Ttalia 12 - 543 844 - - 7.075 8.474 360 5
Grecia - - - - - 46 46 39 -
Irlanda - 30 2 86 - 1.339 1.715 335 -
{(*) Adiclonaimente, el Grupo cuenta con exposiciones fuera de balance distinta de los derivados —Compromisos y riesgos contingentes- por importe de
61.976, 7.038, 4.321, 314 y 412 millones de euros con contrapartes en Espafia, Portugal, Italla, Grecia ¢ Ilanda, respectivemente.
(**) Se presentan sin tener en cuenta los ajustes por valoracién ni las correcciones de valor por deterioro constituldas (10.341 millones de euros).
(") Derivados distintos de CDS se refiere a la ©Xposicion de los derivados en funcion de la localizacién de la contrapartida, independientemente de [a
localizacién del subyacente. CDS se refiere a la exposicion de los CDS en funcién de la localizacién del subyacente.
Riesgo con €l resto de contrapartes por pais del emisor/acreditado aj 31 de diciembre de 2015 (%)
Millones de curos
Valores representativos de deuda
Activos Derivados (**%)
financieros
mantenidos
para negociar y
activos
financieros
designados a Activos Crédito
Depésitos en | Adquisiciones VR con ! financieros | Préstamos ala Exposicion
bancos temporales de cambios en disponibles | y partidas a | clientela | directa neta Derivados distintos de
centrales activos resultados | para la venta cobrar (**) Lotal CDSs CDSs
|
Espafia 2.349 15.739 1.545 4.166 1.143| 153.863 178.805 3.367 (42)
Portugal 2,938 - 15 992 2999 | 29928 37.016 1.729 -
Italia 5 - i6 813 - 6.713 7.698 35 5
Grecia - - - - 44 44 32 -
Irlanda - - 63 239 40 734 1.076 300 -

(*) Adicionalmente, el Grupo cuenta con exposiclones fuera de balanc
64.159, 6.374, 3.746, 17 y 387 millones de euros con cantrapartes

e distinta de los derivados —~com
en Espana, Portugal, ltalia, Grecla e IHanda, respectivamente.

promisas y riesgos contingentes- por imponte de

(*") Se presentan sin tener en cuenta los 8justes por valoracion ni las correccionss de valor por deterioro constituidas {11.641 millones de eurcs).

(***} Derivados distintos de CDS se refiere a |a e
localizacién del subyacente. CDS se refiere

xposiclon de los derivados en funclén de la local
a la exposicién de los CDS en funcién de la locali

izacién de la contrapartida, independientements de la
izacién del subyacente.
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A continuacion se presenta informacion sobre los valores nocionales correspondiente a los CDS desglosados
en las tablas anteriores correspondientes a 30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015:

30-06-16
Millones de euros
Importe nacional Valor razonable
Comprado | Vendido | Neto Comprado | Vendido | Neto
Espaia Soberano - - - - - -
P Resto 640 890 | (250) (3) (25| (28
Soberano 27 289 | (262) 1 3) 2
Portugal | ™ pesto ; 21| 1) . : .
Italia Soberano 104 469 | (365) - H (1)
Resto 427 5341 (107 ) 7 5
, Soberano - - - - - -
Grecia Resto ) ) i ) ] :
Soberano - - - - - -
Irlanda Resto _ R R - - -
31-12-15
Millones de euros
Importe nocional Valor razonable
Comprado | Vendido | Neto | Comprado | Vendido | Neto
Espafia Soberano - - - - - -
P Resto 724 991 (267 @) G| @)
Soberano 28 187 (159) - 1 1
Portugal | ¢ sto 71 77 (6) - - .
Italia Soberano 183 448 | (265) H 5 4
Resto 553 618 {65) 4 2 6
. Soberano - - - - - -
Grecia Resto _ ; . i} i} _
Soberano - - - - - -
Irlanda Resto ] ] } ] . ]

c) Operaciones refinanciadas o restructuradas

A continuacion se muestra informacion cuantitativa sobre este tipo de operaciones, entendiendo por:

Operacion refinanciada: se entiende por aquella que se pone total o parcialmente al corriente de
pago como consecuencia de una operacién de refinanciacion, utilizada para cancelar una ¢ varias
operaciones concedidas, con el fin de facilitar a ios titulares de las operaciones canceladas o
refinanciadas el pago de su deuda (principal e intereses) porque no puedan, o se prevea que no
vayan a poder, cumplir en tiempo y forma con sus condiciones, por razones econdmicas o legales
relacionadas con dificultadas financieras del titular.

Operacion reestructurada: aquella que por razones econémicas o legales relacionadas con
dificultadas financieras, actuales o previsibles, del titular, ss modifican sus condiciones financieras
con el fin de facilitar el pago de Ia deuda (principal e intereses) porque no pueda, o se prevea que no
vaya a poder cumplir en tiempo y forma con dichas condiciones, aun cuando dicha maodificacion
estuviess prevista en el contrato.
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Por importe maximo de las garantias a considerar, se tendra en cuenta lo siguiente:

* Garantias reales: importe de la tasacién o valoracién las garantias reales recibidas, que para cada
operacion sera como maximo el importe de la exposicion que garantice.

* Garantias personales: importe maximo que tendrdn que pagar los garantes si se ejecutase la
garantia.
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A continuacién se muestra el movimiento de dichas operaciones durante el primer semestre de 2016:

Millones de euros
Valor en libros 30-06-16
Saldo de apertura 43,187
(+) Refinanciaciones y reestructuraciones del periodo 6.501
Promemoria: impacto registrado en la cuentz de pérdidas y ganancias del periodo 1.784
(-) Amortizaciones de deuda (4.543)
(-) Adjudicaciones (476)
{-) Baja de balance (reclasificaci6n a fallidos) (1.925)
(+)/A-) Otras variaciones (2.896)
Saldo al final del ejercicio 39.848

d) Exposicién inmobiliaria — Espafa

i) Crédito a hogares para la adquisicion de viviendas

El crédito otorgado a las familias para la adquisicion de vivienda en Espafia se sitda al 30 de junio de
2016 en 49.989 millones de euros. De ellos el 98,78% con garantia hipotecaria:

30-06-2016
Millones de euros
Importe Del gue:
bruto Dudoso
Préstamos para adquisici6n de vivienda
- Sin garant{a hipotecaria 609 34
- Con garantia hipotecaria 49.380 2.269
49.989 2,303

La cartera de hogares para vivienda en Espafia presenta caracteristicas que mantienen su perfil de riesgo
en un nivel medio-bajo y con una expectativa limitada de deterioro adicional:

La practica totalidad de las hipotecas pagan principal desde el primer dia de la operacién.

Practica habitual de amortizacién anticipada, por lo que la vida media de Ia operacion es muy inferior
a la contractual.

El deudor responde con todo su patrimonio, no sélo con la vivienda.
Alta calidad del colateral concentrado casi exclusivamente en financiacién de primera vivienda.

Ei 71,49% de la cartera tiene un LTV inferior al 80% calculado como riesgo total sobre Gltima
tasacion disponible.
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30-06-2016
Riesgo sobre importe tltima tasacién disponible
(valor de la deuda)
Superior al
Superior al 40% Superior al [80% e inferior
Inferior 0 igual | einferioro [60% e inferioro| o igual al | Superior

IEn millones de euros al 40% igual al 60% | igual al 80% 100% al 100% | TOTAL
Importe bruto 10.632 11.382 13.336 8.522 5508 49.380
- Del que: Dudoso 131 204 336 463 1.135 2.269

li) Financiacién destinada a la construccion y promocién inmobiliaria con fines inmobifiarios

A 30 de junio de 2016 el importe de Financiacién destinado a la construccion y promocién inmobiliaria
en Espafia asciende a 3.726 miliones de euros netos de provisiones:

30-06-2016
Importe Exceso sobre
Millones de euros bruto valor de garantia Cobertura
Financiacién a la construceién y promocién inmobiliaria
entidades de crédito
(negocios en Espafia) (*) 6.355 2.664 2.629
Del gque: Dudoso 4.128 2.227 2.545
Pro-memoria :
- Activos fallidos 1.359 - -
{*) Adicionalmente existen garantias financieras concedidas por imporie de 56 MM€
30-06-2016
Millones de euros Valor Contable
Pro memoria:
Préstamos a la clientela, excluidas Administraciones Publicas
(negocios en Espafia) 144.829
Total activo (negocios totales) 1.342,907
Deterioro de valor y provisiones para exposiciones
clasificadas normales (negocios totales) 744
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Al 30 de junio de 2018 esta cartera presenta la siguiente concentracion:

30-06-2016
Importe en libros
Millones de euros bruto
Sin garantia inmobiliaria 654
Con garantia inmobiliaria (desglosado segun el tipo de activo
recibido en garantia) 5.701
Edificios y otras construcciones terminados 3.326
Vivienda 1.831
Resto 1.495
Edificios y otras construcciones en construceidn 225
Vivienda 200
Resto 25
Suelo 2.150
Suelo urbano consolidado 1.842
Resto de suelo 308
Total 6.355

¢} Informacién de solvencia

El Grupo mantiene una posicién de solvencia por encima de los niveles exigidos por la nommativa y por el
Banco Central Europeo. A finales de 2015, el BCE remitio a cada entidad una comunicacién estableciendo los
requisitos prudenciales minimes de capital para el afoc siguiente. En 2016, a nivel consolidado, Grupo
Santander debe mantener un ratio minimo de capital del 9,75% CET1 phase-in (siendo el 9,5% el
requerimiento por Pilar |, Pilar Il y buffer de conservacion de capital y el 0,25% el requerimiento por ser
Entidad Globaimente Sistémica). Al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, el capital del Grupo
excedia la exigencia minima del BCE.

Coeficiente de capital Phase-in

30-06-2016 31-12-2015

Cosficientes de capital

Capital ordinario computable de nivel 1 (millones de euros) 72.188 73.478
Capital adicional computable de nivel 1 (millones de euros) - -
Capital computable de nivel 2 (millones de €uros) 11.993 10.872
Riesgos (millones de euros) 586.020 577.798
Coeficiente de capital ordinario de nivel 1 (CET 1) 12,32% 12,72%
Coeficiente de capital adicional de nivel 1 (AT 1) - -
Coeficiente de capital de nivel 1 (TIER 1) 12,32% 12,72%
Coeficiente de capital nivel 2 (TIER 2) 2,05% 1,88%
Coeficiente de capital total 14,36% 14,60%
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Apalancamiento
30-06-2016 31-12-2015
Apalancamiento
Capital de nivel 1 (millones de curos) 72.188 73.478
Exposicién (millones de euros) 1.352.674 1.364.684
Ratio de apalancamiento 5,34% 5,38%
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