NOTA DE PRENSA
PRESS RFLEASF

El BENEFICIO NETO DEL GRUPO TPI ASCIENDE A
2,46 MILLONES DE EUROS EN EL PRIMER
TRIMESTRE DF 2002.

LOS INGRESOS HAN SUPERADO LOS 62 MILLONES DE
EUROS, UN 156 % MAS QUE EN EL PRIMER
TRIMESTRE DEL EJERCICIO ANTERIOR

* Fl beneficio neto trimestral asciende a 246 millones de euros, invirtiendo la

tendencia del primer trimestre de 2601 que presentd noas perdidas de 7,75 millones
de ewros,

* Los ingresos publicitarios han crecido por encima del 155%; en el negocio editorial
el crecimients ha side supedor al 164%; ¥ e &l negocio multimedia del 114%,

* El Grupo TPI ha alcanszado un EBITDA pesitive de 7,54 millones de euroe,
comparade con un EBITDA negativo de 9,05 millones de euros en el primer
trimestte de 2001

* ElGrupo TP preve un crecimiento en ingresos pata €1 2002 de entre un 7y un 9% v
para el EBITDA del 13 af 16%.

Para mas infarmaddng for furfer ffmatan
Telefonica Publicidad e Informacicn
Direccion de Comunitadin

Telf: + 3401 339 63 04
Prensapacinasamcrillas.es

Nota;  Los resultados timestrales del Grupn TET 1o son cnmiparables entre sfios oi extrapolables a final de
aio, debido fndamentalment: & vadaciones entee pericdos ¢n e calendano de publicacion de yuiss ¥ a Jo
mayar cencentracién en [a publicacidn de los Ehros 2 parctic del segmndo semestre, En el primer timestre se
deben tener en cuenta los sizuicares efecrps:

*  La inearporacicn de CF1 Pera 3 1as cuenmss consolidadas del Grups TPI

* Al nuevo marco contractual cotre Publiguias ¥ Telefonica CTC desde ¢f 30 junmio de 2001

*  Lapérdida de Ios ingresos porlos contarns eon Listel ¥ Telesp por parce de TP Brasil.

*  Eladeluns dei calendario de pubhescidn de Piginas Blancas ea TPL Espadfia.




Madrid, ¢ de mayo de 2002,

El Grupo TPI ha obtenido en el primer ttimestre de este aiio, un beneficio neto
de 2,46 millones de suros, invirkends la tendenciz Jel resultado nerwo Ja] puner toimestre del
2001 que presenid unas perdidas de 7,73 milloges de euros,

Los ingresos consolidados del Lrupo TP han crecido mas de nun 156% en
comparacién con & mismn periode de 2001 aleanzado ua tosl de 62,91 millones de euros. Los
ingresos publicitarios del Grupo superaron los 55 millones de euros con wn crecimicnto
del 155,5% con respecto 4l efio anteror. Los inpresce publicitarios en ¢ negocio editorial
alcanzaron un total de 47,85 millones de gWres con ur crecimiento cel 164,6% mienteas que
en ¢l negocio rmidtimedia fusren de 7,62 millones de ¢uros co un crecimienta dal 1104%,

Hstos ciecimientos de ios ingresos publicirarios se deben fuadamenralmente a:

* Laincorporazion 2 ias cueatas consolidadas del Grupo de TPI Perty, cuyos ingresos
publicitarios ascicnden a 23 32 mil ones de euros.

* Buen comportamiento de los ingresos Fublicitarios del resto de pafses destacando
F.spafiz cayos ingresas publicitardios crecen més de un 455,

Los ingresos de operadora ascienden 6,64 millones de euros procedentss de la
edicién de la Gi’a Bisics de Referencia, tras la publicacion e Ias Piginas Blancas, en Tima
(Perl], cinco guias de Paginas Blancas ep Espaia y tres grias 2n Chile.

El EBITDA del Grupa TTI en ¢l Prarer mimestre del afio, arraja un saldo pusitvo de
7,54 millenes Ce euros, corparedo ron un BEETTIA negative de %03 millones de euros en el
micme periodo de 2001.

Unz vex més kay gue destacar que los resultados trimesteales del Grupo TPl no son
cormparables entre afos, ni extrapolables a fingl del afio, Hsto g debido, fimdamentalmenre, =
variacicnes entre periodos =n ol calendasio de publicacion de guias 7 2 la mavor conrent-acién
en a publcaciin de ‘os libros a perde dol seguads semestre del afic.

RESULTADOS PRIMER TRIMESTRE 2002, GRUPO TPI

Principales Datos Financieros (TP] Consolidado)

imitloncs de eurvs) 1T02 1TQ1 2001

Ingresos 62,91 2457 511,68
EBITDA 7.54 9,05 128,80
Margen EBITDA 12,0% -3B,9% 25,2%
Resultado Neto 2,48 -7, 75 64,90
Recursos Goneradas 10,148 -1 04 g2.79

n= acelones (37 mamo, 2002} 305 254,537
FasoiEirn: 574, 71
Tipos da cambio madies del niimer frimastre 2002 RoalCurn: 2,854
SobEure: 302
Feeutiado Nefor Restitadns Eetaordinatos. Dferancigs CamblorAmontizacionas




Prevision ara el afi 02

Las previsinnes de la Compadia pare cicere de adi 2002, jadiran un etecimiento en los
ingresos del Grupo TPI de entre un 7 ¥ un %%, con selacidn a los obtenices al cierre de 2001,
£OMOo consecucnciz Surdamentamente de:

*  La adquisicién de TP Perg

* L2 solider del ncgocio editofial de TPL en Espafia, que crece ¢ pesar de lg

ra entizacion del mercado prublietasia

*  la buena evolucidn de las filfales de LATAM que confdsaren con EBTTINA

positve al Grupn TP]

Eldesglose de estas previsiones serfa el sigrienre:
* En ingresos publicitarios de enree 1m0 11/13%, con relacidn al afio aaresior, de
los que comesponderan:
- Negocio editorial: Eotre un 1071294,
- Negoviv mulimedis: Un 23/ 27%.
Esto supcndrda mantener dnos crecimientos e Internet de an 33 /30% ¥
ea Piginas Habladas de entre un 10/12%,
* Eningresos por aperadora, se ha previsto una cafda & 18 al 20%0, debido a
“a perdida de los ingrescs procedentes de TPI Brgsil, como consecuencia de o
nueve regilncidn de Anatel que afecta a la cdicidn de Pipinas Blancas, Hste hecho
no se b, visto compensado por la apormcién positiva de l2 incorporacian de TP
Per1 7 del nuevs marco contractual entec Pudliguias ¢ Telefénica CTC,

Fstas previsicnes para el 2002 estin avalades par el necho de que, 2 31 de marzo, se
habian cubierto alrededor cel 489 de [as ventas previstas parz =l conjinta del Grapo TPI
Paginay Amacillas, Hstas venras irin traduciéndose en lngresos en los meses suzesives, a
medids que [as gufas 7 los anuncios er: Internet ¥ Paginas Habladas st vagan publicando,

Bl erccimiento previsto en los ingresos de las diferentes linezs dz NEEOCio, Uno a una

politica de contencién de gastos, nace que las previsiones de crecimiento de EBITDA del
Grupo sc sitien en HL3/16%.

PREVISIONES FINANCIERAS PARA EL ANO 2002

Previgion de ingresos por linea de negocio (Grupo TP}
{milfanes da evros) Prev 2002 * (Var %) 2001
Ingresos Pubiicitarios +11713% 448,81
Producty Editorial +T0 2594 4258 78
Intetmet +E2RE0%, 18,27
Paginas Amarilas Habladas +10M12% 378
Ingresos Operadora -18420% £8.03
Total Ingresos L7 511,66
oA +1316% 128.8
PeagELmy 574,71
* Cifats e eunos censtantss con dipos de camibio medios der 1 Tog: T o o SAHEE
BavCury 502
" Eslimaciores de souenos &f peRmefro de congalitacitT sl




TPI Fspafia

Los ingresos de TPI er Fspafia en el primer trimesire del afic reflcjan b solidez tanro del
aegocio editorial core del negodo multimedia, con nn crecirnien'o supetior al 45% respecro af
afia anretor.

*  Durante el prirne trimestre del 2002, se han publicado € guias de Paginas amariflas ¥ Cince
de Paginas Slancas, ¢ cliferencia del afo anterior que £o s¢ puitlicd ninguca gufa de Paginas
Blancss er ol primer trimeaire,

*  El crechmicnro de ingresos libro contra libro en Paginas Amarillas 7 Paginas Blaccas e e
un 7.5% y un 13,9% respectamente.

* Los productes rilimedia bon experitienads ua erpeinteniu en los ingresos publicitaros
d= un 66,3%,

* las piginas vists crecen un 258% con respecto al misnio pedodo del afio antericy T las
vislius lo hicieron un 26,994,

Ll buen comportamienio de las distinms liness de tzgocin y la publicacidn de un meyor
nimero de Gufas ha tenide corre resultads una tnejora significativa cn el EBT DA, pesando
de 6,22 millones de curos de ERITDA negativo, o el prmer timestre del 2001, a -1,67
mwillones de entas en el priner Mmestre de 20012,

Desglose de Ingresos por linea de negocio (TPl Esparia) ;
(milionzy de eurns)

Editorial

Multimedia

Margen EBITD A

! gresos por la Gufa Bssica de ReSerencia

= Ineluye ingresns par rifizo el Mojon, ¢ ingtes0s Po vemla de cicmplares ¥ papel usado




)

Pablferun

L0¢ ingresos en Publiguias expedimentan un erecimients del 9% en fmoneds local alcanyad
8.3 mllcnes de euras.

Q

*  Duranw el primer wimestre se publican un total de 3 Guias de Pagines Amarillas v Paginae

By, s misreas que o0 el mismo
crecimients de beo contea lbeo del 2.3% en woneds local.

petiodo del afio anterior, cxpesimentando un

La renegaciacidn del nuevo marco contactus. con Telefénica CTC ha supaesio una mejorz
imporacte del EBITDA que ha pasado de ser pegativo er, 0,78 mil.ones Ce eurps g positivo ec

C.87 millones de sieos, cambiande s tendencia del 250 At

Principales datos financieros (Publiguias)

frffones de euros) T2 1701 2001
Ingresos 8,53 8,20 71,39
Ingresos Publicitarios 7.20 7.49 83,16
ingresos Qperadora 1,01 0,44 7,89
Ofres [ngresqs 03z 0,27 0,34
EEBITDA D,&7 -0,78 21,31
Margen EBITDA 10,2% -8,5% 29 9%
TPT Brasil

Los ingresos de explomcién de "IP? Brasil durante el primer tritnestre de 2002 han sido de 2,03
millores de eurns, expericientado un erecicrients de vn L57,7% en moneda Zocal,

* Lot ingresos del produste multimedia suponea un total de 1,51 millones de euros, sicado
la aportacian de lns productos Interner de 1,23 millones de curos.

® Tra: la ruprura del contrato con la editora Listdl, no se han percibide ingresos por la
publicacibn de guias duranie el pamer timestre de este adio. Sin embarmg, los ingreses
publicitatios dei primer ‘rimestre ec el afio anterior, pot importe de 0,41 miliones de eutos,
conrespoadian ntepramente al contrato que TPI Reasi” rmantenfa con Listel,

Dugance el primer trimestrs, TPI Brasil obtcne ua RRITDA negativo de 3,16 millones ce
eurns, annnae eote deto 0o ce comparabl: com ol alcansado =n o mismrc perodo det ado 2001
¥4 que, coro se ha ‘ndicaco anteriormente, fos inprescs seo de distinr naluralezs,

Principales datos financieros (TPI Erasil)

{rmilones de euros) 1TD2 1701

2001

Ingresos 2,03 0,859 §3,80
ingresos Publicitarios 1,81 0,44 28,38
ngresos Cperacora .21 O o 25,42
EBITDA -3,16 -2, -16,59
Margen EBITDA -136,0% 227 1% -30,8%




T Pern

A comienzas de esie afo, TPI Pert: se ha incorporado a i uentas consolidadas del Lrupo,
gportando uaos ingtesos de explotcién de 30,3 millones de euros,

* Low ingresos publicitarins de la Giyia de Lima ban ascecdido 4 22,3 millones de euros.
* ILacuola ce mercade de TP Perss se astima en an 100% trae 1 salida de Bellsoul.
TPl Peri registra wn LDETTDA de 1145 mTones de ewros, gue supone un incremento

sustancial respecto al primer wiiesite del afe 2000, Hsto os consecuencia del byen
corsportamicnto de fa Guia de Lima v del carnbio conteetual con Teletémica del Pani

Principales datos financieros (TPI Perd)
1Tg2 1T

{miftones de euros) preforma
Ingresos 30,33 26,59
Ingresos Publicitarios 25,38 £1.89
Ingresos Operacdora .00 4,90
Otros Ingreses o000 017
EBITDA 11,45 4,79
Margen EBITDA 37.8% 18,0%




ALA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Te'efdnicz Publicidad ¢ Informacicn, 5.4, Jdu conforrmidad con ‘o establecide en 2] articoln 87 da laley
241998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en cumplimiento de s Orden Ministerial de 22 de
Diciembre de 1999, por la qUE 5¢ COOO UR Segmento especial de negociacitn en las Bolsas de Valormrs,
dennminadn “Nuevo Mereado™ y de scverde cou T cireular /2000 de la UNMY recogiendo 1a obligacidn
de las soctedades admitidas en dicho se gmenta de cnformar, 4l menos una vez al afv de maserm
espectica, sobre la marcha v evolucion del LEEDTo, asi come de 1as perspectivas del mismo, procese por
kAo del presemte esetito a comynicar siglhients;

HECIIO RELEVANTR
1.- EVOLUCION RECIENTE Y PERSFECTIVAS DEL EMISOR

Los tesulados sribuibles 2l Crupe TP durante ol Frimee Ginesilre del afio comparadas con las mismas
ciltas del afie anteror scn los sianientes.:

Principales datos financieros, TPI Grupo Consolidado

fridioras o8 Gurcs} ST Var 2e01
ingreaos 5230 2457 16 SILeR
EBITDA TS a0 T 1mm
Margen EBITDA 120%  %8% g 35.2%
Beneficlo Neto 246 IS om H e4sp
Recursos Generados = 10096 404 e 52,70

ML ACEionRs (31 T8 Ao BO0S;: 558.254 35

[7) Daios &% bt cA7SANSS 020 Fope gt caMMo magia vl Py oo FroswSL 574,713
FravEun: 2047
BorEuTe J,00)

12} Azstato Mz o Fasuitass SwEaTianos + ananss CaTSIE + Arsrizenonss

Estos resultados no son comparabies entre afios, ni exirapolabies al final del pericdo. Esto es debido,
fundamentalmenie, a variaciones en el ca'endatio de tublicacién de muias epre perfodos v ala maycr
concenfraradn de las mismac en el segindo semestre del afe.

Diras efectos que se producen en &l primer trimestre del afio ¥ que dificullam sin mds la comparacidin con
¢l mismn pesindn del ado anterior, son los siguientca:

= Incorporaciéu de la Cuerta dz Resuttados de TP Perd a les cusqiae consolidadas de: Grupo a partir
del 1 e eners de 2002,

= Nuevo marco contracal cotre Publiputas ¥ Tel=fdnica CTC con efectn a pariir del 30 de jumo Je
21,

— Diversor zepeetos que piccrtan o T Buasil: wAmsidn i@ quevas zZopas, pardida del contrate con
Listc] y medificacionss cn ;o conratos con fa aparaclory, princisalmenre,

Los fngresos del Grupe TP crecen un 136,15 can respucly ol primer whnesire de 200, kasta un tolal de
62,9Tmillones de euros; ests vanacion se debe tundarnenialments a;

»  Crecimiento on los ingresos publicitarios del nagocio papel del 164.6% hastz um total do 27,85
rillones de euros. Este crecimiento se debe fandamentalmente a;

— Totable crecimiento del negocio editorial en Esparia Que alcanza el 38,75%.

= lacorporacion de los ingresos putlicitarfos del negocia cditorial de TET Perd nue ascienden a
23,32 willunes dz enres. TPI Peril consofids en o Cuenta de Resulmdos de! Grupo TPL & partr de
enero de 20032,



Foerte crecimiento en los mgresos del negocio Internet, que aleanzan 'os .18 millones de surga,
avanzando un L07.0% sobze ol primer trimestre de 2001

Mayores ingresos on Paginas Ilablagas fue crecen w1 92,4% hasta los 1.6] millones de eurcs, de 1os
que un 50% proceden de ‘TP Espafia, un 56% de TP Bragil yun 4% de Publiouias,

Lot gastos de cxpiotacion crecen un 66.5% con respecio al mismo petiodo de 2000, Este incremento
proviens fundamencalmente de:

La mayor actividad desarroliada por TPI Espafia y cuyo resultado es la publicacicn de S Buizs mds de
Piginas Blancas que en e ptimer grimestre de 2001

los mayores gastos registratos por TPI Brasil como consscuencia de su mayor estrogr,

¥ de la incorporacion de 1a cuenta de resultados de TR Perc al resultado consalidada del Crupo TPL

El Grupo aleznzn un EBITDA positiva pur importe de 7.5 millones de 2Urcs comparedo con un
EBITDA negativa de -3.05 millones de miros en el primer mimestre del 200,

Tz resultados financieros noeativos se elevay a -2.38 millcnes de ewos, recogienda, cotre otros, el
impacty de 1a deeda ecntrarda por 1a compra del 100% de TPT Perd, Ios gastos Fmancieros asociados
a desarolo dz TPL Brasil y Ios 2astas fmaneieros derivados ds la capcelacidn anticipada dzl
contrain ence Pusligufa: « TOTC.

Aderrds s2 produce 13 amortizacidn del fonde de COmercio por mpore de 0,77 milloncs da EIEDS,
eomsarlencia del fondo de comersio gencrado en Ia cumpia de Publiguias (34,73 millones de ewros),
de Geodimen Business Press (8,30 nillones de surns) ¥ de TPI Perd (18,19 miilones de euros), com un
plazo de amertizacidn de 20 afios.

El resultado neto pasa de una pérdida de 7,75 millones de eurps en el primer ttimestre del afio, 2 upa
ganancia mety por imposte de 2,46 millomes de elros en ¢l misme wrimestre da 20032, recoriendo el
irtpacto de In wefialade on péreafos anteriores. Por lime dssiave la nu exmapolabilidad de les
resultados del primer wimestre ¥ 1a no comparabilidad de Jos mismos, debido a los distintes efccios
¥4 comentados.



PREVISIONES FINANCIERAS PARA EL PERIODO 2002

(milones ds euros) 20071 Prav. 2002 *
W IR T BT B
Ingresos Puhblicitarios 448 81 +11713%
Negocio Papel 423,76 + 100 [
Negocio Internet 19,27 + 251305
Pdginas Amarillas Habladas 3,78 - W¥I12%
Ingresos Qperadora 58,93 - 18L20%
Total Ingresos 511.68 + TR
EBITDA 128 .80 + 13/16%
Liame en Suits constamles con 905 8o cambia fedia mal T PrsriFlve: £E74, 713
AaabTury 2087
SOVELR; 5080

" ESIRSRNEE sentn of pEanetT dE crverideois aclium)

El Grupo TP prové alcanzar un crecitizan de ERITDA parea el gjercicio 2002 entre no 13-16 % con
respecto al obtenido cu el afio 2M1  Asivdsma, las Mrevisiencs ot cuanto gl crecimieole de los
ingresos pars el ejereicio 2002 respecto al ejercicio anterior se sitian entre un 7-9%. Esto se explica
[undamemtaimente por:

*+ lasalidez del negocio en TP Espadia cuyo erecimierto on ingresos y estabilidad de EBITDA permite
sustertar el crecimicnto rertable del wnmpo,

* |2 incorparacidn de TP Pard,

*  la buenz evolucion de myestres negcios en Latinoamé—ea,

El desglose de las previsiones, por linsas 2e nesoeio dol Crupo 65 ol abuwienls
n F F P =t

*  Ingresos Publicitarios: lss previsiones apunkan un erocimiento do? orden del 11-13%.

*  MNegocio papel: la provision de crecimizuin g ingresos durante el ano 202 se sitia entre un
[0% ¥ un 12% con respecta al 2001,

*  Negocio Intzrnen; las pravisiones apunian 2 vn erscimiento del orden del 25-30%,

= Pdrinas Amarillas [labladas: los inpresos crecerdn on tomo al [0- 1255 COM TESpECTt - gjercivio
2001.

*  Ingresos Oparadora: los ingresns pot Operadors experimentardn ura caida del 13 a; 2%, recogiendo
el impazto de la incopuracicn de TFL Ferd 2 1as cuentas consolidadis del Grupo. el muevo marzo
coniractral entre Publiguias y TCTC efectiva a Partir del 30 de junio de 2001 v el et negarive de
Ia pérdida snstancial de los ingresos procedentes de Telesp por la publicacidn de LTOGs como
cenerenencin de be nueva rogulecidy Je Anatzal.

Hay que destzcar que rodos estos crecimicntos se tun caleuladn tomands coma base los tipes de cambio
redio aplieables en el primer trimcstre del afio y pur lmto varlaciones impoilsntes en éste podrian alierar
LUestreas: previsiones,

Estos datog eetin avalades, por ol hecha de yuwes se bun cublerio 8 marze 2402 arzdeder del 43% de las
venias previstas para el conjunto del Grupe TEI ¥ de que » medida cue se vayan publicanda las guies y
lo= amanzios en Interoct v Paginas Habladas, estas ventas se irdn raducienco en ingresos.

El Grupo TPI, preve alcanzar un crecimiento de EBITDA para ¢l periodo 2002-2005 entre uo 1345
¥ un 17%, con mespects al obtenide en el ajio 20411, Asimismo, las previsiones en cuanto al
crecimienta de los ingresos para el periodo 2002-2M05 se esliman entre on 7 % ¥y un | 1% respecto al
ejercicio 001,



- PLANES DE INVERSION Y FINANCIACIGN PREVISTOS PARA EL DESARROLLO v
EXPANSION

La estrategia de ia compafis, eon el objet’vo nlimo de maxirizar el valor de lu misma ¥ &l crecimizntn
de la rentabilidad en bencficio del secionieta, buscq I consolidavion de TPI como grupn global de
publicidad e informacisn apovandose en of crezimienia del negocio editoral, Tz diversificacidn de Lus
fuentes de ingresos/nepocios ¥ el apalancamientos de 1o COMpAALA cotnd intermediaric enme ofera ¥
demanda.

Asl, TPI estd buscando achvamente oporturidzdes nzciorales = inlemacionales an términos de
Amriaciones o alienzas, y posibles adguisiviunes. Aunque, gecgrabcamentc, el marco picritario es
Latinoamérica, tambicn se analizan oportunidades en otros pafses,

TP s2pnird dega-rollango o nagosie editorial, explotauis o poiencial cxisiente er 1o0s mereados aewales
riaiimizando ingresos,

Las lineas » acciones estratégicns que sieztentan cstas veudienles se desarol an a conlnpacismn,
TP tiene como objetivo contimmezr con [a Expansion geogritica ya inciada dentro de Latiniameérica, pero
s descarrsr oporumidades gue SIrjon on Glros mensadus.

Dentro de estz expansicn geogrifica cabe destacar la preserciz de TPT en Rrasil, starl-up qua s& inicid
con 1a constineeidn de TPL Brasil (31% TPL, 49% Telefonica Internacional $.4.), sc prewd corntinuar con
la cupitalizacicn de la compaiife en fancidn de las nzcesidades que resulten de la evolucicn del negncio,

Asimistn en diciembre de 2000 ze cerd la compra de. 5% de Publiguias en Chile y en febeero de este
adio s& cultming con éxivo [a adguisicidn del 200% de TP Peri.

TFL tiene vocacidn de 2mpresa global 1o que irwplica un esfuerzo continuado para detecksr mavas
oportunidades de inversitn que refiercen su presencia imternaciooal al fiampo que generen valor para los
accinmistas.

Maximizacién de Tos ingresos, desanullunds nusvos Prodoctas ¥ servicios. Ss matz de ofrccer a los
clicntes una mayor y més eficaz diversidad de medias Para comumicarss con 105 cliertez v todo olic sin
perder de vista que sstos nuevos productos estarin siempre concebidos para dar satisfaccion al cliente.,

En el ¢aso de Espafia existe margen para mejorar ¢n ingresos v rentabilidad si sc compata a TPI con abras
Srpresas suropeas. Para LATAM, exisie espacio para 2l crecimisato que vendri determinudo por la
transferencia del “Know-how™ y fa implementacion de 'ag mejores praciicas en el desarrollo de praductos,
reduccidn de vostes. comercializecian ¥ establecimiento de sistemas Ja precics.

Ademis, ¢ Gropo hace wso de se tamafio para explotar cuslquier sinergia potencial v les posibles
eioinias de escala. Cabe destasir que en el 2001, s centralizg 1a compra de papel ¥ la cont<alacidn d
lag impreatag.

En un impulso decidide por crear nuevas fuentes de iraresos, TPT apoesta por la Jiversificarion en
SRCOTES CUe prescnien enca’e estralégico con =1 suyo, Sc tata, en definitivs, de evalecionar hacia or
modele de regocio mds wansaccional, aprovechando las formlezas escociaes de la Compafifs. amplia
base de wuarios ¥ clentcs, elevadn nimers de contactos aworados a los productes v un ulao
reconocindento d= marce.



Bl Grepo TPI espera contnusr dependiendo de ias siguientes fuentes de financiacidn:

*  Flujos de caja de las aciividades opatativas.
+  Préstamcs del Grupo Telefdnica
*  Préstarmas de otros Bancos & inatitrciones finameic .

Bl Grupe TPI continuar# desarrollando sa politica finsrctera sn fencidn de lag circunstancias ¥ situacica
dz los mercadns financieros, buscando optimizar le relacién deads f IECLESOS [rapics en sus estados
financieros.

3.- POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

Los resultadns pencrados por las compatias participadas on LatinoanS ics y su valor de realizacicn se
pueden ver eloctadas por el MHesgo pafs, [a evolucién ded eiclo econdmica con a0 lmpacto en la dsmands v
¢l consuma ¥ lus nscilaciones de los dpos de cambio cruzados.

EI Grupo TPI martiene upa palitica de cobertra de detarminagas nicsgoe de lipo de cambiv que aungue
ha permitide proteger el valer de las icversionss ¥ los fujos rechidos de las mismas en determinadas
circunstancizs, no puede asegurar Ta supresion del rieego citado, ni sw cfectiva proteceivin en odus Tag
Circumstancias,

Al objeto de establessr su estrategia de rohermora, b eompania analiza el elfecto do ke cvolucidn del G
de cambio cruzado de las eronedas locales de log pafses de la inversion con respesto a ia peseta,
considerando;

@) Les movimienos de los lipos de cambin de las monedas Incales con respecn al dilar,
b} Y ios de esla dltima momeda contra €] ento.

Ne obstatte, [a condicién de inversor a largo plazo del Grupe TFT en el drea, abre 1a posibilidad de
recuperar fas pérdidas coyuniurales provocadas perel comportamizsnie de los fasteres antes mencicuados.

Fda. Antur‘rié Ilarli Cirnelos
Director General Je Firunzes ¥ Contol Corporative



