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BEFESA

undo sostenible...
reciclamos residuos industriales,
generamos y gestionamos agua.
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Resultados consolidados

mar-10 mar-09 var (%)
Ventas 188,2 159,7 17,.8%
Ebitda 29,1 23,1 26,0%
Ebitda/Ventas 15,5% 14,5% 6,9%
BAI 13,5 9,7 39,2%
BDI 10,4 7.1 46,5%
BDI Dominante 10,1 8,5 18,8%

En el primer trimestre de 2010 las ventas de Befesa han experimentado un
incremento con respecto al ejercicio anterior de 28,5 millones de euros, lo que
supone un incremento del 17,8%. Ello se debe fundamentalmente al aumento en
el volumen de residuos tratados por el grupo.

Con respecto al Ebitda, se ha producido un incremento respecto al primer
trimestre de 2009 de 6,0 millones de euros, suponiendo una mejora del 26%
respecto al ejercicio anterior. Destacar que el ratio Ebitda/Ventas se ha situado en
el 15,5%, un punto porcentual superior al del afo anterior.

Por su parte, el BDI'y el BDI Dominante se sitian en este primer trimestre de 2010
en 10,4y 10,1 millones de euros respectivamente, o que supone una mejora del
46,5% y 18,8% respectivamente, respecto al ejercicio anterior.

A continuacion, se analizan los resultados en los dos segmentos de negocio en los
gue se divide la actividad de Befesa, reciclaje de residuos industriales y agua

Reciclaje de Residuos Industriales
Entorno economico

En el primer trimestre de 2010 se observa una recuperaciéon en los principales
sectores en los que opera Befesa. En este sentido, la produccién de acero en
Europa ha aumentado un 37% en el primer trimestre de 2010 frente al mismo
periodo del afio anterior. Asimismo, el indice de producciéon industrial, indicador
coyuntural que mide la evolucion mensual de la actividad productiva de las ramas
industriales, excluida la construccién, ha mostrado signos de recuperaciéon durante
el primer trimestre y en marzo presenta una variacion anual del 5,4% en Espafa.
Por ultimo, destacar, que la produccién de vehiculos en Europa, también ha
experimentado un incremento del 30% en el primer trimestre de 2010,
comparada con el mismo periodo de 2009.

Evolucion del negocio
En este entorno, durante el primer trimestre de 2010, se han tratado 483 miles

toneladas de residuos industriales, lo que representa un incremento del 29,9%
frente al mismo periodo del afo anterior.
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Resultados del periodo

En este contexto de recuperaciéon, los resultados del segmento de reciclaje de
residuos industriales han sido los siguientes:

mar-10 mar-09 var (%)
Ventas 136,0 93,8 45,0%
Ebitda 23,7 16,5 43,6%
Ebitda/Ventas 17.4% 17,.6% -0,9%
BAI 16,1 6,4 151,6%
BDI 9,1 4,8 89,6%
BDI Dominante 9,0 5,9 52,5%

En el primer trimestre de 2010 las ventas del segmento de reciclaje de residuos
industriales han experimentado un incremento con respecto al ejercicio anterior de
42,2 millones de euros, lo que supone un incremento del 45,0%.

Con respecto al Ebitda, se ha producido un incremento respecto al primer
trimestre de 2009 de 7,2 millones de euros, suponiendo una mejora del 43,6%
respecto al ejercicio anterior. El ratio Ebitda/Ventas se ha mantenido en niveles
similares a los del mismo periodo de 2009, alcanzando el 17,4%.

Por su parte, el BDI dominante, se sitUa en este primer trimestre de 2010 en 9,0
millones de euros, lo que supone una mejora del 52,5%, respecto al ejercicio
anterior.

Agua: EPC y concesiones

Evolucion del negocio de Agua EPC

Durante el primer trimestre de 2010 se ha continuado con buenos niveles de
ejecuciéon y de contratacion en la actividad de ingenieria y construccion de agua.
Lo cual ha permitido alcanzar unos niveles de ventas similares a los del mismo
periodo de 2009, a la vez que ha aumentado significativamente la cartera de
proyectos para 2010y 2011.

Entre las adjudicaciones de obras, destacan de manera significativa:

La empresa Sociedad Minera Cerro Verde ha adjudicado al Consorcio Alto Cayma,
integrado por Befesa Agua, entre otros, la construccion de la planta potabilizadora
de La Tomilla Il, en la ciudad peruana de Arequipa, por importe de 55 millones de
euros. La nueva potabilizadora, basada en un tratamiento fisico-quimico, seguido
de filtracion, desinfeccién, ajuste de pH y posterior cloracion, tendra capacidad
para producir 130 000 metros cubicos de agua al dia, lo que supondra abastecer a
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cerca de 850 000 habitantes. La adjudicacion también incluye la operacion vy el
mantenimiento de estas infraestructuras durante tres afnos.

La Agencia Catalana del Agua, empresa publica de la Generalitat de Catalufa para
la gestién y planificaciéon en materia de aguas, ha adjudicado a Befesa, en UTE con
un socio local, el contrato para la ejecuciéon de las obras de segregacion de aguas
salobres, con las que se reducira la salinidad del agua que llega a las depuradoras
de Sant Feliu y del Prat de Llobregat, en Barcelona. La inversién del proyecto es
superior a los 8,4 millones de euros.

La Empresa Publica de Obras y Servicios Hidraulicos de la Xunta de Galicia ha
adjudicado a Befesa, bajo la modalidad de UTE, el contrato para la ejecucion de la
primera fase del abastecimiento a Ames y Brién, en A Corufa, por un importe
superior a los cinco millones de euros. El proyecto contempla la construcciéon de
una potabilizadora que captara agua del rio Tambre y cuya capacidad de
tratamiento inicial serd de 175 litros por segundo, ampliable al doble en una
segunda fase. Esta actuacion, que beneficiard a mas de 40 000 habitantes, supone
para Befesa Agua una referencia significativa ya que constituye la primera
actuacion que realiza con la administracion publica gallega, y amplia la capacidad
gue tienen sus instalaciones para abastecer o depurar el agua a mas de ocho
millones de habitantes.

Por ultimo, Befesa Agua llevard acabo el proyecto de disefio, ingenieria y
construccion de una planta de desulfuracion ubicada en el Puerto de Bilbao. La
inversion de dicho proyecto alcanzara los 70 millones de euros. El proyecto se
encuentra en su fase de disefio e ingenieria, teniendo un plazo de ejecucion de 24
meses.

Resultados del negocio de Agua EPC

Los resultados del segmento de Agua EPC, han sido los que se muestran en la
tabla adjunta:

mar-10 mar-09 var (%)
Ventas 48,8 65,3 -25,3%
Ebitda 5,0 6,9 -27,5%
Ebitda/Ventas 10,2% 10,6% -3,0%
BAI 3,1 4,8 -35,4%
BDI 3,2 4,4 -27,3%
BDI Dominante 3,1 4,4 -29,5%

En el primer trimestre de 2010 las ventas del segmento de Agua EPC han
experimentado una disminucion del 25,3% con respecto al ejercicio anterior.

Con respecto al Ebitda, se ha producido una disminucién respecto al primer
trimestre de 2009 del 27,5%, estando el ratio Ebitda/Ventas en niveles similares a
los del mismo periodo de 2009.
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Por su parte, el BDI dominante se sitla en este primer trimestre de 2010 en 3,2
millones de euros, lo que supone una disminucion del 29,5%, respecto al ejercicio
anterior.

A pesar de que los resultados del primer trimestre reflejan una disminucion en la
cifra de negocio debido a la estacionalidad irregular del negocio, los objetivos para
el afo permanecen siendo los mismos, contando la compafia con una sélida
cartera de proyectos que asegura la ejecucion.

Evolucion del negocio de Agua concesiones

Durante el primer trimestre de 2010 se ha continuado incrementando el nivel de
venta de agua en las plantas que Befesa tiene en régimen de concesion.
Resultados del negocio de Agua concesiones

Los resultados del segmento de Agua concesiones, han sido los que se muestran
en la tabla adjunta:

mar-10 mar-09 var (%)
Ventas 3,4 0,5 580,0%
Ebitda 0,3 -0,6 -150,0%
Ebitda/Ventas 8,8% -120,0% -107,4%
BAI -0,7 -0,6 16,7 %
BDI -1,0 -0,3 233,3%
BDI Dominante -1,0 -0,3 233,3%

En el primer trimestre de 2010 las ventas del segmento de Agua concesiones han
experimentado un aumento de 2,9 millones de euros, lo que representa un
incremento del 580,0% con respecto al ejercicio anterior.

Con respecto al Ebitda, se ha pasado de -0,6 millones de euros en el primer
trimestre de 2009 a los 0,3 millones de euros del mismo periodo de 2010.

Por su parte, el BDI dominante se sitla en este primer trimestre de 2010 en -1,0
millones de euros.

Otras magnitudes financieras

La deuda neta a cierre del primer trimestre es de 543,2 millones de euros, de los
cuales unicamente 93,7 millones son con recurso.
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Hechos relevantes comunicados a la CNMV

Relacion de Hechos Relevantes correspondientes al primer trimestre de 2010

¢ Escrito de 24.02.10

Remision de la informacion sobre los resultados del segundo semestre de
20009.

¢ Escrito de 24.02.10

Notificacion del Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2009.

¢ Escrito de 12.03.10

Notificacion de la convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas
a celebrar el 15 de abril de 2010.

¢ Escrito de 16.04.10

Comunicaciéon de los acuerdos de la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 15 de abril de 2010.

¢ Escrito de 16.04.10

Comunicacion de la reeleccion de consejeros, la sustitucion del secretario
del Consejo de Administracion, la sustitucion del Presidente de la Comisiéon
de Nombramientos y Retribuciones y la reeleccion de miembros de los

comités.
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¢ Escrito de 23.04.10

Comunicacién de la garantia solidaria prestada a su matriz Abengoa, S.A.
en relacion con un contrato de refinanciacion con un sindicato de Bancos

en la modalidad "forward start facility".



