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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Fijo
Perfil de Riesgo: 3, en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversién: Bankinter garantiza al fondo a vencimiento (30.04.18) el 116,90% del VL de la participacién del
17.04.13 (TAE 3,15% para participaciones suscritas el 17.04.13 y mantenidas hasta vencimiento. No obstante la TAE de
cada participe dependera de cuando suscriba).

Hasta el 17.04.13, inclusive, se invertir4 en repos sobre deuda emitida o avalada por estados zona euro de alta calidad
(min A-) o en repos sobre deuda publica espafiola, teniendo la cartera un vencimiento medio 1 dia, y se comprara a plazo
una cartera de renta fija. Tras el vencimiento, se invertira en dichos activos y se podra invertir en depdsitos en entidades
de crédito e instrumentos del mercado monetario, sin exigirse rating minimo de emisores o emisiones pudiendo por tanto
invertir en baja calidad (siempre que sea compatible con el objeto de mantener el VL estable), teniendo la cartera un
vencimiento medio inferior a 2 meses.

Desde 18.04.13 hasta el 30.04.18, ambos inclusive, el 95% se invertira en deuda emitida o avalada por estados zona euro,
CCAA u otros emisores publicos zona euro, de alta o media calidad (min BBB-), asi como en deuda emitida/avalada por el
Estado Espafiol, con un vencimiento proximo al de la garantia y en liquidez (5%). Los rating se refieren al momento de la
compra.

Operativa en instrumentos derivados




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,04
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,05 0,00 0,06

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 262.572,45 271.533,43
N° de Participes 808 834
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

500

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 30.202 115,0221
2017 31.307 115,2981
2016 35.604 116,4408
2015 39.837 116,4395
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,20 0,00 0,20 0,20 0,00 0,20 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,24 -0,24 -0,28 -0,25 -0,23 -0,98 0,00 0,89

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,14 15-03-2018 -0,14 15-03-2018 -0,50 29-06-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,13 17-03-2018 0,13 17-03-2018 0,34 02-01-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : ~
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,44 0,44 0,27 0,20 0,23 0,25 0,58 1,32

Ibex-35 14,55 14,55 14,20 11,95 13,87 12,89 25,83 21,75

Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,52 0,17 1,09 0,40 0,59 0,70 0,24
VaR histérico del

L 1,58 1,58 1,60 1,62 1,65 1,60 1,70 1,86

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Ratio total de gastos
(iv) 0,23 0,23 0,23 0,23 0,23 0,91 0,91 0,92 0,73

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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No aplicable. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 866.091 19.312 -0,14
Renta Fija Euro 1.557.208 59.519 -0,26
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 457.502 21.907 -1,20
Renta Fija Mixta Internacional 1.446.319 6.189 -0,68
Renta Variable Mixta Euro 147.296 11.937 -2,52
Renta Variable Mixta Internacional 1.254.100 5.398 -1,70
Renta Variable Euro 681.567 42.900 -2,54
Renta Variable Internacional 1.089.133 72.731 -3,86
IIC de Gestion Pasiva(l) 6.541 183 -0,18
Garantizado de Rendimiento Fijo 160.122 4.421 0,62
Garantizado de Rendimiento Variable 1.007.846 25.905 0,54
De Garantia Parcial 91.682 2.892 -1,88
Retorno Absoluto 11.143 707 -0,30
Global 14.368 929 1,56
Total fondos 8.790.918 274.930 -1,14

*Medias.

(2): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 24.217 80,18 25.762 82,29
* Cartera interior 24.212 80,17 25.634 81,88
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 6 0,02 128 0,41
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6.008 19,89 5.571 17,79
(+/-) RESTO -24 -0,08 -26 -0,08
TOTAL PATRIMONIO 30.202 100,00 % 31.307 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

31.307
-3,41
0,00
-0,24
-0,01
0,65
0,00
-0,66
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,23
-0,20
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
30.202

31.482
-0,28
0,00
-0,28
-0,05
0,73
0,00
-0,78
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,23
-0,20
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
31.307

31.307
-3,41
0,00
-0,24
-0,01
0,65
0,00
-0,66
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,23
-0,20
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
30.202

1.083,31
0,00
-16,82
-72,22
-14,07
0,00
-17,71
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-5,05
-5,43
-5,43
48,04
-5,10
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 11.519 38,14 25.634 81,88
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 12.692 42,02 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 24.212 80,16 25.634 81,88
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 24.212 80,16 25.634 81,88
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 24.212 80,16 25.634 81,88

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucién Sectores

OTRAS CORP. PUBLICAS:
23.68%

_ DEUDA COM
AUTONOMAS: 14,44%

TESORERIA 61,88%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
Reglamento de IIC.

f) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el depositario. El tipo
medio es de -0,40%

g) Durante el trimestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por el
fondo, en concepto de comision de depositaria, cuya cuantia para esta Ultima se detalla en el apartado de datos generales
de este informe, y comisiones por liquidacion de operaciones de compraventa de valores.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o0 en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de compraventa de repos con el Depositario, remuneracion cuenta corriente, etc.) un procedimiento
de autorizacién simplificado en el que se comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.




9. Anexo explicativo del informe periédico

Situacion de los mercados en el primer trimestre de 2018

El entorno econémico mantiene un buen ritmo de crecimiento durante el primer trimestre de 2018. Tanto la economia
americana como la europea estan creciendo por encima del 2%, mientras que la espafiola lo hace en el entorno del 3% y
las economias emergentes por encima del 4% de media.

En el caso de la economia espafiola, parece que se produce durante el primer trimestre del afio una cierta aceleracion tras
el relativo parén del otofio pasado por las turbulencias politicas en Catalufia.

La Reserva Federal, con un nuevo gobernador al mando, volvié a subir tipos de interés en Estados Unidos hasta el 1,75%
en marzo y mantuvo la expectativa de dos subidas adicionales a lo largo de 2018, pese a las tensiones relativas en
precios y salarios derivadas de la baja tasa de desempleo y los nuevos estimulos fiscales de la administracion Trump.

En Europa, el Banco Central Europeo modifico ligeramente su mensaje de politica monetaria en su reunion del mes de
marzo, anticipando cambios moderados pero progresivos en los préximos trimestres, como la finalizacion de la compra de
bonos o la futura subida de tipos de interés de referencia.

En los mercados financieros se ha vivido un trimestre mucho mas agitado que en 2017. Tras unas fuertes subidas de las
bolsas y los precios de los bonos corporativos durante el mes de enero, los meses de febrero y marzo trajeron importantes
caidas y mucha mas volatilidad de la vivida el pasado afio.

El balance del trimestre son caidas importantes en las bolsas europeas (Ibex -4,42%, stoxx -4,07%), mas modestas en
Estados Unidos (SP500 -1,22%) y pequefias subidas en mercados emergentes (MSCI EM $ +1,07%) que se ven
reducidas a pérdidas una vez se tiene en cuenta el efecto divisa en su conversion a euros.

Dentro de la bolsa europea los sectores mas castigados fueron empresas de telecomunicaciones (-8,6%), Hoteles y viajes
(-7,5%) y Alimentacién y bebidas (-6,8%). Mientras, solamente el sector de fabricantes de coches y sus componentes
cerr6 el trimestre en positivo con una subida del 2,0%.

En el mercado de bonos también se vivieron vaivenes muy importantes, con caidas de precios en enero y recuperaciones
en el resto del trimestre. El bono americano a 10 afios cayé casi un 2% en precio después de haber llegado a caer mas de
un 3%. Su Tir se situd al cierre del trimestre en 2,74% frente al 2,41% del cierre de 2017. El bono aleman a 10 afios vio su
Tir pasar de 0,43% a 0,50% (lo que supone una ligera caida de precio de menos del 1%). EI mejor bono del mercado
europeo fue el bono espafiol gracias a la mejora de la mejora de la percepcién del riesgo crediticio. La Tir del bono
espafiol a 10 afios paso de 1,57% en diciembre a 1,16% a cierre de marzo.

Los mercados de divisas estuvieron relativamente mas tranquilos, tras las fuertes caidas registradas por el doélar durante
2017. En el primer trimestre del afio el délar se depreci6 un 2,73% con respecto al euro y un 6,0% con respecto al yen. El
euro se deprecio un 3,19% frente al yen. La libra se aprecié un 1% respecto al euro a medida que se van perfilando
algunos de los términos del Brexit.

Los bonos corporativos también tuvieron una evolucion negativa durante el trimestre, afiadiéndose a la caida de los
precios de los bonos gubernamentales, la ampliacion de las primas de riesgos derivadas de una percepcion de mas
inquietud sobre el ciclo econémico y la baja rentabilidad que ya ofrecen estos productos.

Actividad trimestral del fondo
La estructura de la cartera de contado esta condicionada por el logro de los objetivos especificos del fondo y esta




constituida principalmente por activos de renta fija denominados en euros, emitidos o avalados por emisores publicos de la
zona euro con rating minimo mayor o igual que el del Reino de Espafia de S&P o de Moodys o sus equivalentes por otras
agencias de calificacion crediticia, y con un horizonte temporal similar al vencimiento de la garantia, para intentar
conseguir de esta forma, una inversién inmune a los movimientos en los tipos de interés si se considera como horizonte
temporal dicha fecha.

Durante este trimestre, como resultado del comportamiento de la estructura de cartera descrita, el fondo ha registrado una
rentabilidad del -0,24% pudiéndose ver en el cuadro de Comparativa el comportamiento relativo del Fondo con respecto a
la rentabilidad media de los fondos de la Gestora con su misma Vocacién Inversora. Asimismo, el valor liquidativo del
fondo a 31 de marzo de 2018 representa el 114,98% sobre el liquidativo correspondiente al inicio de la garantia, inferior al
valor liquidativo objetivo de rentabilidad garantizado que es 116,90% del valor liquidativo inicial, si bien la rentabilidad final
dependera de la fecha de reembolso.

Durante el periodo, los gastos corrientes soportados por el fondo han tenido una impacto de -0,23% en su rentabilidad.

Por otra parte, la composicién actual de la cartera de renta fija del Fondo permitira conseguir el objetivo de rentabilidad
garantizado en la fecha de finalizacién del periodo de garantia, excepto en un 1,72% sobre el patrimonio del fondo, de
acuerdo con las estimaciones de nuestra entidad al cierre de este periodo, que de mantenerse la estructura actual de la
cartera del Fondo hasta el vencimiento de la garantia, se estima que debera ser abonado por el garante en la fecha de
vencimiento para la consecucion del objetivo garantizado, de acuerdo con lo establecido en el folleto del Fondo.

Si el participe reembolsara antes del vencimiento, no se le garantiza importe alguno, lo hara al valor liquidativo aplicable a
la fecha de solicitud y, ademas, tendra que hacer frente a una comisién de reembolso del 3%, salvo los dias fijados como
ventanas de liquidez, en los que la comisién de reembolso sera del 0%. No obstante, la garantia del fondo esta cerca de
su vencimiento, por lo que a partir del 30 de abril de 2018 se podra reembolsar sin comision de reembolso.

El riesgo asumido por el Fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario en el primer trimestre ha sido de
0,44% frente a la volatilidad de las Letras del Tesoro a un afio que ha sido de 0,52%, lo que se explica por la menor
volatilidad en los precios de los activos que componen la cartera del fondo con respecto a la de las Letras del Tesoro a un
afo.

Las preocupaciones por las decisiones de politica comercial de la Administracion americana hacia productos industriales y
de tecnologia provenientes de China han sido uno de los detonantes de las caidas de las bolsas y del aumento de la
volatilidad en los mercados.

Un cierto agotamiento de las sorpresas positivas en las cifras de actividad econdémica en distintas regiones del mundo e
incluso algin temor a repuntes inflacionistas en Estados Unidos también han contribuido a este aumento de la volatilidad
en los mercados financieros globales, tras un afio 2017 inusualmente tranquilo.

De cara a los proximos meses esperamos que se vayan asentando los mercados en los nuevos niveles, pendientes de
que se clarifiquen los términos de los aranceles americanos, asi como la respuesta china.

La temporada de resultados empresariales serd muy importante, sobre todo en Estados Unidos, donde se vera el efecto
de la bajada del impuesto de sociedades aprobado a finales del pasado afio.

Por parte de los bancos centrales, estaremos pendientes de una posible nueva subida de tipos de la Reserva Federal en
el mes de junio y de los anuncios que pueda hacer el Banco Central Europeo sobre su programa de compra de bonos,
cuya fecha de finalizacion oficial es el préximo septiembre.
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Los primeros indicios de tensiones inflacionistas en Estados Unidos, derivados de las presiones del mercado laboral, la
debilidad del dolar y la subida del precio del petréleo hacen aumentar la prudencia sobre los activos de renta fija,
especialmente en Estados Unidos. Esta prudencia se traslada ahora también a los bonos corporativos, donde las escasas
primas de riesgo parecen no justificar los mayores riesgos de crédito y liquidez asumidos.

En Europa, el apoyo aun del Banco Central Europeo a través de su programa de compra de bonos de gobiernos y
corporativos, unido a las bajas presiones inflacionistas dan todavia un cierto soporte a los bonos. Sin embargo, tampoco
las rentabilidades ofrecidas parecen suficientemente atractivas para una apuesta muy grande en este tipo de activos en
Europa.

Por eso buscaremos un equilibrio entre bonos de gobiernos y bonos corporativos, siempre de duraciones cortas y medias,
para mantener carteras de renta fija de bajo riesgo.

De esta forma, el comportamiento del Fondo para este nuevo periodo se movera en funcién de estas lineas de actuacion

delmercado v comao éstas impacten en las variaciones de los nrecios-de la cartera de renta fiia
7 Lo L J
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00

ES0001352477 - BONO|XUNTA DE GALICIA|6,13]|2018-04-03 EUR 4.365 14,45 4.405 14,07
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 4.365 14,45 4.405 14,07
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00

ES0378641155 - BONO|FADE|2018-03-17 EUR 0 0,00 12.871 41,11

XS0900792473 - BONQ|I.C.0.]4,00|2018-04-30 EUR 7.154 23,69 8.359 26,70
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 7.154 23,69 21.230 67,81
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 11.519 38,14 25.634 81,88
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

ES00000127A2 - REPO|BKT|-0,40|2018-04-03 EUR 5.394 17,86 0 0,00

ES00000123U9 - REPO|BKT|-0,40|2018-04-03 EUR 4.199 13,90 0 0,00

ES00000123C7 - REPO|BKT]|-0,40|2018-04-03 EUR 2.000 6,62 0 0,00

ES00000123B9 - REPO|BKT]-0,40]2018-04-03 EUR 1.099 3,64 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 12.692 42,02 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 24212 80,16 25.634 81,88
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 24212 80,16 25.634 81,88
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 24.212 80,16 25.634 81,88

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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