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RESULTADOS CONSOLIDADOS DE LOGISTA EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2001

PRINCIPALES MAGNITUDES DEL GRUPO

31/03/01 31/03/00 (%)
{mill P¥s)
Verntas netas 125,328 114479 9.5%
Ventas econémicas 11.205 10.2652 9,3%
EBITDA 2.371 3,099 8,8% EEITDA
EBIT 2.795 24514 11,2%
B® Neta 2.394 1960 22,1%
MN® Acciones 491 431
EPS 48,8 399 22 1%
Fondes Prapios 47970 47.402 12%
ERITDA Margin (*) 30,08% 30,23%
EBIT Margin (*) 24 94% 24 52%
ROE 19.96% 16 54%

(*) El margen ¢2 gobre ventas econdmica=

PRESENTACION DE RESULTADOS

Lurante el primer trimestre, los ventes de Logista han aumentado un $% hasta los 11205 mill. Pras., cen creqimientos en todog sus (fneas de
aetividad: Cabe destacar el crecimienta del 19% en log servicios logisticos a medida, que ya representan el 18,5% de! fotal de ventas de la
compaia,

En eners de 2001 ge negocioron lag tarifos de transporte reflejdndose un aumente medio del 7%, consecuencia de lag subidas del precio del
gosélea en 2000, Esta subidg, inferior a la subida medin del mercade, se ha trasladada a los clientes de Logista proporcionalmente a los costes,
per lo que se minimiza su efecto en o2 mérgenes de laz operaciones. Asf y tenienda en cuenta el cuments de (a actividad, los gastos de
transparte aumentan un 20% con reapecto al ejercicio anterior.

B! EBITDA registrg un aumento del 8,8% hosta los 3.371 mill. Mas y ef margen EBITDA se sitia en un 30,1% frente al 30,2% dal offn 2000. E|
EBT aumenta un 20,7% reflejondo una mejora de [o2 ingresos financieros del 66% durante e| periodo, Cabe destacar que a marzo de 2001, el
balence de la sociedad reflejo la tesoreria de la compafiin que asciende en el periodo a 56.402 mill. Pras, Desde e! 1 de enero de 2001 Logista
realiza internamente la gestién de dicha tesoreria que anteriormente tenfa subcantratada al Grupo Altadis. En marzo de 2000, dicha pasicién se
refleja, par tanto, en |a partida de Deudores. La participacién par puesta en equivelencia de Iberia refleja la correspondiente dotacion al fonde
de comercio, sin ningtn impacto en ia cuenta de resultadas de Loglata, debide o la estacionolidad de sus resultades,

El beneficio neto de la compofiia cumentaun 22% en este periodo hasta log 2,394 mill. Pras.




PRINCIPALES LINEAS DE NEGOCIO

2000
Ventas Meras (mill Pts) 31/03/01  31/03/00 {%)
Tabaca (Espafia ¥ Portugal) B1.352 73.2564 11,0%
Timbre y Documentos 17.313 17.083 1,2%
Publiceciones y Libros 20.604 19.643 38%
Servicios Logisticos 6.066 4,289 41,2%
Total Ventaz Netas 125.325 114,479 5%
Ventas Econdmicaz (mill P+s) 31/03/01 % total 31/03/00 % tetal (%)
Tabace (Fspafia y Portugal) 5481 49%, 5029 49% 2,0%
Timbre y Dacumentos Bog 5% L 5% 7 A%
Publicaciones y Libros 3.056 27% 2.924 29% 45% W Tabsco (Expaay Portuas)
Servicies Logisticos 2.076 19% 1.748 17% 18 8% W Timbre y Dacurenos
QPublizeciones y LUbros

Total Ventas econdmicas 11.208 100% 10.252 100% 9,3% @Sarvicios Loglstleas
Tabave (Espefia y Portugal)

* El mimero de cajetillas de ¢igarrillos distribuides en Espafta aumenta un 5.7% hasta 1.038 mill uds.

a El nimero de unidades de cigarros distribuldas e sittia en 209 mill unidades con un aumento del 6.6%.

Timbre y documentos

- Se estabiliza la bajada de timbres y signos de franqueo, que disminuyen un 7.1% hasta 205.7 mill Pras.

. Los produgtos de telefonia acusan una desaceleracidn tras la expansién registrada en el ejereicio anterior, can lo que se sitdan en 132.5
mill. Ptas. en marzo de 2001, lo que supone una disminueidn de un 6.2%, Exta reduccién, gin embargo, se ha visto md2 que compenaada por el
aumenta de titulag de traneporte con log dos nuevas contrates que entran en vigor en el ejercicio (Vizeaye y Barcelona). Asi laz atros
documentas incrementan sy facturacién un 34% hagta los 253.4 mill, Pras

Publicaciones y libras

. Lag ventas econdmicas de publicaciones en Espafiz y Portugal han presentade un moderado crecimiento, un 2.6% hasta los 2.692 miil.
Ptas. En ello han influide factores climatoldgicos y de desaceleracidn generalizada pora &l sector de publicaziones (coleccionables, revistas ¥
prensa), Durente [os meses de abril y maya, sin embargo, se ha notado una cierta recuperacion en €| mercado que nos hoce ser optimistas para «|
recto del ejercicio.

. En el sector libros se ha visto una continua mejora que ya ge inicié durante el ultimo trimestre de 2000. Las ventas econdmicas han
aumentado un 21.7% con respecto al ejercicio anterior hasta los 364 mill. Ptas. Impulsado por el &xito comercial de los nueves lanzamientos de
nuestros clientes.

Semwvielos logisticos

La fagturaeidn ha ascendide hasta los 2,076 mill. Pras, con Un incremento del 19% respecte ol gjercicio anterior, Esta Iinea de expansién
representa a marzo 2001 el 18.5% de |as ventas de Logista, materializéndose, por tanto, el objetivo de aumertar graduaimente e peso de jos
servicios |aglaticos en sectores diferentes a los tradicionales. Este aumento orgdnico de la facturacién se subdivide en 3 categorios:

o Las ventas econdmicas de servicios loglatices a los fabricantes aumenton un 13.1% hosta 1.472 mill. Pros.
. Los ventas econdmicas de poqueteria y fulfilment presentan un eragimiento del B,2% hosta 276 mill. Pros.
L Los actividades de ventes eruzades a los puntos de venta aumentan un 72% hasta los 328 mill. Pas.

En esta [inea de astividad en la medida en que log cortratos se anualizan y e fideliza a los nueves ¢lientes de LOGTSTA DIS, se apresia una
conatante v gradual mejora en términas trimestrales de |a facturacién.



MAGNITUDES BURSATILES

EVOLUCION TRIMESTRAL
Precio cierre: £14,12
Capitalizacién (m): € 593 25

Ultimos 3 meses

Mdximo: £16,13
Minimos 14,00
Vealumen media diario:  96.859
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| ——1IBEX 35 ——LOGTSTA |
HECHOS SISNIFICATIVOS
.

El Congejo de Administracidn de Logista, en su gesisn del din 25 de abril de 2001 acordd convocar Junte &enera! Ordinario de la
Sociedad para el dia 20 de mays de 2001 en primera convoeataria, y para al dia siguiente 31 de mayo de 2001 en sequnda canvecatoria,

ACCIONES COMERCIALES Y DESARROLLO

En Abril, Legista renavd con la mubtinacional Philip Morris, &l contrato de digtribucidn de sus productas para Espafia. El nuevo ceuerdo tiene una
duracién de tres afios y estard vigente hosta el 31 de diciembre de 2004. Philip Morriz es actuaimente el segundo mayor cliente de Logista en el
drea de Productos Derivados de| Tabaca en Eapafia, con 1.400 mill. de cajetillas vendidas en el mercade espofiol que han supuesto para Logista
una facturacién neta superior a los 100000 mill. Ptas., por lo que la renovaeién del contrate supone para |a compafia la consolidacién de una
importente fuente de ingresos, Por otro lado, ef pasade mes de abril, &l Minigterio de Economia convocé 173 concesiones de nuevos estancos (81
generales y 92 complementarias), lo que supondrd ura ampliocién del canal minerista de tabaco en Espafia y patenciard la activided de Logista Dis.

Enh el drea de timbres y dacumentos los terminales de recarga electrénica de telefonia mévil eatdn experimentande una gren aceptacidn en el
canal estanco, dasde el inicie de su implantacién en febrero, Gresias o los ventajas que ofrece, este producto estd siendo demandade por Ja
mayoria de las expendedurios. Por etro |odo, el pasade mes de marzo 2e firmé un acuerdo con Amena por el que Logista dlafribuiMs
teléfonoa méviles y tarjetas de recargn de este aperador de telefonfa. El contrate ha sido suscrito por un periodo inicial de tref afos, y
reparterd u Logista unas ventos netas estimadas superiores a las 2,000 mill, Ptes., que supondrén unas ventas econdmicas de 70 mill. Btas,

En el mes de abril del presente ejercicio se han puesto en mopehe dos lineas automatizades de emblistada (“co-packing®), que patmiten ofrecer a
los clientes un nueve servicio de valor afiadido en suz campafios de marketing, al afiadir @ sus productos elementos promocionales como mecheros,
tarjetas, tickets pora sorteos..

Legigta Diz he iniciade sus actividades durants este frimestre, €l portal yo estd siendo utllizado por 280 puntos de verta ¥ en la octuclidad «|
D% de la facturactén total de! conal se realiza g través del misme, situdndose por tanto eome uno de los lideres en mercados electrénicos.

Para mds informacién;

Beatriz Lipez Besgo. LOSISTA. Teléfono 91-4819806. E-mail blopezb@lopista.cs
Teresa Casla Uriarte. LOGISTA. Teléfono 91-4819823. E-mail teasla@losista.es



CUENTA DE RESULTADOS

Pérdidaz y Ganangias (mill Pts) 31/03/01 31/03/700 {%)
Ventos natas 128,325 114.475 9.5%
Compras netas y variaeidn existencias -14.120 -104.227 95%
Ventaz econémicas 11.20% 10,252 9,3%
&astos de Personal -2.635 -4,24% 174%
Trensporte -2.519 -2.094 203%
Gustos de Explatacion -2,680 -2.214 -48%
Resultado bruto de explatucién ' 3.371 3.099 8,8%
Amartizacién Inmavilizado 572 -584 -2, 1%
Variacién provigiones circulante -4 -1 300,0%
Resultado neto de Explotacién 2.795 2,514 11,2%
Ingregos finoncieras (netas) 866 514 665%
Participasién puesta en equivalencin 256 & n.m
Amartizacién Fondo de Comercio -253 -8 3062 5%
Resultades Extraordinarios 13 12 B2%
Resuttado antes de Impuestos 3,667 3.038 20,7%
Impuesto zobre Beneficlos -1.259 -1,043 20,7%
Taza impositiva 34,3% 343%

Minaritarios -14 -55 -60,0%
Resultade Neto 2,394 1.960 22,1%

BALANCE DE SITUACION
31/03/01 31/03/00 (%)

Inmaovilizado 41250 36.570 11,6%
Fondo de Comercio de Consolidacion 12926 18.665 -30,7%
&astos a Distribuir en Varios Ejercicios ] 2 100,0%
Caja 56402 3458 1831 1%
Deudores 65.837 111.426 -40,9%
Qtro Actlve Circulante 28.550 a20.710 37 9%
TOTAL ACTIVO 204,976 igl 232

Fondas Prapios 47.970 47402 1,2%
Socios Extarnos 309 309 0,0%
Diferencia Megativa de Consolidacisn 100 100 0,0%
Ingresos o Dighribuir en Varias Ejercicios 1.214 130 B33,8%
Provisiones para Rieggos y Gostos 3.677 956 284 6%
Acreedores a Large Plaze a710 4.094 -8.4%
Acreedoraz a Lorto Plazs 147996 138.239 71%
TOTAL PASIVO 204.975 191 232




