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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 07/02/2020

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 3 (en una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversién: El objetivo del fondo es obtener una rentabilidad acorde a la inversion directa en el Bono de
referencia (Bono deuda publica italiana con vencimiento 1-9-2028) menos las comisiones y gastos del fondo. Para ello, el
fondo invierte méas del 70% en deuda emitida por ltalia y el resto en renta fija puiblica/privada de emisores/mercados
OCDE, con vencimiento cercano a septiembre de 2028. La cartera se comprara al contado y se prevé mantener los
activos hasta el vencimiento de la estrategia. Tras el vencimiento de la cartera (1/9/2028), se invertira en liquidez,

simultaneas dia de deuda publica zona euro y depdsitos de emisores/mercados zona euro, con vencimiento medio de
cartera inferior a 1 mes.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,55 2,51 2,55 2,03

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.631.994,0 | 1.736.933,8
CLASE A 0 7 328 353 EUR 0,00 0,00 300 NO
33.027.293,
CLASE B 27.880,84 52 2 5.720 EUR 0,00 0,00 6 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 8.948 9.636 8.949 12.347
CLASE B EUR 154 184.414 4 5

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 5,4827 5,5478 5,1558 6,0374
CLASE B EUR 5,5246 5,5837 5,1892 6,0623

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,23 0,00 0,23 0,23 0,00 0,23 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE B 0,13 0,00 0,13 0,13 0,00 0,13 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
Rentabilidad IIC -1,17 -0,42 -0,76 5,56 -0,86 7,60 -14,60 -2,35

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,38 24-04-2024 -0,49 17-01-2024 -1,57 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,51 15-05-2024 0,51 15-05-2024 2,20 15-06-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . ~
2024 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,37 3,37 3,39 4,06 4,64 5,45 8,98 3,85
lbex-35 13,19 14,40 11,83 12,11 12,15 13,96 19,41 16,13
Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,43 0,60 0,45 0,55 0,76 1,44 0,27
100% Deuda vto
3,39 3,37 3,44 4,20 4,58 5,44 8,82 3,62
01/09/28
VaR histérico del
L 3,73 3,73 3,84 3,94 3,86 3,94 4,00 3,26
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,27 0,14 0,13 0,13 0,13 0,51 0,54 0,53

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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Con fecha 1 de enero de 2021 y 1 de enero de 2023 se modifica el benchmark del fondo. La linea de evolucién de los benchmark se

compone de la sucesion de los indices de referencia que ha tenido el fondo. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de
este informe"



A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
Rentabilidad IIC -1,06 -0,36 -0,70 5,62 -0,80 7,60 -14,40 -2,14

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,38 24-04-2024 -0,49 17-01-2024 -1,57 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,51 15-05-2024 0,51 15-05-2024 2,20 15-06-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,37 3,37 3,39 4,06 4,64 5,48 8,98 3,85
Ibex-35 13,19 14,40 11,83 12,11 12,15 13,96 19,41 16,13
Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,43 0,60 0,45 0,55 0,76 1,44 0,27
100% Deuda vto
3,39 3,37 3,44 4,20 4,58 5,44 8,82 3,62
01/09/28
VaR histérico del
o 3,72 3,72 3,83 3,93 3,85 3,93 4,00 3,26
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,17 0,09 0,08 0,07 0,07 0,28 0,31 0,30

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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Con fecha 1 de enero de 2021 y 1 de enero de 2023 se modifica el benchmark del fondo. La linea de evolucién de los benchmark se
compone de la sucesion de los indices de referencia que ha tenido el fondo. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de
este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 10.901.530 267.921 1,60
Renta Fija Internacional 378.565 16.507 2,58
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 3.245.373 78.705 3,54
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.092.082 40.441 7,06
Renta Variable Euro 43.436 2.658 9,81
Renta Variable Internacional 3.467.423 176.395 14,76
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 453.168 17.929 0,31
Garantizado de Rendimiento Variable 11.397 447 1,93
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 1.529.194 33.340 2,22
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00




Patrimonio -

L . . . Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .

Semestral media**
de euros)
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 3.138.502 57.165 1,42
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 24.260.671 691.508 4,01
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.998 98,86 177.049 91,24
* Cartera interior 960 10,55 24 0,01
* Cartera exterior 7.921 87,02 175.099 90,23
* Intereses de la cartera de inversion 117 1,29 1.926 0,99
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 163 1,79 17.118 8,82
(+/-) RESTO -58 -0,64 -116 -0,06
TOTAL PATRIMONIO 9.102 100,00 % 194.050 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 194.050 136.776 194.050
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -909,66 25,16 -909,66 -493,50
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -6,51 5,72 -6,51 -112,39
(+) Rendimientos de gestion -6,30 591 -6,30 -111,59
+ Intereses 1,87 1,79 1,87 -88,63
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -4,23 4,14 -4,23 -111,12
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -3,93 -0,02 -3,93 1.738,63
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,21 -0,19 -0,21 -88,07
- Comision de gestion -0,17 -0,12 -0,17 -84,46
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -88,58
- Gastos por servicios exteriores -0,01 0,00 -0,01 -11,09
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 -72,98
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,05 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
9.102

0,00
0,00
194.050

0,00
0,00
9.102

0,00
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 960 10,54 24 0,02
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 960 10,54 24 0,02
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 960 10,54 24 0,02
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 7.921 87,03 175.099 90,26
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 7.921 87,03 175.099 90,26
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.921 87,03 175.099 90,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.881 97,57 175.122 90,28

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucion Sectores

DEUDA ESTADOS UE:
97 57%

~TESORERIA 2,43%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Reembolso de patrimonio significativo: Con fecha 16 de enero de 2024, IBERCAJA GESTION, SGIIC, SAU, como entidad
Gestora, comunica a la CNMV que a fecha 12 de enero y como resultado de los reembolsos producidos en ese dia en el
fondo, se ha reducido un 94,66% el patrimonio del mismo.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

* |bercaja Banco S.A., es propietaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que actla como
intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad depositaria, CECABANK:

- Comisién de depositaria:

Importe: 4.263,81 Euros (0,0211% sobre patrimonio medio)

- Importe financiado:

Importe: 131.457,89 Euros (0,6512% sobre patrimonio medio)
- Comisién pagada por liquidacion de valores:

Importe: 1.050,00 Euros (0,0052% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacion liquidada:

10



Importe: 0.74 Euros (0.0000% sobre patrimonio medio)

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El mercado sigue en junio su senda alcista tanto en renta variable como en renta fija y completa un primer semestre para
enmarcar, con tan solo algo de nerviosismo en abril. En renta fija a pesar de la presién en las curvas de deuda publica
periférica, todas las clases de activos avanzan claramente en junio. La renta fija privada de muy alta calidad crediticia es
quien lidera esta vez, impulsada por el buen comportamiento de las emisiones alemanas.

En este escenario, la rentabilidad de los indices en el primer semestre ha sido mediocre para los indices mas amplios de
renta fija euro, ya que en ellos el peso de deuda publica y de los activos de mas calidad crediticia es elevado (con
revalorizaciones discretas en ambos casos). Los indices de activos mas arriesgados, sin embargo, han tenido un mejor
resultado apoyados en el mayor "carry" y el buen comportamiento de los diferenciales de crédito. Los indices globales, con
muchas emisiones en doélares, han sido las estrellas del semestre apoyados en el 3,4% que se ha revalorizado el billete
verde frente al euro.

La rentabilidad del bono americano a 10 afios ha tenido un comportamiento negativo en lo que llevamos de afio, pasando
del 3,88% en diciembre al 4,40% en junio. En Europa, el movimiento ha sido igual y el bono aleman a 10 afios ha subido
desde el 2,024% al 2,50%.

El comportamiento de los diferenciales de crédito ha sido bastante contenido, con ligeras alzas tanto en los tramos de
buena calidad, como en los méas apalancados. En la categoria de grado de inversion, atendiendo al spread ITRAXX a cinco
afos en divisa euro, el spread comenzo el semestre en 58,582, hasta cerrar en 61,478. Para la deuda high yield, el spread
comenzo el semestre en 313,56 puntos hasta los 321,064. A pesar de estos movimientos en la deuda y en los diferenciales
de crédito, Ibercaja Objetivo 2028 acaba con un resultado positivo en el periodo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo, hemos subido el peso en Deuda Estados UE y lo hemos bajado en Financiero, Consumo Discrecional y
Utilities. Por paises, hemos aumentado la exposicion a Espafia, Italia y EE.UU. y la hemos reducido a Alemania, Francia y
Finlandia.

A 30 Junio 2024 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 4,01 afios y con una TIR
media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al fondo) a precios de mercado de 3,43%.

c) Indice de referencia.

El indice de referencia es Unico para el fondo si bien una vez deducidas las comisiones de gestion y deposito
correspondiente a cada clase, ha registrado una rentabilidad durante el periodo del -0,67% (Clase A) y del -0,57% (Clase
B) , frente a la rentabilidad del -1,17% de la clase Ay del -1,06% de la clase B

A partir del 1 de enero de 2023, el benchmark incluido en el folleto (5% Rpm + 95% Deuda vto 01/09/28) difiere del
calculado y publicado en la Informacion Publica Periddica (100% Deuda vto 01/09/28).

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 30 Junio 2024, el patrimonio de la clase A ascendia a 8.948 miles de euros, variando en el periodo en -688 miles
de euros, y un total de 328 participes. El patrimonio de la clase B ascendia a 154 miles de euros, variando en el periodo en
-184.260 miles de euros, y un total de 2 participes. La rentabilidad simple semestral de la clase A es del -1,17% y del -
1,06% de la clase B, una vez deducidos sus respectivos gastos del 0,27% de la clase A y del 0,17% de la clase B sobre
patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido inferior para la Clase A y ha sido inferior para la Clase B, respecto a la rentabilidad media de todos
los fondos, que ha sido de un 4,01%. La positiva evolucion de los mercados de renta variable no ha permitido superar a la
media de los fondos gestionados por la gestora donde tienen mayor peso los fondos de renta fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las compaiiias cotizadas en ltalia, Espafia y Alemania han sido las que mas han restado al resultado final. Las posiciones
mantenidas en Reino Unido, EE.UU. y Finlandia destacan positivamente. Por sectores, Deuda Estados UE y Bancos son
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los de peores resultados; Industrial, Utilities y Consumo Discrecional destacan positivamente. Por posiciones individuales,
BONOS ESTADO 1,4% A:300728, B.BUONI POLIENNALI DEL TES 3,4% A:010428, OBLIGACIONES ESTADO 6.00 E:98
A:310129, BONOS ESTADO 1,45% A:300429 y B.BNP PARIBAS 0,5% A:190228 Call han sido las inversiones mas
destacadas. Por el lado negativo, las posiciones en B.BUONI POLIENNALI DELTES 4,75% A:010928, B.BUONI ORDINARI
DEL TES 3,8% A:010828, B.BUONI POLIENNALI DELTES 2% A:010228, B.BUONI ORDINARI DEL TES 0,5% A:150728
y B.BUONI POLIENNALI DELTES 2,8% A:01228 son las que peor se han comportado. A lo largo del periodo, el resultado
generado por todas las operaciones ha sido de -1.271.047,91 euros. Concretamente, hemos abierto posicién en BONOS
ESTADO 1,4% A:300728 y B.BUONI POLIENNALI DEL TES 3,4% A:0104; hemos cerrado posicién en O.BUONI
POLIENNALI DE TES 5,25% A:011129, B.BUONI POLIENNALI DELTES 2% A:010228, B.BUONI POLIENNALI DELTES
2,8% y B.VOLKSWAGEN BANK 4,375% A:0305.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion. Las
operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de -794.136,80 euros en el periodo. El fondo aplica la
metodologia del "compromiso" para el célculo de la exposicion total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo
puede realizar operaciones a plazo (segun lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con la operativa
habitual de contado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo
inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo el grado de apalancamiento medio del fondo
ha sido de un 0,00%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 97,57% en renta fija y un 1,79% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo maximo que se puede perder, con un nivel de
confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de los Gltimos 5 afios) ha sido de un 3,73% para
la clase Ay de un 3,72% para la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Durante los préximos meses esperamos un buen comportamiento del fondo Objetivo 2028, principalmente por una
previsibles bajadas de tipos por parte de los bancos centrales. En general, las perspectivas para la renta fija son optimistas
de cara a 2024, y son, sin duda, mucho mejores de lo que podiamos esperar hace un afio. En la medida que los datos de
precios empiecen a dar muestras de moderacion, como ya lo estamos viendo, y si el escenario de desaceleracion
econdmica que se anticipaba se confirma, los bancos centrales irAn modulando su mensaje, lo que permitir4 una relajacion
en las curvas que se verd reflejado en los precios de los bonos soberanos.

10. Detalle de inversiones financieras
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Peodg actial Periodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012E51 - BONO|ESTADO ESPANOL\1,45\2029704—30 EUR 10 0,11 10 0,01
ES0000012B88 - BONO|ESTADO ESPAROL|1,40[2028-07-30 EUR 936 10,28 0 0,00
ES0000011868 - OBLIGACION|ESTADO ESPANOL\6,00\2029701—31 EUR 14 0,15 14 0,01
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 960 10,54 24 0,02
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 960 10,54 24 0,02
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 960 10,54 24 0,02
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 960 10,54 24 0,02
1T0005521981 - BONO|ESTADO ITALIANO|3,40]|2028-04-01 EUR 500 5,49 0 0,00
1T0005445306 - BONO|ESTADO ITALIANO|0,50|2028-07-15 EUR 2.445 26,86 8.927 4,60
1T0005548315 - BONO|ESTADO ITALIANO|3,80|2028-08-01 EUR 2.534 27,84 56.444 29,09
1T0005340929 - BONO|ESTADO ITALIANO|2,80|2028-12-01 EUR 0 0,00 8.149 4,20
1T0005323032 - BONO|ESTADO ITALIANOQ|2,00]2028-02-01 EUR 0 0,00 29.349 15,12
1T0004889033 - BONO|ESTADO ITALIANO|4,75|2028-09-01 EUR 2.443 26,84 57.274 29,52
1T0001278511 - OBLIGACION|ESTADO ITALIANO|5,25|2029-11-01 EUR 0 0,00 479 0,25
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 7.921 87,03 160.622 82,78
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
XS2617456582 - BONO|VOLKSWAGEN BANK|4,38|2028-05-03 EUR 0 0,00 2.064 1,06
FRO01400AKP6 - BONO|BNP PARIBAS|2,75|2028-07-25 EUR 0 0,00 1.547 0,80
DEOOOA3LHK80 - BONO|TRATON FINANCE LUX|4,25|2028-05-16 EUR 0 0,00 721 0,37
XS2592650373 - BONO|INTESA SANPAOLO|5,00]2028-03-08 EUR 0 0,00 2.072 1,07
XS2553801502 - BONO|B.SABADELL|5,13|2028-11-10 EUR 0 0,00 2.107 1,09
XS2525226622 - BONO|SANTANDER UK GROUP|3,53|2028-08-25 EUR 0 0,00 98 0,05
XS1796209010 - BONO|GOLDMAN SACHS|2,00|2028-03-22 EUR 0 0,00 93 0,05
XS2433139966 - BONO|UNICREDIT SPA|0,93|2028-01-18 EUR 0 0,00 1.835 0,95
FR0013484458 - BONO|BNP PARIBAS|0,50/2028-02-19 EUR 0 0,00 87 0,05
XS2346253730 - BONO|CAIXABANK]|0,75|2028-05-26 EUR 0 0,00 2.242 1,16
XS2355632741 - BONO|TEOLLISUUDEN VOIMA|1,38|2028-06-23 EUR 0 0,00 1.340 0,69
1T0005422032 - BONO|CASSA DEPOSITI|1,00]2028-09-21 EUR 0 0,00 270 0,14
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 14.477 7,48
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 7.921 87,03 175.099 90,26
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 7.921 87,03 175.099 90,26
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.921 87,03 175.099 90,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.881 97,57 175.122 90,28

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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