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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 en una escaladel 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La Gestora invertira para la SICAV, directa e indirectamente, en activos de renta variable, renta fija,

activos monetarios y divisas en funcidn de las expectativas que tenga de los mercados financieros y sin limitaciones
respecto la distribucién de activos por tipo de emisor, rating, nivel de capitalizacion, duracion, sector econémico, paises y
mercados. La sociedad no tiene establecido ningun indice de referencia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

| Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016



Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,19 0,13 0,19 0,76
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,28 -0,18 -0,28 -0,04

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 324.731,00 324.731,00
N° de accionistas 105,00 105,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 3.849 11,8527 11,5406 11,8527
2016 3.748 11,5407 9,5601 11,5969
2015 4.054 11,2393 11,0480 13,0427
2014 4.414 12,0250 11,1848 12,2877

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,15 0,00 0,15 0,15 0,00 0,15 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2017 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
2,70 2,70 3,66 2,65 1,84 2,68 -6,53 6,66 3,99
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 0,30 0,30 0,32 0,30 0,30 1,22 1,07 1,05 1,23

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.685 95,74 3.373 89,99
* Cartera interior 1.533 39,83 1.555 41,49
* Cartera exterior 2.145 55,73 1.814 48,40
* Intereses de la cartera de inversion 7 0,18 4 0,11
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 68 1,77 281 7,50
(+/-) RESTO 96 2,49 93 2,48
TOTAL PATRIMONIO 3.849 100,00 % 3.748 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.748 3.810 3.748
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 -5,24 0,00 -100,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,67 3,62 2,67 -27,63
(+) Rendimientos de gestion 2,89 3,86 2,89 -26,46
+ Intereses 0,20 0,20 0,20 -3,67
+ Dividendos 0,23 0,32 0,23 -31,62
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,39 0,51 0,39 -25,62
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 3,62 3,28 3,62 8,31
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -2,77 -1,70 -2,77 59,82
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,29 0,74 1,29 71,55
+ Oftros resultados -0,06 0,51 -0,06 -111,82
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,23 -0,25 -0,23 -9,45
- Comision de sociedad gestora -0,15 -0,15 -0,15 -3,62
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -3,63
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,04 -0,03 -34,09
- Otros gastos de gestién corriente -0,03 -0,03 -0,03 -4,93
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 0,00 -52,36
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,01 -19,63
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,01 0,01 -11,80
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.849 3.748 3.849

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 279 7,26 230 6,13
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 279 7,26 230 6,13
TOTAL RV COTIZADA 1.067 27,71 882 23,55
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.067 27,71 882 23,55
TOTAL IIC 190 4,92 444 11,85
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1536 39,89 1556 41,53
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 315 8,20 204 5,45
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 315 8,20 204 5,45
TOTAL RV COTIZADA 677 17,56 540 14,40
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 677 17,56 540 14,40
TOTAL IIC 1.155 30,00 1.073 28,63
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.147 55,76 1.817 48,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.683 95,65 3.373 90,01

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

INDUSTRIAL: 5,38%

AGUA,GAS Y ELEGTRICE [—————
1044%

OTROS: 23 62%

FINANCIERO: 25,64% —

INS INVERS COLECTIVA;
34,93%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ FUTURO
INDICE IBEX 35 607 Cobertura
S/IBEX ABRIL-17




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
V/ FUTURO
S/INDICE
INDICE EURO STOXX 50 503 Cobertura
EUROSTOXX50
JUNIO-17
Total subyacente renta variable 1110
TOTAL OBLIGACIONES 1110

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Participaciones significativas:
- Existe un accionista que posee el 99,97% del patrimonio.

medio de la sociedad representa un 0,03%.

El importe total de las operaciones realizadas con una entidad del grupo de la gestora durante el periodo, ha sido de 692
miles de euros. La media de las operaciones respecto al patrimonio medio representa un 0,20%.

Por dichas operaciones la entidad del grupo de la gestora ha percibido comisiones por un importe que sobre el patrimonio




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

La economia mundial ha empezado el afio como acabé 2016, con una aceleracion del crecimiento, mas notable en los
paises desarrollados que en los emergentes. De esta forma, se confirman las previsiones de los organismos
internacionales que apuntan a un avance del PIB superior al del 2015.

Con este balance positivo de indicadores econdmicos y la estabilidad del precio del petréleo, la inflacion sigue escalando,
cumpliéndose también de esta forma la prevision de que las tasas de inflacion se vayan acercando hacia el 2% en el area
euro y el 2,5% en EEUU. A partir de ahi, deberian estabilizarse, tal como apuntan los componentes subyacentes (estables
en el 1% vy en el 2%, respectivamente).

Uno de los principales factores de riesgo para los proximos meses es el repunte de la inflacion y cémo reaccionen a él los
bancos centrales. La Reserva Federal ya ha iniciado el proceso de normalizacién de los tipos, al enfrentarse a una mayor
tasa de crecimiento de los precios y a una economia mucho mas avanzada en el ciclo, con sefiales de "recalentamiento”
en diversos frentes como el mercado laboral.

El BCE se muestra mucho mas cauteloso con el repunte de la inflacion dado que, ademas de no situarse por encima de su
objetivo, no es generalizado por paises. Adicionalmente, con una tasa de paro en la zona del 10% no se vislumbran
riesgos de activacion de una espiral inflacién - salarios. Las sefiales de crecimiento de Japon siguen siendo débiles, si
bien el riesgo de recesion parece haberse disipado. China mantiene su crecimiento en linea con los objetivos de las
autoridades (6,7% en 2016), sostenido principalmente por los sectores tradicionales de la economia, aquellos mas
industriales.

El délar se deprecia a pesar de la subida de tipos de la Fed. Un tono mas acomodaticio de lo esperado, transmitiendo una
subida de tipos muy paulatina, unido al mensaje levemente tensionador del BCE ha explicado este movimiento.

El yen ha mostrado una leve tendencia de apreciaciéon que esperamos se corrija en los préximos meses. El control de la
curva del Banco de Japdn podria seguir dirigiendo una depreciacién del yen frente al euro.

El riesgo pais apenas cotiza en el bono espafiol, si bien explica el repunte de la TIR del bono francés a 10 afios. Un pais
tradicionalmente poco expuesto al riesgo periferia, pero donde cotiza el riesgo politico. En EEUU, la posibilidad de que
Trump se encuentre con mas obstaculos de lo previsto en la implantacion de las medidas anunciadas en su programa
electoral ha llevado a una relajacion de los tipos de interés.

Los analistas contemplan escenarios de crecimiento de los beneficios para los préximos 12 meses del 9% en el S&P 500 y
del 17% en el Eurostoxx. La afluencia de flujos hacia los mercados emergentes ha llevado a un buen performance de
estos mercados en un entorno de baja volatilidad. El crecimiento de los beneficios y las valoraciones actuales deberian
traducirse en revalorizaciones de la renta variable, especialmente europea. También el endurecimiento monetario de la
Fed puede contribuir al mejor comportamiento relativo de los indices europeos frente a los de EE.UU.

Los sectores que mejor comportamiento tendran seran aquellos que se beneficien en mayor medida de la recuperacion de
la actividad y de tipos de interés reducidos, especialmente en Europa (Materiales, Industrial, Energia, Health Care y
Utilities)

Ante un entorno de mayor crecimiento econémico y mayor inflacién, somos positivos en materias primas y/o empresas
relacionadas (Petréleo, Oro, Etc.)

En renta variable emergente nos inclinariamos por Asia ex China y por paises con fundamentales macroeconémicos
estables o con buenas perspectivas econémicas: Europa del Este, Brasil, India, o Corea.

Al cierre del primer trimestre de 2017 el patrimonio de la SICAV ascendia a 3.849 miles de euros, representado por
324.731 acciones con un valor liquidativo de 11,8527 euros en manos de 105 accionistas.




Comparativamente con el final del trimestre anterior el nimero de accionistas se mantiene en 105 y el patrimonio total
aumenta en 63.000 euros respecto al existente a 31 de diciembre de 3.748 miles de euros, en parte debido a la venta de
acciones.

La rentabilidad de la SICAV en el trimestre fue del 2,70%.

La volatilidad de la SICAV ha sido superior a las letras del tesoro.

El total de gastos en el trimestre supone el 0,30% sobre el patrimonio medio, en linea con la evolucién de los semestres
anteriores, suponiendo los gastos directos 0,23% vy los indirectos el 0,07%. El impacto total de los gastos soportados tanto

directos como indirectos no supera lo estipulado en el folleto informativo.

La distribucion del patrimonio de la sociedad a 30 de septiembre refleja un 38,83% en cartera interior y un 55,73% en
cartera exterior.

A efectos de riesgo la sociedad esta invertida un 45,26% en renta variable directa y se mantiene una posicién corta sobre
el Ibex 35 y Eurostox que supone un 28,7 % sobre el patrimonio de la SICAV, un 15,46% en renta fija y un 34,92% en

instituciones de inversion colectiva. Con relacién a 31 de diciembre de 2016 ha mantenido el peso de la renta variable.

En renta variable se han vendido acciones de ConocoPhilips. Del lado de las compras Enagas, REE, Euskatel y Publicis.
Se compran ETF del sector financierio europeo, energia y empresas mineras de oro.

En renta fija se compran bonos de Santander 2027 y Popular 2019

La distribucion de las inversiones financieras al cierre del periodo muestra una concentracion del 25,64% en el sector
financiero y 34,93% en 1.1.C.

El indice de rotacion de la cartera ha sido de 0,19 veces, frente al 0,13 del periodo anterior.

Cara al proximo trimestre del afio la politica de la sociedad es tratar de incrementar la rentabilidad aumentando la
exposicién en renta variable.

En cuanto a productos estructurados o bajo el articulo 48.1.j no existe ninguno en cartera.

En la cartera se encuentran posiciones en acciones Banca Monte dei Paschi cuya cotizacién se encuentra suspendida
desde el 27 de diciembre de 2016 a la espera de la recapitalizacion de la entidad y posible salida de nuevo a Bolsa en los
préximos meses.

La lIC tiene un 3,45% sobre el patrimonio en activos que podrian presentar menores niveles de liquidez.

La sociedad ha tenido un comportamiento en linea con el resto de 1IC's gestionadas por la gestora con perfil de riesgo
similar.




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0305039002 - RENTA FIJAJAUDAX ENERGIA|5,75/2019-07-29 EUR 103 2,69 103 2,75
ES0213307004 - RENTA FIJA|BANKIA|4,00]2024-05-22 EUR 103 2,68 102 2,71
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 206 5,37 205 5,46
ES0313860597 - RENTA FIJA|JBANC SABADELL|5,00/2017-10-28 EUR 25 0,66 25 0,67
ES0213790001 - BONO|BCO.POPULAR|3,27|2019-12-22 EUR 47 1,23 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 73 1,89 25 0,67
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 279 7,26 230 6,13
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 279 7,26 230 6,13
ES0115056139 - ACCIONES|BOLSAS Y MERCADOS ES EUR 44 1,13 39 1,05
ES0105075008 - ACCIONES|EUSKALTEL SA EUR 31 0,81 0 0,00
ES0673516995 - DERECHOS|REPSOL EUR 0 0,00 3 0,08
ES0121975009 - ACCIONES|CONSTR. Y AUX.FERROCARRIL EUR 108 2,79 115 3,07
ES0173093024 - ACCIONES|REDESA EUR 40 1,03 0 0,00
ES0113860A34 - ACCIONES|BANC SABADELL EUR 59 1,54 46 122
ES0124244E34 - ACCIONES|CORPORACION MAPFRE EUR 48 1,25 44 1,16
ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS EUR 80 2,09 0 0,00
ES0111845014 - ACCIONES|ABERTIS EUR 75 1,94 66 1,75
ES0132945017 - ACCIONES|TUBACEX EUR 47 1,23 44 117
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN EUR 126 3,27 122 3,25
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 95 2,48 80 2,14
ES0113900J37 - ACCIONES|SANTAN. CENTRAL HISP EUR 49 1,27 42 1,13
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 78 2,03 117 3,13
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 187 4,85 165 4,40
TOTAL RV COTIZADA 1.067 27,71 882 23,55
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.067 27,71 882 23,55
ES0142167032 - PARTICIPACIONES|DP RENTA F.I. EUR 190 4,92 444 11,85
TOTAL IIC 190 4,92 444 11,85
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1536 39,89 1556 41,53
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS1548444816 - RENTA FIJA|[SANTAN. CENTRAL HISP|3,13|2027-01-19 EUR 103 2,67 0 0,00
USC10602AP29 - RENTA FIJA|BOMBARDIER INC|7,75|2020-03-15 UsD 132 3,44 131 3,49
US61747WAAT71 - RENTA FIJAIMORGAN STANLEY|11,50|2020-10-22 BRL 80 2,09 73 1,96
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 315 8,20 204 5,45
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 315 8,20 204 5,45
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 315 8,20 204 545
DEO00A2E4184 - DERECHOS|DEUTSCHE BANK EUR 7 0,17 0 0,00
FR0010208488 - ACCIONES|ENGIE EUR 100 2,59 73 194
FR0010242511 - ACCIONES|ELECTRICITE FRANCE EUR 37 0,96 0 0,00
1T0005218752 - ACCIONES|BANCA MONTE DEI PASC EUR 15 0,39 15 0,40
GBOOBH4HKS39 - ACCIONES|VODAFONE GROUP PLC GBP 37 0,96 35 0,94
US05946K1016 - ACCIONES|BBVA UsD 86 2,22 77 2,06
US05964H1059 - ACCIONES|SANTAN. CENTRAL HISP UsD 85 2,21 73 1,96
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E. ON AG EUR 42 1,08 38 1,00
FR0000130577 - ACCIONES|PUBLICIS GROUPE EUR 39 1,02 0 0,00
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM EUR 33 0,85 33 0,87
US4592001014 - ACCIONES|IBM UsD 82 2,12 79 2,11
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE EUR 43 1,11 40 1,08
DE0005140008 - ACCIONES|DEUTSCHE BANK EUR 48 1,26 52 1,38
DE0005190003 - ACCIONES|BMW EUR 24 0,62 25 0,66
TOTAL RV COTIZADA 677 17,56 540 14,40
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 677 17,56 540 14,40
DEO0OAOD8QO7 - PARTICIPACIONES|ISHR EUROSTOXX UCITS EUR 132 3,43 124 3,30
LU0227384020 - PARTICIPACIONES|NORDEA | SIC-STAB RE EUR 50 131 49 1,30
LU0517222484 - PARTICIPACIONES|DPAM L-BONDS EUR EUR 112 2,90 111 2,97
IE00BO2KXH56 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI JAPAN EUR 86 2,24 84 2,24




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0227145629 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FD-GL INFL EUR 74 191 73 1,96
LU0907928062 - PARTICIPACIONES|DPAM L-BDS EMK S EUR 115 2,99 108 2,89
IE00BOM63177 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI EM UCI EUR 143 3,71 130 3.47
LU0323243989 - PARTICIPACIONES|SHARE-GOLD-C EUR 37 0,96 0 0,00
IE00BOM62Q58 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI WORLD U EUR 185 4,80 177 4,74
LU0498189041 - PARTICIPACIONES|ABERDEEN GL-WORLD EQ EUR 35 0,90 33 0,87
IE00B4Z6HC18 - PARTICIPACIONES|BNY-GLOBAL REAL RETU EUR 30 0,78 30 0,79
GB00B56H1S45 - PARTICIPACIONES|MG DYNAMIC ALLOCATIO EUR 32 0,84 31 0,84
LU0093503810 - PARTICIPACIONES|BGF-EUR SHORT DUR BO EUR 37 0,95 37 0,98
LU0256839191 - PARTICIPACIONESI|ALLIANZ EURP EQY GRW EUR 20 0,53 19 0,50
FR0010149120 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC SECURITE EUR 38 0,99 38 1,01
FR0010135103 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC GESTION EUR 29 0,76 29 0,77
TOTAL IIC 1.155 30,00 1.073 28,63
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.147 55,76 1.817 48,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.683 95,65 3.373 90,01

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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