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La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:
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Correo Electrénico
edm@edm.es
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INFORMACION SOCIEDAD
Fecha de registro: 25/11/2022

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de Sociedad: Sociedad de Inversion Libre  Vocacion inversora: Global Perfil de Riesgo: 5 (En una escala del 1

al7)
La sociedad cotiza en Bolsa de Valores.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad se configura como una Sociedad de Inversion de Capital Variable con vocacion

inversora global. La Sociedad no sigue ningiin indice de referencia en la gestién. La Sociedad invertird en valores de renta
variable y de renta fija nacional e internacional, de emisores publicos o privados, denominados en euro o en moneda
distintas del euro en funcion de lo que la gestora estime conveniente en cada momento en base a las expectativas de los
mercados.

La Sociedad tiene como objetivo de inversion obtener la mayor rentabilidad con el menor riesgo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos



2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual
Ne° de acciones 8.327.037,00
N° de accionistas 33
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 12.955
Diciembre 2022 10.912 1,3095
Diciembre 2021 13.347 1,6124
Diciembre 2020 9.811 1,2808

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2023-06-30 1,5558

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

, ; . . mensual (miles | Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo o
MERCADO ALTERNATIVO
1,31 1,56 1,56 0 1,00
BURSATIL
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,35 0,00 0,35 0,35 0,00 0,35 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual

Anual

Con Gltimo VL Con altimo VL
) o 2022 2021 2020 2018
estimado definitivo
18,81 -18,79 25,89 4,23 -7,24

El tltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2023
El ultimo VL estimado es de fecha:

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Anual

Acumulado 2023

2022

2021

2020

2018

Ratio total de gastos (iv)

0,60

1,10

0,96

1,14 1,02

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.

Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucion del valor liquidativo, cotizacidon o

cambios aplicados ultimos 5 aflos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 11.246 86,81 9.593 87,91
* Cartera interior 1.933 14,92 1.944 17,82
* Cartera exterior 9.313 71,89 7.648 70,09
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.667 12,87 1.283 11,76
(+/-) RESTO 42 0,32 36 0,33
TOTAL PATRIMONIO 12.955 100,00 % 10.912 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 10.912 10.776 10.912
+ Compra/venta de acciones (neto) -0,03 99,69 -0,03 -100,03
- Dividendos a cuenta distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 14,68 -0,02 14,68 -81.057,82
(+) Rendimientos de gestion 14,15 -0,21 14,15 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,53 0,19 0,53 196,84
- Comision de sociedad gestora 0,29 0,11 0,29 180,90
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Revalorizacién inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 12.955 10.912 12.955

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

[NO

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

XXX | XX

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Durante el primer semestre del 2023 han habido los siguientes hechos relevantes

24/03/2023

Fusion de IIC: la fusién por absorcion de PASSEIG DE LA PIETAT 2 SICAV, S.A. (inscrito en el correspondiente registro
de la CNMV con el numero 4212) por INFANZON DE BERGUA SIL SA, (inscrito en el correspondiente registro de la
CNMV con el nimero 33), aprobada por los consejos de administracion de las respectivas sociedades.

17/03/2023

Nombramiento de auditor: Renovacion como Entidad Auditora de la Compairiia por un plazo de un afio a contar a partir del
ejercicio 2022 a la firma GRANT THORNTON, S.L.P., Sociedad Unipersonal., inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el nimero S0231 y con CIF B-08.914.830.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario, o alguno de éstos ha actuado como X
colocador, asegurador, director o asesor o0 se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion o depositario u otra |IC gestionada por la misma X
gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la SICAV.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a SIL)

XX [X] X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00




7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No tiene operaciones vinculadas durante el primer semestre 2023.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

En este primer semestre del 2023, la inflacién y la politica monetaria han monopolizado la atencion de todos. Sobre la
primera, tras varios trimestres consecutivos con niveles muy altos e inusuales en las economias desarrollados, la inflacion
parece haber llegado ya a su pico y los mercados asi lo han reflejado. Tanto en EE. UU. como en la UE, los datos han
avalado la gestién de los bancos centrales que, de manera inesperada, han conseguido controlar la inflacion mucho antes
de lo esperado.

Sin embargo, el endurecimiento de la politica monetaria no ha estado exenta de consecuencias. En primer lugar, la
contundente a la vez que rapida subida de los tipos de interés, puso en jaque la solvencia de algunos bancos. En Europa,
Credit Suisse tuvo que ser rescatada por UBS tras sufrir retiradas masivas por la desconfianza de sus depositarios. Al otro
lado del Atlantico, Silicon Valley Bank, se declaré en quiebra tras tener que realizar fuertes pérdidas en su cartera de
bonos americanos tras las subidas de los tipos de interés. En segundo lugar, una politica monetaria mas restrictiva, ha
propiciado expectativas de ralentizacion econémica en las principales economias. Asi pues, los mercados han puesto el
foco en analizar las posibilidades de un "soft landing" para la segunda parte del 2023 o incluso una recesion técnica.

¢Y cdmo ha afectado a los mercados? En renta fija, las valoraciones se han recuperado tras las fuertes caidas sufridas en
el 2022. El inicio de subidas de tipos de interés propicié caidas en los precios y subidas en los rendimientos, con las
duraciones largas sufriendo en mayor medida. En EE. UU., el bono a 10 afios se situd en el 3.75% a cierre de trimestre
frente al 3.51% de inicio de afio. En Europa, el bono aleman a 10 afios se situd en el 2.38% frente al 2.28%. La calidad
crediticia IG ha vuelto a ofrecer rentabilidades positivas y los spreads versus el HY se han mantenido.

En cuanto a renta variable, los principales indices han rebotado con fuerza. El S&P 500, cierra el primer semestre en un
+16.60% USD y el Nasdagq, indice muy castigado por su exposicién a tecnologia durante el 2022, un +31.73% USD. Las
expectativas de control de la inflacion y, por tanto, la pausa de las subidas de tipos, han favorecido las valoraciones del
equity. En Europa, la recuperacion también ha sido notable. EI MSCI Europe se revaloriza un +11.11% con las compafiias
denominadas como "quality" haciéndolo mejor que las "value". El Ibex 35 por su parte, se ha revalorizado un +18.78%
favorecido por la senda de crecimiento de Espafia y valoraciones muy atractivas. En general, las compafiias han publicado
en linea o mejor de lo esperado y ahora la atencién se centra en los mensajes para el cierre de 2023 y las expectativas de
cara a 2024.

Asi pues, cerramos un primer semestre del 2023 positivo que ha devuelto la normalidad de la politica monetaria. El ruido
de mercado y la volatilidad vivida en algunos momentos, no deben estrechar nuestra vision temporal. Poner el foco en los
fundamentales de las compafiias en las que invertimos sigue siendo nuestra principal y mas importante tarea. Miramos al
futuro con optimismo escéptico y confianza en nuestra seleccion de valores de calidad.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En EDM nos caracterizamos por un estilo de inversién "Bottom Up". Por ello, realizamos un andlisis exhaustivo de la
evolucién de los negocios en los que invertimos. En el escenario actual, debemos evitar la tentacién de intentar predecir
variables macroeconémicas y centrarnos en conocer en profundidad los riesgos y fortalezas de las compafiias. Para
entender mejor los riesgos de las actuales condiciones econémica, hemos estado en contacto con las compafiias en las




gue invertimos. La gran mayoria de ellas nos reafirman que, mas alla del ruido macroeconémico, esperan seguir
creciendo y mejorando sus beneficios. Para compensar este "ruido” hemos incrementado la tasa de descuento requerida a
las compaiiias y, aun asi, las valoraciones a los precios actuales nos parecen muy atractivas.

En las préximas semanas, conoceremos los resultados de las compafiias para la primera mitad del afio 2023. Creemos
gue los resultados seran buenos y que la atencién de los inversores estara en los mensajes para la segunda mitad del afio
e inicio del 2024. Las estimaciones de beneficio seguiran siendo el principal motor de crecimiento y, por ello, prestaremos
mucha atencién a cualquier indicacién que ponga en riesgo nuestras tesis de inversion.

Nuestro foco sigue puesto en el largo plazo y ello pasa por el analisis continuo de las compafiias en las que estamos
invertidos. Las valoraciones parecen estar en linea con la media histérica y como consecuencia, es razonable esperar que
el aumento de los beneficios sea el principal motor de rentabilidad.

Durante este semestre, no hemos hecho cambios estratégicos relevantes. Si hemos realizado ajustes tacticos en la
cartera, aprovechando la volatilidad del mercado para llevar a cabo operaciones de compra venta, tal y como detallamos
mas adelante.

c) Indice de referencia.

El indice de referencia, que se utiliza a meros efectos informativos o comparativos, MSCI AC World se mueve en el
semestre un 11,90%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de Infanzon de Bergua SIL asciende en el semestre hasta los 12.955.414,55 euros. El nimero de participes
es de 33.

Infanzon de Bergua SIL obtiene una rentabilidad del 18.81% durante el semestre.

Los gastos totales soportados (TER) por Infanzon de Bergua SIL se sitdan en 0.60% en el semestre.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del semestre del fondo esta por encima de la rentabilidad media del semestre de las IIC gestionadas por el
grupo situada en 10,07%. El fondo esta por encima de la rentabilidad media del semestre de las IIC con la misma vocacion
inversora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

b) Operativa de préstamo de valores.

La sociedad no ha realizado préstamo de valores.

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Por lo que respecta a la operativa en derivados, durante el periodo el fondo no ha realizado operaciones.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El Fondo no invierte parte de su patrimonio en otras IIC de renta variable.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad de Infanzon de Bergua SIL fue de 11.67% en el semestre.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En el caso de que el emisor sea una sociedad espafiola o extranjera y la participacion de las IIC en la misma tenga una
antigiiedad superior a 12 meses y dicha participacion sea igual o superior al 1% del capital de la sociedad participada, se
ejercera el derecho de las IIC gestionadas.

Si no se cumpliesen las condiciones anteriores, la SGIIC delegara su derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales
de las sociedades, en el Presidente del Consejo de Administracion, sin indicacion del sentido del voto. No obstante,
cuando la SGIIC lo considere necesario para la mejor defensa de los intereses de los participes, asistird a las Juntas
Generales y ejercitara el voto en beneficio exclusivo de los participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.




8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La sociedad gestora imputa el coste anual derivado del servicio de analisis durante todo el 2023.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Para esta segunda mitad del 2023, el mercado seguird obcecado en predecir el devenir de algunas variables
macroecondmicas. Ante este escenario, optamos por mantenernos firmes a nuestro estilo de inversion; inversion a largo
plazo, en compafiias de calidad, bien gestionadas, con capacidad de generar caja y a un precio razonable.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa

Valor de mercado | %

Valor de mercado | %

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)




