Befesa Resultados marzo 2011 Cifrasen M€

BEFESA

1 do sostenible...
reciclamos residuos industriales,
generamos y gestionamos agua.
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Resultados consolidados

03.11 CNMV 03.11 Prof 03.10 CNMV 03.10 Proforma var Prof (%)
Ventas 174,0 174,0 188,2 139,4 24,8%
Ebitda 141,5 32,3 29,1 24,1 33,6%
Ebitda/Ventas 81,3% 18,5% 15,5% 17,3% 7,1%
BAI 1247 15,5 13,5 10,4 49,1%
BDI 86,8 11,0 10,4 7,2 51,4%
BDI Dominante 85,7 9,9 10,1 7,0 40,0%

Para que podamos entender la evolucion del negocio en 2011 y sea comparable
con los datos de 2010, hemos incluido una columna denominada *“03.10
Proforma”, en la cual hemos eliminado en la cuenta de resultados de 2010 los
resultados obtenidos en el periodo analizado por la parte de Befesa Agua dedicada
al EPC vendida con efectos 1 de enero de 2011 y de la misma forma, hemos
incluido una columna denominada “03.11 Proforma”, en la cual eliminamos de los
resultados de 2011 la plusvalia obtenida en la venta de la parte de Befesa Agua
comentada, que han supuesto 109,2 M de ebitda y 75,8 de BDI atribuible a la
sociedad dominante. De esta forma, podemos comparar las cifras interanuales de
una manera homogénea, obteniendo una imagen ajustada a la realidad de la
evolucion del negocio de Befesa en este primer trimestre de 2011.

En primer trimestre de 2011 las ventas de Befesa han experimentado un
incremento con respecto al ejercicio anterior homogéneo de 34,6 millones de
euros, lo que supone un aumento del 24,8% respecto al mismo periodo en 2010.
Esta mejora es consecuencia del aumento en el volumen y precio de los residuos
tratados en todas las areas del Grupo.

Cabe destacar el incremento en la cifra de negocios correspondiente a mercados
internacionales, frente al mercado nacional, habiendo alcanzado un 62% del total
de la cifra de negocio.

Cifra de negocios (miles de euros) Mar-2011 % Mar-2010 %
Mercado nacional 65.777 38% 54.277 39%
Mercados internacionales 108.234 62% 85.196 61%

Con respecto al Ebitda comparable, se ha producido un incremento respecto al
primer trimestre de 2010 de 8,1 millones de euros, suponiendo una mejora del
33,6% respecto al ejercicio anterior. Hay que indicar que el ratio Ebitda/Ventas se
ha incrementado en 1,2 puntos, alcanzando el 18,5%, sin tener en cuenta el
ebitda generado en la venta de la parte de Befesa Agua dedicada al EPC.
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Por su parte, el BDI y el BDI Dominante, sin considerar el resultado extraordinario
comentado, se sittan en 11,0 y 9,9 millones respectivamente, o que supone una
mejora del 51,4% y del 40,0% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

A continuacion, se analizan los resultados en los dos segmentos de negocio en los
gue se divide la actividad de Befesa, reciclaje de residuos industriales y agua
Reciclaje de Residuos Industriales

Resultados del periodo

En este contexto, los resultados del segmento de reciclaje de residuos industriales
han sido los siguientes:

31.03.11 31.03.10 var (%)
Ventas 167,4 136,0 23,1%
Ebitda 31,2 23,7 31,6%
Ebitda/Ventas 18,6% 17,4% 6,9%

En 2011 las ventas del segmento de reciclaje de residuos industriales han
experimentado un incremento con respecto al ejercicio anterior de 31,4 millones
de euros, lo que supone un incremento del 23,1%.

Con respecto al Ebitda, se ha producido un incremento respecto al mismo periodo
de 2010 de 7,5 millones de euros, suponiendo una mejora del 31,6% respecto al
ejercicio anterior. El ratio Ebitda/Ventas se incrementa un 6,9% respecto a 2010,
alcanzando el 18,6%.

Agua

Resultados del periodo

En este contexto, los resultados del segmento de agua comparables han sido los

siguientes:
mar-11 mar-10 var (%)
Ventas 6,6 3,4 94,7%
Ebitda 1,0 0,3 246,7%
Ebitda/Ventas 15,7% 8,8% 78,0%

Durante el 2010

las ventas del

segmento de Agua comparables han

experimentado un incremento del 94,7% con respecto al ejercicio anterior.

Con respecto al Ebitda, se ha producido un incremento respecto al mismo periodo

de 2010 del 246,7%, siendo el ratio Ebitda/Ventas un 15,7 %.
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Hechos relevantes comunicados a la CNMV

Relaci6bn de Hechos Relevantes correspondientes al primer trimestre de 2011

Escrito de 25.02.11
Remision del Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2010.

Escrito de 25.02.11
Remision de la informacién sobre los resultados del segundo semestre de
2010.

Escrito de 25.02.11
La CNMV decidio suspender cautelarmente, con efectos inmediatos, la
negociacién de Befesa Medio Ambiente.

Escrito de 25.02.11
Befesa Medio Ambiente comunica la posibilidad de formular una Opa de
Exclusion de sus acciones de las Bolsas de Valores, en un precio no superior

a 26 euros por accion, sujeto a posterior confirmacion.

Escrito de 25.02.11
La CNMV decide levantar, con efectos de las 14:00 horas del dia de la
fecha, la suspension de Befesa Medio Ambiente.

Escrito de 17.03.11
Befesa comunica el acuerdo adoptado hoy por su Consejo para someter a
la aprobacion de la proxima Junta General la exclusion de negociacion de la

totalidad de sus acciones, por un precio de 26 euros por accion.
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Escrito de 24.03.11

Befesa remite la convocatoria de su Junta General Ordinaria de Accionistas,
textos integros de las propuestas de acuerdos e informes de los
Administradores.

Escrito de 24.03.11
Befesa remite informe del Consejo de Administracion en relacion con la
solicitud de exclusion de negociacion de las acciones y formulacion de una

Opa e informe de valoracion.

Escrito de 29.03.11

La Sociedad comunica la ejecucidon del contrato privado de promesa de
compraventa de fecha 30/12/10, con la venta de su filial Befesa Agua a la
sociedad de su grupo Abeinsa, por un importe neto de 144,3 millones de

euros
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