COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccion de Mercados Primarios

Edison, 4

28006 Madrid

Muy Sefores Nuestros:
Ref: FOLLETO DE BASE DE VALORES DE RENTA FIJA DE ACERINOX, S.A.

En relacion con el asunto de referencia, D. Luis Gimeno Valledor, en nombre y
representacion de Acerinox, S.A., actuando como secretario general y estando
debidamente apoderado y facultado para este acto en virtud de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracion el dia 10 de junio de 2014.

CERTIFICA

Que el contenido del documento adjunto se corresponde total y fielmente con el
FOLLETO DE BASE DE VALORES DE RENTA FIJA de ACERINOX, S.A., inscrito en
los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha
17 de julio de 2014.

Asimismo, autoriza la publicacién del mismo en la pagina web de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores a efectos informativos.

Y para que conste a los efectos oportunos, expido la presente en Madrid, a 18 de
julio de 2014.

ACERINOX, S.A.

P.p
|

D. Luis Gimeno Vaa)ledor
cretario Gener




ACERINOX, S.A.

AGERINON

FOLLETO DE BASE DE VALORES DE RENTA FIJA POR UN
IMPORTE NOMINAL MAXIMO DE 500.000.000 EUROS

El presente Folleto de Base de valores de renta fija (Anexo XIII del
Reglamento (CE) nimero 809/2004, de la Comision de 29 de abril
de 2004) ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comision

Nacional del Mercado de Valores el 17 de julio de 2014 y se
complementa con el Documento de Registro (Anexo IX del

Reglamento (CE) nimero 809/2004, de la Comision de 29 de abril

de 2004) inscrito en los registros de la Comision Nacional del

Mercado de Valores el 17 de julio de 2014, el cual se incorpora por

referencia.
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I.- FACTORES DE RIESGO

1.1. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS AL EMISOR

Los factores de riesgo relativos a Acerinox, S.A. (el “Emisor”) son los
recogidos en el apartado Factores de Riesgo del Documento de Registro, el
cual se incorpora por referencia.

1.2. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado
frente a las de la inversién.

Los bonos y obligaciones estan sometidos a posibles fluctuaciones de sus
precios en el mercado en funcion, principalmente, de la evolucién de los tipos
de interés y de la duraciéon de la inversion.

Una vez admitidos a cotizacion, es posible que los valores sean negociados a
precios distintos, al alza o a la baja, dependiendo del tipo de interés en los
mercados financieros y en las condiciones econdémicas generales.

Riesgo de crédito.

Es el riesgo asociado a una pérdida econdomica en caso de que se pudiera
producir una falta de cumplimiento de las obligaciones contractuales de una
de las partes, lo que supone la posibilidad de que no se pague el principal o
intereses de una emision de valores concreta.

Los valores de renta fija que se emitan al amparo del presente Folleto de
Base no tendran garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de
la misma estan garantizados por el patrimonio total del Emisor.

Riesgo de subordinacion y prelacion de inversores en situaciones
concursales

Los titulares de bonos u obligaciones simples se situaran a efectos de la
prelacion debida en caso de situaciones de concurso de la sociedad, por
detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga la sociedad,
conforme con la catalogacidon y orden de prelacién de créditos establecidos
por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y no gozaran de preferencia
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entre ellos. Los titulares de bonos u obligaciones subordinadas, se situaran
por detras de los acreedores con privilegio y ordinarios que a la fecha tenga
la sociedad y no gozaran de preferencia entre ellos.

Riesgo de calificacion crediticia

La calificacion crediticia es la escala de evaluacion que busca clasificar el
grado de cumplimiento que un emisor podria tener respecto a las obligaciones
contraidas con la emision objeto de la calificacion.

Los valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base podran ser
o no calificados por las agencias de calificaciéon de riesgo crediticio. En el
supuesto de que los mismos sean calificados por alguna agencia de
calificacion crediticia, dicha informacion se incluird en las Condiciones Finales
correspondientes.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida
para los valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base.
Aunque se proceda a solicitar la admisién a negociaciéon de los valores
emitidos al amparo del Folleto de Base en AIAF Mercado de Renta Fija y, en
su caso, en mercados regulados de paises de la Unidn Europea, no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado.
Tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquidez de los mercados de
negociacidon para cada emisiéon en particular.

Riesgo de amortizacion anticipada de los valores

En el supuesto de que las Condiciones Finales de alguna emisiéon realizada al
amparo del presente Folleto de Base establezcan la posibilidad de
amortizacion anticipada por parte del Emisor, es posible que éste proceda a
amortizar los valores anticipadamente. En tal caso, un inversor podria no ser
capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizacion anticipada en valores
comparables y al mismo tipo de interés.
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II.- FOLLETO DE BASE

1.1.

1.2.

PERSONAS RESPONSABLES

PERSONAS QUE ASUMEN RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO DEL
FOLLETO INFORMATIVO

D. Luis Gimeno Valledor, con DNI nimero 05202279-R, en su calidad
de secretario general de Acerinox, S.A. (en lo sucesivo,
indistintamente, "Acerinox", la "Sociedad", el "Emisor"), y en su
nombre y representacion, en virtud de las facultades expresamente
conferidas por el consejo de administracion de la Sociedad en fecha 10
de junio de 2014, asume la responsabilidad por el contenido del
presente Folleto de Base de valores de renta fija, cuyo formato se
ajusta al Anexo XIII del Reglamento (CE) Num. 809/2004 de la
Comisiéon de 29 de abril de 2004 relativo a la aplicacién de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacion contenida en los folletos asi como el formato,
incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y difusién
de publicidad.

DECLARACIONES DE LOS RESPONSABLES DEL FOLLETO INFORMATIVO

El responsable del presente Folleto de Base asume la responsabilidad
por su contenido y declara, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, que la informacién contenida en
el presente Folleto de Base es, segin su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omisiéon que pudiera afectar a su
contenido.
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3.1.

4.1.

4.2.

FACTORES DE RIESGO

Todo lo relativo a los factores de riesgo se encuentra recogido en la
seccién anterior I. “Factores de Riesgo”.

INFORMACION FUNDAMENTAL

INTERES DE LAS PERSONAS FISICAS Y JURIDICAS
PARTICIPANTES EN LAS FUTURAS EMISIONES QUE SE
REALICEN CON CARGO AL PRESENTE FOLLETO

Dado que el presente Folleto de Base de Renta Fija no contiene emision
de valores especifica alguna, no existen intereses particulares.

En las Condiciones Finales de cada emisidén se detallardn, en su caso,
la existencia o no de intereses particulares.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE / ADMITIRSE A COTIZACION

IMPORTE TOTAL DE LOS VALORES QUE SE EMITEN/ADMITEN A
COTIZACION

El importe nominal maximo del presente Folleto de Base sera de
QUINIENTOS MILLONES DE EUROS, o cifra equivalente en caso de
emisiones realizadas en otras divisas.

En las Condiciones Finales de cada emision se concretara el importe
nominal y efectivo total de los valores que se admitan a cotizacién asi
como el nominal, efectivo y nUmero de valores a admitir.

DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS VALORES
ADMITIDOS A COTIZACION, CON EL CODIGO ISIN U OTRO
CODIGO DE IDENTIFICACION DEL VALOR

Los valores a emitir al amparo del presente Folleto de Base seran

bonos u obligaciones simples o subordinadas no convertibles en
acciones cuyo valor nominal unitario minimo sera de 100.000 euros,
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representativos de deuda, que devengan intereses y son reembolsables
por amortizacion anticipada o a vencimiento.

Los referidos valores se podran emitir a la par o por un importe
superior o inferior, segun se establezca en las Condiciones Finales.

La informacion relativa al Coédigo ISIN (International Securities
Identification Number), u otros cddigos utilizados internacionalmente,
de cada una de las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto
de Base apareceran recogidos en las Condiciones Finales de la emision
correspondiente.

4.3. LEGISLACION SEGUN LA CUAL SE HAN CREADO LOS VALORES

Los valores se emitiran de conformidad con la legislacién espafiola que resulte
aplicable al Emisor y a los mismos. En particular, se emitirdan de conformidad
con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su redaccion
vigente; el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de
Sociedades de Capital”); el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacién de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y
del folleto exigible a tales efectos; y de conformidad con la legislacion de
desarrollo de las anteriores.

El presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos
en el Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisidon, de 29 de abril de 2004,
relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo vy
del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los Folletos asi como al
formato, incorporacién por referencia, publicacion de dichos Folletos y
difusién de publicidad, tal y como ha sido modificado por el Reglamento
Delegado (UE) n© 486/2012 de la Comisiéon de 30 de marzo de 2012 y por el
Reglamento delegado (UE) n° 862/2012 de la Comisién de 4 de junio de
2012.

4.4. REPRESENTACION DE LOS VALORES

Las emisiones amparadas por este Folleto de Base estaran representadas
mediante anotaciones en cuenta.
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La entidad encargada del registro de anotaciones en cuenta y de la
compensaciéon y liquidacion sera la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensaciéon y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal
IBERCLEAR, domiciliada en Madrid, calle Plaza de la Lealtad, n° 1, (en
adelante, "IBERCLEAR") y sus entidades participantes. Asimismo, el Emisor
podréa facilitar la compensacion y liquidacion de los valores a través de los
sistemas internacionales gestionados por Euroclear Bank S.A./N.V. o
Clearstream Banking, société anonyme, Luxembourg en cada caso, segun se
determine en las correspondientes Condiciones Finales.

4.5. DIVISA DE LA EMISION DE LOS VALORES

Las emisiones al amparo del Folleto de Base se podran realizar en cualquier
moneda de curso legal de los paises de la OCDE.

En cualquier caso, en las Condiciones Finales de cada emisién se detallard
claramente la divisa en la que estaran denominados los valores particulares
que se emitan con cargo a este Folleto de Base.

4.6. ORDEN DE PRELACION DE LOS VALORES ADMITIDOS A
COTIZACION

Las emisiones de deuda simple realizadas por el Emisor no tendran garantias
reales ni de terceros. El capital y los intereses de los valores estaran
garantizados por el total del patrimonio del Emisor.

Los inversores titulares de bonos u obligaciones simples se situaran a efectos
de la prelacién debida en caso de situaciones concursales del Emisor por
detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga el Emisor
conforme con la catalogacion y orden de prelacién de créditos establecidos
por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y no gozaran de preferencia
entre ellos. Los titulares de bonos u obligaciones subordinadas, se situaran
por detras de los acreedores con privilegio y ordinarios que a la fecha tenga
la sociedad y no gozaran de preferencia entre ellos.

Siempre que asi se establezca en las Condiciones Finales de las emisiones, los
valores de una misma naturaleza podran tener la consideracion de fungibles
con los valores de futuras emisiones de igual naturaleza. A estos efectos, en
las correspondientes Condiciones Finales se hara constar la relacién de las
emisiones anteriores con las que la nueva emision resulta fungible.
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4.7. DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS VALORES

Conforme con la legislacion vigente, los valores careceran para el inversor
gue los adquiera de cualquier derecho politico presente o futuro sobre el
Emisor. Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la
adquisicion y tenencia de los mismos seran los derivados de las condiciones
de tipo de interés, rendimiento y precio de amortizaciéon con que se emitan
gue se detallaran en las correspondientes Condiciones Finales.

El servicio financiero de la deuda en relacién con cada emisidén de valores sera
atendido por la entidad que a tal efecto se indique como agente de pagos (el
“Agente de Pagos”) en dichas Condiciones Finales, abonandose
directamente por el Agente de Pagos en cada fecha en las cuentas que
proceda.

Los titulares de bonos y obligaciones incluidos en el presente Folleto de Base
tendran derecho a voto en la Asamblea de Bonistas u Obligacionistas de
acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.11 siguiente.

En caso de existir alguna limitaciéon a los derechos anteriormente citados se
hara constar en las correspondientes Condiciones Finales de la emision.

4.8. TIPO DE INTERES NOMINAL Y DISPOSICIONES RELATIVAS A
LOS INTERESES A PAGAR

4.8.1. Tipo de interés

El rendimiento de los valores de renta fija a emitir podra determinarse, para
cada emision, de la forma siguiente:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero peridodicamente.
B. Emisiones de cupdn cero.
C. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por

referencia a un tipo de interés de referencia de mercado, o a la
rentabilidad de mercado de otros activos de renta fija, ya sea
directamente o con la adicion de un margen positivo o negativo,
pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo o variable,
por referencia a su vez a un tipo de interés de referencia de mercado.

Cuando no se especifique otra cosa, la base de referencia sera Euro Interbank
Offered Rate para el Euro (Euribor), al plazo indicado en las Condiciones
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Finales, tomado de la Pagina Reuters EURIBOR 01 (o cualquier que la
sustituya en el futuro como "“Pantalla Relevante”). Si dicha pagina (o
cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera disponible, se tomara
como “Pantalla Relevante”, por este orden, las pdaginas de informacién
electrénica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British Bankers
Association) de Bloomberg o cualquiera creada que sea practica de mercado
para reflejar el Mercado Interbancario del Euro.

La fijacién del tipo de interés sera a las 11:00 horas C.E.T. de dos (2) dias
habiles segun el calendario TARGET 2 o aquél otro que pueda fijarse en las
correspondientes Condiciones Finales (“Dias Habiles”) antes de la fecha de
inicio de cada periodo de interés.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones
periddicos (fijo o variable de acuerdo con una determinada referencia), el
pago de un cupon Unico a vencimiento, o en forma de cupdn cero (pagando
su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la diferencia entre el
importe satisfecho de la emisién y el comprometido a reembolsar al
vencimiento) o mediante el pago de cupones periddicos combinado con
primas de suscripcion o amortizacion.

Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo del presente Folleto de
Base, y segun se establezca en las Condiciones Finales de cada emisién, se
podran realizar emisiones en las que el Emisor o los inversores tengan la
facultad de cancelacién anticipada, ya sea esta facultad ejercitable en
cualquier momento durante la vida de cada emisién, ya lo sea en una o varias
fechas determinadas, a uno o varios precios determinados en las Condiciones
de Finales.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de
referencia, en el caso de emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los
mismos, se publicaran, tras la fijacion del rendimiento para el plazo
correspondiente, de acuerdo con la legislacién vigente. Se indicara en las
Condiciones Finales este aspecto para cada emision.

Los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses
se calcularan mediante la aplicacién de las siguientes formulas basicas:

i) si la emisién genera Unicamente cupones periddicos:
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donde:

C = importe bruto del cupdn periddico

N = nominal del valor

i = tipo de interés nominal anual

d = dias transcurridos entre las fecha de inicio del devengo de interés y la
fecha de pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de
acuerdo con la base establecida y teniendo en cuenta la convencion de Dias
Habiles aplicable.

Base = base de calculo que se utilice para cada emisién, indicando el nUmero
de dias en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base
anual.

i) si la emisién genera cupones periédicos y una prima de
reembolso a vencimiento, para el calculo del Ultimo cupén habra
gue afadir la prima de reembolso pagadera a vencimiento.

iii) si la emisién es cupdn cero, la rentabilidad bruta vendra
determinada por la diferencia entre el importe efectivo y el valor
nominal. La férmula para calcular el importe efectivo es la
siguiente:

E = Ln

@+ i)
E = importe efectivo del valor
N = nominal del valor
i = tipo de interés nominal anual
n = numero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo
con la base establecida y teniendo en cuenta la convencién de Dias Habiles
aplicable.
base = base de célculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero
de dias en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base
anual.

4.8.2. Fecha de devengo de intereses

La fecha de devengo de los intereses se especificara en las Condiciones
Finales.
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4.8.3.

4.8.4.

4.8.5.

4.8.6.

Fecha de vencimiento de los intereses

La fecha de pago de los intereses, con indicacidon expresa, en su caso,
de la existencia de periodos irregulares se fijard en las
correspondientes Condiciones Finales.

Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso
del principal

El plazo valido durante el que se puedan reclamar los intereses y el
reembolso del principal a contar desde sus respectivos vencimientos
serd de 5 afios para los intereses y de 15 afos para el principal.

Descripcion del subyacente e informacion histérica del mismo y de
cualquier episodio de distorsion de mercado del subyacente

En el caso de emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a indices o
activos de referencia, las correspondientes Condiciones Finales
incluirdn informacion sobre los mismos, incluyendo informacion sobre
su evolucion histdrica y otra informacién relevante, a fin de permitir a
los suscriptores vy titulares de los valores tener una idea correcta sobre
las expectativas de rentabilidad y riesgo de los valores que se emitan.

Descripciéon de toda perturbacion del mercado o de liquidaciéon que
afecte al subyacente

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo establecido, el
tipo de interés de referencia sustitutivo sera el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles,
en la divisa de la emision, al plazo correspondiente, en la fecha de
fijacion del tipo de interés, que declaren cuatro (4) entidades bancarias
de reconocido prestigio designadas para cada emisién.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de
referencia sustitutivo anterior, por no suministrar alguna de las citadas
entidades, de forma continuada, declaracién de cotizaciones, sera de
aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las
citadas entidades.
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En ausencia o imposibilidad de obtenciéon de los tipos establecidos en
los parrafos anteriores, serd de aplicacion el Ultimo tipo de interés de
referencia aplicado al Gltimo periodo de devengo de intereses y asi por
periodos de devengo de intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacion.

4.8.7. Normas de ajuste en relacion con hechos que afecten al subyacente
No aplica.
4.8.8. Agente de Calculo

En las Condiciones Finales de cada emisién se incluird informacién
acerca de la entidad que realice, en su caso, las labores de Agente de
Calculo (tal y como se defina en las correspondientes Condiciones
Finales) respecto de los valores emitidos.

4.9. FECHA DE VENCIMIENTO Y ACUERDOS PARA LA AMORTIZACION
DE LOS VALORES, INCLUIDOS LOS PROCEDIMIENTOS DE
REEMBOLSO

Los datos relativos a la fecha de vencimiento y amortizacion de los valores de
las emisiones que se realicen al amparo de este Folleto de Base seran
especificados convenientemente en las Condiciones Finales de acuerdo con las
siguientes reglas generales:

4.9.1. Precio de amortizacion

Los valores se amortizardn a la par o por un importe superior segin se
establezca en el acuerdo de emisiéon y segln se especifigue en las
Condiciones Finales, de manera que siempre estara garantizada la devolucion

del nominal.

En ningln caso los valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base
produciran rendimientos negativos al inversor.

4.9.2. Fecha y modalidades de amortizacién
Las fechas, lugares, entidades y procedimientos de amortizacién aplicables a

las emisiones de valores se establecerdn en las Condiciones Finales con
sujecidn a las siguientes reglas generales:
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Los valores seran amortizados a su vencimiento o en la fecha que
especificamente se determine en las Condiciones Finales de la emision
particular. En ningun caso esta fecha de vencimiento sera inferior a un afio ni
superior a 30 afios.

En el supuesto de que el acuerdo de emision y la correspondientes
Condiciones Finales contemplen la posibilidad de amortizaciéon anticipada de
los valores por el Emisor o por los inversores, la misma se realizara de
acuerdo con las siguientes reglas:

a) Amortizacion anticipada por el Emisor (”Call”):

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacién anticipada por el Emisor
en las Condiciones Finales, éste podrda, previa notificacién con al menos
quince (15) Dias Habiles de antelacién a la fecha de amortizacién anticipada,
amortizar anticipadamente todos los valores de la emisién (a no ser que en
las Condiciones Finales se especifique la posibilidad de amortizacién parcial
por reduccidon del nominal) de que se trate por el importe que se determine
(en adelante, el “Precio de Amortizacion”), ya sea esta facultad ejercitable
en cualquier momento durante la vida de cada emisidén, ya lo sea en una o
varias fechas determinadas o a uno o varios precios determinados en las
condiciones de emisidn, todo ello en los términos y condiciones, y hasta los
limites especificados en las Condiciones Finales.

La notificacion a que se refiere el parrafo anterior se dirigira al Agente de
Pagos, a la entidad encargada del registro de los valores, a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, a la Sociedad Rectora del mercado donde
coticen y a los titulares de los mismos, siempre de acuerdo con la legislaciéon
vigente y mediante publicacién del correspondiente anuncio en los boletines
oficiales de cotizacién de los mercados secundarios donde coticen los valores,
y debera ser firmada por apoderado o apoderados del Emisor con facultades
bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos: (i)
identificacién de la emision sujeta a amortizacion, (ii) importe nominal global
a amortizar, (iii) la fecha de efecto de la amortizacién anticipada, que sera un
Dia Habil, y debera ser posterior en al menos quince (15) Dias Habiles a la
fecha de emisidon de la notificacién, (iv) el Precio de Amortizacion y (v) cupdn
corrido, en su caso. La notificacién sera irrevocable, y obligara al Emisor en
los términos en ella contenidos.
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b) Amortizacion Anticipada del inversor ("Put”):

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacidn anticipada por el inversor
en las Condiciones Finales, el Emisor deberd, ante el ejercicio de la opcién del
tenedor del activo, amortizar en la fecha especificada en las correspondientes
Condiciones Finales como la “Fecha de Amortizacion Anticipada por el
inversor”, el importe correspondiente especificado en las Condiciones Finales.
Para el ejercicio de esta opcion, el tenedor de los activos debera depositar
una notificacion de amortizacion anticipada, segun el modelo disponible en la
oportuna entidad Agente de Pagos o entidad encargada del registro, segun
sea el caso, con una antelacion minima de quince (15) Dias Habiles antes de
la Fecha de Amortizacion Anticipada por el inversor.

c) Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizacion
anticipada que, en su caso, se establezcan en determinadas emisiones, se
especificaran en las Condiciones Finales correspondientes a las mismas.

En caso de existir cupon explicito y amortizar anticipadamente, el Emisor
entregarda al inversor la cantidad correspondiente al cupén corrido asi como el
importe del principal.

4.10. INDICACION DEL RENDIMIENTO

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emisién se especificara
en las Condiciones Finales de la correspondiente emisién, y serd el que
resulte de aplicar las condiciones particulares de dicha emisidn.

En las emisiones cuyos flujos futuros no estuviesen determinados, se
detallardn en las Condiciones Finales respectivas las hipodtesis de calculo de
los rendimientos.

Para todas las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de
Base, la tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se calculard mediante
la siguiente formula:

BRI =

r base
1+
100

donde:
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PO = Precio de emision del valor

Fj = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor

r= Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del
correspondiente cupdn y su fecha de pago

n = Numero de flujos de la emisidn

base = Base para el calculo de intereses aplicable de conformidad con lo que
resulta de las Condiciones Finales.

4.11. REPRESENTACION DE LOS TENEDORES DE LOS VALORES

Se procedera a la constitucién del Sindicato de Obligacionistas (o Sindicato de
Bonistas, segln sea el caso), en las emisiones de obligaciones y bonos
simples o subordinados, de conformidad con lo establecido en la Ley de
Sociedades de Capital y demas disposiciones de aplicacién. A continuacion se
adjunta un modelo de Reglamento del Sindicato de Bonistas / Obligacionistas.

REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS/BONISTAS DE
ACERINOX, S.A.

Articulo 1: Constitucion. De conformidad con lo dispuesto en el Real
Decreto 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (la "Ley de Sociedades de Capital”), segun se
encuentre modificada en cada momento y por otras disposiciones relevantes,
el SINDICATO DE [“"] (el “Sindicato”) quedara constituido cuando la emisién
(la “Emisién”) haya sido inscrita en los registros oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, y estard compuesto por todos los
suscriptores de los valores emitidos al amparo de dicha Emisién (los
“Obligacionistas”).

Articulo 2: Régimen juridico. En caso de que exista cualquier cuestiéon no
prevista en este reglamento (el “Reglamento”), el Sindicato habra de regirse
conforme a lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital (segin se
encuentre modificada en cada momento) y demas disposiciones aplicables.

Articulo 3: Miembros. En razén de la titularidad de una [Obligacién Simple/
Bono Simple/ Obligacion Subordinada/Bono Subordinado], todo inversor
pasara a ser miembro del Sindicato y se le considerard sometido a este
Reglamento (segln pueda resultar modificado por el Sindicato), que en
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cualquier caso sera ratificado por la primera Asamblea de
[Obligacionistas/Bonistas] (segun esta se define mas adelante), y a los
acuerdo validamente adoptados por la Asamblea de
[Obligacionistas/Bonistas].

Articulo 4: Objeto. El objeto del Sindicato es la proteccion de los derechos e
intereses de los [Obligacionistas/Bonistas] frente a Acerinox, S.A. (el
“Emisor”), de conformidad con la legislacién vigente en cada momento
durante el plazo de vigencia de las [Obligaciones Simples/Bonos Simples/
Obligaciones Subordinadas/Bonos Subordinados].

Articulo 5: Domicilio. El domicilio del Sindicato se fija en [Madrid, Avenida
Santiago de Compostela, nimero 100].

La Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas] (segun esta se define mas
adelante) podra sin embargo reunirse, cuando se considere oportuno, en otro
lugar de la ciudad de [Madrid], expresandose asi en la convocatoria.

Articulo 6: Duracion. El Sindicato existird durante todo el plazo de vigencia
de la Emision.

Articulo 7: Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas]. El 6rgano de
maxima representacion del Sindicato es la asamblea general de
[Obligacionistas/Bonistas] (la "Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas]”),
que tendra autoridad para aprobar acuerdos sobre asuntos que afecten a los
[Obligacionistas/Bonistas] frente al Emisor y, de conformidad con los mismos,
representar a los [Obligacionistas/Bonistas] respecto a cualquier aspecto, a
fin de defender los derechos e intereses de los [Obligacionistas/Bonistas];
nombrar y cesar al Comisario y, en su caso al Comisario suplente; emprender
las acciones legales que procedan; aprobar los gastos generados por la
defensa de los intereses de los [Obligacionistas/Bonistas]; modificar las
normas contenidas en el presente Reglamento relativas a la estructura y
funcionamiento del Sindicato; nombrar a cualesquiera agentes (que podran
ser [Obligacionistas/Bonistas] o no) para que ejecuten, solidaria o
mancomunadamente, los acuerdos de la Asamblea de
[Obligacionistas/Bonistas] a través de cualquier accién, procedimiento o
proceso, sea judicial o de cualquier otra indole.
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Articulo 8: Derecho de asistencia. Tendran derecho de asistencia a la
Asamblea los [Obligacionistas/Bonistas], cualquiera que sea el numero de
valores que posean, siempre que los hubieran adquirido con al menos cinco
(5) dias de antelacién a aquel en el que haya de celebrarse la reunién y que
vayan provistos de la tarjeta de asistencia que se entregard en la forma que
sefale la convocatoria.

En caso de pignoracién de las [Obligaciones Simples/Bonos Simples/
Obligaciones Subordinadas/Bonos Subordinados], el acreedor pignoraticio
estara obligado a facilitar que el [Obligacionista/Bonista] pueda ejercer su
derecho de asistencia a la Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas] mediante
la presentacién de las Obligaciones Simples/Bonos Simples/ Obligaciones
Subordinadas/Bonos Subordinados] en cuestion en el lugar especificado en la
convocatoria de la Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas].

La convocatoria de la Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas] debera
notificarse al érgano de administracion del Emisor, cuyos miembros tendran
derecho a asistir a dicha Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas].

Articulo 9: Representacion. Los titulares de los valores tendran derecho a
asistir a la Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas] en persona o bien
representados por un tercero, que podrd ser otro titular de valores o no,
mediante el endoso de su tarjeta de asistencia o mediante el envio de una
carta al Comisario a tal efecto. La representacion deberd conferirse con
caracter especial para cada Asamblea.

Articulo 10: Convocatoria de la Asamblea de
[Obligacionistas/Bonistas]. La Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas]
podra convocarse a instancias del érgano de administraciéon del Emisor o del
Comisario, cuando cualquiera de ellos asi lo considere conveniente para la
defensa de los derechos de los [Obligacionistas/Bonistas] o para considerar
las propuestas del érgano de administracién del Emisor.

El Comisario  debera igualmente  convocar una Asamblea de
[Obligacionistas/Bonistas] si asi lo solicitan por escrito, con indicacion del
objeto de la convocatoria, un numero de [Obligacionistas/Bonistas] que
representen al menos una vigésima parte del importe total de la Emisidén que
se halle pendiente de amortizacién. En tal caso, la Asamblea debera ser
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convocada para su celebracién dentro del mes siguiente a aquel en el que el
Comisario hubiere recibido la solicitud.

La Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas] se convocara mediante publicacion
de un anuncio en uno de los periddicos diarios de mayor tirada en Madrid
(Espafia) asi como en la pagina web del Emisor y, en cada caso, con una
antelaciéon minima de al menos un mes, debiéndose indicar en el mismo la
fecha de celebracion de la asamblea y los asuntos que figuren en el orden del
dia de la misma.

En la convocatoria podra indicarse, igualmente, la fecha en que se reunira la
Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas] en segunda convocatoria, en caso de
no obtenerse el quérum necesario en primera convocatoria, atendiendo en
todo caso a los plazos minimos legalmente previstos a tal efecto.

Sin perjuicio de lo anterior, la Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas] se
entenderd convocada y validamente constituida, sin que sea preciso
comunicarlo al érgano de administracién del Emisor, siempre que se hallen
presentes los titulares de la totalidad de las [Obligaciones Simples/Bonos
Simples/ Obligaciones Subordinadas/Bonos Subordinados] que se encuentren
en circulacién y estos acuerden unanimemente la celebracion de la Asamblea
de [Obligacionistas/Bonistas] y la adopcion de los correspondientes acuerdos.

En los supuestos previstos en el articulo 423.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, la convocatoria se hard de acuerdo con los requisitos previstos en
dicho articulo y en la forma establecida en dicho cuerpo legal para la junta
general de accionistas.

Articulo 11: Constitucion de la Asamblea de
[Obligacionistas/Bonistas]. La Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas] se
constituird validamente en primera convocatoria siempre y cuando asistan
[Obligacionistas/Bonistas] que sean titulares o representen dos tercios de las
[Obligaciones Simples/Bonos Simples/ Obligaciones Subordinadas/Bonos
Subordinados] en circulacion. En el supuesto de que el anuncio de
convocatoria no prevea la fecha de celebracion de la Asamblea de
[Obligacionistas/Bonistas] en segunda convocatoria, conforme a |los
establecido en el Articulo 10 de este Reglamento, y no se alcanzase dicho
quérum en primera convocatoria, la Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas]
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podra ser nuevamente convocada en segunda convocatoria un (1) mes
después de la primera, en cuyo caso quedara constituida validamente con
independencia del nimero de Obligacionistas que asistan.

Articulo 12: Presidencia. La Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas] estara
presidida por el Comisario del Sindicato, quien dirigird los debates, dara por
terminadas las discusiones cuando lo estime conveniente, dispondrd que los
asuntos sean sometidos a votacién y nombrard a un secretario que podra ser
o no [Obligacionista/Bonista]. El Comisario formara, antes de entrar a discutir
el orden del dia, la lista de los asistentes expresando el caracter y
representacion de cada uno y el numero de [Obligaciones Simples/Bonos
Simples/Obligaciones Subordinadas/Bonos Subordinados] propios o ajenos
con los que concurren.

Articulo 13: Adopcidn de acuerdos. Todos los acuerdos de la Asamblea de
[Obligacionistas/Bonistas] seran adoptados por mayoria absoluta de los
votos, y seran vinculantes para todos los [Obligacionistas/Bonistas], incluidos
los no asistentes y los disidentes. Cada [Obligacién Simple/Bono
Simple/Obligacién Subordinada/Bono Subordinado] confiere a su titular un (1)
voto. En caso de usufructo o pignoracién de las [Obligaciones Simples/Bonos
Simples/Obligaciones Subordinadas/Bonos Subordinados], los derechos de
voto corresponderan al nudo propietario y al propietario, respectivamente.

Articulo 14: Impugnaciones. Los acuerdos adoptados en la Asamblea de
[Obligacionistas/Bonistas] podran impugnarse en los supuestos y en los
términos previstos en el Capitulo IV del Titulo XI de la Ley de Sociedades de
Capital.

Articulo 15: Actas. El Secretario levantard acta de la Asamblea de
[Obligacionistas/Bonistas]. Las actas seran firmadas por el Comisario y el
Secretario. Las certificaciones de las actas seran firmadas por el Secretario
con el Visto Bueno del Comisario. El libro de actas, debidamente legalizado, lo
conservara el Comisario, quien sera responsable de su custodia y llevanza.

Articulo 16: Comisario del Sindicato. El Comisario sera el presidente del
Sindicato y, con caracter adicional a las facultades que le son conferidas por
la ley, por este Reglamento y por la Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas],
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sera el representante legal del Sindicato y debera ejercer las funciones que le
correspondan como tal.

El Comisario sera el érgano de relacion entre el Emisor y el Sindicato y, como
tal, podra asistir con voz, pero sin voto, a las deliberaciones de la Junta
General de Accionistas del Emisor, informar a esta de los acuerdos del
Sindicato y requerir de la misma los informes que, a su juicio, o al de la
Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas], interesen a estos.

El Comisario debera asistir a todas las Juntas Generales de Accionistas del
Emisor que se celebren en relacién con la emisién o amortizacion de las
[Obligaciones Simples/Bonos Simples/Obligaciones Subordinadas/Bonos
Subordinados], debera vigilar los pagos de intereses o principal y, en general,
debera velar por los intereses de los [Obligacionistas/Bonistas]. El Comisario
podra otorgar, a tales efectos, cuantos documentos publicos o privados
considere necesarios o convenientes.

En caso de ausencia o enfermedad del Comisario, este sera sustituido por un
Comisario suplente o por un [Obligacionista/Bonista] nombrado por el
Comisario o, en ausencia de estos, por el [Obligacionista/Bonista] que sea
titular del mayor numero de [Obligaciones Simples/Bonos
Simples/Obligaciones Subordinadas/Bonos Subordinados], hasta el momento
en que la Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas] nombre a un nuevo
Comisario. Esta sustitucion producira efectos meramente formales y, en caso
de aprobacion de cualquier acuerdo, esta debera ser ratificada expresamente
por la Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas].

Articulo 17: Ejercicio individual de acciones. Los
[Obligacionistas/Bonistas] sélo podran ejercitar individualmente las acciones
judiciales o extrajudiciales que corresponda cuando no contradigan los
acuerdos adoptados previamente por el Sindicato, dentro de su competencia,
y sean compatibles con las facultades que al mismo se hubiesen conferido.

Articulo 18: Acuerdo de los [Obligacionistas/Bonistas]. La suscripcion o
adquisicién de las [Obligaciones Simples/Bonos Simples/Obligaciones
Subordinadas/Bonos Subordinados] implica, para su titular, la plena
ratificacién de la Emision asi como su adhesiéon al Sindicato y a este
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Reglamento, y confiere a dicho titular plena personalidad juridica a estos
efectos.

Articulo 19: Gastos. Los gastos ordinarios derivados del funcionamiento del
Sindicato correran por cuenta del Emisor sin que, en ningln caso, puedan
superar el maximo legal del dos por ciento (2%) de los intereses anuales de
las [Obligaciones Simples/Bonos Simples/Obligaciones Subordinadas/Bonos
Subordinados]. Dichos gastos ordinarios incluirdan aquellos en que incurra el
Sindicato como resultado de su funcionamiento ordinario, incluidos los
honorarios del Comisario establecidos por el Sindicato.

Estos gastos ordinarios, que seran aprobados anualmente por la Asamblea de
[Obligacionistas/Bonistas], seran comunicados al Emisor, quien debera
mantener, en una cuenta especial a disposicién del Sindicato, con antelacién
suficiente, un importe suficiente para cubrir aproximadamente dichos gastos,
siempre dentro del citado limite del 2%, autorizando la disposiciéon de dicha
cuenta de las cantidades que sean debidamente justificadas.

Articulo 20: Sumisién a Fuero. En caso de que surja cualquier disputa
relacionada con el Sindicato, tanto este como el Emisor se someten, con
renuncia expresa a cualquier otro fuero al que pudieran tener derecho, a
Derecho espafol y a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de [Madrid
capital].

El nombramiento del Comisario, quien tendra todas las facultades que le
atribuyen los estatutos anteriores se determinara en las Condiciones Finales
de cada emision.

4.12. DECLARACION DE LAS RESOLUCIONES, AUTORIZACIONES Y
APROBACIONES EN VIRTUD DE LAS CUALES LOS VALORES HAN
SIDO CREADOS Y/O EMITIDOS

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion del
presente Folleto de Base, cuya vigencia consta en certificacion remitida a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, son los que se enuncian a
continuacién:

- Acuerdo de la Junta General de Accionistas del Emisor de fecha 9 de junio
de 2011.
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- Acuerdo del Consejo de Administracién del Emisor adoptado con fecha 10
de junio de 2014.

En las Condiciones Finales de cada emisidén se especificaran los acuerdos del
Emisor por los que se procedera a la emisiéon de los valores.

Se hace constar que no se ha adoptado ningun otro acuerdo o decisién que
modifique o afecte a los anteriores y que no existe circunstancia o documento
alguno de los que se deriven o se vayan a derivar limitaciones o
condicionamientos para adquirir la titularidad de los valores que se emiten.

4.13. FECHA DE EMISION DE LOS VALORES

En las Condiciones Finales de la emision se estableceran las fechas previstas
de emisidon de los valores, que no podra exceder el periodo de vigencia del
presente Folleto de Base.

La vigencia del presente Folleto de Base es de doce (12) meses a partir de la
aprobacién del mismo por parte de la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

4.14. DESCRIPCION DE CUALQUIER RESTRICCION SOBRE LA LIBRE
TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de
caracter general a la libre transmisibilidad de los valores que se vayan a
emitir, sin perjuicio de las limitaciones derivadas, en cada caso, de la
normativa aplicable en los paises donde se vaya a realizar la oferta.

5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. INDICACION DEL MERCADO EN EL QUE SE NEGOCIARAN LOS
VALORES

Para las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base se
solicitara la admisién a cotizaciéon en AIAF Mercado de Renta Fija y/o, en su

caso, en otros mercados regulados de paises de la Unidn Europea.

El mercado o los mercados en los que se solicitara la admisién a negociacion
de los valores se especificaran en las Condiciones Finales.
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Se solicitara la inclusién de las emisiones que se vayan a negociar en AIAF
Mercado de Renta Fija, siempre que con ocasidon concreta asi se acuerde en
las Condiciones Finales correspondientes, y en IBERCLEAR, de forma que se
efectue la compensacion y liquidaciéon de los valores de acuerdo con las
normas de funcionamiento que, respecto a valores admitidos a cotizacién en
AIAF Mercado de Renta Fija, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en
un futuro por IBERCLEAR.

En caso de cotizar en un mercado regulado de otro estado miembro de la
Union Europea, el plazo para cotizar desde la fecha de emisiéon se
determinara en las Condiciones Finales.

En caso de que no se cumpla el plazo previsto para la admision a cotizacién,
el Emisor dara a conocer las causas del incumplimiento a la CNMV mediante
hecho relevante y al publico mediante la inclusién de un anuncio en los
boletines de los correspondientes mercados donde coticen los valores, sin
perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

Las emisiones realizadas podran estar dirigidas a inversores cualificados tanto
nacionales como extranjeros, en funcién de las caracteristicas especificas de
cada emisién.

Las emisiones de valores realizadas podran ser objeto de colocaciéon en uno o
varios paises simultaneamente. Si hubiese algun tipo de reserva o tramo
exclusivo para alguna jurisdiccién concreta se hard constar en las Condiciones
Finales.

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admision, permanencia y exclusion de los valores en los mercados
secundarios organizados citados, segun la legislacion vigente asi como los
requerimientos de sus drganos rectores y acepta cumplirlos.

5.2. NOMBRE Y DIRECCION DE CUALQUIER AGENTE DE PAGOS Y DE
LAS ENTIDADES DEPOSITARIAS EN CADA PAIS

El servicio financiero de las emisiones, asi como las entidades depositarias,

seran a cargo de las entidades que se indiquen en las Condiciones Finales de
cada emisién.
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6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

En el supuesto de que se realicen emisiones por el importe total del presente
programa y el vencimiento de estas emisiones sea superior a dieciocho (18)
meses, los gastos estimados de admision comprenderian los siguientes
conceptos:

Importe
(o] ismo aximo
rganism Concepto % sobre nominal max_lm
aproximado
(euros)
Registro del Folleto de i
0,014% (con un maximo
CNMV Base en la CNMV y| ./ 43"5;5 07 eurcs) 4 | 33457313
supervisién de admisién en 0 0030/' (cc’)n Un maximo
, (]
AIAF M R
. ercado de Renta | i '10.038,06 euros)
Fija
Tarif d dmisié , 25.000,00**
ar_la L € admision @ 0,005% (con un minimo
AIAF cotizacion en AIAF Mercado
. . de 2.000 euros y un
de Renta Fija de emisiones méximo de 55.000 euros)
singulares* '
IBERCLEAR Tasa de inclusion en ) 500,00
IBERCLEAR
TOTAL 79.073,13
*Regla Tercera c) de la Circular 5/2013, de 21 de noviembre sobre ingresos de AIAF Mercado de

Renta Fija.

** Asumiendo, a efectos meramente informativos, una emisién Unica de 500.000.000 de euros.
Para una emisiéon de 75.000.000 de euros, por ejemplo, la referida tarifa ascenderia a 3.750
euros

Los gastos particulares de cada emision se detallaran en las correspondientes
Condiciones Finales.

7. INFORMACION ADICIONAL
7.1. PERSONAS Y ENTIDADES ASESORAS EN LA EMISION

Cuatrecasas, Gongalves Pereira, S.L.P. ha intervenido como asesor
legal del Emisor en la preparacion de este folleto base.

7.2. INFORMACION DEL FOLLETO DE BASE REVISADA POR LOS
AUDITORES

No aplicable

7.3. OTRAS INFORMACIONES APORTADAS POR EXPERTOS
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No aplicable

7.4. VIGENCIA DE LAS \INFORMACIONES APORTADAS POR
EXPERTOS.

No aplicable

7.5. RATINGS ASIGNADOS A UN EMISOR O A SUS VALORES DE
DEUDA

A la fecha de registro del presente Folleto de Base, Acerinox no tiene
asignados ratings.

Cuando para alguna de las emisiones que se realicen bajo el presente Folleto
de Base se solicite una calificacidon especifica, la misma se especificara en las
Condiciones Finales.

Este Folleto de Base estd visado en todas su paginas y firmado en Madrid, a
16 de julio de 2014

D. Luis Gimeno Valledor
Secretario General
Acerinox, S.A.
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ANEXO I
CONDICIONES FINALES

[DENOMINACION DE LA EMISION]
[VOLUMEN TOTAL DE LA EMISION]
Emitida bajo el Folleto de Base de Renta Fija registrado en la
Comisiéon Nacional de Mercado de Valores el [¢] de [¢] de 2014.

Las presentes condiciones finales (las “"Condiciones Finales”) se
complementan con el Documento de Registro registrado en la
Comision Nacional del Mercado de Valores (la “"CNMV") con fecha
[¢], el Folleto de Base registrado en la CNMV con fecha [¢], [el
Suplemento de fecha [¢]], todos ellos disponibles en la pagina web
de la CNMV, y deberan ser leidas en todo caso conjuntamente con
dichos documentos.

Las presentes Condiciones Finales se han elaborado a efectos de lo
dispuesto en el articulo 5, apartado 4, de la Directiva 2003/71/CE y deben
leerse en relacion con el Folleto de Base y el suplemento o suplementos al
mismo que pudieran publicarse.

El Folleto de Base y su suplemento suplementos de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 14 de la Directiva 2003/71/CE estan disponibles en
la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es)

A fin de obtener la informacién completa, deberan leerse conjuntamente el
Folleto de Base y las Condiciones Finales.

Los valores descritos en estas “Condiciones Finales” se emiten por
Acerinox, S.A. con domicilio social en [e] y CIF A-28250777 (en adelante,
indistintamente el “Emisor”, |a “Entidad Emisora”, o “"Acerinox").

1. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
EMITIDOS

- CARACTERISTICAS PRINCIPALES
1. Naturaleza y denominacién de los Valores:
= Denominacion de la Emision: []

= [Bonos simples/ Obligaciones Simples], (en su caso, serie
o tramo de la emision)
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= [Bonos subordinados no convertibles/ Obligaciones
subordinadas no convertibles], (en su caso, serie o tramo
de la emisién)

= [Cddigo ISIN]

= [Sila emisién es fungible con otra previa indicarlo aqui]

Divisa de la emision: [Euros/ Délares / Libras / indicar otras
monedas]

Importe nominal y efectivo de la emision:
NUmero de valores: [e] [eo]

Nominal: [e] [e]

Efectivo: [e] [e]

Importe nominal y efectivo de los valores:
Nominal unitario [e] [e]

Precio de Emisién: [e] [e]%

Efectivo inicial: [[e] por titulo]

Fecha de Emision: [e] de [e] de [e]
Fecha de Desembolso: [e] de [e] de [e]

Tipo de interés: [Fijo / Variable / Indexado / Cupo6n Cero /
Otros indicar aqui]

(Informacién adicional sobre el Tipo de Interés de valores se
pueden encontrar en los epigrafes del [e] al [e] de las
presentes Condiciones Finales)

Fecha de amortizacién final y sistema de amortizacion: [e]
de [e] de 20 [e]

[A la par al vencimiento]

[Otros indicar aqui]

(Informacién adicional sobre las condiciones de amortizacion
de los valores puede encontrarse en el epigrafe [e] de las
presentes Condiciones Finales)

Opciones de amortizacién anticipada:

= Para el Emisor [si / no]

= Para el inversor [si/ no]

(Informacidn adicional sobre las opciones de amortizacion de
los valores puede encontrarse en el epigrafe [e] de las
presentes Condiciones Finales)
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10.

11.

12.

Admision a cotizacion de los valores: [AIAF Mercado de
Renta Fija / otros mercados senalar aqui]

Representacion de los valores: [anotaciones en cuenta
gestionadas por Sociedad Gestora de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacién, S.A.U. (IBERCLEAR),
sita en Plaza de la Lealtad n© 1, Madrid/ Otros]

- TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

Tipo de interés fijo: [e]% pagadero

[anualmente/semestralmente/trimestralmente]

= Base de cadlculo para el devengo de intereses [Act/Act,
Act/365, Act/360]

» Fecha de inicio de devengo de intereses: [e] de [e] de
20[e]

= Importes irregulares: [En su caso se sefialaran aqui las
fechas y los importes irregulares que existan]

* Fechas de pago de los cupones: [Los [e] de [e] de 20[e],
desde el [e] de [e] del afio 20[e] hasta el [e]de [e] de
20[e], ambos incluidos]

= Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés
fijo: [Ninguna / dar detalles]

Tipo de interés variable: [EURIBOR/LIBOR/otro indicar
aqui], +/- [¢]%, pagadero [anualmente/semestralmente/
trimestralmente]

* Nombre y descripcion del subyacente en el que se basa:
[e]

= Pagina de referencia o fuente de referencia para el
subyacente: [e]

= Evolucidn reciente del subyacente: [e]

» Formula de Calculo: [e] [Margen] [Fechas de
determinacion (pe. el dia anterior a la fecha de pago del
cupon anterior)] [Especificaciones del redondeo u otras
condiciones relevantes]

= Agente de calculo: [Entidad A]

* Procedimiento de publicacion de la fijacidon de los nuevos
tipos de interés: [e]

= Base de calculo para el devengo de intereses: [Act/Act,
Act/365, Act/360]

PAG 29/33



13.

14.

» Fecha de inicio de devengo de intereses: [ el [e]de [e]
de 20[e]

= Fechas de pago de los cupones: [ los [e] de [e] de 20[e]
desde el [e] de [e] del afio 20[e] hasta el [e] de [e] de
20[e], ambos incluidos]

= Importes irregulares: [En su caso se sefialaran aqui las
fechas y los importes irregulares que existan

= Tipo Minimo: [e], %.]

= Tipo Maximo: [e], %.]

= Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés
variable: [Ninguna/ dar detalles]

Tipo de interés referenciado a un indice: [N.A./ Detallar]

= Nombre y descripcion del subyacente en el que se
basa.

= Pagina de referencia o fuente de referencia para el
subyacente: [e]

= Evolucién reciente del subyacente: [e]

» Féormula de cdlculo: [Detallar la formula vy
procedimiento de calculo] [Fechas de determinacion
(por el dia anterior a la fecha de pago del cupdn
anterior) [Especificaciones del redondeo u otras
condiciones relevantes] [especificacion de situaciones
en las que no sea posible la determinacién del indice]

= Agente de calculo: [Entidad []

= Procedimiento de publicacién de la fijacion de los
nuevos referencias / rendimientos [e]

» Base de calculo para el devengo de intereses:
[Act/365, Act/360, Act/Act]

* Fecha de inicio de devengo de intereses: [e]de [e] de
20[e]

= Importes irregulares: [En su caso se sefialaran aqui
las fechas y los importes irregulares que existan

= Tipo Minimo: [N.A. - [, %]]

* Tipo Maximo: [N.A. - [, %]]

» Fechas de pago de los cupones: [Los [e] de [e] de
20[e], desde el [e] de [e] del afio 20[e] hasta el [e]
de [e] de 20[e], ambos incluidos

= Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de
interés indexado: [Ninguna / dar detalles]

Cupodn Cero: [N.A./Si]
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e Precio y prima de amortizacion: [e] %/ [e]

15. Amortizacion de los valores:
= Fecha de amortizacién a vencimiento: [e] de [e] del ano
20[e]

* Amortizacion anticipada por el Emisor: [N.A.-Si]

Fechas [N.A.-Si]
Total [N.A.-Si]
Parcial [N.A.-Si]
Valores a amortizar [N.A.-Si]
Precio [N.A.-Si]

= Amortizacion anticipada por el tenedor: [N.A.-Si]

Fechas [N.A.-Si]
Total [N.A.-Si]
Parcial [N.A.-Si]
Precio [N.A.-Si]

-  RATING

16. Rating de la Emision: [e]

- INFORMACION ADICIONAL

17. Representacion de los inversores: [e]

18. TAE, TIR para el tomador de los valores: TIR: [¢]%

19. Gastos de la Emisiéon/Admision a Cotizacion: CNMV, AIAF
Mercado de Renta Fija, IBERCLEAR, etc. Total gastos de la

Emision: [e][e]%

20. Agente de Pagos: [Entidad [B]]
21. Entidad Depositaria: [Entidad [C]]

22. Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en
la emision: [TARGET2/ Otro]
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23. Personas asesoras en la Emision:
(declaracién sobre la capacidad en la que han actuado): [e]

24, Interés de las personas fisicas
o juridicas participantes en la oferta: [e]

2. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE
CONSTITUCION DEL SINDICATO DE [OBLIGACIONISTAS/
BONISTAS]

[Deberé incluirse un texto aqui para reflejar los acuerdos con motivo de
cada emision].

De conformidad con el epigrafe 4.11 del Folleto de Base al amparo del que
se realiza la presente emisién de valores y segun las reglas y estatutos
previstos en él en relacion con la constitucion del Sindicato de
[Obligacionistas / Bonistas], para la presente emisiéon de valores se ha
procedido a la constitucion del Sindicato de [Bonistas / Obligacionistas]
denominado [“[e]"].

[e] Yy mediante la firma de las presentes Condiciones Finales, acepta su
designacién como Comisario del Sindicato, teniendo las facultades que le
atribuyen los estatutos incluidos en el epigrafe 4.11 del Folleto de Base
mencionado anteriormente.

3. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitard la admisién a negociacion de los valores descritos en las
presentes “Condiciones Finales” en [AIAF Mercado de Renta Fija / otros
mercados sefialar aqui] y se asegura su cotizacién en un plazo inferior a un
mes desde la fecha de desembolso.

Las presentes Condiciones Finales incluyen la informacion necesaria para la
admision a cotizacion de los valoras en [el/los] mercado[s] mencionados
anteriormente

La liquidacion se realizara a través de [la Sociedad de Gestién de los Sistemas

de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U., (IBERCLEAR)/
otros depositarios centrales sefialar aqui]
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Firma en representacion del Emisor D. [NOMBRE Y APELLIDOS] actuando
como [CARGOQ], en virtud del [TIPO DE APODERAMIENTO O FACULTAD Y
FECHA EN QUE SE CONCEDIO] y en nombre y representacién de Acerinox,
con domicilio en [e]

Firma del Comisario del Sindicato

D/Dfa.
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