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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 14/07/2006

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria

Vocacion inversora: IIC de gestion pasiva  Perfil de Riesgo: 6 en una escala del 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversién: Fondo de inversion cotizado de renta variable nacional que tiene como objetivo reproducir la

evolucion del indice bursatil espafiol IBEX 35®. La cartera del Fondo estara por lo tanto invertida en acciones que forman
el IBEX 35®, en instrumentos derivados sobre el indice e incluso en otras IIC referenciadas a dicho indice.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,15 0,35 0,51 0,58
Remuneracion de la liquidez (% anualizado) -0,14 -0,13 -0,13 -0,05




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 23.000.000,00 23.500.000,00
N° de Participes 9.633 9.330
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,21 0,13

Inversiéon minima (EUR)

8.62

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 198.480 8,6296
2017 244.323 10,1379
2016 233.716 9,4622
2015 353.969 9,6449
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,17 0,00 0,17 0,33 0,00 0,33 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Rentabilidad IIC -11,80 -8,07 -1,89 1,84 -3,97 10,80 2,22 -3,88 27,32
Rentabilidad segln
. s, -15,67 -8,86 -4,03 1,84 -5,28 7,24 -2,22 -7,20
valor de cotizacién
Rentabilidad indice
. -14,97 -9,05 -2,43 0,23 -4,42 7,40 -2,01 -7,15
referencia
Desviacién con
Lo 0,75 0,77 0,66 0,97 0,50 0,67 0,90 1,04
respecto al indice
- Cotizacion de mercado Valor liquidativo
Rentabilidades - - = — ~ - - = P =
TS () Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afilos | Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afos
% Fecha % Fecha % Fecha % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad
L . -2,72 06-12-2018 -3,50 08-02-2018 -12,10 24-06-2016 -2,75 06-12-2018 -2,75 06-12-2018 -12,35 24-06-2016
minima (%)
Rentabilidad
. 2,04 |o07-11-2018 2,39 |05-04-2018| 3,95 |25-08-2015| 1,98 |[07-11-2018| 2,39 |05-04-2018| 3,72 |24-04-2017
maxima (%)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a la pérdida/beneficio maximo entre dos cotizaciones o valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : .

2018 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013

trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Cotizacion de

13,52 15,92 11,71 12,56 12,33 13,18 25,64 21,84
mercado
Valor liquidativo 13,59 15,77 10,38 13,29 14,37 12,74 25,81 21,76 18,89
Ibex-35 13,76 15,94 10,62 13,44 14,63 12,96 26,04 18,20 15,75
Letra Tesoro 1 afio 0,71 0,39 0,25 1,25 0,53 0,60 0,26 0,23 0,79
0 13,62 15,83 10,39 13,46 14,55 12,91 25,83 21,75 18,84
VaR histérico del

o -8,48 -8,48 -8,48 -8,48 -8,48 -8,48 -11,61 -11,61 -12,39

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de un mes. El
dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Ratio total de gastos
(iv) 0,39 0,10 0,10 0,10 0,10 0,39 0,39 0,39 0,39

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. Este ratio no incluye la comision de gestién sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa

de valores..

Evolucién de la cotizacién de mercado,
indice reproducido y valor liquidativo en |
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2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 192.290 96,88 221.586 96,40
* Cartera interior 192.290 96,88 221.586 96,40
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.573 1,30 4.916 2,14
(+/-) RESTO 3.617 1,82 3.362 1,46

TOTAL PATRIMONIO 198.480 100,00 % 229.864 100,00 %

Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.



2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

229.864
-1,98
-2,33

-10,00
-9,80
0,00
1,60
0,00
-11,13
0,00
-0,27
0,00
0,00
0,00
-0,20
-0,17
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
198.480

244.323
-2,75
-1,31
-1,96
-1,78
0,00
1,78
0,00
-3,56
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,01
-0,18
-0,16
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
229.864

229.864
-4,77
-3,59

-11,64
-11,25
0,00
3,38
0,00
-14,37
0,00
-0,27
0,00
0,00
0,01
-0,39
-0,33
-0,05
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
198.480

33,89
-63,09
-361,34
-400,93
-10,50
-17,59
50,00
-186,63
0,00
-1.633,09
0,00
0,00
-99,99
6,63
6,62
6,62
-28,54
6,26
100,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 192.290 96,88 221.587 96,40
TOTAL RENTA VARIABLE 192.290 96,88 221.587 96,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 192.290 96,88 221.587 96,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 192.290 96,88 221.587 96,40

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Fondo o compartimento

SECTORES
TELECOMUN
onES
sERC
coNs
12 76%:
ELECTRICAS
cAs T oTRos
AGUAS A%
18.08% w0
% FIMANCIERAS
33

SECTORES {indice dereferencial
TELECOMUNICACION
£S5 25.57%
FINANOERAS 33.23%
INDUSTRIALES 6.76% .
SERIO0E 08

ELECTRICAS GAS Y CONZUMD 2057
AGUAS ZTITH . 3

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . na
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Futuro| TECNICAS
Valor de Renta Variable REUNIDAS 364 Inversion
SA|100|
Futuro|IBEX 35
Valor de Renta Variable UNDERLYING- 2.913 Inversion
M|1|
. Futuro|IBEX 35 iy
Valor de Renta Variable 3.151 Inversion
UNDERLYING|10]
Total subyacente renta variable 6428
TOTAL OBLIGACIONES 6428

4. Hechos relevantes



S|

P4
o

a. Suspension temporal de la negociacién de participaciones

b. Reanudacién de la negociacion de participaciones

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX [X|X[X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Pago dividendos: Se comunica a CNMV que con fecha 14/08/2018 se paga un importe bruto de 0,217141 euros por
participacién a quienes hubieran adquirido sus participaciones antes del 08/08/2018 y las mantuvieran a la fecha de corte,
10/08/2018.

Los dias 24 y 31 de diciembre de 2018, las 6érdenes de suscripcién y reembolso cursadas por los participes a partir de las
12:30 horas, se tramitaran junto con las realizadas el dia siguiente habil.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

BBVA Asset Management cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacidn de otras operaciones vinculadas no
incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No Aplicable




9. Anexo explicativo del informe periédico

Tras marcar nuevos maximos histdricos a finales de enero, el repunte de los tipos de la deuda, el empeoramiento de los
indicadores macro y el deterioro de las relaciones comerciales internacionales han afectado negativamente a las bolsas,
con lo que, tras mantenerse dentro de un rango relativamente estrecho desde febrero a septiembre, el indice mundial en
dolares ha roto a la baja dicho rango, protagonizando un fuerte retroceso y finalizando el afio en terreno claramente
negativo (-9,8% en el 2S 'y -11,2% en 2018). Con todo ello, la volatilidad alcanzaba en diciembre niveles cercanos a los
méaximos anuales de febrero, finalizando el afio cerca de la zona de maximos, en 25,4 (+9,3pp en el 2S 'y +14,4pp en el
afo).

Aungue las bolsas desarrolladas eran las que tenian mejor comportamiento en el segundo y tercer trimestre, en el 4T
éstas han sufrido un brusco descenso, con lo que se ha reducido en buena parte el peor comportamiento de emergentes
en el computo anual. Entre las bolsas desarrolladas, tanto en el 2S (Stoxx600 -11,1%, Nikkei225 -10,3%, S&P500 -7,8%)
como en el computo anual (Stoxx600 -13,2%, Nikkei225 -12,1%, S&P500 -6,2%), destaca el mal comportamiento de
Europa (especialmente Alemania y la periferia, mas afectada la primera por los temores sobre la guerra comercial al ser
una economia mas exportadora y Espafia e ltalia por factores idiosincraticos), seguida de Japon, y con EE.UU. a la
cabeza. En emergentes Latam consigue finalizar el 2S en terreno positivo y es la mejor region en el cémputo anual,
mientras que Asia finaliza el afio a la cola, destacando el mal comportamiento de la bolsa china, y el buen comportamiento
de Brasil y la India (que logran finalizar el afio en terreno positivo).

En los Ultimos meses las estimaciones de crecimiento de beneficios a 12 meses han empezado a revisarse a la baja tanto
en EE.UU. como en Europa. El crecimiento esperado se sitla actualmente en 24% en EE.UU. y 5,4% en Europa para
2018, mientras que para los préximos afios lo hacen en un 8,5% y 10,7% para 2019 y 10,3% y 8,7% de cara a 2020,
respectivamente.

En el 2S es resefiable el mejor comportamiento de los sectores de corte mas defensivo, como utilities, farmacéuticas y
telecomunicaciones, ademas del sector inmobiliario, mientras que por el lado negativo destacan energia, materiales,
industriales, financieras, consumo discrecional y tecnologia. En el computo anual el comportamiento es similar,
destacando por el lado positivo utilities, farmacéuticas, consumo discrecional (salvo autos europeos), inmobiliarias y
tecnologia, y por el negativo energia, materiales, industriales, financieras y compafiias americanas de telecomunicaciones.

En cualquier caso cabe destacar que la gestién de este fondo tiene como objetivo replicar fielmente el comportamiento del
indice de referencia.

Durante el periodo el fondo ha mantenido una cartera que ha replicado fielmente la evolucion de su indice de referencia,
procediéndose al ajuste en la exposicion en los momentos en que se reciben dividendos procedentes de la cartera. Se han
recibido dividendos de 24 de las 35 compafiias que componen el indice. Adicionalmente se han aprovechado las
oportunidades puntuales que han surgido de diversos eventos corporativos sobre determinadas acciones como los
dividendos opcionales de Iberdrola, Santander, Ferrovial y Repsol para generar una rentabilidad adicional. La composicion
del indice ha sido modificada en varias ocasiones (ampliaciones de Repsol, Iberdrola y Colonial, y dividendo extraordinario
de Inditex), por lo que la cartera se ha ido ajustando a dicha composicion.

El patrimonio del fondo ha disminuido un 13,65% en el periodo y el nimero de participes ha aumentado un 3,25%. El
impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,20%. El indice de rotacion de la cartera ha sido de 0,15%.
Por otro lado, la rentabilidad del fondo ha sido del -9,81%, inferior a la de la media de la gestora, situada en el -3,25%.
Los fondos de la misma categoria gestionados por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del -2,46%. La
rentabilidad del indice de referencia ha sido de un -11,25% vy la desviacion del fondo con respecto a su indice de
referencia ha sido de un 0,72. Por ultimo, la volatilidad del fondo ha sido del 13,24%, inferior a la de la del indice de
referencia del fondo que ha sido de un 13,30%.




En cuanto a perspectivas: en 2018 las dindmicas de las Bolsas han continuado su deterioro y seguimos observando
sefiales de debilidad en el comportamiento de otros activos de riesgo que apuntan a un escenario bursatil problematico
para los proximos meses en términos de rentabilidad/riesgo. Nuestro escenario macro apunta hacia una desaceleracion
moderada.

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC dispone de una politica de remuneracion de aplicacion a todos sus empleados,
compatible con el perfil de riesgo, la propension al riesgo y la estrategia de BBVA AM y de las IIC que gestiona, su
normativa y documentacion legal. Se ha disefiado de forma que contribuya a prevenir una excesiva asuncion de riesgos y
a una mayor eficiencia de su actividad, y coherente con las medidas y procedimientos para evitar conflictos de interés.
Asimismo, se encuentra alineada con los principios de la politica de remuneracion del Grupo y es coherente con la
situacion financiera de la Sociedad.

La remuneracion consta de dos componentes principales: una parte fija, suficientemente elevada respecto de la total, en
base al nivel de responsabilidad, funciones desarrolladas y trayectoria profesional de cada empleado, que incluye
cualquier otro beneficio o complemento que con caracter general, se apliqgue a un mismo colectivo de empleados y que no
giren sobre parametros variables o supeditados al nivel de desempefio, como pueden ser aportaciones a sistemas de
prevision social y otros beneficios sociales; y una parte variable de incentivacion, totalmente flexible, ligada a la
consecucion de objetivos previamente establecidos y a una gestion prudente de los riesgos.

El modelo de incentivacion variable se configura de forma individualizada en base a un perfilado funcional y una
combinacioén de indicadores de grupo, area e individuales, con diferentes ponderaciones, financieros y no financieros, con
mayor peso de estos ultimos, que contemplan aspectos funcionales y de gestion de riesgos. No se contempla retribucion
vinculada a la comisién de gestion variable de las IIC gestionadas, comision que no es de aplicacién a esta IIC.

El disefio particular para los miembros del colectivo identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa
sobre el perfil de riesgo de las IIC o ejercen funciones de control, incluye la presencia de indicadores plurianuales para el
calculo del componente variable que favorecen la alineaciéon de la remuneracion con los intereses a largo plazo tanto de la
Sociedad como de las carteras gestionadas. Se distinguen 3 grupos de actividad distintos a la hora de asignar los
indicadores: miembros pertenecientes al area de Inversiones, cuya incentivacion esta relacionada en mayor medida con el
resultado de la gestion de las IIC mediante ratios que permiten ponderar la rentabilidad por riesgo, miembros
pertenecientes al area de Control, cuyos indicadores estdn mayoritariamente vinculados al desarrollo de sus funciones, y
miembros responsables de otras funciones con indicadores mas vinculados a los resultados y eficiencia de la Sociedad.
Adicionalmente, el esquema de liquidacion y pago de los miembros del colectivo identificado puede incluir la entrega de
instrumentos de capital de la sociedad matriz del Grupo por el 50% del total del componente variable, difiriéndose el pago
del 40% del total por un periodo de 3 afios, ajustandose al final de dicho periodo en base a indicadores plurianuales
previamente definidos que pueden llegar a reducir dicha parte diferida en su totalidad pero que no serviran en ningln caso
para incrementarla. Durante la totalidad del periodo de diferimiento y retencién, este Ultimo de 1 afio de duracién, la
totalidad de la remuneracion variable estara sometida a clausulas de reduccion (malus) y recuperacion (clawback) para los
supuestos en que algun miembro del colectivo actle de forma irregular o negligente que impacte negativamente en el
desempefio de BBVA AM.

El Comité de Remuneraciones de la Gestora ha revisado en 2018 la adecuacién del texto actual de la politica a los
objetivos perseguidos, sin que se hayan propuesto modificaciones al mismo, vigente desde el 18/12/2017.

La cuantia total de la remuneracion abonada por BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C., a su personal, durante el
ejercicio 2018, ha sido la siguiente: remuneracion fija: 6.004.915 euros; remuneracion variable: 2.567.083,43 euros. Los
beneficiarios han sido los 200 empleados en plantilla a 31/12/2018. De ellos un total de 71 percibieron remuneracion
variable. Adicionalmente, la remuneracion agregada de los 3 altos cargos y otros 14 miembros del colectivo identificado,
cuya actuacion haya tenido una incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC y las IIC gestionadas (entendidos
como los miembros del consejo de administracion de BBVA Asset Management, S.A., S.G.L.I.C. y el personal de BBVA
Asset Management, S.A., S.G.l.1.C. que, durante 2018, hayan tenido autoridad para dirigir o controlar las actividades de
la SGIIC) ha sido de 686.250,80 euros de retribucion fijay 237.529,31 euros de retribucién variable para los primeros, y
de 1.193.969,67 euros de retribucion fijay 527.884,61 euros de retribucion variable para el resto.

La politica de remuneracién de BBVA AM, disponible en www.bbvaassetmanagement.com, incluye informacién adicional.




El 25 de mayo entrd en vigor el Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de abril de 2016
relativo a la proteccidn de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacion
de estos datos (RGPD).

Teniendo en cuenta que el citado Reglamento modifica algunos aspectos del régimen normativo actual y contiene nuevas
obligaciones para los responsables del tratamiento de datos de caracter personal, le informamos que desde el 24 de abril,
tiene a su disposicion la politica de proteccién de datos en el apartado de aviso legal de www.bbvaassetmanagement.com
De conformidad con la politica de ejercicio de los derechos de voto adoptada por BBVA Asset Management, S.A.,
S.G.LI.C., esta entidad ha ejercido, en representacion de los fondos de inversion que gestiona, el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de accionistas celebradas durante el ejercicio 2018de sociedades espafiolas en las que la
posicién global de los fondos de inversién gestionados por esta entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su
capital social y tuviera una antigiiedad superior a doce meses. Asimismo, se ha ejercido el derecho de asistencia y voto en
aquellos supuestos en los que estaba previsto el pago de una prima por asistencia a la Junta General y cuando, no
dandose las circunstancias anteriores, se ha estimado procedente a juicio de la Sociedad Gestora. Durante el ejercicio
2018, se ha votado a favor de todas las propuestas que se han considerado beneficiosas o inocuas para los intereses de
los participes de los fondos representados y en contra de aquellos puntos del orden del dia en que no se dieran dichas
circunstancias. En los archivos de esta Sociedad Gestora se dispone de informacién concreta sobre el sentido del voto en
cada una de las Juntas a las que se ha asistido.A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la
finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha sido de 0.98. También se han realizado operaciones de derivados con

lafinalidad-de-inversidn-cuvo aradode analancamientomedio ha sido de 3.60
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105025003 - ACCIONES|MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 2.194 1,11 2.625 114
ES0105046009 - ACCIONES|AENA AEROPUERTOS SA EUR 5.291 2,67 6.267 2,73
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM SAU EUR 2.245 1,13 1.796 0,78
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE SA EUR 956 0,48 879 0,38
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT HOLDING SA A EUR 11.569 5,83 13.311 579
ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S. EUR 13.389 6,75 18.168 7,90
ES0113307062 - ACCIONES|BANKIA, S.A. EUR 2.053 1,03 2.663 1,16
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER, S.A. EUR 2.732 1,38 3.364 1,46
ES0113860A34 - ACCIONES|BANCO DE SABADELL, S.A. EUR 2.439 1,23 3.623 158
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER, S.A. EUR 27.943 14,08 33.238 14,46
ES0116870314 - ACCIONES|GAS NATURAL SDG SA EUR 5.787 2,92 4.074 1,77
ES0118594417 - ACCIONES|INDRA SISTEMAS, S.A. EUR 631 0,32 812 0,35
ES0118900010 - ACCIONES|FEEROVIAL EUR 5.661 2,85 5.828 2,54
ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE SA EUR 1.857 0,94 2.143 0,93
ES0125220311 - ACCIONES|ACCIONA EUR 1.465 0,74 1.454 0,63
ES0126775032 - ACCIONES|DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL ALIMENT EUR 696 0,30
ES0130625512 - ACCIONES|ENCE ENERGIA Y CELULOSA SA EUR 585 0,29
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA SA EUR 3.692 1,86 3.590 1,56
ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS SA EUR 2.442 1,23 2.682 117
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX SA EUR 829 0,42 1.123 0,49
ES0139140174 - ACCIONES|INMOBILIARIA COLONIAL S.A. EUR 1.433 0,72 1.848 0,80
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK, S.A EUR 8.198 4,13 9.944 4,33
ES0143416115 - ACCIONES|GAMESA CORP TECNOLOGICA SA EUR 1.884 0,95 2.109 0,92
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 19.448 9,80 19.131 8,32
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 18.102 9,12 24.542 10,68
ES0152503035 - ACCIONES|MEDIASET ESPANA COMUNICACION SA EUR 623 0,31 848 0,37
ES0167050915 - ACCIONES|ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y EUR 4.611 2,32 4.899 2,13
ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS S.A. EUR 4.225 2,13 4.928 2,14
ES0173093024 - ACCIONES|RED ELECTRICA CORPORACION EUR 4.568 2,30 4.233 184
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL YPF SA EUR 9.317 4,69 11.707 5,09
ES0176252718 - ACCIONES|MELIA HOTELES INTERNATIONAL SA EUR 653 0,33 968 0,42
ES0177542018 - ACCIONES|INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRLINES EUR 5.971 3,01 6.945 3,02
ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS SA EUR 139 0,07 207 0,09
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 16.507 8,32 16.953 7,38
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN EUR 976 0,49 1.223 0,53
ES06670509D1 - DERECHOS|ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y EUR 125 0,05
ES06735169C9 - DERECHOS|REPSOL YPF SA EUR 339 0,15
ES06735169D7 - DERECHOS|REPSOL YPF SA EUR 265 0,13
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 1.610 0,81 2.302 1,00
TOTAL RV COTIZADA 192.290 96,88 221.587 96,40
TOTAL RENTA VARIABLE 192.290 96,88 221.587 96,40
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 192.290 96,88 221.587 96,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 192.290 96,88 221.587 96,40

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable
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