~Banesto Bancn de Enusmnes, S.A.- o
Domicilio Social; Avda. Gran Via de Hnrtalem 1°3
28043 Madrid

C.LF. A-28-027274 . -

' Madrid, 20- de Febrero' de "’008

‘ Ref EIV[ISIONES DE WARRANT S SUBRE ACCIONES DE SOCIETF GENERALE ”
(Emisor: BANESTO BANCO FMIS[DN]]S S.A. — Fecha de emlsnm 20 de dlcmmbre ‘
de 2007).

Muy 5r. Mio;

Por la presente, y de acuerdo con lo estipulado en el Folleto Base de Warrants de Banesto
Banco Emisiones, 5.A., registrado c¢n la CN.MV. con fechy 29 de noviembre de 2007, les
comunicamos que, con efecto el dia 21 de Febrero de 2008 (Techa de Ajuqtm.) s¢ moadificaran
los Prectm ch, T]Cl‘uuo ¥ Rdhﬂb (le nuestrm Warrants e.obre ld accidn de SDCTETT‘

_ ‘capltal anuncmda Ef. mf amplmcmn SOCTETT' G TN]_.RALE otorg'l un derecho. de compr-a

por accion ordinaria a up precio de 47, ‘3(} ]:.ums a sus acmonmtas y lucgo: lr,s penmte el

tJt':rmcm dé 4 de estos derechos por una accion, nuizva al precio mencionado. Las nucvas
acciones ordinarias asi suscritas no tendrin derechos sobre los dividendos correspondlentes
al afio inanciero 2007.

a) Los Precios de Ejercicio se multiplicaran por ¢l cociente

L , PEn=PEV'?'(1—VTD/PC)
; _Sicndu Coey K -

. PC Pn.cm de Ciere. de! Activo. Subyawnlu -.tl '70 1" ebrero de 2008
" PEn= Precio de ch‘:muo Nuevo™
 PE v = Precio de Ejercicio Viejo
VTD = Vulor ledrico del derecho de qu-‘\.cr:pcmn

Estimdndose el derecho de suscripcién como;

VTD = N*(PC-D-PS)/(N+A)
Donde, -

N~ Numero de aceiones nugvas (1) '

PC = Precic de Cierre del A::t: ‘0 ‘-"xubjacumc al 20 Febrero de 2008.

D = EI dividendo propuesto por el consejo de direecion de Société Générale. Si el

Cansejo no hace ningin anuncio sobre la politica de dividendos antes del cierre del o

Mercado del Miércoles 28 de Febrero 2008-(17:35 CET) se utilizard comn Cll\«’ld(..nd(‘l .
..un importe: de 0,90 Euros corrf,bpondxf:ntes a. las actuales LblldeIDDL.‘b o

PS = Precio de suscnpr:lon de l2 nueva aceion (47,50 Euros)

A= Nuamero de acciones anliguas (4)

Los nuevos precios de gjercicio serin ajustados a dos decimales.



b) Los ratios s¢ ajustarin por-el cociente,;

Raliv Nucvo = Ratio Antiguo / K

Dondc

' K- I—VT’D/PC

- Los nuevos ratios serén ajustadns a cuatro decimales.

Conoudm cl precio de cierre al 20 de Febraro de 2008 en 71 .13 Turos. por accion, fos
Warrants a ajustar quedan como stgue:

SOCIETE GENERALE

CALL

Antiguo Nuavo
Fecha de Pracla Pracic Antigue Nuevo GCédigo
Subyacente Vgncfmier_ltp ' Tipo Ejnn_:lcln | Equc{cln lRatIn _Ratio Cédigo ISIN Bolsa

.éoq'ié'r.:-: GEllﬂERlA'I,IE -‘1é-¢_§|c‘-da - f:fil‘.l‘.f ‘126,00 '1'1'9.'.1.31:.""._‘6.2 | oz3r [estrisiinoz] eams T
SOCIETE CENERALE - i9-dic08 - cALL1zznu 11420 ‘ .d.'é | pagr ’;50613546.:)55. .':éuﬁ :
SDCIETE GENlERALE - -19-dh:-08 . PUT 10-5.00 9&;29. | 0.2l 0.2137- | E50612540DG5 64279
SOCIETE GENERALE 18-Jun-09 PUT BS.hD '87.05 0.2 0,437 ) ES0613540DF7 §4278
SOCIETE GENERALE 19-Juﬂ-09- CALL 140.00 131.05 0.2 0.27137 | ES0613540DEQ| . 84277

19«1"!14]? 122.00 114.2 0.2 ESDGﬁSd-DDGd

64275

0.2137

“Para cualguicr “aclaracion que -pudieran” precisar en relacién con la’presentc
" comunicacion, rogamos se pongan en contacto con D.lgnacio Garcia Garnacho (Ttno. 91-338

97 70).

" Fdo. - Tasé Doneel Rizola

Prr:mdf:nte de BRanesto Banco dc: EmHanb




