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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de IIC de Inversién Libre Vocacioén inversora: Inversion fundamentalmente en
fondos y vehiculos especializados en inversion el sector inmobiliario. Perfil de Riesgo: Medio

Descripcion general
Politica de inversion: Politica de inversion: El objetivo es lograr rentabilidades significativas a medio y largo plazo mediante

la inversién en una cartera diversificada de fondos e instituciones especializados en inversiones en el sector inmobiliario.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
i~ i =~ distribuidos P At
participaci | participes . Inversién | Distribuye )
CLASE Divisa por A final del | piciembre | Diciembre | Diciembre




Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | pistribuye :
S ones a fin afin RIS particpi(:)racién minima | dividendos A f;?iaolddoel Diciembre | Diciembre | Diciembre

periodo periodo (periodo P 2019 2018 2017

actual)
CLASE A | 32.584,84 45 EUR 0,00 2500000 NO 33.427 33.427 14.489 10.314
CLASE B | 88.114,62 1.277 EUR 0,00 150000 NO 84.961 84.961 44.123 44.533

CLASE C | 9.406,49 29 EUR 0,00 23000000 NO 10.464 10.464 0 0

Valor liquidativo (*)

Ultimo valor liquidativo _ o L o o
. Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2019 2018 20
realizod
CLASE A EUR 31-12-2019 | 1.025,8578 1.025,8578 | 959,5557
CLASE B EUR 31-12-2019 | 964,2123 964,2123 914,3971
CLASE C EUR 31-12-2019 | 1.112,4029 1.112,4029 0,0000

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comisioén de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. Besect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 0,23 0,00 0,23 0,23 0,00 0,23 mixta 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,34 0,00 0,34 0,34 0,00 0,34 mixta 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE C | alfondo 0,12 0,00 0,12 0,12 0,00 0,12 mixta 0,02 0,02 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es fondo




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2020 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL »
) o 2019 2018 2017 Ao t-5
estimado definitivo
0,00 6,91 0,57 -4,58

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2019

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos

con politica de inversién homogénea.
(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2020 =
2019 2018 2017 Afio t-5

7,36 4,10

Ratio total de gastos (iv) 0,79 4,35
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2020 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2019 2018 2017 Afio t-5
estimado definitivo
0,00 5,45 -2,30 -6,41

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2019

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos

con politica de inversién homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2020 —
2019 2018 2017 Afio t-5

4,65 8,74 4,67

Ratio total de gastos (iv) 1,13
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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CLASE C .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2020 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2019 2018 2017 Afio t-5
estimado definitivo
0,00 8,14 0,00 0,00

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2019

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos

con politica de inversién homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2020 —
2019 2018 2017 Afio t-5

2,26 0,00 0,00

Ratio total de gastos (iv) 0,44
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 119.092 92,43 101.175 79,98
* Cartera interior 12.748 9,89 12.100 9,57
* Cartera exterior 106.344 82,53 89.075 70,42
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 9.906 7,69 24.271 19,19
(+/-) RESTO -145 -0,11 1.049 0,83
TOTAL PATRIMONIO 128.852 100,00 % 126.496 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 126.496 87.546 58.613
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 36.065.325,00 63.786.370,54 -100,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2.356.631,07 2.884.268,41 6.453.262,30 0,00
(+) Rendimientos de gestion 3.742.377,79 3.922.501,99 11.908.405,78 -4,59
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en dep6sitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
+ Otros resultados
+ Otros rendimientos
(-) Gastos repercutidos -1.416.774,80 -1.248.394,61 -5.734.127,54 13,49
- Comision de gestion -1.061.590,38 -1.059.903,76 -4.582.547,05 0,16




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

- Comision de depositario
- Gastos de financiacion
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

-156.401,39

-198.783,03
31.028,08

128.852

-3.918,72

-184.572,13
210.161,03

126.496

-240.492,13

-911.088,36
278.984,06

128.852

0,00

7,70
-85,24

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

Altan IV Global, IICIICIL (en adelante, el “Fondo” o “Altan V") fue aprobado por la Direccién General de Entidades de la
CNMV el 6 de febrero de 2017 e inscrito en el Registro Oficial de la CNMV el 17 de febrero de 2017.

Durante el cuarto trimestre de 2020 el Fondo ha realizado un nuevo compromiso de inversion. Esta inversion es un fondo
primario, con un compromiso de $15 millones.

Por tanto, la cartera de inversiones del Fondo al 31 de diciembre de 2020 esta representada por compromisos de inversion
en 5 fondos globales, 1 fondo enfocado en Estados Unidos, 6 fondos paneuropeos, 1 enfocado en los Paises Ndrdicos, 4
fondos pan-asiéticos, y 11 coinversiones: en Francia, Latinoamérica, 2 en Estados Unidos, Italia, una paneuropea, una
canadiense, una asiatica y las tres ultimas en Espafa respectivamente.

El importe total acumulado de dichos compromisos de inversién asciende a aproximadamente €293,67 millones (81,1%
del Patrimonio Total Comprometido).

Por su parte, desde el inicio de su actividad hasta diciembre de 2019, Altan IV ha desembolsado en inversiones y gastos
en fondos subyacentes un total de 111,07€ millones (37,82% del Compromiso de Inversion). De dicho importe 15,55€
millones corresponden a desembolsos realizados en el cuarto trimestre del afo.

En cuanto a las distribuciones, desde el inicio de su actividad hasta diciembre de 2019, el Fondo ha recibido por parte de
los fondos subyacentes en cartera un total de 7,45€ millones en distribuciones. De dicho importe, 1,38€ millones
corresponden a distribuciones realizadas durante el cuarto trimestre del afo.

Cumpliendo con la Circular 3/2008, las inversiones estan valoradas al Valor de Mercado o Valor Razonable. Dicho valor
resulta de corregir el Coste de Adquisicién con las variaciones en el Valor Razonable existentes en cada fecha de
valoracion, ya sean positivas 0 negativas (Plusvalias/Minusvalias).

La cartera de inversiones de Altan IV a 31 de diciembre de 2019 (valor de mercado) asciende a €119.091.982,42.

El resultado positivo generado en el cuarto trimestre de 2019 por las Clases A, By C conjuntamente es de €2.356.631,07.
El periodo de colocacién del Fondo terminé durante el primer trimestre de 2019, por lo que el Patrimonio Total
Comprometido del Fondo es de €362,1 millones.

Desde la constitucion del Fondo el mes de febrero de 2017, en la que los promotores suscribieron y desembolsaron al
100% participaciones por un importe de €300.000 hasta el cuarto trimestre de 2019, el importe desembolsado por los
participes de las tres clases de Altan IV es del 35% de sus respectivos Compromisos de Inversién. El Capital
Desembolsado (Capital Suscrito mas Descuento de Suscripcion) asciende a 126.937.350€ (conjuntamente para las clases
A, By C) lo que representa el 35% del Patrimonio Total Comprometido (362,1€ millones).

Los inversores cuentan con mayor detalle sobre la cartera de inversiones del Altan IV en el Informe Trimestral de
Valoracion y en el Informe Trimestral de Actividad disponibles en la pagina web.

4. Hechos relevantes

Sl

z
O

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacién del proceso de fusién

XX XXX [X|[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

N / A
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

X XXX

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FHF)

X[X|Xx| X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlie como subyacente. 0,00

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

9. Anexo explicativo del informe periédico

Altan 1V Global, IICIICIL (en adelante el “Fondo” o “Altan V"), formados por tres clases de participaciones (A, By C), se
constituyé como una IIC de IIC de Inversidn Libre para invertir en fondos y vehiculos especializados en inversiones en el
sector inmobiliario con el objetivo de lograr rentabilidades significativas a medio y largo plazo, mediante la inversién del
Patrimonio Total Comprometido del Fondo en Fondos Subyacentes dedicados fundamentalmente a la inversion con
caracter temporal en activos financieros consistentes en equity y deuda de empresas inmobiliarias u otros derechos sobre
activos y sobre empresas inmobiliarias.

* Informacion sobre la rentabilidad, costes y medidas de riesgo:

La rentabilidad del Fondo viene determinada por la rentabilidad obtenida por los Fondos Subyacentes. Con caracter
general, el Fondo persigue obtener rentabilidades significativas a medio y largo plazo, si bien no existe un objetivo de
rentabilidad garantizado y, por tanto, el Fondo no ha establecido un indice de referencia.

Durante el cuarto trimestre de 2019 se ha generado un resultado positivo total entre las tres clases de €2.356.631,07. Asi,
el Patrimonio Neto de Altan IV asciende a €128.852.422,79 lo que supone un aumento de 1,86% respecto al trimestre
anterior. El Valor Liquidativo de cada clase y su variacién respecto a periodos anteriores, se puede ver en la seccién 2.1.
La rentabilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio durante el cuarto trimestre de 2019 es de 0,03%. Por su parte, el Ratio Total
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de Gastos es de 0,98%. Dicha ratio recoge comisiones de gestion, administracién, estructuracion y depositaria, gastos de
auditoria, tasas de CNMV, servicios profesionales y de asesoria legal, gastos financieros y servicios bancarios y, en su
caso, Impuesto de Sociedades, que ascienden a un total de €1.272.794,63, calculados sobre el Patrimonio Neto del fondo
a 31 de diciembre de 2019.

Tal y como se detalla en el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora tiene derecho a percibir una comisién de éxito
correspondiente al 5% de los rendimientos netos acumulados por el Fondo una vez se hayan devuelto a los participes del
Fondo una cantidad igual a sus desembolsos méas un retorno preferente correspondiente a una TIR del 7% compuesta
anualmente para las clases Ay B. En el caso de la clase C, la Sociedad Gestora tiene derecho a percibir una comisién de
éxito correspondiente al 10% del rendimiento neto acumulado exclusivamente en el mercado Secundario y Co-inversiones
una vez se hayan devuelto a los participes del Fondo un retorno preferente correspondiente a una TIR del 7% compuesta
anualmente. A 31 de diciembre de 2019, la comision por comision de éxito asciende a 29.232,98€.

El Fondo, a 31 de diciembre de 2019, esta formado por un total de 1.351 participes.

Volatilidad: debido a que el Fondo calcula su valor liquidativo con una periodicidad trimestral, no se dispone del minimo de
valores Liquidativos exigidos por la normativa de CNMV para que la informacién sobre la volatilidad se considere
significativa (13 valores liquidativos), por lo que, atendiendo a la misma, no se debe completar dicha informacion.
* Vision de la Sociedad Gestora sobre la situacion de los mercados y su influencia en las decisiones de inversion
adoptadas:

* Siguiendo la tendencia del tercer trimestre del afio, el volumen de inversién global durante el cuarto trimestre de 2019
aumento un 10% respecto al mismo trimestre del afio anterior, situandose en los US$245 mil millones. De esta forma, el
volumen de inversion global anual se situ6 en los US$800 mil millones, un 4% por encima del afio anterior y alcanzando
niveles maximos hasta la fecha. Se espera que la inversién global inmobiliaria del 2020 se sitte entre un 0% y un 5% por
debajo del 2019, en aproximadamente US$780 mil millones, debido principalmente a la precaucién y mayor exigencia a la
hora de invertir que lastraran el volumen de inversion global durante el préximo afio.

* Los volumenes de arrendamiento globales en el sector de oficinas llegaron a niveles maximos en 2018 y se han
moderado durante el afio 2019, debido principalmente a la incertidumbre econémica derivada de las tensiones
comerciales entre EE. UU. y China. Se espera que esta tendencia continte durante el 2020, situando los niveles de
arrendamiento por debajo de 2019 en las tres regiones.

* Cabe destacar que los niveles de desocupacion en el sector de oficinas se han estabilizado en el 10,7% en el cuarto
trimestre del afio. Se espera que este sea el punto de inflexion del actual ciclo inmobiliario. La desocupacion cayé en
Europa un 0,2% pero aumento en las Américas un 0,1% y en Asia Pacifico un 0,4%. Se prevé que las nuevas entregas
alcancen los 19,8 millones de metros cuadrados en 2020 y se sitlien en niveles maximos de ciclo, aunque dependera de la
region: 2019 ha sido el pico de Américas, 2020 sera el de Asia Pacifico y 2021 sera el de Europa. Debido al gran nimero
de nuevas entregas, se espera que los niveles de desocupacion en el sector de oficinas a nivel global se posicionen en
11,2% en 2020.

* El crecimiento de rentas de oficinas prime se ralentiz6 durante el cuarto trimestre del afio y se sitda en 3,2%. Las
ciudades con mejor rendimiento (crecimiento de doble digito) han sido Boston, San Francisco y Toronto. Sin embargo,
ciudades como Dubai, Shanghai, Hong Kong y Yakarta han sufrido caidas en rentas. A medida que aumente la oferta en
2020, el crecimiento se moderara hasta 0,9%. Se prevé que Toronto, San Francisco, Boston, Amsterdam y Berlin lideren
el crecimiento de rentas de oficinas prime en 2020 mientras que Beijing y Hong Kong se sitlien en Gltima posicion.

* Compromisos de Inversion:

De acuerdo con la situacién de mercado descrita, durante el cuarto trimestre de 2019 se ha formalizado un nuevo
compromiso de inversion (un fondo en primario).

* Resumen de las perspectivas del mercado y de la actuacion previsible del Fondo en cuanto a su Politica de Inversion:

La ralentizacion de la economia mundial esta impactando a los niveles de inversion y arrendamiento del sistema
inmobiliario de manera dispar. Por una parte, los volimenes de arrendamiento globales comienzan a moderarse después
de haberse situado en niveles maximos del ciclo en 2018, mientras que por otra parte los niveles de inversién alcanzaron
nuevos niveles maximos. Los volimenes de arrendamiento, aunque se mantienen en niveles sanos, se moderaran a lo
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largo del préximo afio. Se prevé un aumento gradual de los niveles de desocupacion durante el 2020 debido al gran
aumento de nuevas entregas proyectadas en el 2020. El mercado inmobiliario sigue siendo atractivo para los inversores,
gue estan aumentando sus asignaciones a esta clase de activo y que cuentan con una liquidez cerca de niveles historicos.
Se espera que la inversion global inmobiliaria del 2020 se sitte por debajo del 2019, debido principalmente a la precaucion
y mayor exigencia a la hora de invertir.

Desde diciembre 2019, el COVID-19, una nueva cepa de coronavirus se ha extendido a muchos paises, incluyendo
Espafia. Durante el primer trimestre de 2020, este hecho esta afectando significativamente a la actividad econémica a
nivel mundial y como consecuencia, podria afectar a las operaciones y resultados financieros del Fondo en los préximos
afos. El impacto que el coronavirus tendrd en nuestros resultados dependera de su evolucion, la cual no se puede
predecir en la actualidad, asi como de las medidas tomadas para contener la enfermedad y mitigar su impacto en las
economias de los paises afectados.

En cuanto al Fondo, a 31 de diciembre de 2019 Altan IV contaba con un total de €293,67 millones en compromisos de
inversion (81,10% del Patrimonio Total Comprometido) en una cartera formada 28 compromisos.

* Informacién sobre activos en circunstancias excepcionales: El Fondo no cuenta con activos que se encuentren en
circunstancias excepcionales.

* Informacion sobre la politica de los derechos de voto y ejercicio de los mismos:

I. Resumen de la politica sobre el ejercicio de los derechos de voto: La politica de la Sociedad Gestora del Fondo consiste
en adquirir derechos econdmicos en los fondos subyacentes, en ocasiones con derecho de asistencia al “Advisory
Committee”. Solo en casos excepcionales, el Fondo cuenta con derecho de voto en los vehiculos subyacentes, que a
continuacion se detalla.

El Fondo, como consecuencia de su participacion en una SOCIMI espafiola (Elix Vintage Residencial Socimi, S.A.) tiene
derecho de asistencia y voto en la junta general de socios de la mencionada sociedad.

El Fondo también tiene una participacion en la sociedad Healthcare Activos Yield SOCIMI, S.A., que le da derecho a
asistencia y voto en la junta general de socios de la misma.

1. Informacién sobre el sentido del voto/ no ejercicio del mismo:

En relacion a la inversién de Altan IV en la SOCIMI Elix, durante el primer trimestre se ha convocado el consejo de socios,
donde se aprobaron las cuentas del anterior ejercicio.

Respecto a la SOCIMI Healthcare, durante el primer trimestre ocurrié una junta de accionistas donde se aprob6 un reparto
de dividendo.

Il Informacion sobre el sentido del voto: No aplica en este trimestre

Valor liquidativo y comision de gasto

1. Es importante resaltar que segun la Circular 3/2008 de CNMV, que entr6 en vigor el 31 de diciembre de 2008, la
Sociedad Gestora dispone de 3 meses a contar desde la fecha de referencia (31/03/2020) para la publicacién del Valor
Liquidativo y, en este sentido, en junio de 2020 se publica la valoracién oficial correspondiente a 31 de marzo de 2020. El
presente Informe, en cumplimiento con la Circular 4/2008 de CNMV debe publicarse durante el mes de abril y por este
motivo, la valoracion de este Informe hace referencia al Gltimo VL del fondo definitivo publicado, es decir, el
correspondiente a 31 de diciembre de 2019.

2. A efectos de la informacion reflejada en la seccién 2.1.b) Datos Generales, sobre las comisiones aplicadas en el
periodo, recordamos que la base de célculo de la comision de gestion del Fondo es, tal y como se establece en el Folleto,
para las clases Ay B el Patrimonio Total Comprometido y para la clase C, el patrimonio comprometido en los fondos y
vehiculos subyacentes.
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10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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