Inscrita en el Reg. Merc. de Tarragona, el 6-9-199G, tom 680, foil 1, full T.238, inscripcid 1a. CIF G-43003938

Mod. 1.000148 04-07/100

Caixa Tarragona

D. RAFAEL JENE VILLAGRASA, como Director General y apoderado, en
nombre y representacion de Caixa d’Estalvis de Tarragona, debidamente
facultados en virtud del Acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de
fecha 30 de enero de 2009.

CERTIFICO:

Que el contenido del presente CD coincide plenamente con el contenido de la
Nota de Valores de Admision relativa a la “EMISION DE BONOS SIMPLES
AVALADOS CAIXA TARRAGONA MARZO 2009", registrado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores, con fecha 5 de mayo de 2009.

Que autorizo la difusién de dicho archivo a través de la “web” de la Comision
Nacional del Mercado de Valores para su publicacion.

Y para que asi conste, expide el presente certificado en Tarragona, a 5 de
mayo de 2009.

CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA

-

Caixa Tarragon¢

D. RAFAEL JENE VILLAGRASA
DIRECTOR GENERAL

Oficina Central: PL. Imperial Tarraco, 6 - Tel. 977 29 92 00 - 43005 Tarragona
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NOTA DE VALORES

CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGC

EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS
CAIXA TARRAGONA MARZO 2009

Importe nominal: 50.000.000,00 Euros

Esta Nota de Valores ha sido registrada en la Comisién Nacional del Mercado de Valores con facha XX
de abril de 2009 y ha sido elaborada segln el modelo del Anexo Xiil y Anexo VI del Reglamento (CE) N°
809/2004

Esta Nota de Valores se complementa con la informacién referente al Documento de Registro de CAIXA
D'ESTALVIS DE TARRAGONA registrado en la Comision Nacional Mdﬂhlerumfochls |
de Mayo de 2008, uimmodbmnhdow&lm, caon fecha 20 de enero de

2009, segln el Anexo XVI, Jos cuales se incorporan por réferencia. |

EMISION DE BONCS SIMPLES AVALADOS CAIXA TARRAGONA MARZO 2009

Oficina Central: PL Tmperial Tarraco, 6.- Tel. 977 2092 00 - 43008 Turrugona



1. FACTORES DE RIESGO

IL. ANEXO Xlil segun ef Reglamento (CE) N° 809/2004
1. PERSONAS RESPONSABLES.

2. FACTORES DE RIESGO.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL.

4. INFORMACION SOBRE LOS VALORES.

4.1, Importe t5tal de los valores que se admiten.

4.2, Descripcién de los valores.

4.3. Legislacion segin la cual se han creado los valores.

4.4, Representacién de los valores.

4.5. Divisa de la emision.

4.8. Orden de prelacion de los valores,

4.7. Descripcion de los derechos vinculados a los valores,

4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.
4.9. Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacion.

4,10 Indicacion del rendimiento.

4.11. Organos de representacién de los tenedores de los valores.

4.12. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales los valores han
sido emitidos.

4.13, Fecha de emisién.

4.14. Restricciones a la libre transmision de los valores.

5, ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION,

6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION.
7. INFORMACION ADICIONAL.

1il. ANEXO VI SEGUN EL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004
1.mmmmmcmhvnmmum
2. INFORMACION QUE DEBE INCLUIRSE SOBRE EL GARANTE
3. DOCUMENTOS PARA CONSULTA
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ﬂ' Caixa Tarragona

ANEXO N* 1- ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE
OTORGA AVAL DE LA ADMISNISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A
DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD CAIXA
D'ESTALVIS DE TARRAGONA DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL REAL
DECRETO-LEY 7/2008, DE 13 DE OCTUBRE, DE MEDIADS URGENTES EN MATERIA
ECONOMICO-FINANCIERA EN RELACION CON EL PLAN DE ACCION CONCERTADA
DE LOS PAISES DE LA ZONA EURO, Y EN LA ORDEN EHA/3364/2008, DE 21 DE
NOVIEMBRE. Este documento se adjunta a la presente Nota de Valores como ANEXO n®
1. :

EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS CADIA TARRAGONA MARZO 2009
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Los valores de la presente Emision, una vez admitidos a negociacion, es posible que sean negociados a
descuento en relacién con el precio de emisién inicial, es decir, por debajo de valor nominal, dependiendo de
los tipos de Interés vigentes, el mercado para valores similares y las condiciones econdmicas generales.

Riesgo de liquidez:

Los bonos emitidos al amparo de la presente Nota de Valores, son valores de nueva emisidn cuya distribucion
podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de negociacion activo.

Aunque se solicitard la colizacion de esta emision en el mercado AIAF de Renta Fija, no es posible asegurar

que vaya a producirse una negociacidn acliva en dicho mercado.
No esté previsto conlratar a ninguna entidad de liquidez. '

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se define como la pérdida que puede producirse como consecuencia del incumplimiento de
los pagos por parie de Calxa Tarragona o del Garante de la presente emisién,

A dicho respecto, los bonos objeto de la presente Nota de Valores estén respaldados por la garantia patrimenial
del Emisor y no incorporard ninguna garantia especifica adicional distinta a Ja del aval olorgado por la
Administracién General del Estado.

El Emisor tiene asignadas las siguientes calificaciones:

EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS CAIXA TARRAGONA MARZO 2008
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Se aplicara por defecto. el Real Decreto Ley. mm ,__;Mmﬁmum Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.
Real Decreto wm de m&_m m
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Los valores estan representados mediante anotaciones en cuenta. umwwwm
es IBERCLEAR, wummmmmmwywa -
menPlnndtbwn‘i 28014-MADRID.

Los Bonos Simples estardn incondicional e imevocablemente avalados por la Administracion General del |
Estado, una vez cumplidos los trémites previsios en el apartado séptimo de la Orden de fecha 29 de diciembre
de 2008 del Ministro de Economia y Hacienda por la que se oforga aval de la Administracién General del |
Estado, a determinadas operaciones de financiacion de la entidad Caixa d Estalvis de Tarragona (inoluida como |
anexo a esta Nota de Valores), de acuerdo con lo establecido en el real Decreto-Ley 7/2008., de 13 de octubre
mmwmmmmmmwonmdmammum
palses de la Zona Euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre de Noviembre.

Los Bonos Simples de la presente emisidn estardn situados por detrés de acreedores priviegiados, al mismo
qu&mﬂuumy.m%m.wmmmmmmam
participativas y participaciones preferentes,

mmhmmummmﬁmﬁw«vmmmﬁ .
inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Caixa Tarragona.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y tenencia de los
serén los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion con g n

emitan y que se encuentran recogidos en los epligrafes 4.8 y 4.9 sigulentes. %

Los titulares de los valores incluidos en la presente Nota de Valores tendran derecho @ volo en la Asamblea de
Bonistas, de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.11 siguiente.
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}mmwminmmmmdnm:

I - el dia 29 de abril 2010,
- eldia 28 de abril 2011, y
el dia 20 de diciembre de 2011, coincidiendo éste Gitimo con la fecha de amortizacin de los valores.

Los valores comenzaran a devengar intereses a partir de la Fecha de Desembolso de los mismos (29 de abril
de 2009), inclusive, hasta la primera fecha de pago de cupones, no incluida, y cada periodo sucesivo que
comience en una fecha de pago de interés, inclusive, y que finalice en la sigulente fecha de pago de intereses,
o incluida.

Para el computo de los intereses, si la fecha de pago del primer y segundo Periodo de Interés fuera inhabil, ésta
tendré lugar el primer Dia Habil inmedistamente posterior. Por el contrario, si la fecha de pago del Gltimo
Periodo de Interés fuera inhdbil, ésta se trasladara al primer dfa habil inmediatamente anterior, El exceso o
defecto de duracién que pudiera producirse en un periodo de pago de intereses como consecuencia de lo
anterior no repercutird en el calculo de los intereses correspondientes.

@mmmm-mmummmmmmwmmwbm
indicada a tal efecto por el inversor en las fechas indicadas en este apartado. Dicho pago se realizara s través
de las Entidades Participantes de IBERCLEAR en cuyos registros aparezcan los inversores como titulares de
los valores,

Se entendera por Dia Habil cualquier dia de la semana en que puedan realizarse transacciones de acuerdo al
calendario TARGET2 (Trans-European Automated Real-Time Gross Settiement Express Transfer System)

De acuerdo con la normativa general aplicable, art. 1966 del Cédigo Civil, se fija un plazo maximo de 5 afos

para la reclamacion de los intereses y de 15 aflos para la reclamacion del principal, segun el articulo 1.964 del
acwqocw ambas contadas a partir de sus respectivas fechas de pago.

> Base do céloulo

Actual/actual.
EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS CAIXA TARRAGONA MARZO 2009
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£l importe a pagar en cada una de las Fechas de Pago se obtendra por la aplicacion de la siguiente fonmula:

C-( Nwind ]
Base *100

Donde:

C = Importe bruto del cupén periddico

N = Importe Nominal unifario de cada valor

i = Tipo de inlerés nominal anual, en tanto por clen

d = Dias efectivamente lranscurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés, inclusive y la
Fecha de Pago del cupdn correspondiente, exclusive

Base = Actual/Actual

mmemkhuMﬂ&%mm&mn (plazo de vencimiento de 2 afios y
ocho meses, contado de fecha a fecha), sin posibilidad de incrementer el mismo en ninglin caso, ni siquiera por
Iaumwmmwmhm&hmamm

Los valores se amortizaran al 100,00% de su importe nominal @n un sélo pago a la fecha de vencimiento.

El reembolso del principal a los inversores se efectuara mediante abono en la cuenta indicada a tal efecto por el
inversor con fecha valor la Fecha de Amortizacion. Dicho pago se realizard a través de las Entidades
Parlicipantes de IBERCLEAR en cuyos registros aparezcan los inversores como tilulares de los valores.

Caixa Tarragona no repercutird a los inversores ningin lipo de comisién o cargo por la amortizacién de los
valores,

En caso de que la Fecha de Amortizacién no fuera dia habil, el pago se efectuard de acuerdo con o
contemplado en el apartado 4.8.

EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS CAIXA TARRAGONA MARZD 2060
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El interés efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese los valores amparados por la presente Nota de
Valores en el momento de la emisidn y los mantuviese hasta su vencimiento, WNW

La tasa interna de rentabilidad (TIR) para el suscriptor se ha calculado mediante la siguiente formula;
Bo= X st
,‘u

Donde:

P, = Precio de Emisién del valor :

F; = Flujos de cobros brutos a lo largo de Ia vida del valor

r = Rentabllidad anual efectiva o TIR

d = NGmero de dias efectivamente Iranscurridos entre la Fecha de Desembolso correspondiente al valor y cada
Fecha de Pago.

n = Ndmero de flujos de la Emisién

COMNITai0s

Los tenedores de los valores estarén representados a través del Sindicato de Bonistas.

El Sindicalo de Bonistas queda conslitido enire los adquirentes de los valores a medida que se van
practicando las anolaciones.

El Sindicalo se regiré por el Reglamento del Sindicato de Bonistas cuye lenor es el siguiente:

Mwmmmmmmmsneumm "BONOS SIMPLES
AVALADOS CAIXA TARRAGONA MARZO 2009

CORHMM'SINDICATUDEWASDEMWONBEM  AVALADOS CAIXA
TMMGMWWWMMMWWMW?&M*MWW&H
derechos de los tiulares de Bonos Simples emitidos por Caixa d'Estalvis de T: de acuerdo con la
legisiacion vigente.

" Articulo 1.- El Sindicato subsistiré mientras dure el empréstilo y, terminado hasta que queden cumplidas
pacmmarmmmmmmmwm

"~ “Adiculo 2.- El domicifio del Sindicato se fija en Tarragona, calle de Pere Martsll nam. 2.

EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS CAIXA TARRAGONA MARZO 2009
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@} Caixa Tarragona

Ama.-mmmmwumm&maam'm.m«mm

acuerdos de la misma.

m&fumm.mwwgmwwawomd&ﬁpw
sty s pnce S dgm&'l_m.' r- ::.ym” A b W_. m'
proceda, las acciones fudiclales correspondientes ¥ aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los

Mimdo&-mmmd»k- MMMWMMmem
que representen dos terceras partes de lo: mam-mmymm.mmm
incluso a los no asistentes y a los disidentes.

Ariculo z-mammhmaamxﬁhme.wmmmsmmb
mmmmﬁ.mmymwm

Afﬂm&énwommmmdmwmamhwamm,dazuh
mmhwwkmwmmmmymwumwmm,
mmqmm_myumwmum-w Texto Refundido
mbwwmmmpwmwmm 1564/1988, de 22 de diciembre,

.&-mwmmwmdmmmumaumwm
Lépez.

* Acuerdo de la Asamblea General en sesién ordinaria celebrada el 11 de abril de 2008.
.mwwuw,ammammMymamﬂm.

LaFmdoEMyﬁSmMMlum“dﬂdom de 2009,
El desembolso de los valores se realiza el 20 de abril de 2009 (la Fecha de Desemboiso),

EMISION DE BONOS SIMILES AVALADOS CAIXA TARRAGONA MARZO 2009
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Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caréoter general a la libre
transmisibilidad de los valores que se ofertan.

La Entidad Emisora se compromete a gestionar la admisién a cotizacién de los valores en el mercado de renta
fila AIAF, de tal manera que estén admitidos a cotizacion en dicho mercado antes del 29 de mayo de 2009,

En caso de incumplimiento de este plazo, la Entidad Emisora dard a r las causas de incumplimiento a le
Comisién Nacional del Mercado de Valores y al piblico mediante a de un comunicado en ta web de la
propi.acnw:;aneimnmmwmmnwm«mm.dnmmmu
responsabilidades incurridas por este hecho.

Asimismo, se hace constar que se conocen, y se acepta cumpiir, los requisitos y condiciones para la admision,
permanencia y exclusién de los valores negociados en el mercado AIAF, segln la legislacion vigente y los
requerimientos de sus drganos rectores.

uwymwmmmnmumum&m
que, respecto a los valores admitidos a colizacion en el mercado AIAF de Renta Fija, tenga IBERCLEAR o
wmmmamthmmﬁm

El agente de pagos de la emisién serd ACA, 5.A. Sociedad de Valores con domicilio en Avenida Meridiana n®
27, 08018 Barcelona.

Tasas
Tasas IBER
Aval del Estado 139829041 €

EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS CAIXA TARRAGONA MARZO 2009
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calificaciones:

Fich % B

[Moody's P2 Baa

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender o suscribir los valdres
emitidos por la entidad. La calificacién crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualguier
momento por la agencia de calificacién.

Las mencionadas calificaciones crediticias son sélo una estimacion y no tiene por qué eviter a los potenciales
inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis.

Por lo que respecta al Garante, y de acuerdo con la informacién contenida en el Documento de Registro del
mismo, registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha de- ) de enero de 2009, la
calificacion aclual de la Administracién General del Estado por parte de las. as Standard & Poor’s, Fitch y
Moody's, es: AA+ eslable, AAA estable y Aaa estable, respectivamente.

EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS CAIXA TARRAGONA MARZO 2009
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Documento (Balance y la Cuenta de Pér

EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS CAIXA TARRAGONA MARZO 2008

Oficing Central: PL Imperial Thrraco, 6 - Tel 977 2992 (8 . 43005 Tarcagona



Viglores . de dunite 30208 |
% (s st wmenans de 1AM TER8E
: - Presirdar = e guramsia SiNe . swIm
i 1M S60a%
| INVERSIONES HIME  nus
{ o engidider de oriding A8 “en
| Ot 4 >
| Waloses represcastagives de douda F
1 DERIVADDS DE COBERTURA #1821 6041
| CARTERA DE INVERSEON A VENDIMIENTO - - 5 <

PASIVOS ASOCIADOS CON ACT NOCORRIENTES BN VENTA

;nﬂ&&mmmm

ACRO-LORERTURAS » -
| PASIVOS POR CONTRATOS D SCOURDS ne M
;%mwmum s
ACTIVOS NO CORRIENTTS £M VENTA e
| PARTICIPACIONES 16428

Frisdades mocadss l s218

Unticdades. wultigrope e
CONTRALIOS DE SEGLROS

A PENSIONES 1280

ACTIVOS POR REASEOURGS m

ACTIVO MATERIAL 150588
manerial 150348

De uso pengrio 145888
E ]

Adecta # ta Obex Socl 4536
I i . e ™
ACTINO INTANGIBLE 70

Fanbin de comerncio ¥

Oy st witangibbe a3
ACTIVOS FISCALES 018

Comenes 817

Diferidos WA
RESTO DE ACTIVOS Al

Evisencie w
} Viers Az
i

]

EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS CAIXA TARRAGONA MARZO 2009



ineluts on ol P Bec g Tacagons, wi 5-9-1800, tom §80 5 1,58 T 298, weorpoe 16 CIF H-43003908

o0

Med OIS 044

# Caixa Tarragona |

KIESCOS CONTINGENTES 163401 | 1s04e
COMPROMISDS CONTIVOENTES pAzsa0 | 103 e

et B it 1 s it s R 0 R A e A e S e et S

HENDEMIEN [0 UE INSTRUMENTOS DE CAPITAL i 16 168

RESULTADO ENT. VALORADAS POR EL METODO0 DE LA PARTICIPACN i .31
COSMSHONES PERCIBIDAS Al ] Q10
COMISIONES P 420 4097
RESLLTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neic) 19487 n2w
Cimerz de negopiaciin i3 1y
| Mlm&m%uuﬂqnmrm . .
. Inrmnentny Soan o salorsdos w vk wlas v g X - a
| Al e 3481
*mmwrmmm; ™ {78

| OTROE PRODUCION DE EXPLOTACION (5] Hoads

PERISDAS POR DETERIORD DI, RESTG U ACTIVOS (ssle) . 154

Forlo de comeres: 3 am scvive intangitile
o ditives 154
Gmammnﬂumaummwmmmmmma e 4

INFLRENCIA COMIBNACIONES 1 SECOCIS.
;mmummmmmmmmammmmw

| BPUESTO SOBKE BENERICION 12 700
DOTACKIN OBLIGATORIA & OBRA ¥ FONDO SOCIALES .

RESULTARO DF OPERACKINES INTERRUMPIDAS (wessi é %

RESULTADD ATRIEUIDO A LA ENTIDAD DOA E Han Wt
RESULTADO ATRIBEADO A TNTERESES MINORTTARIOS . v

EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS CAIXA TARRAGONA MARZO 2009

Oficina Central: PL Imperial Theraco, 6.- Tel, 977 2992100 - 43005 Turragona



A continuacién se incluye una comparativa sobre la evolucién de la morosidad a 31/12/2007 y 31/12/2008.

487448 |

W R
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l. ANEXO VI SEGUN EL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004

Los valores estardn incondicional e irrevocablemente avalados por la Administracién General del Estado, una
vez cumplidos ios tramites previstos en el apartado SEPTIMO de la Orden de fecha 29 de diciembre de 2008
del Ministerio de Economfa y Haclenda por la que se otorga aval de la Administracién General del Estado, a
determinadas operaciones de financiacién de la entidad CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA (incluida como
anexo a la presente Nota de Valores), de acuerdo con o establecido en ef Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de
octubre, de medidas urgentes en materia econémico-financiers en relacién con el plan de accién concertada de

mpaimdehmem.ymmom.dam de Noviembre. La orden de Otorgamiento |
establece el importe maximo del aval (385.000.000 euros), los requisitos que deben cumplir las emisiones a fin

MmmemmmmwwNymmwm.

Amm.ummmdmomummmwmummhmmmmmm
mathmm&hdmmmeyMMMm:

hitp:/fwww tesol

svdiesinavalestel csiaco. as)

RwahWMa&MWWmemum,ym
asﬂméndeloprmmdMN_HW(@)W'W“hM«EmMI&
2004, :smmmmmm«mmmumﬁwwm,mu

mmﬂdwnn%mmp@mmmﬂm.mmw},ymepwm

ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE muo&m AVAL DE LA
OPERACIONES DE.

ADMISNISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A DETERMINADAS

MICO-FINANCIERA EN CON
LA ZONA EURO, Y EN LA ORDEN

EHA/3364/2008, DE 21 DE NOVIEMBRE, que disponible en ia web de la Direccion General del

oaoaummoeeco%vmw;mmm&gmm&oe LA
ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIAC
ENTIDAD CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL REAL

DECRETO-LEY 7/2008, DE 13 DE OCTUBRE, DE MEDI S URGENTES EN MATERIA ECONOMICO- |

FINANCIERA EN RELACION CON EL PLAN DE A

EURO, Y EN LA ORDEN EHA/3364/2008, DE 21 DE NOVIEMBRE. Este documento se adjunta a la presente |

Nota de Valores como ANEXO n® 1.
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Mxou'i-WD&LW&WNEWYWDAPORLAQUESEOTORGAAVALDELA
ADMISNISTRACION _DEL ESTADO, A DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE
LA ENTIDAD CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL REAL
DECRETO-LEY 7/2008, DE 13 DE OCTUBRE, DE,MEDIDAS URGENTES EN MATERIA ECONOMICO-

RELACION _ ACCION CONCERTADA DE LOS PAISES DE LA ZONA
/IEMBRE. Este documento se adjunta a la presente

EMISION DE BONGS SIMPLES AVALADOS CAIXA TARRAGONA MARZO 2008
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Cimpleme comunicarle que con fecha 29 de diciembre de 2008, el Sr. |
Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de Economia y Haclenda ha
dictado Orden del siguiente tenor literal:

“ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE
OTORGA AVAL DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A
DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD
CAIXA DESTALVIS DETARRAGONA, DE ACUERDO CON LO
ESTABLECIDO EN EL REAL DECRETO-LEY 7/2008, DE 13 DE OCTUBRE,
DE MEDIDAS URGENTES EN MATERIA ECONGMICO - FINANCIERA EN |
RELACION CON EL PLAN DE ACCION CONCERTADA DE LOS PAISES DE ;
LA ZONA EURO, Y EN LA ORDEN EHA/3364/2008, DE 21 DE NOVIEMBRE.

El articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas
urgentes en materia econémico~financiera en relacién con el plan de accion
concertada de los palses de la Zona Euro, autorizé el otorgamiento de avales del
Estado a las operaciones de financiacion nuevas que realicen las entidades de
crédito a partir de la entrada en vigor del citado Real Decreto-ley.

En concrelo, para el aflo 2008, el articulo 1.6 de la misma norma establecié que se
podian conceder avales hasta un importe méximo de 100.000 millones de euros,
considerandose incrementado en dicha cuantia el limite establecido en el
articulo 54 de la Ley 51/2007, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para el afio 2008

Asimismo, la orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que se
desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, ha
concretado los aspectos fundamentales del régimen de oforgamiento de avales a
las entidades de crédito, precisando las caracteristicas de los avales a oforgar,
los requisitos que deben cumplir las entidades beneficiarias, las operaciones a
avalar y los trémites a seguir para el otorgamiento de avales.

En su virtud, teniendo en cuenta lo anterior y conforme al articulo 116 de la Ley
47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria, que establece que el
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oforgamiento de los avales de la Administracion General del Estado deberé ser
acordado por el Ministro de Economia y Hacienda.

DISPONGO:

PRIMERO.- La Administracién General del Estado garantiza, con renuncia al
beneficio de excusion establecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil, y hasta el
importe méaximo de 385.000.000 euros, el pago de las obligaciones econémicas
resultantes de las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice Caixa
d'Estalvis deTarragona y que cumplan los requisitos establecidos en los
apartados siguientes.

El importe méximo del aval otorgado se entiende referido al principal de las
operaciones, extendiéndose el citado aval a los intereses ordinarios
correspondientes. El aval no se extiende a ninguna otra obligacién distinta de las
seffaladas, ya sean intereses de demora, comisiones, gastos financieros o de
cualquier otra naturaleza.

El aval se entenderé otorgado con carécter irrevocable e incondicional, una vez
cumplido lo establecido en el apartado séptimo de esta orden.

SEGUNDO.~ Se garantizan, hasta el importe méximo sefialado en el apartado
anterior, las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice en Espafia
la entidad avalada, y que cumplan los siguientes requisitos:

a) Tipo de operaciones: Podrén consistir en operaciones individuales o
en programas de emision.

b) Tipo de valor: Tendrén que ser valores de deuda no subordinada y no
garantizada con otro tipo de garantias. No se avalarén depdésitos interbancarios.

¢) Plazo de vencimiento: El plazo de vencimiento deberé estar
comprendido entre los lres meses y los tres afios siguientes a su emision.
Excepcionalmente, previo informe del Banco de Espafia, se podrén aulorizar
operaciones con un plazo de vencimiento de hasta 5 afios, En el caso de
programas de pagarés avalados, la fecha de vencimiento final de la dltima
obligacién resultante de cada uno de ellos deberé ser, en todo caso, anterior al
31 de diciembre de 2010.

d) Rentabilidad: El tipo de interés podré ser fijo o variable. En el caso de
tipo de interés variable, el tipo de referencia deberé ser de amplia difusion y
utilizacién en los mercados financieros.
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El tipo de interés efectivo deberéa encontrarse dentro del rango de rentabilidades
de mercado de emisiones y emisores de caracteristicas similares y ser

coherente con operaciones anteriores del mismo emisor. A los efectos de valorar |

el cumplimiento de este requisito, se utilizaré como tipo de referencia tedrico
para cada emisién el tipo resultante de sumar al tipo de interés de la Deuda del
Estado a un plazo equivalente, en el momento de la emisién, el diferencial que

resulte de aplicar las reglas de célculo de la comisiébn que se reflejan en el

apartado SEXTO de la presente orden. La Direcciéon General del Tesoro y
Politica Financiera comprobaré la adecuacion del tipo de interés propuesto para
cada operacion en funcion de los requisitos establecidos en este parrafo, asi
como de las condiciones de mercado existentes en ese momento.

e) Estructura de las operaciones garantizadas: La amortizacién deberé
efectuarse en un solo pago. Asimismo, las emisiones avaladas no incorporarén
opciones, ni otros instrumentos financieros derivados, ni cualquier otro elemento
que dificulte la valoracion del riesgo asumido por el avalista.

f) Importe minimo: El importe de cada emisién no podré ser inferior a 10
millones de euros, calculado como valor nominal de la emisién. En el caso de
programas de emisién de pagarés avalados, el citado limite minimo se referiré
al importe méximo del programa avalado.

g) Admisién a negociacién: Los valores deberédn admitirse a negociacién
en alguno de los mercados secundarios oficiales esparioles.

h) Las emisiones garantizadas por el presente aval deberén haberse
realizado antes del 15 de diciembre de 2009.

) Los pagos derivados de estas emisiones que deba realizar la entidad
emisora avalada habrén de efectuarse a través del agente de pagos que designe
la entidad.

TERCERO.- El aval de la Administracién General del Estado estaré vigente
mientras se hallen pendientes de cumplimiento las obligaciones econbmicas
resultantes de cada operacion garantizada, quedando, en todo caso, extinguida
la responsabilidad de la Administracién General del Estado si transcurridos sels
(6) meses desde la fecha de vencimiento final de la Ultima obligacién de cada
operaciéon avalada, o programa de pagarés avalado, sin haberse dado
cumplimiento a aquélla, no se hublera instado su ejecucion.

CUARTO.- Las obligaciones que asume la Administracién General del Estado en
virtud del presente aval no quedarén sometidas a ofras condiciones que las
establecidas en la presente orden, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de
octubre, y en la orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, y se harén, en su
caso, efectivas en la moneda en la que se haya efectuado la operacién cuando,



SECRETARIA DE ESTADO

A
MINISTERIO W
DE ECONOMIA DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y HACIENDA Y POUTICA FINANCIERA

llegado el vencimiento natural de la obligacién, y ésta sea liquida y exigible, no Ja
haya hecho efectiva e/ deudor en la cuantia que corresponda y se requiera el
pago al avalista.

A los efectos del presente aval, se entenderd por vencimiento natural de la
obligacion el que corresponda al cumplimiento normal de la obligacion
garantizada, sin que pueda requerirse el pago al avalista en un momento anterior
al mismo, sea cual sea la causa de la anticipacién de la exigibilidad de la
obligacion garantizada, salvo lo dispuesto en el apartado siguiente.

QUINTO.- Se prohibe cualquier modificacion o alteracion de las operaciones a
las que se oforga la garantia, salvo la amortizacibn anticipada previa
autorizacion por escrito de la Administracion General del Estado, a través del
Ministerio de Economia y Hacienda y a propuesta de la Direcciébn General del
Tesoro y Politica Financiera.

Cualquier modificacion que contravenga lo dispuesto en este apartado no
produciré efectos frente a la Administracion General del Estado, que quedaré
obligada en los términos previstos en la presente Orden.

SEXTO.- Conforme a lo establecido en el articulo 4 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, los avales otorgados devengarén a favor
de la Administracion General del Estado, para cada operacién y en el momento
de la emision, las comisiones que se detallan en el anexo de dicha disposicién.

Las comisiones se liquidaran, por la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera de una sola vez y con carécter anticipado, una vez comunicada por
parte de la entidad emisora avalada su intencién de emitir en una determinada
fecha, se calcularén en funcién del plazo total de la emisién y se ingresarén por
la entidad emisora avalada en cualquier entidad colaboradora conforme a lo que
establece la Orden PRE/3662/2003, de 29 de diciembre, por la que se regula un
nuevo procedimiento de recaudacién de los ingresos no tributarios recaudados
por las Delegaciones de Economia y Haclenda y de los ingresos en efectivo en
las sucursales de la Caja General de Depésitos encuadradas en las mismas

En el caso de programas de pagarés avalados, la comision se calcularé sobre el
importe méximo del programa avalado y el periodo para su computo seré el que
medie desde la comunicacion a que se refiere el apartado séptimo, b) de esta
Orden hasta el vencimiento final de la ultima obligacién resultante del programa
avalado.

Mediante Resolucion de la Directora General del Tesoro y Politica Financiera se
establecerd el procedimiento para la devoluciéon de las cantidades que resulten
de la diferencia entre el importe comunicado por la entidad emisora y utilizado
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como base para la liquidacion de las comisiones por aval y el Importe
efectivamente emitido.

SEPTIMO.- De conformidad con lo establecido en el articulo 7 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, la efectividad del aval otorgado quedaré
condicionada al cumplimiento de los sigulentes tréamites;

a) Con una anlelacién de al menos 10 dias naturales sobre la fecha
prevista para la operacién, la entidad emisora avalada deberd comunicar a la
Direccion General del Tesoro y Poiltica Financiera los detalles de cada concreta
operacion que se pretenda realizar, utilizando para ello una copia del documento
privado, folleto, o escritura de emision, en su caso, que presentaré ante la CNMV

para el registro.

b) La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera examinaré los
detalles de la operacion y, si se cumplen los requisitos necesarios para que la
operacién pueda acogerse al aval del Estado, en los términos establecidos en
esta orden de otorgamiento, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, y
en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, lo comunicaré, en el modelo
establecido en el anexo | de esta Orden, a la entidad emisora avalada junto con
la liquidacion de la comisién y el documento de ingreso 069 para que, tras
acreditar su ingreso, proceda a realizar la emisién. La acreditacion del ingreso se
realizaré4 mediante la presentacion del documento de ingreso 069 debidamente
validado por la entidad colaboradora en la que se ha realizado el ingreso.

¢) Una vez realizada la operacion, la entidad emisora avalada comunicaré,
los detalles de la operacion, mediante el documento privado, folleto o escritura
de emision mencionados en el punto a) de este apartado debidamente registrado
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera, Banco de Espaiia y a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y solicitaré la admisién a cotizacién de la emision en un
mercado secundario oficial espariol.

d) La Direccion General del Tesoro y Politica Financlera comprobaré que
las caracteristicas de la operacién efectivamente realizada se ajustan a las
comunicadas.

e) En el plazo de 3 dias habiles desde la fecha de admisién a cotizacién
en un mercado secundario oficial espariol, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores comunicaré a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera la
efectiva admision a negociacion de los valores emitidos.

OCTAVO.- Corresponderé a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera, con la colaboracion del Banco de Espafia, el control y seguimiento
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de las operaciones avaladas. A tal efecto, la entidad emisora avalada estaré
obligada a facilitar toda la informacién referida a las operaciones avaladas que e/
cltado centro directivo Je solicife.

Queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacién de comunicar al
avalista Ja fecha y condiciones de emisién y vencimiento de cada una de las
operaciones avaladas, asi como las fechas e importes de los pagos por intereses
ordinarios, y cualquier otra circunstancia que, en su caso, afecte a la operacién y a
la posibilidad de efecucién de la garantia otorgada.

lgualmente queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacion de
comunicar a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera la imposibilidad
de hacer frente a alguna de las obligaciones resultantes de la operacién avalada
con una antelacion de, al menos, 16 dias naturales a la fecha de vencimiento de la
misma. En dicha comunicacion se incluirén todas aquellas excepciones que Ja
entidad emisora avalada hubiera podido oponer al acreedor.

En todo caso, antes del 31 de enero de cada ejercicio, la entidad emisora avalada
comunicard a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera el importe de
principal de cada operacién pendiente a 31 de diciembre del ejercicio, asi como
una estimacién de la deuda correspondiente a intereses ordinarios.

Con el fin de automalizar la recepcion y tratamiento de la informacion a que se
refiere este apartado la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera podré
esltablecer que la misma se envie por determinados medios y con formatos
especificos que pondra a disposicién de la entidad beneficiaria del aval.

NOVENO.- En el caso de emisiones en divisas, a efectos de lo establecido en
el articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, el emisor
pondré en posesién de la Administracién General del Estado (Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera) valores de Deuda Publica espafiola por el
importe equivalente al riesgo de tipo de camblo asumido por la Administracion
General del Estado, y correspondiente a todos los vencimientos pendientes
derivados de cada emisién en divisas que haya sido garantizada. A efectos del
célculo del importe por el que ha de constituirse esta garantia, se aplicarén los
precios y recortes de valoracion ulilizados por el Eurosistema en sus

operaciones de politica monetaria,

La valoracion del riesgo de tipo de cambio de cada emision se efectuaré al
menos una vez al mes, haciéndose coincidir con el primer dia habil del mismo y,
en todo caso, cuando asi lo requiera expresamente la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera. Cuando de dicha valoracién resulfe una variacién
en el tipo de cambio, se reajustaré la garantia constituida por el emisor, en el
plazo de los 2 dias hébiles sigulentes a la fecha de la valoracion, a efectos de lo
establecido en el citado articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre



SECRETARIA DE ESTADO

DE ECONOMIA
MINISTERIO
DE ECONOMIA DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y HACIENDA ¥ POUTICA FINANCERA

Para la determinacion del riesgo de tipo de cambio, se consideraré la variacion
entre el tipo de cambio existente en el momento de cada emisién y el vigente en
el momento de cada valoracion.

La propiedad de los valores y sus rendimientos seguiran correspondiendo al
emisor. No obstante, si en la fecha de ejecucion del aval el tipo de cambio de la
operacién garantizada hubiera variado con respecto al vigente en la fecha de la
emision, la Administracion General del Estado, a través de la Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera, ejecutaré la garantia constituida por el importe
necesario para resarcirse de los perjuicios derivados de la variacién del tipo de
cambio.

La garantia a que se refiere este apartado permanecera vigente, con los
reajustes que resulten precisos, hasta extinguirse el aval otorgado por la
Administracién General del Estado de acuerdo con lo establecido en el apartado
Tercero de la presente Orden.

DECIMO.-Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, la ejecucion
del aval frente al Estado y el pago de los importes que se deriven de esta accion
se realizara como sigue:

1. Con el fin de agilizar el procedimiento de pago, la efecucion se instaré
de una sola vez por cada vencimiento, tanto de principal como de Iintereses. A tal
fin, con una antelacién de, al menos, 15 dfas naturales sobre la fecha de pago, la
entidad emisora avalada, deberéd comunicar los importes correspondientes al
vencimiento que va a ser fallido, asi como todas las excepciones que hubiera

podido oponer al pago.

4 Producido el impago por parte de la entidad emisora avalada de una
obligacién vencida, liquida y exigible de una operacién avalada, de acuerdo con
los términos de esta Orden, el agente de pagos, en representacién de todos los
litulares legitimos de los valores emitidos, debera presentar una reclamacién de
pago por escrito a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, en el
modelo que se establece en el anexo /I,

3. Una vez constatado el legitimo derecho del acreedor, la Direccién
General del Tesoro y Politica Financiera procederéd de inmediato a iniciar los
framites necesarios para el reconocimiento de la obligacion y posterior
ordenacion del pago resultante de la efecucién de la garantia transfiriendo el
Importe comrespondiente a la cuenta del agente de pagos abierta en el Banco de
Esparia exclusivamente para esta finalidad que figure dada de aita en el fichero
de ferceros de la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera.

4. En ningun caso sera posible la compensacion de saldos contra las
cuentas, valores o aclivos del avalista.
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)PRIMERO.- De producirse la ejecucion del aval frente a la Administracion
Gme;aldei&’mdo ésta se subrogard, respecto de los importes ejecutados por
cualquier concepto, en todos los derechos y acciones reconocidos al acreedor

principal.

DECIMOSEGUNDO.- Se habilita a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera a concertar con las entidades beneficiarias de los avales olorgados
una linea de crédito por un importe méximo de 5.000 millones de euros que se
instrumentard a los efectos de facilitar el pago puntual de cualquiera de las
obligaciones que se deriven de la ejecucion de los avales olorgados a las
mismas.

DECIMOTERCERO.- Las controversias que se susciten en relacion a la
interpretacion, ejecucién y aplicacién del aval oforgado se resolverén, en defecto
de mutuo acuerdo entre las partes, por los Juzgados y tribunales de Madrid.

DECIMOCUARTO.- La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
notificaré la presente Orden a la entidad emisora avalada.,

DECIMOQUINTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera para entregar y recibir en representacion del avalista Jas
comunicaciones y declaraciones a que dé lugar la presente garantia, a dictar las
resoluciones precisas para su aclaracién y aplicacion, a efectuar todos los actos
necesarios para la ejecucion del aval, asi como a solicitar toda clase de
informacion sobre las obligaciones garantizadas tanto a la entidad emisora avalada
como al agente de pagos, en su caso, de cada una de las emisiones avaladas.

DECIMOSEXTO.- Se autoriza a la Direclora General del Tesoro y Politica
Financiera para dictar cuantas resoluciones sean necesarias para la aplicacion y
ejecucion de lo previsto en esta orden.
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ANEXO |
Modelo de comunicaciéon del cumplimiento de requisitos para que una
operacion pueda ser garantizada por la Administracién General del Estado.

1. La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 7, apartado 2 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre, y el apartado SEPTIMO de la orden del Ministro de Economia y
Hacienda de otorgamiento de aval, de (fecha), ha examinado los detalles de la
operacion que se describe en el documento anexo a la presente comunicacion
con fecha de entrada (fecha de entrada) en el registro de la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera y numero de registro (nimero de registro).

2. La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con dicho
examen, considera que la operacién cumple con los requisitos necesarios para
poder ser garantizada por la Administracién General del Estado, en los términos
establecidos en la orden de oforgamiento de (fecha), la Orden EHA/3364/2008,
de 21 de noviembre y en el Real Decreto 7/2008, de 13 de octubre.

3. Para proceder a la emisién con el aval del Estado, previamente se acreditaré
el ingreso de la comisién correspondiente al aval, cuya liquidacion se adjunta,
mediante presentacion en la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
del documento de ingreso 069 debidamente validado por la entidad colaboradora
en la que se haya efectuado.

Madrid, de de 200
La Directora General del Tesoro y Politica Financiera



i
i
g
i
H
H

SECRETARIA DE ESTADO

DE ECONOMIA
MINISTERIO
DE ECONOMIA DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y HACIENDA ¥ POUTICA FINANCIERA

D/D* (Ildentificaciéon de la persona) en nombre de (Razén social) agente de
pagos de la emision (........) avalada por la Administracién General del Estado,
con poder bastante al efecto, otorgado con fecha (fecha) y cuyo original o
fotocopia compulsada adjunto, y actuando en representacién de todos los
litulares de los valores emitidos en el marco de la mencionada operacién, a los
efectos de la ejecucion del aval, tal y como establece el punto 2 del apartado
Octavo de la Orden del Ministro de Economia y Hacienda por la que se oforga
aval de la Administracion General del Estado, a determinadas operaciones de
financiacién de la entidad (...), de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en maleria
econdmico-financiera en relacién con el FPlan de Acclén Concertada de los
paises de la Zona Euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,

COMUNICO QUE:
El emisor (consignar razén social) no ha cumplido sus obligaciones de pago

resullantes de la operacién avalada en las fechas debidas, por importe de
(consignar el Importe fallido) segun el detalle siguiente:

MONEDA
CONCEPTO DENOMINACION IMPORTE vgwccmhssgf (@)
EMISION
Principal del
crédito
Intereses
ordinarios
IMPORTE
FALLIDO
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Y QUE:

El emisor no ha pagado el importe fallido ni tampoco lo ha hecho ningun tercero
en su nombre.

Y REQUIERO A LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, respecto a la
Deuda Fallida y de acuerdo con los términos del aval oforgado, el pago a través
del Agente de pagos referenciado del importe fallido a los litulares de los valores
afectados.

(FECHA Y FIRMA)

Sra. Directora General del Tesoro y Politica Financiera
Paseo de Prado 6
28014 Madrid”
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Contra la presente Orden, que pone fin a la via administrativa, podré interponerse con
caréacter potestativo recurso de Reposicién, ante el Ministro de Economia y Hacienda, en
el plazo de un mes, contado a partir del dia siguiente al de la notificacién de la misma,
de conformidad con lo previsto en los articulos 116 y 117 de la Ley 30/19982, de 26 de
noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones PUblicas y del Procedimiento
Administrativo Comun; o, directamente, recurso contencioso-administrativo, ante la Sala
de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses,
contados desde el dia siguiente a la notificacion de esta Orden, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 11. 1. a) y 46 .1 de la Ley 20/1998, de 13 de julio, Reguladora
de la Jurisdiccién Contencioso-Administrativa.

Madrid, 30 de diciembre de 2008.

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA FINANCIERA

Fdo.: Soledad Nufiez Ramos
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